SICPA SECURITY SOLUTIONS S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Sicpa Security Solutions S.A. Sucursal Ecuador, es una sucursal de Sicpa Security
Solutions con domicilio principal en 41 avenue, Florissant, 1008 Prilly, Suiza, una
Compafiia debidamente organizada y existente bajo las ieyes de Suiza. La Sucursal fue
constituida el 1 de octubre del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil del Distrito
Metropolitano del Canton Quito el 16 de octubre de 2013, el propdsito de la sucursal es
llevar acabo las siguientes actividades:

a. Prestar servicios relacionados con el desarrolto, promocion, venta, implementacién y
mantenimiento de sistemas de seguridad para la proteccidon y control de
documentos, dinero fiduciario, bienes industriales y de consumo, marcas impuestos
sobre mercancias y otros, los gque pueden incluir elementos de seguridad, sistemas
de marcacion y trazabilidad, asi como la prestacién de servicios de cualquier
naturaleza y asistencia a otras empresas o clientes, pudiendo incluso participar por
si 0 en representacion de terceros en licitaciones publicas o privadas.

b. Llevar a cabo la administracién de bienes y negocios de otras sociedades, se
encuentren estas dentro o fuera del territorio de la Republica de Ecuador, vy al
intermediacién para la celebracion de actos o contratos, sea entre sociedades del
grupo o entre estas y terceros. También podra prestar, a modo de ejemplo y sin gue
constituya limitacion, servicios de administracién, soporte, recursos humanos,
tesoreria, auditoria, legales, promocion, publicidad, estudios de mercado.

Las oficinas administrativas de la Sucursal se encuentran ubicadas en Quito, en la
Avenida Amazonas £4-69 y Patria, Edif. Cofiec, piso 15.

Los estados financieros adjuntos, los resultados generados por ta Sucursal en el Gltimo
afo han sido insuficientes para absorber los gastos operativos y financieros,
presentando al cierre del afo 2016 una pérdida de U.S. 329,240 ddlares que sobrepasa
el capital social. La Administracion indica que fa Casa Matriz y sus relacionadas locales
han mantenide el criterio de apoyar permanentemente a la Sucursal y seguiran
proporcionando su apoyo operativo, financiero y tecnolégico, ya que durante el afio
2016 se ha concretade con aportes de futuras capitalizaciones por U.S. 219,929
dolares. Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a principios de
contabilidad aplicables a una empresa en marcha, por lo tanto estos estados financieros
deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas precedentemente.

Consorcio Sicpa Supraplast Ecuador. - El 22 de julio de 2014, se otorgd la escritura
de constitucion dei Consorcio Sicpa Supraplast Ecuador quien tiene la finalidad de que
comparezca como adjudicatario o contratista en el concurso publico iniciado por el
Servicio Nacional de Aduana dei Ecuador SENAE, Codige SIE-SENAE cero cero dos
dos-dos cero uno cuatro, tipo de proceso: Subasta inversa electronica, el cbjetivo del
proceso es la “Provision, Almacenamiento, Custodia, y Entrega de Etiquetas Fiscales”
junto con sus sistemas de gestion y verificacién para el Servicio Nacional de Aduana del

Ecuador.
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Los derechos y obligaciones del consorcio son:

l.os aportes y compromisos de SICPA Security Solutions S.A. Sucursal Ecuador durante
la fase de gjecucion contractual, seran los siguientes:

a. Desarrolio e instalacion de la plataforma de gestidn y verificacién en lineas de

etiquetas fiscales;
b. Desarrollo, personalizacidn e instalacion de la aplicacién informatica por terminales

moviles;

¢c. Desarrollo, e instalacién de componentes de seguridad y trazabilidad de etiquetas
discales:

d. Provisidn de quince terminales moviles para los funcionarios del SENAE mas
repuestos,

e. Provisién de soporte de tercer nivel para el mantenimiento de ia solucion;

f. Puesta a disposicion de patentes correspondientes a todas las soluciones
tecnoldgicas aportadas;

g. Provision de otros componentes tecnologicos; y

h. Produccién y personalizacion de los elementos de seguridad, incluidas las etiquetas
fiscales, en caso de ser necesario para la ejecucion y cumplimiento del contrato.

Los aportes y compromisos de Supraplast S.A., durante la fase de ejecucidon contractual
seran los siguientes:

a. Produccién de etiquetas fiscales.
b. Servicic de soporte tocat de la solucion.
¢. Almacenamiento, custodia y entrega segura de las etiquetas fiscales.

La participacidn de los miembros es de la siguiente manera:

SICPA Security Solutions S.A. Sucursal Ecuador 60%
Supraplast S.A. 40%

SICPA Security Soiutions S.A. Sucursat Ecuador es la representante del Consorcio (en
el que la Sucursal participa como socia con el 80%) para que ejerza la representacion
legal, judicial y extrajudicial del mismo.

En el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
especificamente, en los articulos enumerados a continuacién del articulo 214 del
Capitulo Hi, Mecanismos de Control, del Titulo W, Aplicacién del Impuesto a los
Consumos Especiales, se especifican los sujetos pasivos obligados a aplicar los
mecanismos de control para la identificacidon, marcacidn y rastreo, asi como la
colocacién y activacién de los componentes de marcacién y seguridad.
Consecuentemente, mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000591, publicada
en el segundo suplemento del R.O. No. 572 de 25 de agosto de 2015, se establecieron
las normas para el Sistema de ldentificacién, Marcacidn, Autentificacién, y Rastreo -

SIMAR.

CONTRATO “Servicio de Identificacion, marcacion, autentificacion, rastreo y trazabilidad
Fiscal — Simar para bebidas alcohdlicas, cervezas y cigarrillos de produccidon nacional”
No. NAC-JADNCGC16-00000020 suscrito con fecha 12 de julio de 2016 por el
Consorcic Sicpatrace, del cual Sicpa SS forma parte y participa con 43%.
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Objeto del contrato

3.1 El Contratista se obliga para con el Servicio de Rentas Internas a prestar el servicio
de identificacion, marcacion, autentificacién, rastreo y trazabilidad Fiscal — Simar
para bebidas aicohdlicas, cervezas y cigarrillos de produccién nacional, a través de
una solucién integral que permita obtener informacidn respecto de la produccion,
comercializacién y datos de relevancia iributaria de los mencicnados productos
gravados con el Impuesto de Consumos Especiales, en cantidades, caracteristica y
condiciones constantes en la oferta y pliegos de Licitacidon de Bienes y Servicios No.
L CB-SRINAC-001-2018, que se agregan y forman parte integral de este contrato

3.2 La implementacion de la solucidn tecnoldgica (etapas 1y 2) se efectuarad de manera
incremental. Ef proveedor debera liberar fas fases implementadas en dos etapas, la
primera correspondiente a identificacidn, marcacidén, autentificacion, rastreo vy
trazabilidad; y, una segunda etapa para agregacion, conforme al alcance y plazos
establecidos en el cronograma. En ambas etapas se incluye la personificacion de la
solucion tecnologica.

Precio del contrato

41 EI valor del presente contrato, que el Servicio de Rentas internas pagara al
Contratista es de setenta y dos millones seiscientos sesenta y seis mil
cuatrocientos cincuenta y un dolares con ochenta centavos de délar de los
Estados Unidos de América (USD 72,666,451.80) mas el impuesto al Valor
Agregado, conforme al siguiente detalle

Descripcidn Unidades a marcar Precio Unitaric Precio Total
(en U.S. délares)

Servicio de marcacion,

autentificacion, rastreo y

trazabilidad Fiscal —

Simar para bebidas 6,678,901,820 0.01088 72,666,451.80
alcohdlicas, cervezas y

cigarrilios de produccion

nacional

2. BASES DE PRESENTACION

2.1

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) emitida
por el Coédigo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados
financieros fueron aprobados para su emisién por Casa Matriz el 31 de marzo de 20186.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas,
Mejoras e Interpretaciones a las normas existentes, gue no han entrado en vigencia y
gue la Sucursal no ha adoptado con anticipacién o que la Sucursal posiblemente
aplicara en el futuro. La Sucursal tiene ia intencion de adoptar esas Normas cuando
entren en vigencia, en la medida en la que resulten aplicables:
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Financieros

Norma | Asunto Emitida en: Efectiva desde:
Normas nuevas y revisadas
NIF 8, Instrumentos | Reemplazo de |AS (NIC 8} | julio de 2014 1 de enero de 2018 *

NIIF 14, Cuentas de
diferimientos de
Actividades
Reguladas

Define los saldos de las
cuentas de diferimientos de
actividades reguladas como
los importes de gasto ©
ingreso  que no 5@
reconocerian como activos
¢ pasivos de acuerdo con
otras Normas.

enero de 2014

1 de enero de 2016 *

NItF 15, Ingreso de

actividades
ordinarias
procedentes de
contratos de
clientes,

La NIF 15 sustituye a la
NIC 11  Confratos de
Construccion y a la NIC 18
Ingresos de  Actividades
Ordinarias, CINIIF 13
Programas de Fidelizacion
de Clientes, CINHF 15
Acuerdos
Construccion de inmuebles
y CINIIF 18 Transferencias
de Activos procedentes de
Clientes y SIC.

para la |

maye de 2014

1 de enero de 2017 *

Modificaciones a fa normas

Consoclidados y NIC

su Asociada o Negocio

NIIF 10, NIF 12 Y | Entidades de [Inversion: | diciembre de | 1 de enero de 2016 *
NIC 18 Aplicacién de la Excepcion | 2014

de Consolidacion
NiIIF 10 Estadocs | Venta o© aportacion de | septiembre de | 1de enerode 2016 *
Financieros activos entre un inversor y | 2014

operaciones conjuntas.

28 lInversiones en | conjunto.
Asociadas ¥
Negocios conjuntos
NIIF 11, Acuerdos ; Contabilizacion de | mayo de 2014 1 de enero de 2016 *
cohjuntos adguisiciones de
Participaciones en

NIC 1 Presentacion | Iniciativa sobre informacidn | diciembre de | 1deenerode 2016~
de los Estados | a revelar. 2014
Financieros

NIC 16 Propiedades,
planta y equipo y la

Aclaracion de los métodos

aceptables de depreciacion

mayo de 2014

1 de enaro de 2016 *

mantenidos para la
venta y operaciones
discontinuadas.

NIC 38 Activos | y amortizacion.
intangibles
NIC 27 Estados | El método de ta | agosto de 2014 1 de enero de 2016 *
Financieros participacion en los Estados
Separados Financieros Separados.

| NIC 41 Agricultura Plantas Productoras. junic de 2014 1 de enero de 2016
Mejoras
NIIF 5 Activos no | Cambios en los métodos de | septiembre  de | 1de enerode 2016 *
corrientes disposicion. 2014
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2.2
NIC 1.17 (b}

2.3

3.

NIF 1.23

Norma Asunto Emitida en: Efectiva desde:

NUF 7 Instrumentos | Contratos de servicios de | sepliembre  de | 1 de enerode 2016 *

Financieros: administracion. 2014
Informacion a
reveiar Aplicabilidad de las

modificaciones a la NIIF 7 a
los estados financieros
intermedios condensados.

NIC 19 Beneficios a | Tasa de descuento: emisidn | septiembre de | 1 de enero de 2016 * |

ios empleados en un mercado regionat. 2014
NIC 34 Informacidn | Informacién a revelar “en | septiembre de | 1deenero de 2016 *
Financiera alguna otra parte de la| 2014
intermedia informacion financiera
infermedia’.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico.

Moneda funcional - L.os estados financieros se presentan en dodlares de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda funcional de la Sucursai y de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda ia informacién financiera se presenta en

dolares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las
politicas coniabies y los importes incluidos en los estados financieros. La Sucursal ha
basado sus estimaciones y juicios considerando los parametros disponibles al momento de
la preparacion de los estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las
circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado ¢ a circunstancias que surjan mas alla det control de la Sucursal.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe,

entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Inventario

Nota 4 {¢) - Maquinaria y equipo
Nota 4 (e) - Deterioro de los activos
Nota4 (g) - Impuesto alarenta
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NIF
7.36(c).37

4,

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Instrumentos financieros

4.1 Activos financieros no_derivados - Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se

clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones
financieras mantenidas para la venta, 0 como derivados designados como instrumentos de

cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

L.a Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimienta
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de un activo financierc que no se contabilice al vaior razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o

emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de
los mismos. La Sucursal Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los
siguientes activos financieros.

4.2 Efectivo y equivalentes de efectivo - E] efectivo y equivalentes de efectivo se compone de

fos saldos dei efectivo disponible en caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor.

4.3 Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o

determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable. Posterior ai reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando e| método de interés efectivo, si estos activos fueran a
largo plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de
clientes, otras cuentas por cobrar y partes relacionadas. Los costos de transaccidon no se
incluyen en el costo de adquisicidn ni en el caiculo del costo amortizado. Son costos de
transaccién directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros
costos. Los costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de

resuitados.

Baja en cuentas - Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo
financiero o parte de un grupc de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Sucursal a recibir ios flujos de efectivo del activo
financiero.

- La Sucursal haya transferido sus derechos confractuales sobre los flujos de efectivo
generados por et activa, 0 se haya asumido una obligacién de pagar a un {ercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un

acuerdo de transferencia, vy ;

- La Sucursal haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferide ni retenido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control sobre el mismo.
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NIC
2.36{a)

4.4 Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion - Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por pagar, ¢ como derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz,

segun corresponda.

l.a Sucursal determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento
inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en
el caso de ios préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La
Sucursal Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por
préstamos, obligaciones emitidas y créditos por pagar y dentro de esta categoria mantiene
las cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar.
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccién no
se incluyen en el costo de adquisicion ni en el célculo del costo amortizado. Son costos de
transaccion directamente atribuibles fas comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros
costos. Los costos de transaccion se reconacen en el estado de resultados.

Baja epn Cuentas - Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién
especificada en el correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un
pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustanciaimente;
tales como permutas o modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion - Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera unicamente cuando ia Sucursal cuenta con
un derecho legal para compensar i0s montos y tiene el propésite de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simuitaneamente.

4.5 Capital Social - Acciones ordinarias, (nica clase de acciones emitidas por la Sucursal, las

cuales son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emisién de acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccion del patrimonio,

netos de cualquier efecto tributario.

4.6 Inventarios - Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que

resulte menor, excepto las importaciones en transito que se registran al costo especifico.
Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y sus condiciocnes actuales

forman parte dei costo.

El vaior neto de realizacidn se determina bajo las consideraciones ftem por item y del
proposito de realizacion de los inventarios. Se establece con base en el precio de venta
estimado en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados necesarios para

efectuar la venta,

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos esten
dafiados, 0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos, deteriorados o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualguier rebaja de vaior de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.
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4.7 Maguinaria y equipo

4.7.1. Medicién en el momenio del reconeocimiento - La maquinaria y equipo se miden al

NIC 16.73 (a},(b)

costo, neto de depreciacidén acumulada y/o pérdidas acumuladas por deterioro, si las
hubiere. El equipo, muebles y enseres se reconocen como active si es probabie que
sa deriven de elios beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado

de una manera factible.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de maquinaria y equipo poseen vidas
Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del

activo.

Las ganancias y perdidas en la enajenacion de un elemento de maquinaria y equipo
se determinan mediante la comparacion de los ingresos por a enajenacion con el
importe en libros de maquinaria y equipo y son reconocidas netas en ganancias o
pérdidas en ventas de activos no corrientes en el estado de resultados integral.

4.7.2. Medicion__posterior _al _reconocimientc - Mejoras y renovaciones mayores que

incrementan la vida (til del activo o su capacidad productiva, son capitalizados soio si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Sucursal y su
costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones vy
mantenimientos de rutina magquinaria y equipo son reconocidos en resultados integral

cuando se incurren.

4.7.3. Método de_depreciacion, vidas dtiles y valores residuales - La depreciacion de los

elementos de maguinaria y equipo se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un active, u otro montc que se sustituye por el costo. La
depreciacion es reconocida en resuitados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Util establecida para cada componente de equipo, muebles y
enseres, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrdn de consumo esperado
de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de
depreciacion, vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos las
siguientes:

Tipg de activo Valor vida util estimada
Maquinaria 10
Equipo de computo 3

4.8 Arrendamienfos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos

del arrendamiento {ransfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se ¢lasifican como

operativos.

| a Sucursal ha revisado todos sus contratos y concluido que mantiene solamente contratos

de arrendamiento oOperativos. Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se

reconocen en resultados bajo el método lineal durante periodo del arrendamiento.

-18-



4.9 Deterioro de los Activos

4 9.1. Activos Financiergs - La Sucursal evalia en cada fecha de preparacion de los
estados financieros, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupc de activos financieros estan deteriorades. Se considera a un activo
financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y sdlo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como resultado de unc o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida
incurrida) y que el evenio de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que
puedan calcularse de manera fiabie.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurtido en una pérdida por deterioro
de las cuentas por cobrar a clientes, el monte de la pérdida es reconaocido en los

resuitados integrales.

l.a Sucursal reconoce periddicamente en los resultados integrales de! afio una
estimacién para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La
estimacién se basa principalmente en la identificacidn del deterioro sobre una
evaluacién de la antigliedad de los saidos por cobrar y la probabilidad razonable
de recuperacion de fos mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida
se mide como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el
valor presente de los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas a futuro que aun no hayan sido incurridas). El valor presente de los
flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa original efectiva de
interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un
préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuentos para valorar
cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva
y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resuitados integral. Las
pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dUnicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido despues de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

4.9.2. Activos no Financieros - El valor en libros de los activos no financieros de la
Sucursal, excluyendo impuestos diferido activo, es revisado en fa fecha de
presentacién del estado de situacidn financiera para determinar si existe algin
indicioc de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida pro deterioro si el valor en libros
de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre si valor en uso y su valor razonable, menos las gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presenie usando una tasa de antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser aprobados individualmente
son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, ios que son independienies de los flujos de entrada de efectivo

de otros activos o grupos de activos.
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4.10

4.11

4.12

4.13

4.14

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en tibros de una activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacién y amortizaciones, si no se hubiere reconocido una pérdida por deterioro.

Provisiones y Contingentes Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Sucursal tiene
la obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasado; (ii}
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar ta obligacién
y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision
son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de presentacion de los estados
financieros y de los desemboisos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Sucursal constituye provisiones son con carge al
resultado integral, los cuales corresponden principalmente a; costos acumulados de
servicios. No se reconocen ingresos, ganancias o actives contingentes.

Impuesto a la renta - El gasto de impuesto a la renta comprende Gnicamente el
impuesto corriente, Se reconoce en resultados, excepto en la medida en que se
relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se

reconoce en &l patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a ias autoridades
fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y
cuaiquier ajuste de impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible
para compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a |a renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre ia misma entidad tributable, o distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y
pasivo tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen en el estade de
resultados integral en base a fos servicios efectivamente prestados al cierre de cada

periodo.

Los ingresos por arrendamiento son reconocidos en resultados a través del métedo
lineal durante el periodo de arrendamiento.

Reconocimiento de Gaslos - L.os otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.

Moneda extranjera - Las partidas incluidas en los estado financieros de la Sucursal se
valoran utilizando ia moneda del entorno econémico en el que opera.
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4.15

4.16

4.17

4.18

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda
funcional vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se vuelven a convertir at tipo de cambio vigente en
la fecha de presentacion de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo historico en moneda
extranjera se convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de iransaccién

inicial.

Gastos Financieros - Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los
préstamos, los cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en resultados, las pérdidas por deterioro de activos financieros,
los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos los costos por

~ préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

Reconocimiento de la_ Participacion en Operaciones conjuntas - La Sucursal
reconoce su participacion en operaciones conjuntas al costo ara registrar su
participacion del 60% en el Consorcio Sicpa Supraplast Ecuador.

Determinacion del Valor razonable - Las politicas y revelaciones contables de la

Sucursal requieren que se determine el valor razonable de activos y pasivos financieros
y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese active o pasivo.

Administracion de Riesgos Financiero - Los principaies pasivos financieros no
derivados de la Sucursal constituyen las cuentas por pagar a proveedores, cuentas por
pagar partes relacionadas y provisiones. E!l objetivo principal de estos pasivos
financieros es la obtencion de fondos para las operaciones de la Sucursal. La Sucursal
posee también cuentas por cobrar a clientes, partes relacionadas, ofras cuentas por
cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones y de préstamos
realizados por Casa Matriz. En el curso normal de sus operaciones ia Sucursal esta
expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros.

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Sucursal a cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y
administrar ef riesgo, y la administracion de capital por parte de la Administracién. Los
estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.

4.18.1 Marco de administracion de_riesgos - La Administraciéon es responsable por
establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como el
desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la

Sucursal.

Las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal son establecidas con el
objetivo de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar
fimites y controies de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. La Adminisiracion revisa regularmente las politicas
y los sistemas de administracién de riesgo de la Sucursal a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de
las estrategias especificas determinadas. L.a Sucursal, a través de sus politicas
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y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos fos empleados entiendan sus
funciones y obligaciones. L.a Administracion monitorea el cumplimiento de ias
politicas y los procedimientos de administracién de riesgo y revisa si el marco de
administracion de riesgo es apropiado respectc a los riesgos a los que se
enfrenta la Sucursal.

4.18.2 Riesqo de Crédito - Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursalsi
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumpie con sus
obligaciones contractuales y se origina de las actividades de operacion,
principaimente de las cuentas por cobrar a clientes.

Efectivo en bancos - Representan su maxima exposicion al riesgo de crédito
por estos activos. Ef efectivo en bancos es mantenido en Banco Pichincha C.A.,
cuya calificacion de riesgo es AAA- otorgada por las calificadoras Bank Watch
Ratings S.A. y PCR Pacific Credit Rating.

418.3. Riesgo de Liguidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de la Sucursal.

4.18.4 Riesgo de Mercado - Es el riesge de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés relacionadas
principalmente con las actividades de operacién y financiamiento de la Sucursal
como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a estos riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

4.18.5 Riesgo de Moneda - EI riesgo de moneda y tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras o activos y pasivos registrados denominados
en una moneda diferente a la moneda funcional de fa Sucursal.

4.18.6 Riesgo de Tasas de Interés - La estructura de financiamiento de la Sucursal
considera como principal fuente de financiacidn el capital de trabajo propio
generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus
proveedores cuando estos lo permitan.

4.18.7 Administracion de Capifal - El objetivo de la Sucursal respecto a la gestion de
capital es de salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha
y de esta forma proporcionar beneficios a Casa Matriz y demas grupos de
interés, asi como también mantener una estructura optima del capital asignado.

Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y Normas
internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero adn no son

efectivas:
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IAS 8.28

3

Titulo Efectiva a partir de

periodos que inicien gn

o después de

NiiF & Instrumentes financieros Enero 1, 2018
NItF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIF 2 Clasificacién y medicion de Enero 1, 2018

e
T

transacciones de pagos
basados en acciones
Tiulo Efectiva a partir de

periodos que inicien en

0 después de

Modificaciones a ia NiiF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Ascciada o Negocio Conjunto
Modificaciones ala NIC 7 iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Eneroc 1, 2017

Imptiestos diferidos por
pérdidas no realizadas

NIF 9: Instrumentos financieros

La NIiiF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificaciébn y medicibn de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2015, se emitié otra version revisada de la NiiF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al intreducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resuitado
integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de fa NIIF 9:

Todos los activgs financieros que se clasifican dentro dei alcance de ta NiC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un madelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpia tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonhable con cambios en otro resultade integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios



posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por &l
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NHF 3) en otro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado de!l periodo.

e En la medicién de los pasivos financieraos designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF @ requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuibie a cambios en el riesgo
de crédite del referido pasivo, se presente en otro resultado integrat, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
det periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
pericdo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasive financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacién de Ja NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compania. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detaliado haya sido compietado.

NIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015, se emitio 1a NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
gue deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NilF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion gue la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5
pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecuciéon en el conirato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (¢ en la medida que) ia entidad satisfaga la

obligacion.

Segln la NiIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias

revelaciones.
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En Abril 2018, el IASB emitic “Clarificaciones a la NilF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

L.a Administracion de la Compafiia anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
gue un examen detaliado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NHUF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIiF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones

relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento
operative y arrendamiento financiero ha sido efiminada para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y
su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un vaior

bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacidn acumulada vy
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es iniciaimente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendra impacto.
De acuerdo con el modeio de NHF 16 fos pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados come flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, fa NIUF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continta con el
requerimientc de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revetaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion det Grupo prevé que la aplicacion de la NHF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los impories reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posibie proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIiF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion del vaijor razonable de pagos basados en acciones liguidados en
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de Ia
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irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos
basados en acciones liguidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencidn de un numero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor
monetario de las obligacién impositiva del empleado para cumplir con la obligacion
tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones gue tienen una condicidn de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacidon en acciones en su totalidad,
considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que
se liquidara en patrimonio si no hubiera incluido la condicidn de pago neto.

3. La modificacién de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de
liquidacién en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

i.  Eipasivo original es dado de baja;

i. Elpago liguidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacién al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los
servicics han sido prestados a la fecha de la modificacion; vy,

ii. Cualquier diferencia enfre el saido en libros del pasivo a la fecha de la
modificacion vy el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administraciéon del Grupo prevé gue la aplicacion de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que el Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones
que se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o0 Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NHF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucion de actives entre un inversionista y su asociada © negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de
la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el
método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en fa
proporcién de la participacion de ios inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones refenidas en alguna subsidiaria
anterior {(que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabilice segun el método de participacién) se reconocen en el resultado de ia
anterior controladora sélo en la proporcion de la participacion de fos inversionistas no
relacionados en fa nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las medificaciones a fa NilF 10 y la NIC 28 fue diferida para una
fecha que aun no ha sido determinada, sin embargo, 1a aplicacidon anticipada es
permitida. La Administracion del Grupc no preve que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impactc sobre los importes reconocidos en los

estados financieros.

-26 -



Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revefaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién del Grupo no prevé que [a aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIiC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las moedificaciones clarifican o siguiente:

Disminuciones por debajo del costo en el saido en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saido en libros mediante la
venta o por el uso, 0 si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja

contraciuales.

Cuando una entidad evatla si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utitizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalua la diferencia temporaria deducible en combinacién con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
de otros tipes de diferencias temporarias.

La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algun
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; y,

En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas

diferencias temporarias deducibies.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Efective y equivalentes de efectivo 12,835 68,276
Total 12,835 68.276
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6. CUENTAS POR COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar { bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Cuentas comerciales por cobrar 7,626 166,511
Total 7,626 166,611
7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2016 2015

(en U.S. dolares)

Importaciones en transito 16,799 7,259
Total 16,789 7,259
8. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015

{en U.S. dblares)

Garantias entregadas 15,888
Activo financiero compafiia refacionada 282,827
289715 7,259

Total
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NIC 18.73(a)
NIC 16.73(d).{e)

4G 18.73()
IC 16.73(d),(e)

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPQS

Un resumen de propiedades y equipos bajo NlIF’s, es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacién:

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipo de computacion

Magquinaria y Hardware

Adecuaciones y remodelaciones de oficina

Total

ic
2015

(en U.S. dblares)

iembre 31,...
2015

689,658 480,222
(118.991) (54.603)
570,667 425619
19,671
925
174,941 18,804
361,614 406,815
13,516
570,667 425.619

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Equipode  Maquinaria Propiedades Total
computacion  y Hardware al costo

Cosio o valuacion
Saldo al 31 de diciembre de 2015 28,205 452,017 480,222
Adquisiciones 174,260 35,178 209,436
Saldo al 31 de diciembre de 2018 202.465 452,017 35,1786 689.658
Depreciacion acumtlada y deterioro
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (9,402) (45,201) (54,603)
Gasto por depreciacidn (18.122) (45.202) {1.064) (64.388)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (27.524) (90,403) (1,084) (118.991)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2016 174,941 361,614 34112 570,667
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10. IMPUESTOS
Un resumen de impuestos bajo NIlF’s, es como sigue:

10.1 Actives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dblares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 75,522 24 570
Total 75522 24570
Pasivos por impuestos corrientes.

Impuestos por pagar 3,007 28,046
Total 3007 _28.046
Total 56,747 132,472

10.1.1 Gasto por impuesto sobre la renta - El gasto por concepto de impuesto a la renta
se detalla a continuacion:

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Impuesto a la renta corriente 13,477
Saldos ai fin del afio — 13,477

10.1.2 Impuesto_a la Renta por pagar - Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dolares)

Utilidad (Pérdida) segun estados financieros (329,337) 62,158
antes de impuesto a la renta
Qfros ingresos

Gastos no deducibles 119,482 1,866
Gastos financieros 899
Utilidad gravable 59,393
Impuesto a la renta causado (1) 13,477
Anticipo calcuiado (2) 11,212
Impuesto a la renta cargado a resultados 13,477
Total 13,477
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(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesio a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y de! 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el
vailor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% dei
activo, 0.2% del patrimonie, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compafiia no determind anticipo de impuesto a
fa renta debido a que la fecha de constitucion es 16 de octubre de 2013 por lo cual
no esta obligada por un periodo de 5 aros al calculo del impuesto a |a renta

10.2 Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
de! Fraude Fiscal

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de ias zonas
afectadas por ef terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

s Se establece la coniribuciéon solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscal.

e Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicade a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

¢ Exoneracion del pago del impuesto a la remta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas {SD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilic en las provincias de Manabi y

Esmeraldas.

e« Exoneracion del pago del saldo del impuestc a la renta correspondiente al
gjercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econdomica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilic sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucidon del mismo.

s Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

= Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

E! 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentives Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cddigo Organico de
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Organizacién Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo
siguiente:

e Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor en

aduana de los bienes.

Se establece que las Compafias tendran una deduccién adicional de! 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre gue la cobertura sea para la totalidad de los

trabajadores.
11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

NIIF 7.36(c).37 Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)

Proveedores relacionados locales 378,884 4,571
Proveedores relacionados exterior 47,211

Proveedores corrientes no relacionados 551,378 459,769
Total 977,473 464 340

12. PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddblares)

Beneficios a empleados 9,231
Provision 5% 1SD 30,004

Total 39,325
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i3. OTROS PASIVOS

14.

15,

Un resumen de otros pasivos bajo NiiF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dolares)
IESS por pagar 10,960
Total __ 10,960

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos no corrientes bajo NHF's, es como sigue:

... Diclembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)
Otras cuentas por pagar a terceros 1,761 121,001
Préstamos de accionistas y socios del exterior 5,500 5,500
Total 7,261 128,501

PATRIMONIOC DE LOS ACCIONISTAS

Capital asignado - El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

de US$ 10,000

Un resumen de capital es como sigue:

... Diciembre 31,. .
6

201 2015
en U.S. ddlares)
Capital 10,000 10,000
Total 10,000 10.000

151

152

Aporte para futuras capitalizaciones - Mediante instruccion de Casa Matriz se realizd el
aporte para futura capitalizacion por el momento de US$ 219,829, con el objetivo de
que el Capital asignado a l[a Sucursai se incremente. Al 2016 la Administracién de la
Sucursal espera legalizar dicho incremento.

Resultados acumulados - Ei saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Sucursal y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos
tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por los ajustes por efectos de la
conversidn de NilF(s).
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16.

NIC 18.35(b)

NIC 10.21

NIiC 10.17

17.

18.

19.

INGRESOS

Un resumen de ingresos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.5. dolares)
Ingresos por la prestacion de servicios 121,000 486,000
Total 121,000 486,000

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
€% COMO sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

{en U.S. dolares)
Cosio de ventas 53,820 340,007
Gastos de administracion 390,837 83,835
Gastos no deducibies 5,681 1,866
Otros ingresos netos (98)
Gastos por impuestos corrientes 13,477
Gastos financieros 899
Total 450,240 440,084

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y [a fecha de emision de los estados financieros {marzo

17 de 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante scbre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado e 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia Generat y seran presentados a Cagg:yatriz para su aprobacion.

o

Dr. Agustin Hurtado
Apoderado Especial

e
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