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MEDINATURAL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Medinatural Cia. Ltda. (la “Compania”) fue constituida en Santo Domingo mediante escritura puablica
celebrada el 17 de mayo de 2003. Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de productos
farmacéuticos y medicinales.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal de la Compania alcanza 33 y 31 empleados respectivamente,
que se encuentran distribuidos en distintas areas.

La direccion registrada de la Compaiia es en la calle Galapagos y Riobamba Mz56 - Urbanizacion Peralta,
Santo Domingo - Reptblica del Ecuador.

Situacién financiera -

En el aho 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los dltimos dos afios y
la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacion de la inversiéon y gasto publico; incremento de la inversiéon extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacién de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion del pais ha originado varios efectos negativos
en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro
y reestructuracion de procesos con el fin de ser mas eficientes con menos recursos. Adicionalmente, se han
mantenido los precios de venta con un minimo incremento para poder captar mas clientes y tener una mayor
incursi6én en el mercado.

Aprobaciéon de estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la autorizaci6n
de la Gerencia General de la Compaiia de fecha 02 de junio de 2020, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre
del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera para las Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparaciéon de los estados
financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en julio de 2009.

E n mayo de 2015 el IASB emiti6 Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera
para las Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Cada modificacion individual solo afecta
a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas pocas palabras de la Norma, con excepcion de las tres
modificaciones siguientes:

a) Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipo en la Secciéon
17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos diferidos con la NIC
12 Impuesto a las Ganancias; y

¢) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de activos para la exploraciéon
y evaluacién con la NIIF 6 Exploracién y Evaluacion de Recursos Minerales.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en

dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados, de
existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado separado de situacion financiera.
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Activos financieros -
Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacién:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(a) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores, otras

cuentas por pagar y obligaciones financieras y se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y/o cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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Medicién posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

(b)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

@

(ii)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por los clientes por la
venta de productos naturales. Se espera cobrar en un aflo o menos si clasifica como activos
corrientes, de lo contrario se presenta como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de los mismos es hasta 9o dias.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: incluye principalmente a montos adeudados por
la venta de productos de productos naturales. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(ii)

(iii)

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos de hasta
90 dias.

Cuentas por pagar compaifias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago principalmente
por la compra de productos naturales , dichos obligaciones son exigibles entre 30 dias, no
devengan intereses y se registran al valor nominal que es similar al costo amortizado.

Obligaciones financieras: Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos incurridos en la transacciéon. Estas obligaciones se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de
los costos de la transaccion) y el valor de redenciéon se reconoce en el estado separado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtenciéon de créditos se reconocen como costos
de la transaccién en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran.
En este caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacion financiera.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos, o una parte de los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

2.9

2.10

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden bésicamente a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la Renta.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados
del afio.

Anticipos a proveedores

Se registran al valor nominal del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses ya que se recuperan en el corto plazo, los que superan los noventa dias aplica el interés
financiero correspondiente.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y material de empaque se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por productos
en mal estado o no aptos para el consumo humano, utilizacién o comercializacién.

Activos fijos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion y construcciéon del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento
y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes.
Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nuamerode afios
Maquinaria y equipo 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas o ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo (activos fijos) excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Las marcas comerciales y licencias adquiridas de terceros se muestran a su costo histérico

Los activos intangibles mantenidos por la Compaiiia, consisten principalmente en software y licencias
para las cuales se han definido las siguientes vidas ttiles:

Tipodeintangibles Namero de aflos
Software 3
Marcas 5
Licencias 1

Al cierre del ejercicio 2019 y 2018, la Administracién informa que no se han presentado eventos o
circunstancias que indiquen que el valor en libros de la marca exceda su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019, se ha identificado pérdidas
por deterioro de activos no financieros debido a que la Administraciéon considera que existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compania.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se
incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaifiias estin domiciliados en paraisos fiscales y se
reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania ha generado impuestos diferidos.
Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

1) Participaciéon de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los “gastos administrativos”
en funcién de la labor de la persona que recibe este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (jubilacién patronal, desahucio): La Compaifia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
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ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia, este beneficio se denomina “desahucio”.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afnos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Provisiones

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.9, la Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimaciéon de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los deméas arrendamientos se
clasifican como operativos:

La Compafia como arrendataria: los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningin elemento de financiamiento
dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y 30 dias a partes relacionadas, lo cual
es considerado consistente con las practicas del mercado.
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La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso
como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiia basa sus estimados en resultados
histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacion especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al
cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza
de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compania
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las ventas a clientes
locales son la venta de productos puesto en almacén de la Compaiia o puesto en almacén del cliente.

Costos y gastos

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6on de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

1. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: la estimacién para cuentas incobrables es determinada
por la Gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion individual de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a
los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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2. Activo fijo: La determinacion de las vidas utiles que se evaltan al cierre de cada afo y se realiza un
anélisis del deterioro de sus activos fijos. (Nota 2.10)

3. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos se
revertiran en el futuro.

4. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeno financiero, ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compania estén
sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

El departamento de tesoreria y finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Administraciéon. Dicho departamento identifica, evaltia y cubre los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafia. La Administraciéon
proporciona por escrito principios para la administraciéon general de riesgos asi como politicas que cubren
areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos
financieros y para la inversién de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya
que sus instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de los depodsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de “A”, lo que garantiza
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.
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Sobre las cuentas por cobrar comerciales, la Compania efectiia aproxoimadamente el 99% de sus
ventas de contado, por lo que el riesgo de crédito es minimo, sin emnargo ha efectuado los analisis
correspondientes del deterioro de su cartera y considera que al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no ha
tenido la necesidad de constituir provisiones por este concepto.

(c) Riesgo de liquidez

La administraciéon prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. Adicionalmente, la
principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
periodos anuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiia. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de May ores
Al 31 dediciembrede 2019 1 afo a1 afio
Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar 310.971 -
Cuentas por pagar relacionadas 14.435 -
Préstam os por pagar relacionadas - 162.544
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar 349.332 -
Cuentas por pagar relacionadas 42.503 -
Préstamos por pagar relacionadas - 173.045

4.2 Administraciéon de riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, Medinatural Cia. Ltda. monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene
de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:
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Obligaciones con instituciones financieras
Proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Préstamos relacionadas por pagar

Total obligaciones financierasy cuentas por pagar
Menos: Efectivoy equivalente de efectivo

Total patrimonio
Capital total
Ratiode apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

201 2018

55.931 17.048
310.971 349.332
14.435 42.503
162.544 173.045
543.881 581.928
(83.266) (8.144)
460.615 573.784
432.836 371.769
893.451 945.553
51,6% 60,7%

La Compaiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2019

2018

Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo
Activos financieros medidos al costo

amortizado
Cuentas porcobrarcomerciales yotras cuentas porcobrar

Cuentas por cobrar a com pafiiasrelacionadas

No corriente

Corriente

No corriente

Total activos financieros

Pasivos finanacieros medidos al costo
amortizado

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas porpagara proveedores yotras cuentas porpagar
Cuentas por pagar a relacionadas

Préstam os por pagar a relacionadas

Total pasivos financieros

83.266 - 8.144 -
156.580 - 207.793 -
12.097 - 5.920 -
251.943 - 221.857 -
33.837 22.094 17.048 -
310.971 - 349.332 -
14.435 - 42.503 -
- 162.544 - 173.045
359.243 184.638 408.883 173.045

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales,
cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de

exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Efectivoen caja 11.994 19.611
Bancos locales (1) 71.272 (11.467)
83.266 8.144

(1) Comprende depositos a la vista en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
2019 2018
Clientes (1) 148.205 202.807
Otras cuentas por cobrar 8.395 6.190
156.600 208.997
(-) Provision por deterioro (2) (20) (1.204)
156.580 207.793
(1) Elmovimiento de la provision por deterioro es el siguiente:
2019 2018
Saldo inicial 1.204 2.947
Incremento provisién 838 -
Utilizacidén provision (2.022) (1.743)

Saldo final 20 1.204
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ANTICIPOS ENTREGADOS

Corresponde a anticipos que son otorgados a proveedores con base en los acuerdos firmados con la
Compainia. Estos acuerdos incluyen la reduccion gradual de dichos anticipos, por cada factura enviada por
los proveedores.

2019 2018
Anticipos entregados (1) 52.108 28.632
(1)  Ver composicion en:

2019 2018
Anticipo a proveedores 24.812 6.568
Arrendamientoy garantias (a) 9.300 9.450
Préstamos a empleados 16.217 12.222
Otros menores 1.779 392
52.108 28.632

(a)  Corresponde a anticipos otorgados por garantia de arrendamiento de las instalaciones y puntos
de venta donde opera la compaiiia.

INVENTARIOS
Composicién:
2019 2018
Inventariode mercaderia 470.490 507.746
Otros 4.752 766
475.242 508.512

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen gravimenes sobre los inventarios.
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ACTIVOS F1JOS

Composicién y movimiento:

Maquinariay Mueblesy Equipos de

Descripcion equipo Instalaciones enseres computaciéon Vehiculos Total
Al 1 de enerodel 2017
Costo 13.724 - 94.370 29.523 - 137.617
Depreciacion acumulada (2.823) - (18.071) (10.344) - (31.238)
Valor en libros 10.901 - 76.299 19.179 - 106.379
Movimiento 2018
Adiciones 4.189 1.393 5.964 9.415 - 20.961
Deterioro - - (10.033) (1.969) - (12.002)
Ajuste - depreciacion - - (587) - - (587)
Depreciacién del ano (481) (25) (3.075) (3.144) - (6.725)
Valor en libros 14.609 1.368 68.568 23.481 - 108.026
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 17.913 1.393 89.714 36.969 - 145.989
Depreciaciéon acumulada (3.304) (25) (21.733) (13.488) - (37.963)
Valor en libros 14.609 1.368 67.981 23.481 - 108.026
Movimiento 2019
Adiciones 5.211 - 6.613 4.557 33.166 49.547
Deterioro - - - (210) - (210)
Bajas, venta - - (3.650) (1.255) - (4.905)
Depreciacion del ano (12.652) (99) (1.167) (8.925) (1.010) (23.853)
Valor en libros 7.168 1.269 69.777 17.648 32.156 128.605
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 23.124 1.393 92.677 40.061 33.166 190.421
Depreciaciéon acumulada (15.956) (124) (22.900) (22.413) (1.010) (62.403)
Valor en libros 7.168 1.269 69.777 17.648 32.156 128.018

Al 31 de diciembre del 2019 existen garantias sobre los vehiculos de la Compaiiia.

ACTIVO INTANGIBLE

Composicién y movimiento:
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Software Software

Descripcibén en desarrollo contable Marcas Registros Total
Al 1 de enerodel 2017
Costo 19.274 4.015 - - 23.289
Amortizaciéon acumulada - (1.926) - - (1.926)
Valor en libros 19.274 2.089 - - 21.363
Movimiento 2018
Adiciones 1.200 - 56.722 74.880 132.802
Bajas (15.274) 622 - - (14.652)
Amortizacion del afio - (2.646) - - (2.646)
Valor en libros 5.200 65 56.722 74.880 136.867
Al 31 de diciembre del 2018
Costo historico 5.200 4.637 56.722 74.880 141.439
Amortizaciéon acumulada - (4.572) - - (4.572)
Valor en libros 5.200 65 56.722 74.880 136.867
Movimiento 2019
Adiciones - 330 404 11.685 12.419
Ajustes - - - (16.185) (16.185)
Bajas, netas - (395) - - (395)
Amortizacién del afio (1.200) - (164) (21.410) (22.774)
Valor en libros 4.000 - 56.962 48.970 109.932
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 5.200 4.572 57.126 70.380 137.278
Amortizaciéon acumulada (1.200) (4.572) (164) (21.410) (27.346)
Valor en libros 4.000 - 56.962 48.970 109.932
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2018
Proveedores locales (1) 304.237 348.102
Otras cuentas por pagar 6.734 1.230
310.971 349.332
(1) Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de

los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus
plazos no superan los 30 dias.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de las obligaciones financieras de la

Compaiiia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado.

Un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

Tasa de interés Afiode
Operacién nominal vencimiento 2019 2018
Préstamos bancarios:
Banco de Guayaquil S.A. 1166440 9,76% 2019 - 6.908
Banco de Guayaquil S.A. 1168165 9,76% 2019 - 10.140
Banco de Guayaquil S.A. 1172259 9,76% 2023 27.276 -
Banco de Guayaquil S.A. 284365 9,76% 2023 14.258 -
Banco de Guayaquil S.A. 284366 9,76% 2023 14.258 -
Bancode Guayaquil S.A. Tarjeta de crédito 139 -
55.931 17.048
Composicion:
Pasivos corrientes 33.837 17.048
Pasivos no corrientes 22.094 -
55.931 17.048
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14. SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2019 y 2018, con
companias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las entidades que forman parte del grupo
de empresas Herbalife a nivel internacional.

(a) Saldos:

Entidad Relacion 2019 2018

Cuentas por cobrar 11.767 -
Tyrone Romero Accionista 330 5.920
Laboratorio Fitofarmacettico Masterplant Cia. Ltda. Accionista 12.097 5.920

Cuentas por pagar - corto plazo

Laboratorio Fitofarm acetitico Masterplant Cia. Ltda. Accionista - 42.280

Yajaira Romero (1) Accionista 8.761 -
Tyrone Romero (1) Accionista 5.674 223
14.435 42.503

Préstamo por pagar -largo plazo

Tyrone Romero (1) Accionista 63.215 68.907
Yajaira Romero (1) Accionista 99.329 104.138
162.544 173.045

(b) Transacciones:

Sociedad Relacién Transaccién 2019 2018
Pagos
Tyrone Romero Accionista Pagos (1) 10.500 32.000
Yajaira Romero Accionista Pagos (1) - 7.000
10.500 39.000
Préstamo
Tyrone Romero Accionista Préstamo - 7.500
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Sociedad Relacion Transaccion 2019 2018

Arriendo

Yajaira Romero Accionista Arrendamiento (2) 13.200 14.400

Ventas

Tyrone Romero Accionista Venta de productos 114.757 132.277

Laboratorio Fitofarmacettico Masterplant Cia. Ltda. Accionista Venta de productos 1.186 1.032

Yajaira Romero Accionista Venta de productos 201 385
116.144 133.694

Compras

Laboratorio Fitofarmacetitico Medinatural Cia. Ltda. Accionista Compra de productos 200.337 145.916

Tyrone Romero Accionista Compra de productos 5.572 4.752

Laboratorio Fitofarmacettico Masterplant Cia. Ltda. Accionista Publcidad 5.689 1.032

Laboratorio Fitofarmacettico Masterplant Cia. Ltda. Accionista Compra de marcas 8.940 63.880

220.538 215.580

(1)  Corresponde a pagos realizados a los accionistas de la Compania.

(2)  Corresponde a las transacciones generadas por el arrendamiento de las instalaciones donde opera la
Compaiiia.

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Composici6n:
201 2018
Impuestos por recuperar
Anticipoimpuesto a la renta 18.920 19.329
Retenciones de impuesto a la renta 2.540 1.718
21.460 21.047
Impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado 20 1.109
Retenciones de impuesto al valor agregado 799 872
Retenciones de impuesto a la renta 3.485 1.567
4.304 3.548
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Conciliacion contable — tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

A continuacion se detalla la determinaciéon del Impuesto a la Renta corriente sobre los afos terminados al
31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018

Utilidad contable antes de impuesto a la renta y participaciéon de
trabajadores 97.348 92.294

Menos - Participacion a trabajadores (14.602) (13.844)
Utilidad antes del im puesto a la renta 82.746 78.450

Menos: Ingresos exentos - (559)

Mas: Gastos no deducibles (i) 11.198 5.835
Utilidad tributaria 93.944 83.726
Tasa im positiva 25% 25%
Impuestoa la renta causado 23.486 20.931

Anticipominimoimpuestoa la renta (18.920) (19.329)

Menos: Retenciones en la fuente afios anteriores (115) -

Menos: Retenciones en la fuente del afio (2.425) (1.717)
Impuestoa la renta por pagar (Crédito tributario a favor del

P por pagar ( M 2.026 (115)

contribuyente)

(1) Al 31 de diciembre de 2019 incluye principalmente: i) gastos por jubilacién patronal y desahucio por
US$8,297; ii) Décimos pagados al Gerente General de la Compaiiia por US$2,269 y gastos no
sustentados en comprobantes de venta por US$632.
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Impuesto a la renta diferido

Los activos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

2019 2018
Activo por im puesto diferido:
Por jubilacién patronal y desahucio 2.918 844

El movimiento de las diferencias temporarias durante los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2019
y 2018 es el siguiente:

Por
provisiones
jubilacién
patronal

y desahucio Total
Al 1 de enerodel 2018 (844) (844)
Crédito a resultados por im puestos diferidos - -
Al 31 de diciembre del 2018 (844) (844)
Crédito a resultados por im puestos diferidos (1) (2.074) (2.074)
Al 31 de diciembre del 2019 (2.918) (2.918)

(1) LaCompaiiia reconoci6 en el afio 2019 un activo por impuesto diferido correspondiente a provisiones
por jubilacién patronal y desahucio permitidas segtin el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno; el cual sera utilizado en el periodo en que se realizaran los pagos respectivos.

Situacion fiscal

Los afios 2017 al 2019 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo

periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
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domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compaiiia no esta alcanzada para la presentacion del informe en el afio 2019 y 2018.
Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2020, estan relacionadas con los siguientes aspectos:

- Eliminacién de la obligaciéon de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicién,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reducciéon de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto ala renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a la
renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio rubros si formaban parte del calculo del anticipo.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.
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- Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracion de la Compania considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto en los
estados financieros del afio 2020.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

201 2018
Participacion de trabajadores por pagar (1) 14.602 14.178
Décimo cuarto sueldo 8.056 8.968
Sueldos 6.554 6.265
Aportes patronalesy préstam os 5.388 4.614
Décimo tercer sueldo 1.106 1.554
35.706 35.579

(1) De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de la Repiiblica del Ecuador, la Compania esta
obligada a distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

Los movimientos de la provision por participacion laboral son los siguientes:

Participacion laboral (1) Total
2019 2018 2019 2018
Saldos al inicio 14.178 34.839 14.178 34.839
Incrementos 14.602 13.844 14.602 13.844
Pagos (14.178) (34.505) (14.178) (34.505)
Saldos al final 14.602 14.178 14.602 14.178

(1) Ver Nota 22
BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

A continuacién se adjunta las divulgaciones para el movimiento de los saldos de provision de jubilacién
patronal y desahucio:

Pagina 23 de 35



19.

20.

MEDINATURAL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion:
2019 2018
Jubilacion patronal 9.809 12.861
Indemnizacion por desahucio 0.394 937
19.203 13.798

La composicion del valor presente de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

2019 2018
Saldo al inicio 13.798 24.954
Costos laboral 8.298 2.235
Otros - (1.257)
(Ganancias)/ pérdidas actuariales (1) 267 -
Beneficios pagados (3.160) -
Ajustes afios anteriores - (12.134)
Saldo al final 19.203 13.798

(1)  Seregistran en Otros resultados integrales.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018 comprende 800 acciones
ordinarias a valor nominal de US$1,00 cada una.

RESERVA LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal
no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. La Compaiiia no ha efectuado la apropiacion de la reserva legal debido a que alcanz6 los limites
descritos anteriormente.
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Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaciéon de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los ingresos por actividades ordinarias se componen como sigue:
201 2018

Venta de bienes 2.930.669 2.804.202
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos de Gastos de

2019 ventas ventas administracién Total
Costo de ventas 2.100.371 - - 2.100.371
Gastos del personal (1) - 196.503 143.093 339.596
Beneficio a empleados largo plazo - 5.273 3.024 8.297
Participacion a trabajadores (2) - - 14.602 14.602
Gastos cuentas incobrables - 933 - 933
Deterioro activos fijo - - 155 155
Honorarios profesionales - 17.475 15.611 33.086
Publicidad - 23.929 - 23.929
Arriendos - 73.705 15.926 89.631
Depreciaciones - 5.287 25.206 30.493
Gastos de viaje y gestion - 19.751 2.476 22,227
Suministros - 3.408 2,727 6.135
Mantenimiento 11.938 3.183 15.121
Amortizaciones - 117 21.457 21.574
Servicios varios - 7.664 5.656 13.320
Transporte - 26.350 300 26.650
Servicios basicos - 7.071 5.540 12.611
Iva cargado al gasto - - 24.254 24.254
Otros gastos - 18.747 31.733 50.480

2.100.371 418.151 314.943 2.833.465
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Costo de Gastos de Gastos de

2018 ventas ventas administracién Total
Costo de ventas 2.022.112 - - 2.022.112
Gastos del personal (1) - 159.567 139.082 208.649
Participacion a trabajadores (2) - - 13.844 13.844
Comisiones - 33.852 1.436 35.288
Honorarios profesionales - 9.389 13.536 22.925
Publicidad - 56.962 - 56.962
Arriendos - 81.042 13.136 94.178
Depreciaciones - - 6.725 6.725
Gastos de viaje y gestion - 21.616 4.824 26.440
Suministros - 1.877 4.759 6.636
Mantenimiento 5.856 3.438 9.204
Amortizaciones - 12 2.634 2.646
Servicios varios - 14.456 1.510 15.966
Transporte - 26.076 202 26.278
Servicios basicos - 15.563 - 15.563
Iva cargado al gasto - - 22.117 22.117
Deterioro activos fijos - - 12.003 12.003
Otros gastos - 9.447 28.888 38.335
Jubilacion patronal y desahucio - 2,235 - 2.235

2.022.112 437.950 268.134 2.728.196

(1)  Incluye principalmente: sueldos, décimo tercero, décimo cuarto, aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social IESS.

(2) De acuerdo con las leyes laborales de la Reptblica del Ecuador, la Compania esta obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declar6 como “pandemia global”
al brote de coronavirus (Covid-19). Dados los efectos sanitarios de esta pandemia, el Gobierno del Ecuador
se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener impactos
negativos en los niveles de actividad economica del pais y, por consiguiente, en las operaciones de la
Compaiiia. Actualmente, la Compaiiia no puede evaluar el impacto total del virus COVID-19 en su posicién
financiera futura y los resultados de las operaciones; sin embargo, dependiendo de los desarrollos futuros,
puede tener un impacto negativo en las operaciones y resultados de la Compania.

E
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