C.P.A. MARIA DELFINA ZAVALA PINCAY

INFORME DE COMISARIO

Sefiores Accionistas y Directores de:
VILLAULE SOCIEDAD ANONIMA.

En cumplimicnto a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiifas ¥ la
Resolucidn N® 02.1.4.3.0014 de gotibre 13 de 1992 do la Superniniendeccia de
Compaflias, referente a lag obligaciones de los Comisanos, en mi calidad de
Comisaria Principal de VILLAULE $SOCIEDAD ANONIMA, presenio a ustedes
wi informe y opinién sobre la razonahilided y suficiencia de la informacion
presentada a ustedes por la Administracion, en relacion con la sitvacidn financiera ¥
el desempefio de las operaciones de la Compaida por el gjercicio econdinicn
terninado ¢l 31 de diciembre del 2013,

Responsabilidad de I Administracién de la Compaiiin por los Estados
Financieras

La preparacion y presentacton de los estados titrancicres de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiers, es responsabilidad de los adminisiradares
de 12 Compaiiia, as{ como el diseiio, la implementacién ¥ el mantenimicnto de
conlroles internos relevanics para la preparacidn y presentacidn de dichos estados
financicros,

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es ¢xpresar una opinion scbre los estados finencieros de la
Compadila, basads en la revision efectitada y, sobre el eumplimicnto por parte e a
Administracidn de las normas legales, cstatutarias y reglameontarias, asi como de las
resoluciones do la Jumta General, vy de [as recomendaciones v antovivaciones del
Directorio,

Bata vevision foe clectoada sigutendo los lineamientes de las normas internaciopaies
de auditorla, incluyendo en couscctiencia, pruchas sclectivas de los regisiros
confables ¥ evidencia que soporta las lmpoies y vevelaeiongs mclwidos en los
cglados  financieros; adecuada aplicacidn do las Normas Internacionales do
Informacién Finsncicra, evaluacién del control interno de la Compaiiin y otros
procedimientos  de  revision  considerados necesarios de  acwerdo con las
circunstancias.,

Para este propésito, he obicnide de los administradores, informacin de las
uperaciones, registros conlables y documentacién sustentatoria de las transacciones
revisadas sobrc bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el cstado de situacién
{inanciera al 31 de diciembre del 2015 y el correspondiente estade de resultados por
el afio terminadg en ess fochs, esf como los libwos sovinles de in Compaiia y, enbe

%EIIOS, ins actas de Junta de Acciomistas ¥ de Directorto. Considero que los resuliados
de la revision proveen bases apropiadas para eXpresar mi optidn.




Colahorncién Gorencial

En cumplitniento de mi responsabilidad de comisario considere importante indicar gue en el
praceso de reviaidn de s 1bros, regstro ¥ doctinentacidn tanta contable come lepal he
récibide tatal colaboracion del Gerenbe General para el cumplitniento d¢ s funciones,

Opinitn sebre Cnmplimiento

En mi opinidn, los estados financleros mencionados, prosentan razonablemente, en
todos los agpeetos  wmignificativos, la situacidn financiera de VILLAULE
SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre del 2015 y los resultados de sns
operaciones por =l afie twrmiade en esp fecha, de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacidn Fihanciera.

Adicionalmente, he podide verificar qus los administradores han dado cumplimiente
a las disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del
Directorio; v, que los [ibros socigles de la Compafiis estin adecuadamente
manejados.

Opinign gobre &1 Contro] Interpno

Comao parte del examen efecmado, realics un estudio del Sistema de Control Intemo
Contable de la Compafita en el alcance que considere necesanio para evaluar dicho
sisiema, {al como fo requisren las normes de auditoria generalmente aceptados, bajo
las cuales, ¢l propdsito de evaluacidn permite establecer una base confiabie que sirva
para determinar la naturaleza, alsance y opostunidad de los procedimientos
snstanlivos que son necesailo para cxpresar una opinidn sobre los sstados financieros
examinados. Mi estudio ¥ cvaluacidn del sisteme de control inleme congnble,
efectuado con el propdsite antes mencionado, no presentd ninguna condicidn que
constiluya une debilidad sustancial del zistema de control interno. En ténninos
generales, los procedimientos y coniroles implementados por la Gerencia, en mi
opinién, salvaguardan la mtegizdad econdmica de los activos, cbligaciones ¥
cesuliades de la compafils,

Informe sobre Cumptlimiento con la Ley Laboral

Ea cumplimiento de lo dispuesto en la primera disposicion geveral de la Ley 2006-43
reformatoria al Cadigo de Trabajo, informo que [a Compafifa durante el gjercicio
2015 no mantuvo trabajaderes contratados bajo el sistema de intermediacian laboral.

Informe sobre Cumplimiento con ln Ley de Compailias

En mi calidad dc comisario principal de la Compaiifa, he dado cumplimignto con
tadas las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compariias.

Posicion Financiera y su relacidn con regietvos

e las cifras de los Esiados Financieros reflejan la real sibzacion de la Evpresa v
han sido elaborados de conformidad con los prineipies de contabilidad generalinente




aceptados, existicndo una total correspondencia con las cifras de los registros

contables,
Relaciones Financieras

Que he analizado los principales indicadores fimancieros de los ¢llimos afios,

cneontrande lo siguiente:

2015

Indice de Liqundez
{Activa Cte/Pazive Cie) 18.83
Indice de Endendarmuento
{Total Pasivey'Total Activo) 0.94

. Capital de Trabajo
fActve Cte — Pastvo Cte) U85 84,3037
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