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A los Sefores Accionistas y miembros de la Junta Directiva

Pongo a su consideracién el Informe de Comisario por el afio 2019, de acuerdo a los

lineamientosy disposiciones legales:

1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiias menciona que es atribucién y obligacidon de los
comisarios fiscalizar en todas sus partes la administracion de la compaifiia, velando porque
ésta se ajuste no solo a los requisitos sino también a las normas de una buena
administracién. El contrato social y la junta general podrdn determinar atribuciones y

obligaciones especiales para los comisarios.

La resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compafiias establece el
cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los informes de Comisarios.

La Junta General de Accionistas designd como comisario principal a la Sra. Rita Tapia.

2. Antecedentes

ARCOSERVICES ECUADOR C.A,, tiene por objeto social la presentacion servicios, gestion,
investigacién y desarrollo, asesoria y transferencia de tecnologia en areas relacionadas con
la geologia, ingenieria en petrdleo, ingenieria de superficie de campos de gas y petrdleo e

ingenieria afines su estructura y operaciones.

3. Cumplimiento de Resoluciones

El resultado de la revisién efectuada, a las transacciones registradas, los actos de los
administradores, normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las
resoluciones adoptadas por las Juntas de Accionistas, los libros de actas de Juntas de
accionistas, libro de acciones y accionistas, se conservan de conformidad con
disposiciones legales.

4. Evaluacion del Control Interno

“El Control Interno evalla que las normas, procedimientos y politicas se hayan cumplido”.
Es la Estructura Organizacional asi como todos los métodos, normasy procedimientos para:

e Salvaguardar los activos y asegurar lo apropiado de los pasivos de una organizacion.

e Asegurar lo apropiado de las transacciones y la exactitud contable y la razonabilidad de
toda la informacion.

e Asegura la eficiencia, efectividad y economia, de todos los recursos de la organizacién, para
lograr sus objetivos.

e Mantener la adhesién a las politicas emitidas por la Gerencia.
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La evaluacién del entorno, normas, procedimientos y politicas nos han permitido
dirimir la razonabilidad de la operatividad de ARCOSERVICES ECUADOR C.A,, en tal virtud
permite certificar que los procedimientos y controles implementados por la gerencia,
protegen vy salvaguardan la integridad econdmica de los activos, obligaciones y
resultados de la compaiiia.

5. Situacion Financiera

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de ARCOSERVICES ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre
de 2019, de conformidad con las disposiciones de la Ley de Compaiiias y principios
contables vigentes en el Ecuador.

Dentro de los aspectos relacionados con la situacion financiera de la Compafiia su restructuracion
accionaria fue de los aspectos mas relevantes a ser citados en el presente informe.

La composiciéon del Balance General de los afios 2018 y 2019 es la siguiente:

P PROCENTAIJE
2018 2019 VARIACION DE VARIACION
ACTIVOS 299,799 1,003,329 703,530 235%
Caja y bancos 12,549 39,161 26,612 212%
Cuentas por cobrar - comerciales y 196,898 813,848 616,950 313%
otras cuentas por cobrar, neto
Activos por impuestos corrientes 20,386 54,590 34,204 168%
Otros activos corrientes 35,630 7,484 -28,146 -79%
Activos pagados por anticipado 17,607 4,500 -13,107 -74%
Activo fino neto 16,729 83,746 67,017 401%
PASIVOS 246,316 857,784 611,468 248%
Cuentas por pagar - comerciales 69,008 323,377 254,369 369%
Pasivos por impuestos corrientes 2,461 5,926 3,465 100%
Obligaciones acumuladas 10,190 2,739 -7,451 -73%
Otras provisiones 26,287 27,433 1,146 4%
Obligacion beneficios post-empleo y 8,449 272,466 264,017 3125%
por terminacion
Cuentas por Pagar Accionistas 109,920 205,842 95,922 100%
Cuen?as por Pagar Accionistas del 20,000 20,000 0 0%
Exterior
PATRIMONIO 53,483 145,545 92,062 172%
Capital social 45,800 45,800 0 0%
Aportes Futuras Capitalizaciones 2 2 0 22%
Reserva Legal 768 768 100%
Resultados Acumulados 7,681 98,975 91,294 1189%

Al finalizar el 2019 presenta un incremento en sus activos del 235% en relacion al 2018, el incremento
mas representativo es el de sus cuentas por cobrar y por la adquisicion de nuevos activos fijos. En
relacion a sus pasivos el incremento fue del 248%, lo cual indica que la compafiia adquiriéd mas obligaciones
con sus Proveedores, empleados y Accionistas.

Cabe mencionar que el afio 2019 incrementaron las operaciones relacionadas a la actividad

principal, mientras que en el 2018 se registraron los comienzos operativos de la entidad. Por lo que se ve
reflejado en el 2019 una mayor cantidad de acciones desarrolladas por su operatividad.
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La composicion del Estado de Resultados de los afios 2018 y 2019 es la siguiente:

< PROCENTAIJE
2018 2019 VARIACION DE VARIACION
Ingresos de actividades ordinarias 262,669 1,159,023 896,354 341%
Ingresos provisionados 59,179 0 -59,179 -100%
Otros ingresos 15 0 -15 -100%
Costos 199,875 779,393 579,518 290%
Gastos Operativos 112,277 286,975 174,698 156%
Gastos Financieros 2,031 593 -1,438 -71%
Resultado integral total del afio 7,681 92,062 84,381 1099%

2019

Los ingresos incrementaron en un 341% con relacion al afio 2018, de igual manera los costos operativos
presentan el 290% de incremento, mientras que sus gastos operativos aumentaron en un 156%. Los
gastos financieros presentan una disminucion del 71%.

6. Analisis Financiero

El objetivo del andlisis financiero se fija en la busqueda de la medicion de la rentabilidad de la empresa a
través de sus resultados y en la realidad y liquidez de su situacion financiera, para poder determinar su
estado actual y predecir su evolucién en el futuro.

e Solvencia

Determina la capacidad de la Compaiiia para el cumplimiento de las obligaciones adquiridas.

Incide | Calculo 2019 | Calculo 2018
D.euda total 857,784 0.85 246,316 - 082
Activos Totales 1,003,329 299,799
Incide | Calculo 2019 | Calculo 2018
Pasivo Totales 857,784 _ 589 246,316 - 461
Patrimonio Neto 145,545 53,483

En el afio 2018 las deudas representaron el 0.82% de los activos totales, en el 2019 este indice
presenta un porcentaje del 0.85% demostrando un aumento respecto al afio pasado. Por lo que
la Compafia demuestra que estd en capacidad de cumplir con las obligaciones, ya que los
activos garantizan el pago de las deudas.

Respecto a las deudas con relacién al Patrimonio demuestran que para el afio 2018 estaba en
la capacidad de asumir las deudas totales. Mientas que en el afio 2019 se mantiene la misma
tendencia al incremento del 5.89%, lo que indica que el Patrimonio mejord su capacidad de
solventar las deudas totales.

SOLVENCIA DE ACTIVO

208

SOLVENCIA DEL PATRIMONIO

2019

2018
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Rentabilidad

Mide la utilidad bruta y la utilidad neta sobre las ventas y el porcentaje de rentabilidad

Incide | Calculo 2019 | Calculo 2018
Utilidad Neta x 100 92062 100 ., 7681 100 o,
Ventas Netas 1,159,023 262,669

Margen Utilidad Neta

EDO
700
60O
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300
200
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0.00
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La rentabilidad sobre la utilidad neta en el afio 2018 se ubicd en 2.92%, esto al considerarse el inicio
operacional de sus actividades, para el afio 2019 es de 7.94% lo que nos indica que hubo una aumento
considerable, con un reflejo de la optimizacién de los procesos de rentabilidad.

Rotacién de Cuentas por Cobrar

Mide el tiempo en el cual se estd recuperando la cartera

Incide | Calculo 2019 Calculo 2018
Cuentas por Cobrar Cliente x 360 717,141 360 223 137,719 360 189
Ventas Netas 1,159,023 262,669

Rotacion Cuentas por Cobrar

El resultado de la aplicacién del indice de rotacion de cartera demuestra que para el afio 2019
incremento a 223 es decir menos 34 dias en relacidn al afio 2018, por lo tanto se considera
incrementar la gestién de recuperacién de cartera. Cabe indicar que la Compaifiia tiene como
cliente principal al Sector Publico y el tiempo estimado de pago es de 90 dias, es decir que le
estd tomando 133 dias mas para recuperar la cartera.
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e Liquidez

Mediante la aplicacidon del indice de liquidez determinaremos la capacidad de los activos
corrientes para cumplir con sus obligaciones corrientes.

Incide | Calculo 2019 | Calculo 2018
Activo Corriente " 919,583 " 283,070
- = 146 —2E o 243
Pasivo Corriente 631,942 116,395

indice de Liquidez

En el afio 2018 la compaiiia presenté un indice de liquidez de 2,43 lo que indicaba que existia un
exceso en recursos de activos que no eran explotados de manera tan optima, para el 2019 el indice
disminuye a un valor mas dptimo de 1.46, considerando que por cada ddlar de deuda se posee $1.46 de
cumplimiento en un periodo de corto plazo.

7. Conclusion

La Compafiia presenta una situacién econdmica estable, para el afio 2019 sus
incrementos en ingresos con relacion al 2018, cual demuestra que se esta mejorando
su rentabilidad. Mientras que su capacidad para afrontar las obligaciones contraidas
también es estable.

Con las decisiones adoptadas en el 2019, siendo la mas relevante la adquisicion de
nuevos activos fijos, lo cual contribuye al principio de empresa en marcha, se espera
que la operatividad de la Compaiiia mejore para el afio 2020.

En mi calidad de Comisario de la Compaiiia puedo concluir que su situacion de acuerdo
a los Estados Financieros se presenta de una forma consistente.

Sefiores Accionistas adjunto se presentan los Estados Financieros para su aprobacién
final y declaro haber cumplido con la Resolucién N2 92.1.4.3.0014 de Ia

Superintendencia de Compaiiias.

Atentamente,

J T 4
L /A

GLORIA ESTEFANIA CARRION
COMISARIO PRINCIPAL
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ARCOSERVICE ECUADOR C.A.

Estados de Situacion Financiera

2019

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, con cifras correspondientes del afio terminado al 31 de

diciembre de 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobras, neto

Activos por impuestos corrientes
Activos pagados por anticipado

Otros activos corrientes

Activos no corriente

Activo no corriente

Total Activos

PASIVOS

Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Otros provisiones

Obligacion beneficios post-empleo y por terminacion

Pasivo No Corrientes
Cuentas por Pagar Accionistas

Cuentas por Pagar Accionistas del Exterior

Total Pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados
Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

2018

283,070
12,549
196,898
20,386
17,607
35,630

16,729
16,729

299,799

116,395
69,008
2,461
10,190
26,287
8,449

129,920
109,920
20,000

246,316

45,800

7681

53,483

299,799

2019

919,583
39,161
813,848
54,590
7,484
4,500

83,746
83,746

1,003,329

631,942
323,377
5,926
2,739
27,433
272,466

225,842
205,842
20,000

857,784

45,800

2

768
98974.52

145,545

1,003,329
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ARCOSERVICE ECUADOR C.A.

Estado del Resultado Integral
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

‘ 2018 2019

VENTAS ‘ 262,669 1,159,023
(-) COSTOS DE VENTAS ‘ 104,689 779,393
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS ‘ 157,980 379,629
(-) Gastos operativos 202,386 239,888
(+) Ingresos provisionados 59,179

(+) Otros Ingresos 15

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 14,789 139741
(-) Participacion de trabajadores 2,218 20961
(-) Impuesto a la renta 4,889 26718
RESULTADO DEL EJERCICIO 7,681 92,062

“



