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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado Generaf de
INEO UTS Sucursal Ecuador:

Opinion calificada

Hemos auditade los estados financieros que se adjuntan de INEQ UTS Sucursal Ecuador que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en &l patrimonio y de flujos de
efective por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepte por los efectos del asunto descrito en la seccién “Fundamentos
de la opinién calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en

" todos los aspectos materiales, la posicién financiera de INEQ UTS Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién calificada

La Sucursal reconoce sus ingresos por la prestacidn de los servicios de provision, instalacion y
asistencia a la puesta en servicio del sistema de automatizacién del Tranvia Cuatro Rios de la
ciudad de Cuenca con base a las facturas emitidas y no en referencia al grado de satisfaccién
de las obligaciones de desempefio, tal como lo establece la NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, Adicionalmente, la Sucursal no ha efectuado el andlisis de
medicidn del progreso hacia la satisfacciéon completa de una obligacidn de desempefio para
determinar los efectos de esta situacion en los estados financieros adjuntos. En razén de
esta circunstancia y debido a la naturaleza de los registros contables, no nos fue posible
determinar los efectos en jos estados financieros adjuntos por el afio termlnado el 31 de
diciembre del 2018, derivados de estas situaciones.

Negocio en marcha

Tal como se explica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, estos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, {as que prevén la realizacion de
los activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. La Compaiiia fue creada
con el Unico proposito de prestar los servicios de provisién, instalacion y asistencia a la
puesta en servicio del sistema de automatizacién del Tranvia Cuatro Rios de la ciudad de
Cuenca y no tiene previsto la obtencidén en el Ecuador de nuevos contratos relacionados con
proyectos de sistemas de automatizacidon. Esta situacién indica, a nuestro juicio [a existencia
de una incertidumbre material que pueda causar dudas significativas de [a habilidad de ia
Sucursal para continuar como negocio en marcha. Nuestra opinién no es modificada con
respecto a este asunto.

Deloitte se rafiere a Deloltte Touche Tohmatsu Limitad, sociedad privada de responsablidad Iimitada en el Reino Unido, y 2 st red de firmas miembro, cada una de ellas como una
entldad legal Unica e independiente, Conczca en www.deloitte.com/zc/conozcanos |a descripcién detallada de la estructura fegal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas
miembro.
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Responsabilidad de la Administracion la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de la Sucursal es responsable de fa preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, ia Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, ios asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contabie de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Sucursal
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

L.a Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Sucursal.

Responsabilidad del Auditor en relaciéon con Ia auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a ;
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, '
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

. Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, peroc ho
con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad def control interno de la
Sucursal.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contabies y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

. Evaluamos lo adecuado de la utilizacidén, por parte de la Administracion, de |a base
contabie de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o .
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha., Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gque llamemaos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en |os estados financieros o, st dichas revelaciones no son




adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Sucursal respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de controi interno gue identificamos
en el transcurso de la auditoria.

M&#c & f@auﬂm :
Quito, Febrero 13, 2020 Adriana Loaiza

Registro No. 019 Socia
licencia No. 17-641



INEO UTS SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Notas 31/12/18
(en U.S. délares)

31/12/17

Efectivo y bancos 5 243,386 274,419
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 6 572,138 4,721
Actlvos por impuestos corrientes 8 6,217
Totatl activos corrlentes y TOTAL 815,524 285,357
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 7 43,179 94,377
Pasivos por impuestos corrientes 9 77,850 363
Obligaciones acumuladas 10 94,658 1,796
Total pasivos corrientes 215,687 96,536
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y total pasivos no corrientes 8 568,387 552,487
Total pasivos 784,074 649,023
PATRIMONIO: 12
Capital asignado 12,500 12,500
Resultados acumulados 18,950 {376,166)
Total patrimonio 31,450 (363,666)
TOTAL 815,524 285,357
Ver nota a los estados financieros

Bayardb’Povedé’ anj -4 -

Apoderado Especial
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INEO UTS SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS POR SERVICIOS
COSTOS DEL SERVICIO
UTILIDAD BRUTA

Gastos de administracion
Gastos financieros
Otros ingresos

UTILIDAD (PéRDIDA) ANTES DE IMPUESTC
A LA RENTA

Gasto por impuesto a ia renta:
Corriente

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ARO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado

Notas 31/12/18 31/12/17

13

14

i4
14

{en U.S. dblares)

914,197 150,906
(197,420) (114,003)
716,777 36,903
(213,765) (117,851)

(16,139) (11,858)

3,542

486,873 (89,264)

(87,035)

399,838 —(89,264)

L
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INEO UTS SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Pérdida del afo
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Ajuste
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Ver notas a los estados financieros

Capital
asignado

12,500

12,500

Resultados
acumuiados
(en U.S. délares)
{286,902)
(89,264)
(376,166)

(4,722)
399,838

Total

(274,402)
(89,264)
(363,666)

(4,722)
399,838

18,950 = __31,450

ardo-Poveda’
Apoderado Especial
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INEO UTS SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de operacion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento en préstamos y total efectivo proveniente
de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto
Saldos al comienzo de! afio

SALDQS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

(en miles de U.S. délares)

313,603 164,499
(338,811) (208,442)
(5,825) -

—(31,033) .(43,943)

- 250,000
(31,033) 206,057
274,419 68,362

243,386 274,419

Bayardo Poveda
Apoderado Especial

" Pable Grafija / 7
idlo Qutsoureing

Ecuador BYBSIGEC Cia. Ltda.

Contador



INEOQ UTS SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

INEO UTS Sucursal Ecuador (“la Sucursal”) es una sucursal de COFELY INEO INFRA UTS
- Francia, se constituyd en el Ecuador mediante dos protocolizaciones efectuadas el 29
de agosto y 13 de septiembre del 2013. La direccién de “la Sucursal” es Av. Patria E4-
69 y Av. Amazonas, Edificlo COFIEC piso 15, Quite - Ecuador.

La operacién de la Sucursal se relaciona exclusivamente con la provision, instalacion y
asistencia a la puesta en servicio del sistema de automatizacién del Tranvia Cuatro Rios
de Cuenca y el estudio, realizacion de cualquier obra pUblica o particular, y de todo tipo
de suministro que seah objeto de empresas generales o particulares en Francia y en el
extranjero.

En mayo 13 del 2013, COFELY INEO INFRA UTS en conjunto con las compafias francesas
ALTOM TRANSPORT S.A. (ATSA), Compagnie Internacichale de Maintenance (CIM) y TSO
suscribieron el acuerdo de agrupacion “GME CITA CENCA” cuyo objetivo era definir las
modalidades segtn las cuales las partes colaborarian para redactar y entregar al
Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del Cantdn de Cuenca una oferta comun
para llevar a cabo el proyecto de provisidn, instalacién y asistencia a la puesta en
servicio del sistema de “Tranvia Cuatro Rios de Cuenca”.

El 25 de junio del 2013, el “"GME CITA CUENCA” firmo el contrato con el Estado
Ecuatoriano representado por el Ministerio de Finanzas y el Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipal del Cantén de Cuenca para la provision, instalacién y
asistencia a la puesta en servicio del sistema de “Tranvia Cuatro Rios de Cuenca”, La
ejecucion del referido contrato ha sido sujeto de 3 prérrogas derivadas de ios riesgos
implicitos del cumplimiento del plazo, acordando finalmente la terminacién contractual
de la obra en un plazo a partir del 14 de mayo dei 2017 hasta el primer trimestre de}
2018.

El consorcio GME CITA, integrado por ALSTOM TRANSPORT S.A. (ATSA), COFELY INEQ
INFRA UTS (COFELY INEQ), CIM -Compagnie Internationale de Maintenance y TSO,
solicité al GAD CUENCA la recepcién definitiva del contrato el 26 de diciembre de 2018.

El GAD CUENCA no procedié con la recepcién definitiva del contrato dentro de los plazos
legales. Consecuentemente, con fecha 31 de octubre de 2019, GME CITA implementé el
procedimiento de recepcion definitiva presunta, previsto en la clausula 17 del contrato y
en el articulo 81 de la L.ey Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica.

El 29 de noviembre de 2019, el GAD CUENCA notificé a GME CITA con la liquidacion del
contrato, ordenando la ejecucion de las garantias de fiel cumplimiento de contrato. Sin
embargo, la orden de ejecucidn de las garantias de fiel cumpiimiento de contrato fue
suspendida por orden judiclal de una corte francesa.



A la fecha de emisidn de las notas, la orden de ejecucion de las garantias de fiel
cumplimiento y la liquidacién contractual estan impugnadas, mediante el procedimiento
de solucidn de controversias previsto en la cldusula 26 del contrato.

INEO UTS Sucursal Ecuador tendrd el apoyo financiero y econémico de su casa matriz,
hasta que se presente una nueva oportunidad de negocio, ¢ que se decida y se
implemente formalmente su liguidacién y cancelacidén del permiso de operar.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el perscnal de ia Sucursal alcanza 1 empleado.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Sucursal.

ADOPCION DE NUEVAS NORMAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Sucursal ha aplicadoe las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o postertormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 - Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Sucursal ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieras
{revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después deif 1
de enero de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La claslficacién y medicion de activos y pasivos financieros,
2} Deterioro de los activos financieros, y

3} Contabilidad general de coberturas.

La Sucursal ha aplicado NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacidn y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacidén inicial (es decir, la fecha en que la Sucursal ha evaluado
sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) fue el 1 de enero de 2018,

Se requiere que todos los activos financleros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable sobre
la base del modelo de negocio de la Sucursal para la gestidn de los activos
financieros y las caracteristicas de fiujo de caja contractuales de los activos
financieros,



Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive es recoger los flujos de efectivo contractuales, y que dichos fiujos
son tnicamente pagos del principal e intereses (SPP1} sobre el imporle de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los fnstrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe principat
pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral ("FVORI” por sus siglas en Inglés);

Todas las demas inversiones de deuda o patrimonio posteriormente, se miden
a su valor razonable con cambios en resultados ("FVR” por sus siglas en
ingtés).

A pesar de lo indicado anteriormente, la Sucursal puede hacer fa eleccidn /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Sucursal puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un adquirente
en una combinacién de negocios en otro resuitado integral; y

La Sucursal puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable,

En el afio en curso, la Sucursal no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medldec a
FVR.

Los instrumentos de deuda que sé miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literat (b) a continuacién.

La Administracion de la Sucursal revisd y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyd lo siguiente:

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que fueron medidos
a costo amartizado segtin la NIC 39, se mantienen valorados a su costo
amortizado segtn la NIIF 9, debido a que los instrumentos estdn dentro de un
modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de
efectivo consisten exclusivamente en los pagos de capital e intereses sobre el
importe principal pendiente,

No existen otros activos financieros que hayan tenido impacto en la posicidn
financlero de la Sucursal, resultado del afio u otro resuitado integral.

_10_



(b} Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. E! modeio de pérdida esperada de crédito requiere
que la Sucursal tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas perdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde ei reconocimiento inicial de ios activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requlere que la Sucursal reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI,

(2} Arrendamientos por cobrar;

{3} Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; vy

(4} Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
detericoro de la NIIF 9.

En particular, ta NIIF 9 requiere que la Sucursal mida la provisién para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financlero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adguirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento Inicial (salvo para un activo financlero
adquirido u originado con deterloro), la Compafiia esté obligada a medir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

El efecto de {a evaluacion es el sigulente:

La Sucursal aplicd un modelo simplificado de pérdidas crediticias esperadas (PCE)
a través de un analisis individualizado de deterioro de su dnico cliente (Ver Nota
5), con informacién histérica de los dos dltimos afios. Como resultado de este
analisis, fa Sucursal determind que no se requiere una provisién de PCE al
mencionado cliente.

¢) Clasificacién y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor,

Especificamente, la NIIF 9 requiere gue los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente {a asimetria contable en el resultado del afio. Los
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2.2

cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado def
ano, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.

d) Revelaciones en reflacion con fa aplicacion inicial de IFRS 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros gue la Sucursal hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que ta Sucursal ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de la NIIF 9.

El impacto de la aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de
efectivo de la Sucursal.

Impacto de ia aplicaciéon de NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clienfes

La Sucursal ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentas de contratos con los
clientes {(modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en fa NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nueveos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Sucursal se describen a continuacion:

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato® para
describir lo que mds comuinmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

La Administracion de fa Sucursal concluyd que ia adopcién de la NIIF 15 no ha
tenido ninglin impacto en relacion al método aplicado por la Compafiia para el
reconocimiento de sus ingresos.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son
efectivas. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamiento Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del Impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
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Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 16: Arrendamientos

La N1IF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicic sobre la base de si
un active identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada para ia
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en e} cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene gue ser reconocido por et
arrendador para todos los arrendamientos, excepto ios arrendamientos de corto
plaze y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniclalmente medido al costo vy subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) renos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo dei
arrendatario. El pasivo del arrendatario es iniclalmente medido al valor presente
de fos pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por Intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacién de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos gue de acuerdo con
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serén presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, ia NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para |la contabilidad del arrendador y
contina con el requerimiento de clasificar el arrendamlento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Adminlistracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro
podria tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacidn aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicléon de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a tos tratamientos del
impuesto a las ganancias, Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga Ila
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal}, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

Mejoras anuaies a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aun no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

NIC 12 Impuesto a las Gananclas - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamaos generales, cualquier préstamo originaimente
efectuado para desarroliar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Sucursal no ha realizado un andlisis para determinar el
impacto que puede generarse por la aplicacion de las mejoras anuales a las NIIF.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

2.3

3.4

3.5

Declaraciton de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de ia Sucursal es el Délar de los
Estados Unidos de América {U.S. dolares), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una emprasa en marcha, las que prevén la
realizacién de activos y cancelacioén de pasivos en el curso normal del negocio. La
Compafiia fue creada con el Unico propdsito de prestar los servicios de provision,
instalacién y asistencia a la puesta en servicio del sistema de automatizacion del
Tranvia Cuatro Rios de la ciudad de Cuenca y no tiene previsto la obtencién en el
Ecuador de nuevos contratos relacionados con proyectos de sistemas de
automatizacién, Esta situacidn indica, a nuestro juicio la existencia de una
incertidumbre material gue pueda causar dudas significativas de la habilidad de la
Sucursal para continuar como negocio en marcha y la generacion de operaciones
rentabtes dependen de [a continuldad del soporte financiero de su Casa Matriz.

l.os importes en las notas a los estados financieros estan expresados en U.S,
dolares, excepto cuando se especifigue io contrario.

A continuacion, se describen fas principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye depésitos en instituciones financieras y caja.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta represefnta la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes ai final de cada periodo.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

La Sucursal como arrendataria - Los aiquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos {contratos de construccion) - Se calculan al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar y son reconocidos en
resultados en la fecha de emisién de la respectiva factura.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones qgue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - |.os activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniclalmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonabie de {os activos o pasivos financleros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en [os resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidén. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacidon o acuerdo en el mercado.
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Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado ¢ al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de ios activos financieros.

Clasificacién de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
pasteriormente al costo amoertizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financiercos con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v,

Los términos contractuaies del activo financiero dan {ugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los Instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

Los activos financieros que se mantienen dentro de un moedelo de negocio cuyo
objetive se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
tos activos financieros; v,

.+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son (inicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

El costo amortizado v método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para catcutar el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los Ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados G originados con deterioro
(es decir, activos gue tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es ia tasa que descuenta exactamente los flujos de

efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y vaiores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de ia vida esperada del instrumento de deuda ¢ cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con €l valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u originados con
deterioro, se caicula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos
de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financlero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiente inicial, menocs los reembolsos de principal, mas ia
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
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amortizado de un activo financlero antes de ajustar cualquier pérdida por
incebrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
pot intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el vator bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado. Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante |la aplicacién del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con detericrg, la Sucursal
reconoce los Ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de credito del active financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre
deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en 1a linea de
"Ingresos financieros - ingresos por intereses".

Deterioro de activos financieros

La Sucursal reconoce una provisién para pérdidas de ¢rédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden ai costo amortizado o al
FVORI vy cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacién para refiejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero. '

La Sucursal reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas efectuando un analisis individual de provisién basado en la experiencia
de pérdidas histéricas de la Sucursal y ajustada por factores que son especificos de
tos deudores,

Para todos los demds instrumentos financieros, {a Sucursal reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Sucursal mide ta pérdida por
deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los préximos 12 meses,

lL.a pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre fa vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcidén de pérdidas de crédito durante toda fa vida del

-17 -



instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

. Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Sucursai compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacién de
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, la Sucursai considera
informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo ia
experiencia historica y la informacién prospectiva que estad disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado, La informacién prospectiva considerada incluye
fuentes externas de informacion econdémica actuales y proyectadas que se
relacionan con las operaciones claves de {a Sucursal.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

Deterioro importante real o esperad¢ en los resultados de las operaciones del
deudor;

.« Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

. Camblos significativos adversos reaies ¢ esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnolégico del deudor que resulta en una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, ta Sucursal presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30
dias de mora, @ menos que la Sucursal tenga informacién razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafifa asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiers no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento iniciai si se determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tlene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiepe una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, vy,

- 18 -



{(3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Sucursal considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacién crediticia externa de "grado de inversion" de
acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una calificacién externa no
estd disponible, el activo tiene una calificacién interna de "desempefio”. La
calificacion “desempeiio” significa que la contraparte tiene una posiciéon financiera
solida y no hay importes vencidos.

La Sucursal monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significative en el riesgo de crédito y los
revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento

significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicion de incumplimiento

La Sucursal considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la Sucursal tenga
informacidn razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado.

Aclivos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese active financiere, La evidencia de que un activo financlero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(2) dificuitades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b} un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financleras del prestatario han realizado
concesiones que de otro mode no hubieran considerado;

(d)cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacidn
flnanciera; o,

(e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financleras.

Politica de castigos

La Sucursal castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando ef deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de cinco afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Sucursal, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados,
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Medicion v reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de ia probabilidad
de incumplimiento (es decir, l[a magnitud de la pérdida-si existe un
incumplimiento) y la exposiciéon al.incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y ia pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se describié
anteriormente,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efective contractuales que se adeudan a la
Sucursal de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que ta Sucursal
espera recibir, descontados at tipo de interés efectivo original.

Si a Sucursal ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero
en un Importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del actlvo, la Sucursal mide la provisién para pérdidas a
un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de repaorte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfague simplificado.

La Sucursal reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financleros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisidn para cuenta incobrables,

Baja de activos financieros - La Sucursal dara de ba]a un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
veniajas inherentes a ia propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
Sucursal no transfiere nl retlene substanciaimente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la
Sucursal reconocerad su participacion en el activo y cualquier obligacién asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si la Sucursal retiene
sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Sucursal continuara reconociendo ef activo
financiero y también reconocera un prestamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financlero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio. Ademas, al darse de baja una inversion
en un instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacién de inversiones se reclasifica
al resultado del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR,

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un

activo financiero no califica para la baja 0 cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por {a
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Sucursal, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacidn de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o {ii} designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. E! método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

lL.a tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente tos pagos futuros
en efectivo estimados (incluldas todas ias comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de ia vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja fos pasivos financieros si,
y solo si, las obligaciones de la Sucursal se descargan, cancelan o han expirado.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja v la
contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En fa aplicacion de las politicas contables de |la Sucursal, que se describen en la Nota 3,
ta Administracion esta obligada a efectuar juicios {que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significative en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los vaiores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables sen reconocidas en ef periodo en que se revisa la
estimacidn, si la revisidén afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los perfodos actuales y futuros,

Juicios criticos en Ia aplicacién de las politicas contables de Ia Sucursal

Los siguientes son los julcios criticos diferentes de {as estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), dque la Administracion ha efectuado en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Sucursal y que tienen un impacto
significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La
Sucursal determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos de
activos financieros se gestionan juntos para jograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacién incluye el juicio que refieja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo
se evallla el desempefio de los actives y como se mide el desempefio, jos riesgos que
afectan el desempefio de los activos y cdimo estos son administrados y cémo se
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compensan los gestores de los activos. La Sucursal monitorea los activos financieros
medidos al costo amortizado o vator razonable a través del ORI que se dan de baja antes
de su vencimiento para entender la razén de su disposicién y si las razones son
consistentes con el objetivo det negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El
rmonitoreo es parte de ta evaluacién continua de la Sucursal de si el madelo de negocio
para el cual los activos financieros remanentes continta siendo apropiado y si no es
apropiade, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio
prospectivo en la ciasificacién de esos activos. Ningun cambio fue requerido durante los
periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en |la Nota 3, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de crédito
esperada de 12 meses para los activos de ia etapa 1 0 a lo largo de su vida para activos
de la etapa 2 0 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo
crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la Sucursal toma en cuenta
informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal no ha registrado pérdidas por deterioro.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Caja 350 -
Bancos locales 243,036 274,419
Total 243,386 274,418

Bancos Jocales - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprende saldos de efective en
cuentas corrientes de bancos locales que generan intereses menores al 1% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a cuentas por cobrar comerciales.al Gobierno
Auténomo Descentralizado Municipal de Cuenca por las planillas de avance de obra P-
INEO UTS-2018.01, P-INEO UTS-2018.02 y P-INEC UTS-2018.03 del Contrato N° 005 -
20135M. Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a otras cuentas por cobrar por
anticipos entregados a Aistom Transport S.A, por servicios de transmision de energia y
transporte ferroviario.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Proveedores iocales 39,112 30,486
Proveedores exterior 1,438
Ofras cuentas por pagar: "
Pasivos de contrato (1) 2,629 63,891
Total 43,179 94,377

(1) Pasivos de contrato - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al anticipo
recibido del Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Cuenca por US$92 mil
para inicio de operaciones del contrato de provision, instalacion y asistencia a la
puesta en servicio del sistemna de "Tranvia Cuatro Rios de Cuenca”. De acuerdo a lo
dispuesto en el contrato de asistencia, el anticipe es devengado mediante la
compensacién del 10% del valor de cada factura emitida por la Sucursal y aprobada
por €l Municipio de Cuenca.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a préstamos por pagar a su compafiia
relacionada Cofely INEQO GDF SVEZ por US$530 mil con vencimiento hasta el afio 2021,
la tasa de interés nominal es del 3% e incluye intereses no cancelados por US$38 mil y
{J5$22 mil respectivamente. Los movimientos de préstamos fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 552,487 290,893
Préstamos recibidos 250,000
Provision intereses de! afio 15,900 11,594
Total 568,387 252,487

ESPACIO EN BLANCO
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IMPUESTOS

Activos y pasivos del aflo corriente

31/12/18 31/12/17

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributaric de impuesto a ia renta 3,360
Impuesto al valor agregado - IVA por cobrar y

retenciones 2,857
Total - 6,217
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 77,850 -
Retenciones en {a fuente de impuesto a la renta

por pagar 214
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y

Retenciones 149
Total 27,850 363

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segln estados financieros y la utilidad gravable
(pérdida tributaria) es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Utilidad (pérdida) segln estados financieros: 486,873 (89,264)
Amortizacidon de pérdidas tributarias (108,552)
Gastos no deducibles 17,294 -
Utilidad gravable (pérdida tributable) 395,615 (89,264
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) 87,035 -

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utllidades sujetas a distribucién, y con ia tarifa del 22% si
las entidades son consideradas Pequefias y Medianas Empresas (Pymes) no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa
aplicable para la compaiifa sera del 28%. Se puede reducir Ia tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Al 31 de diciembre del
2018, la tarifa utilizada para la determinacién del Impuesto a fa renta fue del 22%.

(2) La Sucursal estd exenta de la determinacién del cdiculo y pago del anticipo minimo e
impuesto a la renta, en razén de que se cred con posterioridad a la emisién del
Cédigo Organico de fa Produccidén que establece dicho beneficio por 5 afios a las
nuevas sociedades.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2018.
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Movimiento de la provision para impuesto a ia renta

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo dei afic (3,360)
Provision del afio 87,035
Pagos efactuados (5,825) {3,360)
Saldos al fin del afio 77,850 (3,360}

Aspectos tributarios

Ley Organica para el Fomente Productivo, Atraccion de Inversiones, Generaciéon
de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empieo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como;

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicclones
urbanas de Quito y Guayaqull o dentro de las mismas por 8 afios, Esta
exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociative, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

. Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se iniclen a
partir de ia vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
industrias bdsicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién y se
ampllaran por 5 afios mds, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que
generen empieo neto.
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Reformas a varios cuerpos legales

impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturaies domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

+ Se eliminé el dltimo Inciso del articulo 9 Exenciones que establecia io siguiente:
“En la determinacién y liquidacién del impuesto a la renta no se recongcerdn mas
exoneracionas que las previstas en este articuio, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacion de
Servicios”,

. Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de construccidén sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Gastos Deducibles - Se establece que {a deducibilidad en el Impuesto a la Renta y ia
exencidn del ISD relacionados con fos pagos originados por financiamiento externo
serdn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario
Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para socledades se Incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones - Se establece un impuesto a la renta tinico a
las utilidades que perciban las sociedades domicilladas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas ¢ establecimientos permanentes en Ecuador.
Adiclonalmente, se establece que en restructuraciones socletarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a fa Renta - Se elimina el ahticipo de impuesto a la renta para

sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que
¢€ste supere o no exista impuesto a la renta causado.
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Impuesto af Valor Agregado

Ef uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde [a fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediaciéon de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD
Se incluye como exencldn de 1SD, fos pagos al exterior realizados a institucionas
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos
Estan exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la timportacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 miilones, estan obligadas a presentar el estudio de Precios de
transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
ptena competencia. El importe acumulado de las operaciones de ia Sucursal con
partes relacionadas durante ios afios 2018 y 2017, no superan el importe acumulado
mencionado.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/37

Participacién trabajadores 85,919
IESS por pagar 5,097 295
Vacaciones 3,642 1,501
94,658 1,796

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utifidades liquidas o contabies antes de impuesto a ia renta. Los
movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Ao terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio 85,91 -
Saldos al fin del afic 85,819 —_—
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il. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categoria de instrumentos financieros

31/12/18 31/312/17
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos {(Nota 5) 243,386 274,419
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar{Nota 6) 572,138 4,721
Total 815,524 279,140
Pasivos financieros medidos al costo amortizado;
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, nete de anticipos de clientes
(Nota 8) y total 40,550 30,486
Préstamos 568,387 552,487
Total 608,937 282,973

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieras reconocidos al costo
arnortizado en los estados financieros se aproximan a su vator razonable.

Los niveles de jerarguia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor
razonable es observable:

Las mediciones de vaior razonabie de nivel 1 son aqueilas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados actives para tdénticos activos o pasivos;

Las mediciones del valor razonabie de Nive!l 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los precios cofizados inciuidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) ¢ indirectamente (es
decir, derivados de los precios); v,

Las mediciones de vaior razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracién que incluyen entradas para el activo ¢ pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).

Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financlamiento, ta Sucursal estd expuesta a distintos rlesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor economico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por su Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la administracion de la Sucursa! medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una

caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actuaimente en uso por parte de la Sucursal, si es e} caso.
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13.
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Riesgo en las tasas de interés - La Sucursai no tiene endeudamiento con bancos
locales, en su lugar, ef financiamientc que recibe proviene de su accionista COFELY INEO
INFRA UTS - Francia. El riesgo es manejado conjuntamente con su accionista y no tiene
planes de endeudamiento con bancos en el corto plazo.

Riesgo de crédito - Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un solo
cliente. El rlesgo de crédito es minimo considerando que las ventas son de contado y
que el cliente cancela sus obligaciones hasta un maximo de 60 dias, por lo que, la
Sucursal no estd expuesta a incumplimientos de pagos por parte del cliente.

Riesgo de liquidez - La Sucursal realiza un monitoreo continuo sobre los flujos
efectivos proyectados y reales y conclliande los perfites de vencimlento de los activos v
pasivos financleros.

Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurarse gue estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de |la optimizacién de sus pasivos y patrimonio,

La Administracion de ia Sucursal revisa su estructura de capital sobre una base anual.
Como parte de esta revision, la Administracion considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de elemento financiero.

PATRIMONIO

Capital asignado -~ Ei capital asighado a la Sucursal representa la inversién extranjera
directa registrada en la Superintendencia de Compafias de Ecuador como sucursal de
compafiia extranjera.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde al reconccimiento de ingresos provenientes de
fa provision, instalacion, y asistencia a la puesta en servicio del sistema de tranvia
“Cuatro Rios de Cuenca”, las planilias reconocidas son las P-INEO UTS-2018.01, P-INEO
UTS-2018.02 y P-INEC UTS-2018.03 del Contrato N°® 005 - 2013SM,

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Costos del servicio 197,420 114,003
Gastos de administracién 213,765 117,851
Gastos financieros 16,139 11,858
Total 427,324 243,712
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Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Servicios de terceros 217,084 125,545
Sueldos y beneficios al personal 152,793 22,157
Honorarios 24,900 36,983
Gastos financieros 16,139 11,858
Impuestos, tasas y contribuciones 3,059 22,831
Seguros 6,944
Otros gastos 13,349 17,394
Total 427,324 243,712

Gastos por beneficios a los empleados

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Participacién trabajadores 85,919
Sueldos y salarios 51,380 16,380
Aportes al 1ESS 7,649 3,355
Beneficios sociales 7.845 2,422
Total 152,793 22,157
COMPROMISOS

Un resumen de los principales compromisos de la Sucursal es como sigue:

Acuerdo de agrupacion “GME CITA CUENCA” - En mavyao 13 del 2013, COFELY INEQ
INFRA UTS en conjunto con las compafiias ALSTOM TRANSPORT S.A. (ATSA), Compagnie

Internationale de Maintenance (CIM) TSO suscribieron el acuerdo de agrupacién "GME
CITA CUENCA” cuyo objetivo era definir las modalidades segtin las cuales las partes
colaborarian para redactar y entregar al Gobierno Auténomeo Descentralizado Municipal
del Canton de Cuenca una oferta comdn para llevar a cabo el proyecto de provisién,
instalacién y asistencia a la puesta en serviclo del sistema de “Tranvia Cuatro Rios de
Cuenca”

Provisidn, instalacién y asistencia a la puesta en servicio del Sistema de Tranvia
“Cuatro Rios de Cuenca” - El 25 de junio del 2013, el “GME CITA CUENCA” se firmé el

contrato con el Estado Ecuatoriano, representado por el Ministerio de Finanzas y el
Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del Cantén de Cuenca (GAD Cuenca) para
ia provisién, Instalacidn y asistencia a la puesta en servicio del sistema de “Tranvia
Cuatro Rios de Cuenca” por una inversion total de US$232 millones. Ei contratista se
obliga para con el GAD Cuenca a la provision, instalacion y asistencia a la puesta en
serviclo del Sistema de Tranvia “Cuatro Rios de Cuenca” de acuerdo con los pliegos y
documentos precontractuales, especificaciones técnicas, acta de negociacién, oferta y
demads documentos integrantes del objeto del contrato, que entre otros comprende el
conjunto de bienes y servicios que se entregaran en instalardn asi como las actividades
necesarias para la puesta en funcionamiento del Sistema de Tranvia “Cuatro Rios de
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14.

15.

16.

Cuenca” o Sistemas Tranviario, de los bienes importados y de los bienes y servicios de
origen ecuatoriana o realizados en Ecuador.

En dicho contrato, COFELY INEQ INFRA UTS se compromete a prestar el servicio de
automatizacion del sistema de “Tranvia Cuatro Rios de Cuenca”, estabieciendo una
sucursal en el Ecuador. El importe atribuible del contrato para dicho servicio asciende a
US$918 mil.

La ejecucion del contrato ha sido sujeta a 3 prorrogas derivadas de los riesgos implicitos
del cumplimiento del plazo solicitados por el GAD Cuenca. La tercera prérroga solicitada
y aceptada por la autoridad competente establece y concede la prérroga de plazo desde
el 14 de mayo del 2017 hasta el 09 de enero del 2018 para la terminacidn contractual de
la obra. A partir de esta prérroga el contrato se ha desarrollado con normalidad.

en servicio de] Sistema de Tranvia “Cuatro Rios de Cuenca” - En el mes de
octubre 2017, se suscribe un acta de mediacidén fa cual establece los antecedentes
contractuales, prérrogas solicitadas y aceptadas para la terminactén contractual de la
entrega de la obra, asi como la compensacién econdmica por el GAD Cuenca al "GME
CITA CUENCA” por US$8,7 miliones. Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 se ha cobrado
US$323,897 y US$80,974 por ia facturacién del 80% vy 20% del acuerdo total mediacién
n® 0189,

SAILDOS CON PARTES RELACIONADAS

Saldos con partes refacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

31/12/18 31/12/17
Préstamos
Cofely INEO GDF SVEZ vy total 568,387 252,487

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE Ei. QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de
emistén de los estados financleros (febrero 13 del 2020) no se produjeron eventos que
en opinidn de la Administracion de fa Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre
los estados flnancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2018,
fueron aprobados y autorizados por el Apoderado General de la Sucursal en el 31 de
enero del 2020 y seradn presentados a la Casa Matriz para su aprobacion. En opinidn del
Apoderado General, los estados financieros seran aprobados por la Casa Matriz sin
modificaciones,
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