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(Expresadas én délare

ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S.A. fue co
la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Reglstrc
octubre del 2013,

l.a Compafiia tiene como actividad principal fa op
marcas LUBETEK, EXQIL y VEEDOL, actividad ¢

Al 31 de diciembre del 2017, el 37% de sus ing

) M

er

"es
S.

Imdilu S.A., ver Nota 7. PARTES RELACIONADA

: ada el 9 de septiembre del 2013, en
reantil del cantén Yaguachi el 1 de

ién en el blending y envasado de las

ue gﬂc:o en diciembre del 20186.

dependen de su parte relacionada

f
B

Mediante el capftulo 1, articulo 7 de la Ley Onfgé';ca de Incentivos a la Produccién y

Prevencién del Fraude Fiscal, publicado el 29

exoneracion del pago de impuesto a las ganancia
aflo que se generen ingresos, para inversiona
econémicos determinados como irdustrias basice
IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

L.os estados financieros por el afio terminado el 31
con la autorizacion de la Administracion y lueg
General de Accionistas que se realizara dentro ¢
aprobacion definitiva. los estados financieros
aprobados por la Junta Crdinaria de Accionistas ¢

Los estados financieros adjuntos han side pre
ECUADCR ELECUEME 3S.A. continuard como e
la Compafiia contempla como pare de la estrate
desde mediados de abril del afio 2018, que la
marca VEEDOL, sea administrado directamente g
el margen bruto y aumentando el portafolio, parat
que sumada a nhuestras marcas locales mejora la

A la par se estd trabajando con bancos para rene
bancos, proveedores y clientes, para que el ciclg

mayores inversiones en publicidad, que derivara
mercado.
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una marca fuerte extranjera adicional
po; 'f

diciembre del 2014, se establece la
1 10 afios, contados a partir del primer

levas y productivas en los sectores
conformidad con la Ley, ver Nota 15.

Idiciembre del 2017, han sido emitidos

estos en consideracion de la Junta

Blazo de ley, para su modificacion y/o
5 531 de diciembre del 2016 fueron
je facha 28 de abril del 2017.

dos considerando que ELEMENTA
2sa en marcha, La Administracién de
sara mejorar el margen del portafolio,

pafifa IMDILU S.A., distribuidor de la

Compafiia, permitiendo incrementar

hilidad de entrada en distribuidores.




B S R B

]

B T Y B

]

N

3}

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PR

Asi mismo, los accionistas estan trabajando en la ado 1
para mejorar la eficiencia de los equipos de ref’nacion,
esperados, la reduccién de costos sera impactante

Compania.

lisicion de equipos complementarios
‘una vez que se tenga los resultados
positivamente en el resultado de la

Los estados financieros se han elaborado de acuerd con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF Completas) er

emitida por la Superintendencia de Compafiias, Vz
del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracidn

transferir un pasivo en una transaccion crdenada
de medicion, independientemente de si dicho prec

usando otras técnicas de valoracién. En la estimaci

pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteri

participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar &

fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propdsitos de informaci
categorizado en {os niveles 1,2y 3, basado en e

la medicién del valor razonable son observables iy
para la medicion del valor razonahle en su totalidad.

describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cGtize
para activos 0 pasivos idénticos a Ios que la Com

medicidn,

» [.0s datos de entrada de nivel 2 son distintos

nivel 1 que son observables para los activos ojpas ;_

e Los datos de entrada de nivel 3 son datos de
pasivo.

by Instrumentos financieros

de

activos y pasivos financieros son reconocidos
parte de las clausulas confractuales defl instrumes
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Un instrumento financiero es cualquier contrato gue;
Compaiiia y a un pasivo financiero o a un instruméant;

iticas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidat

del valor razonable de un active o
as de un activo o un pasivo que los
Iprecio de dicho activo o pasivo en la

|

énanmera el valor razonable esta
do en que los datos de entrada para
?glmportanc:a de los datos de entrada
s niveles de los dafos de entrada se

fila puede acceder en la fecha de ia

%os {sin ajustar) en mercados activos

“W

'i os precios cotizados incluidos en el
’%vos directa o indirectamente.

o

ada no observables para el activo o

é lugar a un activo financierc en una
de patrimonio en ofra Compafifa. Los
o la Compafiia se convierta en una

e
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El efectivo y los deudores comerciales répresenta
Para propositos de presentacion del estado de flgj
esta cuenta caja y bancos, :

Los acreedores comerciales y préstamo bancario ¢
Compariia. Los acreedores comerciales son olfli
crédito normales y no tienen intereses. Los gastos
se reconocen sobre la base del método del intef
financieros. '

c) Propiedad, maguinarias y equipos

La propiedad, maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable menos la

depreciacion acumulada. La depreciacién de los|a
afio, utilizando tasas de depreciacién basadas e'ln
bienes, siguiendo el método de linea recta, asi te

Maguinaria

Edificios e Instalaciones

Muebles y equipos de oficina
Tanqgues y Racks

Equipos de computacién, software

d) Deterioro de maquinarias

En cada fecha sobre la que se informa; la Compafiia €
maquinarias se han visto deteriorados. De ser jasi

revelara dicho deterioro; con base en loestableci

Activos, ver Nota 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQ!

ctivos se registra en los resultados del
- afios de vida Gtil estimados de los

E afios
12 afios
jg afos
42 anos
18 afios

valla si sus activos clasificados como
la Compafiia reconocera, medird v
en {a NIC 36 Deterioro del Valor de los
IPOS, NETO.

e) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a Ips

i

@ampleados est& relacionado con lo

establecido por el gobierno para pagos por larfgosiperiodos de servicio. El gasto v la .
obligacién de la Compafila de realizar pagos por berigficios a los empleados se reconocen

durante los periodos de servicio de los empleados.

empleados por parte de los empleadores. Los

La NIC 19 especifica la contabilidad ‘e informE)c
jubilacion patronal y desahucio, son registr

correspondiente estudio actuarial determinado par u;

asi

ign a revelar de los beneficios a los
vos por los beneficios post-empleo:
en los resultados, en hase sl

constituyen las mejores estimaciones sobre las ve riaes que determinaran el costo final de
proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiziones actuariales seran compatibles
entre sl cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre factores tales como la

inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas d

Las hipotesis actuariales utilizadas por Actuaria para

el informe son las siguientes:

1"
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. CUENTAS POR COBRAR

Tasa de descuento 7.57%
Tasa de incremento salarial ©2.50%
Tasa de incremento de pensiones 3.00%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trakaijo,jio
0 més hubieran prestado sus servicios en forma contj
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |

condicién de afiliados al Institute Ecuatoriano de

terminacion de fa relacion laboral por desahucio st

trabajador, el empleador bonificara al trabajador icof,

S

A
)]

m'd

016

6.31%
2.00%
3.00%

os trabajadores que por veinte afios
ua o interrumpida, tendran derecho

&jubilacién que les corresponde en su

eguridad Social. En los casos de

i
remuneracién mensual por cada uno de los afios ?e servicios prestados a la misma

empresa o empleador. §

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE! Eh;LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compaiiia, que §

gue la Administracidon haga juicios, estimaciones y'g

de cosfo histérico vy ofros factores que sean chnsi
actuaies pueden diferir de dichas estimaciones. i

subyacentes son revisados en un modelo de negacic); £n marcha.

205,764

. EFECTIVO 5
Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, el efectivo se fofrgva de la siguiente manera:
2017 2016
Caja 71,169 @00
Bancos locales 204,595 938671
1944171

.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de ias
siguiente manera:

suentas por cobrar se compone de la

2017 2016

Clientes : 762,608 72,090
Cuenta por cobrar empleados 3, 56¢ 28
Cuenta por cobrar del exterior (1) _ 84@,1' 5 840,196
Anticipo a proveedores : 145,96 45 892
Otras cuentas por cobrar 73 56 0
Estimacién de cuentas de dudoso cobro (38, 6‘1‘%1 g

1,788,26 958,206

12
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(1) Al 31 de diciembre del 20186, incluye cuenta por co
en arbitraje internacional, ver Nota 19. COMPRA

DM

hrat s
20S Y CONTINGENTES, Contrato de

4 Allen Filtration LLC, que se encuentra

compra venta Planta Allen.

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo dejlas %uentas por cobrar y por pagar con
partes relacionadas a corto plazo esta compuestolde ia siguiente manera:
- 201Y i 2018

Cuentas Glentas Cuentas Cuentas

por cobrar pék pagar por cobrar por pagar
Accionistas (1) 215,880 0 215,880 0
Cepillos Plasticos Ecuador S.A. 73,576 1180,489 5,273 0
IMDILU S.A. 464,663 0 194,331 0

754,119 1180,489 415,484 0
.

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, inc‘almente US%210,000 por concepto de

tincluye p
dividendos anticipados. :

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, ! saldo de
partes relacionadas a largo piazo esta compuesto

[ siguiente manera:

2017 1 2018
Cuentas Fhientas Cuenias Cuentas
por cobrar par pagar por cobrar Dor pagar
Accionistas 3.3&78,436 0 1,418,195
IMDILU S A. (1) 182,475 o 0 0
182 475 24 D 1,419,195

(1) Préstamo que no genera intereses.

Durante los afios 2017 y 2016, las transacciones

2017
Préstamos 1,160,380
Ventas 825,004
Aportes de accionistas 0
Anticipos de dividendos 71,428
Arriendo 21,102
Representacion legal -0

Las transacciones antes descritas fueron e
equiparables a las realizadas con terceros,
competencia,

13

‘

adas en términos y condiciones
acuerdo con el principic de plena

i
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8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de inyen}

manera:
2017
Materia prima y envases 525,912
Producto terminado 240,222
Importaciones en transito ~42 741
Ctros 84,431
893,306

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y OTRGS |

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el saldo de ggsto

compuesto de la siguiente manera:

2017

11,347,094

Crédito tributario IVA (i) 1,454,887
Crédito tributario (renta) 66,382
Impuesto salida de divisas - 55,973
Seguros pagados por anticipado 5,705
1,582,947
(i} Al 31 ds diciembre del 2017, el crédito tributario p
2017 2018
2014 0 21,925
2015 522,651 522,651
2018 719,641 719,641
2017 212 585 0
1,454 B8Y 1,264,217

... Ver pagina siguiente Nota 10. PROPIEDAD

oF I

A se desglosa de la siguiente manera:

14

_MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO.
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11.

12,

13.

OTRQS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de
manera:

ofrgs activos se compone de la siguiente

2016

Otros 14,800 5514,800
Activo intangible 50,000 50,000
64,800 184,800

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaci

siguiente manera:

vhes financieras se componen de la

gow

Porcién orcion

corriente I_a__% [0} élazo Totaf
Banco de Guayaquil S.A. (1) (2) 2,487,398 3.905,511 6,302,909
Northen Trust 0 1:500,000 1,500,000
Intereses por pagar 200,287 0 200,287

2,687,685 5 8,093,196

(1) Prestamo con vencimiento en enero 2022, a una tE

(2) Préstamos se encuentran garantizados, ver Not
Garantias financieras.

405,511

sajidle interés anual entre e! 9.02% y 11.83%.

16} COMPROMISOS Y CONTINGENTES,

jg 016
Porcion
I_a_t:%o plazo Total
£:556,181 4,656,181
: 0 1,500,000
0 116,468

Porcién

corriente
Banco de Guayaquit S.A. (1) (2) 0
Northen Trust 1,500,000
Intereses por pagar 116,468

1,616,468

8,272,649

(3) Préstamo con vencimientio en enero 2022, aunat

856,181
bsalde interés anual entre el 9.02% y 11%.

{(4) Préstamos se encuentran garantizados, ver Nota 19 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, -

Garantias financieras.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo g
siguiente manera:

17

=

Wientas por pagar se compone de la

S Yot b s




14.

15.

Corto
piazg Total
Proveedores nacionales 1,185,513 0 1,185,513
Proveedores del exterior 700,136 0 700,136
Dividendos por pagar 31,230 0 31,230
Anticipos de clientes 1,543 0 1,543
1,918,422 0 1,918 422
Corto
plazo Total
Proveedores nacionales 739,313 0 739,313
Proveedores del exterior 597,419 77,338 674,757
Dividendos por pagar 31,230 0 31,230
1,367,962 177,338 1,445 300
GASTOS ACUMULADOS

5

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los gastos acur:ulados se componen de la siguiente

manera:

Impuestos por pagar
Beneficios sociales (1)
Obligaciones con el IESS

2017
5,354
45,145
19,418

69,917

{1) El movimiento de la provisién de beneficios social

Saldo al 31 de diciembre del 2015
Provision del afio

Pagos efectuados

Saldo al 31 de diciembre del 2016
Provision del afio

Pagos efectuados

Saldo al 31 de diciembre del 2017

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Mediante el capitulo 1, articulo 7 de la Ley Oingani
Prevencidén del Fraude Fiscal, publicado el 29
exoneracion del pago de impuesto a las ganancia
afio que se generen ingresos, para inversiones
economicos determinados como industrias basice

Fondo
[Décimo de
tercero reserva Vacaciones Total
1,644 0 9,606 12,415
25,089 4,000 12,550 45,758
(24,198) {3,500) {5,965) (35,380)
2,547 500 16,191 22,783
40,575 i 6,033 20,278 76,130
(38,041) 1 {5,873) (4,585) (53,768)
5,081 650 31,884 - 45145 -

18

de i¢
5 par

s de

iciembre del 2014, se establece la

v 10 afios, contados a partir del primer
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17,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMF

De acuerdo con disposiciones del Cédigoe del Tra
0 mas hubieran prestado sus servicios en forma
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio ¢
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del Tr

relacion laboral por desahucio solicitado por el empl dor o por el trabajador, el empleador

bonificara al trabajador con el 25% del equivalen

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia tié

te gila Ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la|mid

¥na empresa o empleador.

ne registrada una provisién por dicho

concepto sustentada en un estudio actuarial preparéido por un profesional independiente,

el movimiento de la provisién es el siguiente:

Jubilagiént:
patronal {j  Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4,714 1,898 6,612
Provisién del afio 3,017 2,220 5,737
Pago de liguidaciones G (356) (356)
Efectos de reducciones y liquidaciones E
anticipadas (1,003} 0 (1,093)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 7, i381 3,762 10,900
Provision del afio 9,27¢ 3,623 12,802
Perdida actuarial (5, 8}, 1,097 {(4,181)
Efectos de reducciones y liquidaciones
anticipadas (2,200) g 0 (2,200)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 8,959 i 8,382 17,341
|
PATRIMONIO §
Capital social

El capital social de la Compafiia es de 4,325,382 2
nominal de US$1 cada una.

a) Aumento de capital
Con fecha 26 de juiio del 2016, queda inscrito en €
social en US%$4,075,782, mediante la capitali

accionistas.

Aportes futuras capitalizaciones

Con fecha 8 de julio del 2016, mediante Acta dg

cci es ordinarias y nominativas de valor

| REgistro Mercantil el aumento de capital

:ac:n de aportes efectuados por los

Sién Extraordinaria y Universal de la

Junta General de Accionistas, se aprueban los aportes entregados por los accionistas por

US$1,918,640.

19
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18.

19.

Con fecha 16 de marzo del 2016, mediante Acta

sesidn de Junta General Extraordinaria

de Accionistas se aprueba que los aportes realizados en efectivo a fa Compafila por

US$3,735,000 por los accionistas se mantengan

capitalizaciones,

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los gastos oper.

zontabilizados como aportes futuras

ionales se componen de la siguiente

manera: ;
2017 | 2018

Sueldos y beneficios 439,453 | 324,341
Honorarios profesionales (1) 99,498 | 759,769
Consultorias (2) 273,749 % 697,146
Amortizaciones 28,878 i 57,723
No deducibles 726,176 j 206,421
Gasto de viaje 20,559 43,040
Depreciacion 114,129 1 100,062
Otros 446245 | .| 237.807

2,148,687 2,426,309

i
{1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmehte éegos al Estudio Juridico Corral Rosales

Cargminiani por concepto de arbitraje interpack

COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

(2) Al31de diciembre del 20186, Incluye principalmente pa
en las operaciones de blending y empacado por US$&:

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Compra venta de terreno

Mediante escritura celebrada el 23 de diciembre

FPropiedad del Cantén Nobol, queda determinad

Adridan Ernesto Alvarez Lhabriel, por US$800, 0@

mantienen pendientes de pago US$372,263 (201

US$ 67,263 (2016: US$37,913), ver Notas 10. PR

’fai por US$743,744, ver Nota 19.

.
h

A12014 e inscrita en el Registro de la
-écompraventa de 3 predios al sefior
i Al 31 de diciembre del 2017 se

§$400,000) e intereses en el 2017 por

=DAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,

NETO, 13. CUENTAS POR PAGAR.

Contrato de compra venta Flanta Allen

Con fecha 1 de agosto del 2014, se firmé el d
suministro de la planta de procesamiento Allen p
valor de US%$2,586,380. Durante el afio 2015, se

Al 31 de diciembre del 2015, la obligacién manteni

por US$597 419 se encuentra garantizada con ur,
por el Banco Bolivariano C.A. por US$500,000.

20

to con Allen Filtration LLC para el
.&l refinamiento de aceite base por un
1celo por US$876,889.

zon el proveedor Allen Filtration, LLC
arta de crédito de importacién emitida
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20.

Arbitraje internacional

El Estudio Juridico Corral Rosales Carmigniani, se eficuentra patrocinando a la Compafia,
en calidad de demandante, en un arbitraje internagional seguido en contra de Allen Filtration

LLC., por incumplimiento de contrato v la cuantig
ver Nota 20. EVENTOS SUBSECUENTES.

Garantias financieras

deajwandada asciende a US$13,200,000,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia ha gntregado en garantias como respaldo
de sus obligaciones financieras lo siguiente:

[nstitucion financiera Tipo 2017 2016

Banco de Guayaquil S.A.  Hipoteca de inmueble [17,319,184 2,351,125

Banco de Guayaquil S.A.  Magquinarias 13,527,173 3,970,306

Banco Bolivariano C. A. Depdsito a plazo 400,066 0

Banco Bolivariano C. A, Cartas de credito 148,467 0

EVENTOS SUBSECUENTES

Arbitraie internacional

De acuerdo con la confirmacion emitida del Es

111,394,890 6,321,431

tudio Juridico Carmigniani Pérez por el

arbitraje seguido en contra de la Compafia Agc Qe@%ing & Filtration (antes Allen Filtration

Lic), indica que se encuentra en etapa de reso
emitida en los proximos 4 meses.

Aumento de capital social

ucizn y que la resolucidn del casc sera

Con fecha 22 de marzo del 2018, la Compafiia __}Ealiza aumento de capital mediante

Escritura publica debidamente registrada en el
Cantén Nobol por US$2,943,640, de manera qus
fijado en la suma de US$7,269,022.
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Qe%g%stro de la Propiedad y Mercantil del
> el lcapital social de la Compafila quede




