ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S A

STADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2016 ¥ 2015

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1, ACTIVIDAD ECONOMICA

ELEMENTA ECUADOR ELECUEME & A. fue constituida el & de septiembre del 2013, en
la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Yaguachi el 1 de
octubre del 2013

La Compafiia tiene como actividad la compra, venta, importacion, exportacion, distribucion,
permuta, consignacion, gestién, recoleccion, almacenamiento, tratamiento y disposicion
final de desechos peligrosos en general,

Mediante el capitulo 1, articulo 7 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, publicado el 20 de diciembre del 2014, se establece la
exaneracion del pago de impuesto a la renta por 10 afios, contados a partir del primer afio
fque s generen ingresos, para inversiones nuevas y productivas en los sectores
econdmicos determinados como industrias basicas de conformidad con la Ley, ver Nota 14.

IMPUESTO A LAS GANANGCIAS.
Al 31 de diciembra del 2016, la Compafiia ha iniciado sus operaciones.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos
con la autorizacion de la Administracion v luego puestos en consideracidn de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacidn ylo
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 16 de marzo del 20186,

. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejc de MNommas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién SC.05.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (publicado en el R.O. 94

del 23.X11.09).
a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histanico
esta generalmente basado en el valor razenable de la contraprestacion dada a cambic de
bienes vy servicios.

El valor razonable es el precic que seria recibide por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la fecha



de medicidn, indepandientamente de si dicho pracio s directamenta obsarvable o estimado
usando ofras técnicas de valoracidn. En la estimacion del valor razonable de un activo o
pasivo, la Compafila toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar &l precio de dicho activo o pasivo en la
fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propositos de informacidon financiera, el valor razonable estd
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicion del valor razonable son observables y la imporiancia de los datos de entrada
para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se
describen a continuacion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos a los que la Compafila pueade acceder en la fecha de la
medician.

s« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en al
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectaments.

» Los datos de enirada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrate que dé lugar a un activo financiero en una
Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra Compaiia. Los
activos y pasivos financleros son reconocidos cuando la Compafila se convieria en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la Compafila.
Para propésitos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, la Compadia incluye en
esla cuenta caja y bancos.

Los acreedores comerciales y préstamo bancano representan los pasivos financieros de la
Compafiia Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normaies y no tienan intereses. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios
se reconocen sobre |a base del método del interés efectivo y se incluyen en los gastos
financiaros.

c) Propiedad, maguinarias y equipos

La propiedad, maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable menos |a
depreciacion acumulada. La depreciacidon de los activos se registra en los resultados del
afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en los afios de vida Otil estimados de los
bienes, siguiendo el mélodo de linea recta, asi tenemos:

Instalaciones, muebles y equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacidén, software 3 afios
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d) Obligaciones por beneficios a los empleados

E! pasive por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
eslablecide por el gobiermno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compariia de realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen
durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independienta.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones actuariales
constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran el costo final de
proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposicionas actuariales seran compatibles
entre si cuando reflejen las relaciones economicas existentes entre factores tales como la
inflacidn, tasas de aumento de |los salarios y tasas de descuento.

Las hipotesis actuariales utilizadas por Actuaria para determinar la provisidn presentada en
el informe son las siguientes:

Tasza de descuento 6.31%
Tasa de incremento salarial 2.00%
Tasa de incremento de pensiones 3.00%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
© mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacidn gue les corresponda @an su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segunidad Social, En los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafia, que son descritas en la Nota 2, se requiere
gue la Administracidn haga juicios, estimaciones vy supuestos del valor en libros de los
actives y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en |la experiencia
de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantes. Los resultados
actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.
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4. EFECTIVOQ
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo se forma de |a siguiente maneara:
2018 2015
Caja 500 500
Bancos locales 93,671 44 487

94,171 44 987

- CUENTAS PFOR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar 58 compone de |a
siguiente manera:

2016 2015
Clientes 72,080 0
Cuenta por cobrar empleados 28 0
Cuenta por cobrar del exterior (1) 840,196 0
Anticipo a proveedores (2) 45 B892 1,347,148

958 206 1,347,148

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye cuenta por cobrar a Allen Fillration LLC, que s& encuentra
en arbitraje internacional, ver Nota 18. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de
compra-venta Planta Allen.

(2) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente anticipos por liquidar otorgados a: i)
Ferunato Ruiz por US$ET1 408; i) Seyfrey por US5192 992, 1) Tatern por US$169.381; v, iv)
Vimetal por USSTE 263.

. EARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de |las cuentas por cobrar y por pagar con
partes relacionadas esta compuesto de la siguiente manara

2018 2015
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
por cobrar por pagar por cobrar por pagar

Accionistas (1) 215,880 1,409,819 131,880 343 458
Cepillos Plasticos Ecuador S.A. 5273 9,376 0 0
Indilu S.A. 194,331 0 0 0

415,484 1,419,195 131,880 343,458

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalments US5210,000 (2015: U55126,000) por
concepto de dividendos anticipados.
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Durante los afios 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas comresponden a:

2016 2013
Préstamos 1,624 312 450,196
Aportes de accionistas 2,493 640 3 735 000
Anticipos de dividendos 84,000 84,000
Representacién legal 84,000 0
Anticipos a proveedores 0 159,381

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena competencia.

. IN TARIO

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de inventarios esta compuesto por lo siguiente:

1l A3 A 3NN

Materia prima y envases 336,740
Producto en proceso 15,761
Producto terminado 51,001
Importaciones en transito 45 173
Oftros 5,300

454,065

. GASTOS PAGADOS PO Y OTR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de gastos pagados por anticipado y otros esta

compuesto de la siguiente manera;

2016 2015
Seguros pagados por anticipado 23,397 0
Crédito tributario (IVA) (i) 1,264,217 544 576
Crédito tributario (renta) 45,582 0
Impuesto salida de divisas 13,898 0
\alores por liguidar 0 8111

1,347 084 552 687

{i} Al 31 de diciembre del 2016 el crédito tributaro por IVA, se desgiosa de la siguiente manera:

2014 21,925
2015 522 651
2018 715,641

1,264 217
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10. QTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saido de ofros activos se compone de la siguiente
manera:

2016 2015
Otros 14,800 2,800
Activo intangible 50,000 50,000

64,800 52,800

11. OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diclembre deél 2016 y 2015, la obligacion bancaria se compone de la siguiente

manera:
2016
Eorcion Porcion
corriente large plazo Total
Banco de Guayaquil S.A. (1)(2) 0 4 656,181 4,656,181
MNorthen Trust 1,500,000 o} 1,500,000
Intereses por pagar 116,488 1] 116,468
1,616 458 4,656,181 6,272 649
21>
Porcion Porcion Total
Banco Bolivariano C.A. (1)(2) 838,779 1,877,558 2,816,338
938,778 1,877,559 2816338

{1) Préstamo con vencimienta @n enarg 2022, a una tasa de interés anual entre el 8.02% y 11%

{2) Préstamos se encuentran garantizados, ver Mota 18, COMPEOMISOS ¥ CONTINGENTES,
Garantias bancarias

12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por pagar se compone de la

i A A AN
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siguignte manera:

Proveedores nacionales

Proveedores del exterior

Dividendos por pagar

2016
Corto Largo
plazo plazo Total
739,313 0 739,313
587,419 77,338 674,757
31,230 0 31,230
1,367,962 77,338 1,445 300
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13.

14,

2015
Corto Largo
plazo plazo Total
Proveedores nacionales (1) 645,259 0 645 258
Proveedores del exterior (2) 547 419 13,100 610,518
1.242 678 13,100 1,255,778

(1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principaiments LI55455,000 correspondientes a la compra
de terrano, ver Mola 18. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Compra-venta de errena,

{2) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a cuenta por pagar a Allen Filtration por compra de
maguinaria por US$587 415, ver Nota 18. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de

compra-venta Planta Allen,

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos acumulados se companen de la siguiente
maneara;

2016 2015
Impuestos por pagar 16,131 13,873
Beneficios soclales (1) 22,783 12, 415
Obligacicnes con el IESS 13,152 5,683
Intereses por pagar (2) 0 37,913
Momina por pagar (2635) 1]

51.801 50,884

(1) El mavimiento de la provision de beneficios sociales fue como sigue:

Fandg
Décimo Decimo de
tercem cuarto  reserva  \acaciones Tetal

Saldo al 31 de diciembre del 2014 958 205 0 1,180 2343
Provisitn del afio 16,853 1.350 a B426 26,629
Pagos efectuados (16,167) (390 0 (16.557)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,644 1,165 0 8,606 12,415
Provisidn del afio 25,098 4,108 4,000 12,550 45 THE
Pagos efectuados (24.196) (1,729) (3.500) [5.985) (35,380)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 2,547 3945 500 18,181 22 783

(1) Al 31 de diciembre del 2015, cormesponde a intereses por pagar por caompra de terreno, ver Nota
18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Compra-venta de terreno.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Mediante el capitulo 1, articulo 7 de la Ley Organica de Incentives a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal, publicado el 29 de diciembre del 2014, se establece la
exoneracion del pago de impuesto a la renta por 10 afios, contados a partir del primer afio
que se generen ingresos, para inversiones nuevas y productivas en los sectores
econdmicos determinados como Industrias basicas de conformidad con la Ley.
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15.

16.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
&l movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,649 109 1,758
Provision del afio 3,085 1,789 4,854
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4714 1,898 6,612
Provision del afio 3,517 2,220 5737
Pago de liquidaciones 1] (356) (356)
Efectos de reducciones y
liquidaciones anticipadas {1,093} 0 _ (1,093
Saldo al 31 de diciembre del 2016 7.138 3,762 10,900
PATRIMONIO
Capital social

El capital social de la Compafiia es de 4,325 382 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de USH1 cada una,

Aumento de capital
Con fecha 26 de julio del 2018, gueda inscrito en el Registro Mercantil el aumento de capital

social en US34.075,782, mediante la capitalizacién de aportes efectuados por los
accionistas.

Con fecha 28 de abril del 2015, queda inscrito en el Registro Mercantil el aumento de capital
social en USS249 200, mediante la compensacion de aportes efectuados por los
accionistas.

A : talizac

Con fecha 8 de julio del 2018, mediante Acta de Sesion Extraordinaria y Universal de la
Junta General de Accionistas, se aprueba los aportes entregados por los Accionistas por
US5%$1,918,640.
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18.

Con fecha 16 de marzo del 2016, mediante Acta de Sesidn de Junta General Extraordinaria
#mHqummmﬂhduIm_ﬂmeEﬂ,ﬁﬁ,mﬂah
Compafiia por los Accionistas se mantengan contabilizados como aportes futuras
capitalizaciones.

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los gastos operacionales se compone de la
siguiente manera.

2018 2015
Sueldos v beneficios 324 341 207 830
Honorarios profesionales (1) 758,769 380,272
Consultorias (2) 697,146 0
Amortizaciones 87,723 3625
No deducibles 206 421 108,058
Gasto de viaje 43 040 101,873
Depreciacion 100,062 14,772
Otros 237,807 34,507

2,426,309 850,938

(1) Incluye principaimente pagos al Estudio Juridico Rosales Cargminiani por concepto de arbitraje
internacional por US$743,744, ver Nota 18. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

(2} Incluye principalmente pagos por concepto servicios por consullorla en |as operaciones de
blending y empacado por US$697 106,

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Compra-venta de lerreno

Mediante escrilura celebrada el 23 de diciembre del 2014 e inscrita en el Registro de la
Fropiedad del Cantdn Nobol, gueda determinada la compra-venta de 3 predios al sefior
Adrian Emesto Alvarez Lhabriel, por US$800,000. Al 31 de diciembre del 2016, se mantiene
pendiente de pago US$400, 000 (2015: USS455,000) e intereses por USS37,.913. ver Notas
9. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO. 12. CUENTAS POR PAGAR y 13.
GASTOS ACUMULADOS.

Contrato de compra-venia Planta Allen

Con fecha 1 de agosto del 2014, se fimd el contrato con Allen Filtration, LLC para el
suministro de la planta de procesamiento Allen para el refinamiento de aceite base por un
valor de US$2 586,380, Durante el afio 2015, se canceld US$876 889,

Al 31 de diciembre del 2015, la obligacién mantenida con el proveedor Allen Filtration, LLC

por US$597 418 se encuentira garantizada con una caria de crédito de importacidén emitida
por &l Banco Bolivariano C A por US$500,000.
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19.

Arbitraje internacional
El Estudio Juridico Corral Rosales Carmigniani, se encuentra patrocinando a la Compania,

en calidad de demandante, en un arbitraje internacional seguido en contra de Allen Filtration
LLC., por incumplimiento de contrato y la cuantia demandada asciende a US$13,200,000.

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia ha entregado en garantias como respaldo
de sus obligaciones bancarias lo siguiente:

nstituci anciera Tipo 2016 2015

Banco de Guayaquil 5.A.  Hipoteca de inmueble 2,351,125 0
Maquinarias (1) 3,970,306 0

Banco Bolivariano C.A. Hipoteca de inmueble 0 28162338

6,321,431 2,816,338

EVENTOS SUBSECUENTES

A la facha de emision de estos estados financieros (Abril 27, 2017) no se produjeron
eventos, en la opinion de la Administracion de la Compafia, que pudieran tener un efecto

significativo sobre éstos que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.

18



