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ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2015 ¥ 2014
{(Expresadas en dolares de E U.A )

ACTIVIDAD ECONOMICA

ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S A. fue constituida el § de septiembre del 2013, en
la ciudad de Guayaquil @ inscrita en el Registro Mercantil del cantén de Yaguachi el 1 de
octubre del 2013.

La Compafiia tiene como aclividad la compra. venta, importacién, exportacion, distribucion,
permuta, consignacidn, gestion, recoleccion, almacenamiento, tratamiento y disposicitn
final de desechos peligrosos en general.

Mediante el capitulo 1, articulo 7 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, publicado e 29 de diciembre del 2014, establece la
exoneracion del pago de impuesio a la renta por 10 afos, contados a partir del primer afio
que se& generen iNgresos, para inversiones nuevas y productivas en los sectores
economicos determinados como industrias basicas de conformidad con la Ley, ver Nota 13,
IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2015, han sido emitidos
con la autorizacidn de la Administracion y seran presentados al Directorio para la
aprobacion de su emigion, y luego puestos en consideracion de la Junta General de
Accionistas que s& realizard dentro del plazo de ley, para su modificacion y'o aprobackbn
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados por la
Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 31 de marzo del 2015.

3 1CA NT

Los estados financieros se han elaborado de acverdo con las Normas Intemnacionales de
Iinfermacidn Financiera (MIIF PYMEE) emitidas por &l Congsjo de Mormas Internacionales
de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion SC DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (publicado en el R.O. 94 del 23 X11.08).

) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histénco. El costo histonco
esta generaimente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de
blenes y senvicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la fecha
de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado
usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable de un active o
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pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un agtiva o un pasive que los
participantes de mercado tendrlan en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en |a
fecha de la medicitn,

Adicionalmente, para propositos de informacidn financiera, el valor razonable esld
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicion dei valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se
describen a continuacion:

« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos
para aclivos o pasivos idénticos a los que la Compafila puede acceder en la fecha de la
medicion.

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluldos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectameante.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financlero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
Compafia y a un pasivo financlkero o a un instrumento de patrimonio &n otra Compafiia. Los
activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se convierta en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la Compafiia,
Para proposilos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia incluye en
esta cuenta caja y bancos.

Los acreedores comerciales y préstamo bancario representan los pasivos financieros de la
Compafila Los acreadores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienan interases  Los gastos por intereses de los préstamos bancarios
rmmmuhﬂ%mmdﬂmrumﬂnmgﬂm
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c) Propiedad, maquinarias y equipos

La propiedad, maguinarias y equipos se presentan a su valor razonable menos la
depreciacién acumulada. La depreciacion de los activos se registra en los resullados del
afio, uliizando tasas de depreciacion basadas en los afios de wida Jtil estimados de los
bienes, siguiendo &l método de linea recta, asi tenemos:

Instalaciones, muebles y equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacién, software 3 afos

El pasivo por obligaciones por beneficics a los empleados esld relacionado cen lo
establecido por el goblerno para pagos por largos perlodos de servicio. El gasto y la



obligacién de la Compania de realizar pagos por beneficios a los empleados s reconoten
durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacidon a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-emplaa:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuanal determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores gue por veinte afios
0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les comresponde en su
condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social,

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con &l 25% del eguivalente a |a
ultima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador,

. SUPLIESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En |la aplicacién de las politicas de |la Compania, que son descritas en la Nota 2, se reguiere
que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los
aclivos y pasivos. Las estimaciones y supuastos asociados estan basados en la experiencia
de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantes. Los resultados
actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo se forma de la siguiente manera:

2015 2014
Caja 500 400
Bancos locales 44 487 142 440

44 087 142 B40

. CLUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de la
siguiente manera:

2015 2014
Anticipo a proveedores (1) 1,347,148 45,000
1,347 148 45 000

{1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principaimente anticipos por liquidar otorgados a: i)
Fortunato Ruiz por USSET1,408; i) Seyfrey por US5152,592; iil) Totem por USE169,381; vy, W)
Vimetal por USETE 263,



6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar y por pagar con
partes relacionadas esta compuesto de la siguiente manera’

4
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas

B
3

por cobrar RO D20 por cobrar Eor pagar

Accionistas (1) 131,880 343 446 47 880 283,446
Cepillos Plasticos Ecuador S.A, o 12_ a 0
131,880 343 458 47 880 283 448

(1) Al 31 de diciembre del 2015, Incluye principaiments US$126.000 (2014 US$42,000) por
concepto de dividendos anticipados, ver Nota 18. EVENTOS SUBSECUENTES.

Durante los aflos 2015 y 2014, las principales transacciones con partes relacionadas
comesponden a:

2015 2014
Préstamos 450,196 280.000
Aportes de accionistas 3,735,000 1.164 982
Anticipos de dividendos 84,000 42 000
Anticipos a proveedores 169,381 0
. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO ¥ OTROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de gastos pagados por anticipado y otros esta
compuesto de la siguienie manera:

2015 2014
Seguros pagados por anticipado 0 3,625
Crédito tributario (IVA) 544 576 21,925
Valores por bquidar 8111 1,202

552,687 26,842

. EROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de propledad, maquinarias y equipos,
neto es &l siguiente

2015
Magwenaria Eguipos en Consthuccisn umluam
Teoeno encfocest  Irdnsio Encurey  Insiaiacionss yeguipo Oiro Total

Satdo inicial BO0.OOD 2568 380 o 17,028 0 443 5917 3400 Te8
Adiciones, nelo 250 201 395,141 45047 BBOZI7 1050285 126471 2. T48 487
ACHvamones (2.0D54TS) [R52.547) 2 I5E 018 i
(B =y

dei afio (5279 (9493  (14T771)
Progesdad,

magquinanas y

EAp0S. nedn 800,000 840 196 142 600 2,053 880237 3313485 122 898 6 141457
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2014
Miiiian Const i
Terrena (3] B0 proceso Bl CUrsa oirog Toial
Saldo inicial 1] ] 0 0 ]
Adquisiciones (1) (2) 800,000 2,586,380 17025 B585 3400571
Depreciackdn del ano o o 0 (205 {208}
Propiedad v equipe, neto BOOOOO 2 586, 350 17026 6360 3408756

{1} Wer Nota 17, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Compra-venta de terreno y Garantia
bancaria

{2) Corasponde a compra de maquinaria para sistema de refinacidn de aceites al praveador Allen
Filiration, LLC, wer Mota 17, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de compra -venta

{(3) El terrenc se encuentra garantizando obligacionas, ver Nota 17. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES.

. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de ofros activos se compone de |a siguiente
manera:

2015 2014
Impuasto salida de divisas a 62,043
Otros costos de importacidn a 87,748
Otros 2,800 13,473
Active intangible 50,000 0

52,800 163,264

OBLIGACI A RIA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la obligacién bancaria se compone de la siguiente

manera,
2013
Porcien  Porcién oy
cormiente largo plazo
Banco Bolivariano C.A. (1) {2) 938,778 _ 1,877,559 2,816,338
938,778 _ 1,877,559 2,816,338

2014
FPorcidn Parcidn Total
comente largo plazo
Banco Bolivariana C.A. (1) (2) 850,000 0 _ 850,000
850,000 0 850,000

{1} Préstamo con vencimiento en noviembre del 2015 y abril del 2018, a una tasa de interes anuai
entre &l B.83% v 11.08%,
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(2) Préstamos se encueniran gafantizados por lerencs, ver Nota 17. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES. Garantia bancaria,

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por pagar s& compone de la
siguiente manera:

2015
Corle Largo
plazo plazo Total
Proveedores nacionales (1) 645 259 0 645 269
Proveedores del exterior (2) 597 418 13,100 610,518
1,242 678 13,100 1,256,778

(1) Al 31 de diciembre del 2015, ncluye principalments US$455 000 comespondientes a la compra
de terrenc, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Compra-venta de tefreno

(2} Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a cuenta par pagar a Allen Flltralion por compra de

maquinaria por US$597,418, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de
COMpra-venta
2014
Coro Largo
plazo pazo Total
Proveedores nacionales (1) 682,924 0 682,924
Proveedores del exterior (2) 1,085,518 0 1,085 518
1,768 442 0 1,788,442

(1) Al 31 de diceembre del 2014, inchiye principaimente US$670,000 correspondsentes a la compra
de terreno, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Compra-venta de terenc

{2) Al 31 de diciemnbre del 2014, cofresponde a compra de maquinaria por USS1,085 518, ver Nota
17 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Contrato de compra-venta

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de dicsembre del 2015 y 2014, los gasios acumulados se componen de la siguiente

2015 2014
impuestos por pagar 13,872 4474
Chligaciones con empleados 12,418 2,343
Obligaciones con el IESS 5,683 2,510
Intereses par pagar (1) 37,913 o 5

69,884 8,327

(1 Al 31 de diciemnbre del 2015, comesponde 3 intereses pof pagar por Compia 08 lermeno, ved Nols
17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Compra-venta de terreno.
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14.

14.

15.

IMPUESTO A LAS GANANGIAS

Mediante el capitulo 1, articulo 7 de la Ley Crganica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, publicado el 29 de diciembre del 2014, establece la
exoneracion del pago de impuesto a la renta por 10 afios, contados a partir del primer afs
que se generen INQresos, para inversiongs nuevas y productivas en los sectores
econdmicos determinados como industrias bdsicas de conformidad con la Ley.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos
0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la

relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del eqguivalente a la ditima remuneracidén mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa 6 empleador.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafila tiene registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
&l movimianto de la provision as el siguiente;

Jubtlacién

patranal Desahucio Total
Saldeo al 31 de diciembre del 2013 0 1] 4]
Provision del afio 1,548 109 1,758
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,648 109 1.758
Provision de| afio 3.065 1,789 4,854
Saldao al 31 de diciembre del 2015 4 714 1,898 6612

PATRIMOMIO

Capital social

El capital social de la Compafiia es de 249,600 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de US$1 cada una.

Aum de capital
Con fecha 28 de abril del 2015, queda inscrito en el Registro Mercantil el aumento de capital

social en US324% 200, mediante |a compensacion de aportes efectuados por los
accionistas.
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16.

17.

Aportes futuras capitalizaciones

Con fecha 31 de diciembre del 2014, mediante Acta de Sesion de Junta General
Extracrdinaria de Accionistas se aprueba que los apories realizados en efectivo por
US$1,164,8982 a la Compafila por los Accionistas se mantengan contabilizados como
aportes futuras capitalizacionas.

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de los gastos operacionales se compone de la
siguienta manera;

2015 2014

Sueldos y beneficios 207 830 35,611
Henorarios profesionales 380,272 137,082
Amortizacionas 3,825 10,875
Mo deducibles 108,059 33,358
Gasto de \Viaja 101,873 5,208
Depreciacion 14,772 205
Otros 34,507 18,580

B50.938 242 330

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Compra-venta de terrena

Mediante escritura celebrada el 23 de diciembre del 2014 e inscrita en el Registro de la
Propiedad del Cantén Nebol, queda determinada la compra-venta de 3 predios al sefior
Adrian Ernesto Alvarez Lhabriel, por US$800,000. Al 31 de diciembre del 20135, s& mantiena
pendiente de pago US$455,000 (2014: US$670,000) e intereses por US337,913. ver Motas
8. PROPIEDAD, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS, NETO, 11. CUENTAS POR PAGAR v 12
GAST

Contrato de compra-venta

Con fecha 1 de agosto del 2014, se firmd el contrato con Allen Filtration, LLC para el
suministro de la planta de procesamiento Allen para el refinamiento de aceite base por un
valor de US%$2 586,380,

Al 31 diciembre del 2015, se ha cancelado US$5876,889 (2014; US$1,500,862).

Garantia bancaria

La obligacién mantenida con el proveedor Allen Filtration, LLC por USS$587 419 se
encuentra garantizada con una carta de crédito de importacién emitida por el Banco
Bolivariano C.A. por US$500,000.

La obligacidn mantenida con el Banco Boelivariano C.A. por US$2,816,338 se encuentra
garantizada con una hipoteca del terreno de la Compafiia ubicado en el canton Nobol,
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 16 de marzo del 2016, mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria
de Accionistas se resuelve: i) Autorizar |a entrega de un anticipe de dividendos a un
accionista de la Compafia, el cual debera ser compensado automaticamente con las
utilidades que se generen a favor del accionista, desde el afo 2014 y en los afos
subsiguientes; de tal forma que el referido accionista sdlo comenzara a percibir utilidades
cuando hubiere terminado de amaortizar &l anticipo en mencion, y. i) Aprobar los aportes
para futuras capitalizaciones por US$3,735.000.
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