ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2014
{Expresadas en délares de E.L.A,)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

ELEMENTA ECUADOR ELECLUEME S A. fue constituida el 9 de septiembre del 2013 en la ciudad de
Guayaquil ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil del cantén de Yaguachi el | de cciubre del 2013,

La Compafia tiene como actividad la compra. venta, importacién, expertacidn, distribocicn, permuta,
consignacidn, gestidn, recoleccidn, almacenamiento, tratamiento y disposicicn final de desechos peligrosos en

eral.

EL?E estados financieros por el afio terminade e 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la
autorizacidn de la Administracidn y seréin presentades al Directorio para |a aprobacidn de sa emisidn, y luego
puesios en consideracion de la Junia General de Accionistas que se realizard dentro del plazo e ley, para su
madificactén y/o aprobacion definiliva,

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2) Bases de slaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. Et costo historico esta generalmene
basado en €] valor razonable de la contraprestacién dada a cambio de bienes y servicios,

El valor raxonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la fecha de medicién, independientemente de si
dicho precic cz directamentie observable o estimado usando otras écnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un setivo o pasivo, la Compaitia 1oma en ¢cuenta las caracteristicas de un active o un pasive
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de diche activo o pasivo en la fecha de s
medicion,

Adicionalmente, para propdsitos de informacidn financiera, el valor razonable estd categorizado en los niveles
1, 2 y 3, basado en el grado én que los datos de entrada para la medicién del valor razonable son observables
v la importancia de los datos de enirada parn la medicién def valor razonable en su wotalidad. Los niveles de
los datos de entrada se describen a continuacion:

Les datos de enmradn de nivel | son precios cotizados (sin ajustar} on mercados activos para aclivos o
pasivos idéaticas a los que la Compaiia puede acceder en | fecha de la medicion,

Los datos de entrada de nivel 2 son distimos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para f activo o pasivo.
b) lostrumesntos finsncieros
Un instrumento financiero €s cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una Compafiia y 2 un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra Compafiia. Los activos y pasivos financieros son

reconocidoes cuando la Compailia se convierta en una parte de las cldusulas contractusles del insirumento.

El efectivo ¥ equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafia. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Companiz incluye en esta



cuenia caja ¥ bancos ¢ imversiones icmporales cuyo VERCIMICR{O €3 MCROT 2 UTS MESCs 0 COmespondon 3
valores de alia hguider

Los acrcocdores comerciales y préstamo bancario represciuan los pasivos financicros de la Compaiiia. Los
acroodores comerciales son obligaciones basadas ¢n condiciones de crédito normales y no licncn nkereses.
Los pastos por intereses de Jos préstamos bancanos s¢ rooomocen sobre fa base del mélodo del inlerds efectivo
¥y s¢ inclheven en los gastos financicros.

¢) Propiedad ¥ equipo

La propicdad v cquipo se presentan a su valor razenabls menos la depreciacion acomulada, La depreciacion
de los activos se regisira en los resultados del o, wiilizando 1asas de depreciacion basadas en los ados de
vida il estimados de les bicnes. signiends ¢l métedo de linea recta, asi lenemos:

Muebies ¥ equipos de oficina Hi asios
Equipos de computacidn 3 aflos

d} Obligaciones por beseficios 2 emplesdos

Eil pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados ¢std relacsonado con lo establecido por el gobierna
para pagos por largos periodos de servicio. El gasto v la obligacidn d¢ la Compaiiia de realizar pagos por
beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de les eingleados,

La NIC 19 espesifica |a conmabalidad ¢ informacion a revelar de los beneficios a los empleados por panc de
los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-cmpleo: jubilacion patronal v desahucio, sen registrados
en los resultados, en base al corraspoadiente estudio actuanial determinado por un professonal independienie.

De acucrdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. los 1rabajadores que por vcinic afios 0 méds bubicran
prestado sus Scrvicios en forma continua o inlermumpida, endrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjsicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuaroriano de
Sepundad Social. En

los casas de terminacion de la relacidn laboral por desabucio solicitado por el enmpleador o por el uabajador,
¢l empleador bonificani al trabajador con el 25% det exuinalente a la dltima remnuneracion mensual por cadas
ung de los afos de servicios presiados a la misma empresa o empleador,

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compaiiia. que son descrnas en la Nowa 2, se roguicre que la
Adminisiracion haga juicios. cstimactones v supucstos del valor en Libros de Tos activos y pasives, Las
estimaciones v supuesios asociados estdn hasados en la experiencia de costo Ristorico ¥ otvos lactores que
sean considerados relevanies. Los resuliados actuales poeden diferir de dichas estimaciones. |as estimaciones
¥ los supuesios subyacenics son revisados ¢n un modelo de negocio cn marcha



4, EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014, ¢l efectivo sc lorma de 1 siguicnlc mancsa;

Caja 400}
Bances locales 132,440
142,84

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l saldo de las coentas par cobrar es ¢l siguiente:

Anticipo a proveedores 75,000
75.000
6. PARTES RELACIONADAS

Al 3] de diciembre del 2014, o} caldo de 35 cocmias per cobrar v por pagar con paries relacionadas esti
compocsto de la sipuienie manera:

Cuentas por Cuentas por

Cobrar Pagar
Accionistas 47880 2RI M6
+7.880 283 446

Durante el 2014, tag principales transacciones con partes relacionadas corresponden a;

Présiamos 280, (WK (0)
Aportes de accionistas 1,164,982 (i)
Anlicipo de dividendos 42 000,00

7. PROPIEDAD Y EQUIPO, NETD

Al 31 dc diciembre del 2014, ¢l moviimento de propicdad es €] siguienie:

Magquinarias Cosstrucciones

Terresos  cn Pracesa en Curso Otros Taotal
Saldo micial 000 0,00 0.00 .00 000
Adquisiciones (1) (1) 00 00000 2 386 330,00 17.026.00 6,56500 3.30097] .00
Depreciacidn del abo 0.00 3,00 000 ¢ 205 {20 g

Propiedad, Instalaciones ¥
CGuI pos BOOO00 AN 2 SB6 38000 1702600 636000 3,409 766,000




{1) Ver Nota 16, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Compra-venta de iermmo y Garantia bancana,

{2) Corresponde a compra de maguinana para sisiena de refinacidn de aceites al proveedor Allen Filtration,
L1.C. Ver Nota 16. COMPROMISOS ¥ CONTTNGENTES, Contrato de compea-venta.

8 OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l saldo de olros activos se compone de la signicnic manera:

Valores por Liguidar 1.292
Impuesto salida de divisas 62,043
CHros costos de impertacion 37148
Otros 13,472
L64_ 555

9, OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de dicsembre del 2014, La obligacién bancara incluve lo signiente:

Hanco Bolivanano {13 250,000
850,000

(1) Préslamo con vencimicnio en noviembre del 2015, a una 1asa de interds anual del 8 23%

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicicmbre del 2014, £] saldo de cuentas par pagar sc compang de [a siguiente manera:

Proveedores nacionales 682,924
Proveedores del exterior 1 ORS.5I8
1. 768, 442

(1) Inchaye US$670.0(K) correspondienics a la compra de tesreno, ver Nota 6. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES. Compra-venta de termeno,

(2) Comespondc a compra de maquinana. ver Nota 16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Contrato de
COMPIAVCTIA.



11, GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de? 20014, los gastos acumulados se componen de impuestes. beneficios v obligacionces por
pagar de los enipleadoes por US$Y.327.

1L IMPUESTO A& LAS GANANCIAS

Mediante ¢l capitulo 1. art 7 de la Loy Orgdnica de Inceativos a la Produccion v Prevencion del Fraude
Fiscal, publicado el 22 de diciembre del 2014, establece [a exonemacidn del page de mnpussic a iz renta por 10
anos, contados a partir del primer afo quc ¢ EERCren INEesos, Para INVersioncs nuevas ¥ productivas cn los
scclores economicos determsnados como industrias basicas de conformiadad con la Ley.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con dispossciones det Cadigo del Trabajo. los irabajadores que por veinie adfios o mas hubicran
presiado sus servicios ¢n forma continua o interrumpida. (eadsin derecho a ser jubilades per sus empleadores
sin poruicio de a jubifacion que les comesponde en su condicion de afiliados al Instinne Ecustorano de
De acuerdo con disposicioncs del Codigo del Trabajo, cn los casos de terminacion de la relacida laboral por
desalcio soliciado por el empleador © por el trabajador, ¢l empleador bonificara al irabajador con ¢l 25%
del cquivalente a la iltima remuncracion mensual por cada uno de los alos de servicios prestados a la misma
empresa 6 empleador,

A} 31 de diciemhes del 2014, la Compafia ticne repisitada una provision por dicho concepto sustentada en un
estudio acmarial preparado por un profesional independiente, el movimienio de La provision es el siguiente:

ilacion
Patroaal Desahpcio Total
Saldo a) 31 de diciembre del 2013 o 0 )]
Provision del afio 1,644 109 1,758
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,649 109 1,758

14, PATRIMONIO
Capital social

El capital soctal de Ta Compailia es de 900 acciones ordinarias y nominativas de valor nominat de USSI1 cada
una.



15. GASTOS OPERACIONALES

A1 31 de diciembre del 2014, los pasios s¢ componer de la siguiente manera:

Sueldos v Beneficios 15,611
Honoranos Profesionales 137,082
Amoriraciones 10.875
Mo deducibles 38,567
{Hros 20,195

242.330

i6. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

Compra-Venta de Terreno

Mediante escrilura celebrada el 23 de diciembre del 2014 ¢ inscrita en ¢l Registro de la Propiedad del Canton
Nobol, queda determinada la compraventa de 3 predios al sefior Adndn Emcsto Alvarez Lhabricl, por
US$300,000. Al 31 de dicicmbre del 2014, s¢ manticnc pendiente de pago USS670.000. ver Notas 7
FROPIEDAD Y EQUIPC. NETO v 10, CUENTAS POR PAGAR.

Contrato de compra - venta
Con fecha | de agosto del 2014, se firmo el conttata con Allen Filtration, LLC, pam el suministro de la planta

de procesamientn Allen para el refinamientn de accite base por un valor de US32 586 380,
Al 2| dicicmbre del 2014, se ha cancelado US$1,50d.862,

Garantiz Bancaria.

La obligacién mantenida con el proveedor Allen Filration. LLC por US$1.085, 518, sc encuentran garaniizada
con una canta de crédito de importacion emitida per el Bance Bolivariano por US$827.342.

17, EYENTOS SUBSECUENTES

Hutalaﬁ:clud:ﬂmsmndcme&udmﬂmm:tmﬂhrmﬂ 1015) no se produieron eventos, cn la
imikstracién de la Compaiia, que pudieran ener un efecto significativo sobre dichos esiados
; mﬁdnimﬂmﬂﬂﬂﬂmmhsmiﬂnm_



