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ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S.A,

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

Hanse n-Holm

En conjunto con el Informe de Auditoria emitidc chun Auditor Independiente

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion ce
CORRESPONSAL DE MAZARS

i

iclo segan las normas IS0 8001 & 180 27001,
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUBIT

A los Accionistas de
ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S.A.

Opinidn
1,

Fundamento de 1a opinion

Hemos auditado los estados financieros qdju

ELECUEME S.A., que comprenden los estaeﬂos
diciembre del 2017 y 2018, v los correspondlente

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo or e

asi como el resumen de las politicas contables signi

En nuestra opinidn, los estados financieros adjunta

ELECUEME 8 .A. al 31 de diciembre del 2017 v; 20
de efectivo por los afios terminados en esas| fe:
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIR.

3.

Asuntos de énfasis

iHansen-Holm

R INDEPENDIENTE

ftos de ELEMENTA ECUADOR

‘de situacion financiera al 31 de
estados de resultados integrales,
bs afios terminados en esas fechas,
icativas y ofras notas aclaratorias,

3 se presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion findr

ciera de ELEMENTA ECUADOR
8, as{ como sus resultados y flujos

ohas, de conformidad con Normas

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad ! % n las Normas Internacionales de

Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acu%rd
mas detalle en la seccion Responsabilidades def at
fos estados financieros de nuestro informe,

con dichas normas se describe con
ditor en relacion con la auditorfa de

o

Codigo de Etica para Contadores emitido por eflC )

sejo de Normas Internacionales de

Somos independientes de la Compariia de confﬁ}midad con los requerimientos del

Etica para Contadores (IESBA), v hemos cumplido
¢ticas que son aplicables a nuestra auditoria deg log

n nuestras otras responsabilidades
estados financieros en Ecuador.

Censideramos que la evidencia de auditoria que.
proporcionar una base razonable para nuestra opi

hemos obtenido es suficiente para

Ton.

kL

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nugsiga opinidn:

6. Mediante el capitulo 1, articulo 7 de la Ley Orjgé

Hanser-Heolm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion cestifi
CORRESPONSAL DE MAZARS

iﬁvéca de Incentivos a la Produccion y

iciembre del 2014, se establece la

Prevencion del Fraude Fiscal, publicado el 29]de;,
exoneracion del pago de impuesto a las gana ci%
primer afio que se generen ingresos, para in f
sectores econdmicos determinados como industrias

it

por 10 afics, contados a partir del

ergiones nuevas y productivas en los

basicas de conformidad con la Ley,
STO A LAS GANANCIAS.

ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 14. IMPU

1

‘ 2do segdn las normas IS0 8001 e IS0 27001,



~
- IHansen-Holm
™ - . . ‘
2 7. Al 31 de diciembre del 2017, la Compania mantiene saldos por cobrar y por pagar con
— partes relacionadas por US$754,119 y US$E 558,025 (2018, US$415484 vy
o US$1,418,195), respectlvamente tal como se ;%xpone en la Nota 7. PARTES
™ RELACIONADAS
o 8. Al 31 de diciembre del 2017, el 37% de los ing ests de la Compafiia dependen de su
' relacionada, ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOM EC.' v 7. PARTES RELACIONADAS.
M
' 9. Al 31 de diciembre del 2017, la Companiiz '.j senta pérdidas acumuladas por
™ US$6,311,231 (2016: US$4,195,436) de acuerdoj. ‘con disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seglros se encuentra en causal de
™ disolucion por presentar pérdidas por mas del 50% jdel capital mas reservas. En la Nota
2. EMPRESA EN MARCHA, la Administracién enta su plan para superar esta
™ situacion. Los estados financieros adjuntos nc ingluyen ajustes y/o reclasificaciones
— resultantes de esta incertidumbre.
Responsabllidades de la Administracion v los Acciciiistas en relacion con los estados
= financieros '
() 10. La Administracion de la Compafiia es responsable ge la preparacién y presentacién fiel
— de estos estados financieros adjuntos de confoimizad con las Normas Intemacionales
' de Informacion Financiera - NIIF, y de control intefiio que fa Administracion considere
— necesario para permitir la preparacion de estdgdos financieros libres de errores
b importantes debido a fraude o error.
I["""t
‘ 11. En la preparacidn de los estados financieros, lajAdministracion es responsable de
m evaluar |a capacidad de la Compatila de continuar gémo negocio en marcha, revelando,
' segln corresponda, los asuntos relacionados torila Compafiia en funcionamiento y
™1 utiizando el principio contable de negocio en marc 3, salvo que la Administracion tenga
la intencién de liquidar la Compafiia 0 cesar sus opgraciones
™ A
H l E: "
12. Los Accionistas son responsables de supervisar @l proceso de presentacion de los
— informes financieros de la Compania. ’
i Responsabilidades del auditor en relacién con la alud \ria de los estados financieros (Ver
Anexo}
™
— 13. Nuestros objetivos son obtener una seguridad onable acerca de si los estados
L financieros en su conjunto estan libres de errones ! teriales, ya sea por fraude o por
— error, y emitir un informe de auditoria que contiene niiestra opinién. Segurldad razonable
P es un alto nivel de seguridad, pero no es garantidide que una auditoria realizada de
— conformidad con las Normas internacionales dejAugitoria - NIA siempre detecte errores
P materiales cuando existan. Las equivocaciones pugden surgir por fraude o error y se
— considera material si, individualmente o eniisu conjunto, puede esperarse
} razonablemente que influyan en las decisiones &coj micas de los usuarios, basadas en
™ los estados financieros. 1!
™
=1
™ 2
= Hansen-Halm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion cextifi o segun las normas IS0 8001 e 156 27001,
Lo CORRESPONSAL DE MAZARS
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Informe sobre ofros reguerimientos legales v reqlamen i

14. El Informe de Cumplimiento Tributario de ELEM= N
31 de diciembre del 2017, por reguerimiento deh ss
por separado.

3

Hansen-Holm & Co. Gia, Ltda. dispone de up sistema de gestion cectifir
CCRRESFONSAL DE MAZARS

L do segun las normas IS0 9001 e IS0 27001,




Jr

-

]

A

I S T S R N [ R S S TS BN SRS B

o

S R B

.

3]

.

]

)

lansen-Holm

Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditéria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros ﬁEMENTA ECUADOR ELECUEME

S.A. de conformidad con las Normas Internacionales dz Auditorfa - NIA, aplicamos el juicio

profesional y mantenemos una actitud de esceptiglsmo profesional durante toda la
auditoria. También: ;

s |dentificamos y evaluamos los riesgos de =mrgies significativos en los estados
financieros, disefiamos vy, realizamos procedimie
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditdl
proporcionar una base para nuestra opinién. |

5‘
w
o
o
3.
]
=
—+
[1)3

o
)
e
w3
(o}
T,
[
O
o3
o
fU)]
-
o

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno fglevante para la auditorfa con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que F‘ apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sgbre la efectividad del control interno

de la Compafiia.

=

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contablesiutilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y revelaciones relacionadés efectuadas por ta Administracion.

¢ Concluimos sobre el uso adecuado por la Ad@lnif
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtéy
eventos o condiciones gue puedan proyectar Unaj
de la Compafiia para continuar como negocic en
basan en la evidencia de auditoria obtenida thag
auditoria; sin embarge, eventos futuros o condiciof)
no pueda continuar como una empresa en marchz

racion del supuesto de empresa en
nida, si existen 0 no relaciones con
da importante sobre la capacidad
archa, Nuestras conclusiones se
a la fecha de nuestro informe de
es pueden causar que fa Compaiiia

o Evaluamos la presentacién, estructura y cpnt@nido de los estados financleros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados rg;a':ieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacién razonable. Obteniendo -
suficiente evidencia apropiada de auditoria re%pe: ¢ de la informacién financiera de la
Compafiia para expresar una apinion sobre los egtados financieros.

e Somos responsables de la direccidn, supervisign v ejecucion de la auditoria de la
Compafiia. Somos los dnicos responsables de ndestra opinién de auditoria.

jonistas de la Compafifa en refacion
5 de realizacion de la auditoria y los
wsibles deficiencias significativas en

2 ayditoria.

+  Nos comunicamos con la Administracién y los|Ac!
con, entre otras cosas, en el alcance y el momen
resuitados importantes de la auditoria, incluids
el control interno que identificamos durante nw

4 .‘
Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion certifie do segun las normas IS0 8001 e 1SO 27001,

CORRESPONSAL DE MAZARS
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ELEMENTA ECUADOR EL! EC

ESTADOS DE SITUACIONII FI

DICIEMBRE 31, 201

7 YI2016

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Total activo corriente

Propiedad, maquinarias y equipos, neto
Partes relacicnadas
Otros activos

Tota! activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Partes relacionadas
Total pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Partes relacionadas

Obligaciones por beneficios a los empleados

PATRIMONIO

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integremté

@:”_O;

Fausto Cardenas
Representante Legal

=
£ G o i T | D
17

(Expresados en dodlares de E.UA)

JEME S.A.
rJJANCIEHA

2017 2016
205,764 94,171
1,788,261 958,206
754,119 415,484
893,306 454,065
1,682,947 1,347,094
5,224,397 3,269,020
9,143,920 8,485,611
182,475 0
64,800 64,800
14,815,592 11,819,431
2,687,685 1,616,468
1,918,422 1,367,962
69,917 51,801
80,489 0
4,756,513 3,036,231
5,405,511 4,656,181
0 77,338
3,478,436 1,419,195
17,341 10,900
4,325,382 4,325,382
2,043,640 2,493,640
(6,311,231) (4,199,436)
957,791 2,619,586
14,615,592 11,819,431

1 iv."s:."

Gabriela Valero
Contadora
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ELEMENTA ECUADOR ENEQE

g

EME S.A.

i
ESTADOS DE RESULTADJS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 201¢ Y:§OTB

(Expresados en ddlareg de_, LA,

Notas i 2017 2016
Ingresos por actividades ordinarias 11 {1 2,219,988 87,121
Costo de venias (2,005,918) (363,250)
Utilidad (pérdida) bruta 214,071 (276,129)
Gastos i
Gastos operacionales 18 11(2,148,687) (2,426,309}
Gastos financieros § (644,195) (382,157)
Oftros ingresos, neto ?; 8,839 6,652
Total gastos 1(2,784,043) (2,801,814)
(Pérdida) neta del gjercicio ig2,569,972) _(3,077,943)
%
| 2017 2016
(Pérdida) neta del ejercicio 1(2,569,972) (3,077,943)
Otros resultados integrales P
Superavit por revaluacion 10l 451,816 0
Ganancia actuarial 16 {1 6,361 0
Total otros resultados integrales % 458,177 0
i

Resuitado integral del afio

(3,077,943)

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante

Ectian

Fausto Cardenas A{

Representante Legal

£
aor

e e L O T

igla Valero

Coptador



ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A/)

Resultados acumulados

Total
Capital Aportes futuras Superavit por Resultados del Resultados  resulfados
social capitalizaclones revaluacion ejercicio acumulados acumulados Total

Saldos a g_o_mﬁwqm 31, 2015 248,600 4,650,782 0 (878,730) (242,763) (1,121,493) 3,778,889
._.qm:mdnmqm:omm a resultados mocgc_mQOm 878,730 (878,730} §] 0
Aportes futuras capitalizaciones, ver Nota

17. BATRIMONIO 2,068,640 0 2,068,640
Aumento de capital, ver Nota 17.

PATRIMONIO 4,075,782 (4,075,782) 0 0
Reclasificacion a cuenta por pagar, ver

Nota 17. PATRIMONIO (150,000) 0 (150,000)
(Pérdida) neta del gjerciclo {3,077,943) (3,077.943) (3.077,943)
Saldos a diciembre 31, 2016 4,325,382 2,493,640 0 (3,077,943) (1,121,493) (4,199,436} 2,619,586
Transferencia a resultados acumulados 3,077,943 (3,077.,943) 0 0
Aportes futuras capitalizaciones 450,000 0 450,000
Otros resultados integrales 451,816 6,361 458,177 458,177
(Pérdida) neta del ejercicio (2,569,972) (2,569,972) (2,569,972)
Saldos a diciembre 31, 2017 4,325,382 2,943,640 451,816 (2,563,611)  (4,199,436) (6,311,231) 957,791

Las notas 1 - 20 adjuntas son parie integrante nwO\m. xmaow Ef :%ﬁom
Fausto Cardenas glori
Representante Legal
D S S W A SRS HN A R W O L CC oo oo oo oooo b
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ELEMENTA ECUADOR ELECHWEME 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE ERECTIVO
-

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en dolares deiz.

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPER

U.A)

\CHON:

Qtro resultado integral del afio
Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con
neto (utilizado) en actividades de operacion
Depreciacién

Obiligaciones por beneficios a los empieados

Otros resultados integrales

Otros ajustes

Intereses por pagar

Estimacion de cuentas de dudoso cobro

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar y otros

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion

i
4
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES BE INVEFBS!ﬁN_:

el éTiectivo

Adguisicion de propiedad, maquinarias vy equipos, neto
Efsctive neto (utilizado} en actividades de inversion

b
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FlNANCIC :

Obligaciones financieras, neto

Préstamos accionistas

Aportes de accionistas

Efectivo neto provisto en actividades de financiacién
Aumento neto de efectivo

Efectivo al comienzo del afio

Efectiva al final del aho

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrs

(Chidan C

Fausto Cardenas
Representante Legal

2017 2016
(2,111,795) (3,077,943)
032,255 270,552
12,802 5,737
(458,177) 0
5,805 0
200,287 116,468
38,697 0
(1,829,103) (22,448)
(241,558) (794,407)
639,689 (164,452)
(3,611,098} (3,666,493)
(438,848) (2,952,985)
(438,848) (2,552,985)
1,620,260 3,456,311
1,991,279 1,143,711
450,000 2,068,640
4,061,539 6,668,662
111,593 49,184
94,171 44,987

94,171



1. ACTIVIDAD ECONOMICA

. EMPRESA EN MARCHA

ELEMENTA ECUADOR ELFE CL}ME S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS F NA?gC!EROS

Jﬂé&m

DICIEMBRE 31, 20171Y %16

(Expresadas en ddlares de 2 U.A)

ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S.A. fue constit:' da el 9 de septiembre del 2013, en
la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mejcantil del cantén Yaguachi el 1 de
octubre del 2013.

R

L.a Compaiiia tiene como actividad principal la opsra i&én en el blending y envasado de las
marcas LUBETEK, EXOIL y VEEDOL, actividad qt’ze jti i en diciembre del 20186,

Al 31 de diciembre del 2017, ef 37% de sus ingres

“dependen de su parte relacionada
imdilu S.A., ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS. 1

Mediante el capitulo 1, articulo 7 de la Ley Organita de incentivos a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal, publicado e! 29 de 'ciembre del 2014, se establece la
exoneracién del pago de impuesto alas ganancia:ﬁ pofi 10 afios, contados a partir del primer
afio que se generen ingresos, para inversiones nusvas y productivas en los sectores
econdmicos determinados como industrias basicas delconformidad con la Ley, ver Nota 15.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 dencsembre del 2017, han sido emitidos
con la autorizacion de la Administracion y luege puestos en consideracidn de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del é_- de ley, para su modificacién y/o
aprobaciéon definitiva. Los estados financieros
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de -§=

Los estados financieros adjuntos han sido prﬁpa;dos considerando que ELEMENTA

ECUADOR ELECUEME 8.A. continuard como emp £sa en marcha. La Administracién de

fa Compafiia contempla como parte de la estrateg;adara mejorar el margen del portafolio,
desde mediados de abril del afio 2018, que la Conmafiia IMDILU S.A., distribuidor de la
marca VEEDOL, sea administrado directamente bor% Compafila, permltaendo incrementar

el margen bruto y aumentando el portafolio, para tener una marca fuerte extranjera adicional
; sbmdad de entrada en distribuidores.

que sumada a nuestras marcas locales mejora lz pos

La Compafiia es consciente dei reto de mejorar resultado final, esta trabajando con
bancos, proveedores y clientes, para que &l ciclp ds 1 efectivo sea més eficiente y permita
mayores inversiones en publicidad, que derivara en inejor participacion de productos en el

mercado.
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Asi mismo, los accionistas estan trabajando en la adquisicion de equipos complementarios
para mejorar [a eficiencia de los equipos de refinacion,ilina vez que se tenga los resultados
esperados, la reduccién de costos sera impactante pDositivamente en el resultado de la
Compafiia. I

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRING %ALES POLITICAS CONTABLES

%

Los estados financieros se han elaborado de acuerdgicon las Normas Internacionales de
por el Consejo de Normas

Informacion  Financiera (NIIF  Completas) emitid_ ,
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion $C.D$.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Va ore y Seguros (publicado en el R.O. 94
del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en kasé al costo histérico. El costo historico
esta generalmente basado en el valor razonable ge |;
bienes y servicios. i

Bor vender un activo o pagado por

participantes de mercado a la fecha

El valor razonabie es el precio que seria recibido
transferir un pasivo en una fransaccién ordenada entn
de medicion, independientemente de si dicho precio eg directamente observable ¢ estimado
usando otras técnicas de valoracion. En la estim§ci del valor razonable de un activo o
pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteqistis de un activo o un pasive que los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fifar &llprecio de dicho activo o pasivo en la

fecha de la medicién.

e
x
1
o]

inanciera, el valor razonable esta

i

ido en que los datos de entrada para

Adiciohalmente, para propésitos de informacign
categorizado en los niveles 1,2 y 3, basado en el g
la medicion del valor razonable son observables iy [a;
para la medicion del valor razonabie en su totalidad. (x
describen a continuacion: I

¢ l.os datos de entrada de nivel 1 son precios cc.tizé 0s (sin ajustar) en mercados activos
para actives © pasivos idénticos a los que la Cam&aﬁia puede acceder en la fecha de la
medicién. -

¢ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de'

nivel 1 gque son observables para los activos o paSivos, directa o indirectamente.

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de enjrada no observables para el activo o

pasivo.

b) Instrumentos financieros

dé lugar a un activo financiero en una

Un instrumento financlero es cualguier contrato gue
Compafila y a un pasivo financiero o a un instrumenta de patrimonio en otra Compafifa. Los
activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se convierta en una

parte de las clausulas contractuales del instrumentc;

10




El efectivo y los deudores comerciales representanjlogactivos financieros de la Compaiiia.
Para propésitos de presentacion del estado de flujos ge efectivo, 1a Compafifa incluye en
esta cuenta caja y bancos. :

Los acreedores comerciales y préstamo bancario reprasentan los pasivos financieros de la
Compafiia. Los acreedores comerciales son obﬁgan: ones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses. Los gastos éor‘ tereses de los préstamos bancarios
se reconocen sobre fa base del metodo del interés 2fectivo y se incluyen en los gastos
financieros.

¢) Propiedad, maquinarias y equipos

.
4]
]

La propiedad, maquinarias y equipos se presentgn a su valor razonable menos la
depreciacion acumulada. La depreciacién de los gcti 105 se registra en los resultados del
afio, utilizando fasas de depreciacidn basadas en lo

Maquinaria 3@ afos
Edificios e Instalaciones . afios
Muebles y equipos de oficina 1;?@5 afios
Tangues y Racks 3% afios

Equipos de computacién, software @ afios

d) Deterioro de maquinarias

En cada fecha sobre la que se informa; la Compafiia eyalia si sus activos clasificados como
maquinarias se han visto deteriorados. De ser asljila Compafila reconocera, medira y
revelaré dicho deterioro; con base en lo establecido én la NIC 36 Deterioro del Valor de los
Activos, ver Nota 10. PROPIEDADES, PLANTA Y, EQUIPOS, NETO.

e) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasive por obligaciones por beneficios a I(ias 'mpleados esta relacionado con lo
‘periodos de servicio. El gasto y la

establecido por el gobierno para pagos por la ::,:
obligacion de la Compariia de realizar pagos por bengficios a los empleados se reconocen
durante ios periodos de sarvicio de los empleados. i

5
La NIC 19 espsacifica la contabilidad e informaci' a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasgivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registradq; en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado par uL{ profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos agliariales. Las suposiciones actuariales
constituyen fas mejores estimaciones sobre las vari ibles gue determinaran el costo final de
proporcionar los beneficios post-empleo. Las subof ciones actuariales seran compatibies
entre si cuando reflejen las relaciones econémicas existentes entre factores tales como la
inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas dg descuento.

;

determinar la provision presentada en

Las hipétesis actuariales utilizadas por Actuaria parg;
el informe son las siguientes:

1K
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. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE

. EFECTIVO

. CUENTAS POR COBRAR

2017
Tasa de descuento 7.57%
Tasa de incremento salarial 2.50%
Tasa de incremento de pensiones 3.00%

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabd

o mas hubieran prestado sus servicios en forma ¢
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio d

2016
6.31%
2.00%
3.00%

jo, ios trabajadores que por veinte afios
bntinua o interrumpida, tendran derecho

s lalilbilacién que les corresponde en su

condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de

terminacién de la relacién laboral por desahuciq
trabajador, el empleador bonificara al trabajador
rermuneracion mensual por cada unec de los af
empresa o empleador.

COr
S

el 25% del equivalente a la Gltima
e servicios prestados a la misma

) S }gfcitado por el empleador o por el

ENLA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafiia, g
gue fa Administracién haga juicios, estimacione
activos ¥ pasivos. Las estimaciones y supuestos as

de costo historico y otros factores que sean cons;

3 n descritas en la Nota 3, se requiere
supuestos del valor en libros de los
zdos estan basados en la experiencia

erados relevantes. .os resuitados

actuales pueden diferir de dichas estimacionegs. fias estimaciones y los supuestos
subyacentes son revisados en un modelo de neggciojen marcha.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el efectivo se

forma de la siguiente manera:

2015

2017
Caja 1,168
Bancos locales 204,595 93,
205,764 94

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de
siguiente manera:

as

2017 2016
Clientes 762,688 72,090
Cuenta por cobrar empleados 3 565 28

Cuenta por cobrar del exterior (1) 84D,1968 840,196
Anticipo a proveedores 148,9 g 45 892
Otras cuentas por cobrar 713,688 0

Estimacidn de cuentas de dudosa cobro (3¢

6
6
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. PARTES RELACIONADAS

{1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye cuenta por cobrar

ngIIen Filiration LEC, que se encuentra

en arbitraje internacional, ver Nofa 19, COMPR
compra venta Planta Allen.

S0S Y CONTINGENTES, Contrato de

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2018, el saido de }as;?uentas por cobrar y por pagar con

’ A /
partes relacionadas a corte plazo estd compuesto de

3 siguiente manera:

2017 2018
Cuentas Cilentas Cuentas Cuentas
por cobrar pgrinaga por cobrar por pagar
Accionistas (1) 215,880 i 0 215,880 0
Cepilios Plasticos Ecuador S.A. 73,5675 180,489 5273 0
IMDILU S.A. 464,663 0 194,331 0
754,119 180,489 415 484 0

{1y Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, incluye princi

dividendos anticipadas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo dejlas

partes relacionadas a largo plazo esta compuesto

Cuentas
por cobrar
Accionistas
IMDILU S A (1) 182,475

(1) Préstamo que no genera intereses.

Durante los afios 2017 v 2016, las transacciones coj

2017 (]
Préstamos 1,160,380 | 6%k
Ventas 825,004
Aportes de accionistas 0 2,43;
Anticipos de dividendos 71,428 %
Arriendo 21,102
Representacion legal 0

| 3478438 0

i

i
|

fmente US$210,000 por concepto de

uentas por cobrar y por pagar con
ifa siguiente manera:

2016
Cuentas Cuentas
por cobrar por pagar
{78,436 0 1,419,195
0 0 0
1,419,195

iuartes relacionadas corresponden a;

Las ftransacciones antes descritas fueron efed‘
equiparables a las realizadas con terceros, de

competencia.

13




8. INVENTARIOS

Ai 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de inven rios esta compuesto de la siguiente

9. GASTOS PAGADOS POR ANTIGIPADO Y OTROS |

manera:

2017 i
Materia prima y envases 525,912
Producto terminado 240,222 £
Importaciones en trénsito 42,741 | | _i
Otros 84,431

893,306 | ||

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de gasto‘-»‘éipagados por anticipado y ofros esta

compuesto de ia siguiente manera: {
'
Crédito tributario VA (i} 1,454,887 11,264,217
Crédito tributario (renta) 66,382 | 1| 45582
Impuesto salida de divisas 55,973 il 13,898
Seguros pagados por anticipado 5,705 i 23,397
1,682,947 11,347,094

(i) Al31 de diciembre del 2017, el crédito tributario por 1%

2017 2016
2014 0 21,925
2015 522,651 522,651
2016 719,641 719,641
2017 212,595 0

1,454,887 1,264,217

... Ver pagina siguiente Nota 10. FROPIEDAL,

AQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO.

14
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1.

12.

13.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de o
manera;

activos se compone de la siguiente

2017 (16
Otros 14,800 1#,800
Activo intangible 50,000 20,000
84,800 4,800

OBLIGACIONES FINANCIERAS

nes financieras se componen de Ia

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligacio
siguiente manera: i
;. 017

Porcidn Parcion

corriente larés plazo Total
Banco de Guayagquil S.A. (1) (2) 2,487,398 3,905,511 6,382,909
Northen Trust 0 1.200,000 1,500,000
Intereses por pagar 200,287 ; 0 200,287

2,687,685 51405,511 8,093,196

(1) Préstamo con vencimiento en enero 2022, a una tasa (

(2) Préstames se encueniran garantizados, ver Nota
Garantias financieras.

interés anual enfre el 5.02% y 11.83%.

/COMPROMISOS Y CONTINGENTES,

Porcidn

corriente Tota|
Banco de Guayaquil S.A. (1) (2) 0 4,656,181
Northen Trust 1,500,000 1,500,000
intereses por pagar 116,468 116,468

1,616,468 6,272,649

(3} Préstamo con vencimiento en enero 2022, a una tasa :;

(4) Prestamos se encueniran garantizados, ver Notz
Garantias financieras,

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo ¢
siguiente manera:

17

19

e interés anual entre el 9.02% y 11%.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES,

entas por pagar se compone de la
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15.

G17
Corto e ]s)
plazo az0 Total
Proveedores nacionales 1,185,513 -0 1,185,513
Proveedores del exterior 700,136 0 700,136
Dividendos por pagar 31,230 0 31,230
Anticipos de clientes 1,543 0 1,543
1,918,422 0 1,918,422
Corto
plazo Total
Proveedores nacionales 739,313 0 739,313
Proveedores del exterior 597,419 Tv.338 674,757
Dividendos por pagar 31,230 L0 31,230
1,367,962

GASTOS ACUMULADOS

117,338 1,445,300

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos aE:um Hados se componen de |a siguiente

manera;
2017 2016
impuestos por pagar 5,354 -ﬁls 866
Beneficios sociales (1) 45,145 "2 783
Obligaciones con el IESS 19,418 13,152
69,817 51,801
(1) El movimiento de la provision de beneficios sociaigs fuyg como sigue:
: Fondo
Décimo HDécimo de
tercero | iicuarto reserva  Vacaciones Total
Saldo al 31 de: diciembre del 2015 1,626 1,165 0 9,608 12,415
Provision del afio 25,099 4,109 4,000 12,550 45,758
Pagos efectuados {24193 [1(1,729)  (3,500) {5,965) {35,390)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 2,547 3,545 500 16,191 22,783
Provisidn del afio 40,575 1 9,244 6,033 20,278 76,130
Pagos efectuados (38,04%) 11(5,269) (5,873) {4,585) (53,768)
7,520 660 31,884 . 45145 -

Saldo al 31 de diclembre del 2017 5,081

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Mediante el capitulo 1, articuio 7 de la Ley Ojfga

Prevencion del Fraude Fiscal, publicado el 29 de
exoneracion del pago de impuesto a las gananciag p

afio que se generen ingresos, para inversione:

econdmicos determinados como indusirias basicas

18

&

lca de Incentivos a fa Produccion vy
'1membre del 2014, se establece la
r 10 affos, contados a partir del primer

vas y productivas en los sectores

conformidad con la Ley.
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16.

17.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPL

f:s

|
|

=ADOS

I

De acuerdo con disposiciones del Codlgo del Trabajo

o mas hubieran prestado sus servicios en forma ca

1S trabajadores que por veinte afios

ntifiia o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio d§ Ia jb:lacmn gue les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

|

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajc) en los casos de terminacion de la
relacién faboral por desahucio solicitadc por el emple% or o por el frabajador, el empleador

bonificara al trabajador con el 25% del equivalente
cada uno de los afios de servicios prestados a fa m

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Companiia i
concepto sustentada en un estudio actuarial preps
el movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilacién 1l

i
a!i

Ultima remuneracién mensual por

isri empresa o empleador.

1

iere
rad

2 Desahugcio

e registrada una provisién por dicho
por un profesional independiente,

patronal | Totat
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4,794 11 1,898 8,612
Provisidn del afio 3,517 | 2,220 5,737
Pago de liquidaciones 0 i (356) (356)
Efectos de reducciones v liquidaciones H
anticipadas (1,083) i| 0 {1,093)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 7,188 1 3,762 10,900
Provision del afio g, 279 it 3,623 12,802
Perdida actuarial (5, 258) 1,087 (4,161)
Efectos de reducciones v liquidaciones
anticipadas (2,200) §i 0 (2,200)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 8,959 11 8,382 17,341
PATRIMONIO
Capital social

El capital social de {a Compafiia es de 4,325,382 a:cic‘:;«

nominal de US$1 cada una.

a) Aumenio de capital

Con fecha 26 de julio del 20186, queda inscrito en & Ré_.é'
social en US$4,075,782, mediante la capitalizacig

accionistas,

Aportes futuras capitalizaciones

Con fecha 8 de julio del 2016, mediante Acta de Segi¢
Junta General de Accionistas, se aprueban los aport

US$1,918,640,

19
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=5 entregados por los accionistas por



N

J

]

]

18.

19.

Con fecha 16 de marzo del 2016, mediante Acta de
de Accionisias se aprueba que los aportes reali
US$3,735,000 por los accionistas se mantengar
capitalizaciones.

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, |os gastos operac:’

manera:

2017

Sueldos y beneficios 439,453
Honorarios profesionales (1) 99,498
Consultorias (2) 273,749
Amortizaciones 28,878
No deducibles 726,176
Gasto de vigje 20,559
Depreciacién 114,129
Ofros 446,245

2,148,687

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente
por conceplo de arbitraje internaci _

Cargminiani
COMPROMISOS Y CONTINGENTES,

(2) Al 31 dediciembre del 2016, incluye principaimente pa
en las aperaciones de blending y empacado por US$5

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Compra venta de terreno

E

?; .. ,
D8 por concepte servicios por consulioria

j?,106.

;»

Mediante escrifura celebrada el 23 de diciembre del

E3o
gt

12014 e inscrita en el Registro de la

Propiedad del Cantén Nobol, gueda determinada Ié'compraventa de 3 predios al sefior

mantienen pendientes de pago US$372,263 (2016:

{:

Adrian Ernesto Alvarez Lhabriel, por US$800,DO§<;; Al 31 de diciembre del 2017 se

$400,000} e intereses en el 2017 por

EDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,

US$ 67,263 (2016: US$37,913), ver Notas 10. PROF

NETO, 13. CUENTAS POR PAGAR.

Conirato de compra venta Planta Allen

Caon fecha 1 de agosto del 2014, se firmd el c:oncif

i

to con Allen Filtration LLC para el

suministro de la planta de procesamiento Alien para;[ refinamiento de aceite base por un
valor de US$2,586,380. Durante el afioc 2015, se cgj glce!é por US$8786,888.

Al 31 de diciembre del 2015, la obligacién mantehid& con el proveedor Allen Filtration, LLC

por US$597 419 se encuentra garantizada con upa

por el Banco Bolivariano C.A. por US$500,000.

20

rta de crédito de impaortacién emitida
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20.

Arbitraie internacional

El Estudio Juridico Corral Rosales Carmigniani, se
en calidad de demandante, en un arbitraje internaci

ver Nota 20. EVENTOS SUBSECUENTES.

Garantias financieras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia h
de sus obligaciones financieras lo siguiente:

enc

glientra patrocinando a la Compafila,
ong f@seguido en contra de Allen Filtration
LLC., por incumplimiento de contrato y la cuantia demandada asciende a US$13,200,000,

a efitregado en garantias como respaldo

Institucién financiera Tipo i 2017 2016
Banco de Guayaquil S.A.  Hipoteca de inmueblg 117,319,184 2,351,125
Banco de Guayaquil S.A.  Maquinarias 13,627,173 3,970,306
Banco Bolivariano C. A, Depdsito a plazo 400,066 0
Banco Bolivariano C. A. Cartas de crédito i 148,467 0

111,394,890 6,321,431
EVENTOS SUBSECUENTES H

Arbitraje internacional

De acuerdo con la confirmacion emitida del Es

arbitraje seguido en contra de la Compaiiia Agc Refiq
Llc), indica que se encuentra en etapa de resoilcig

emitida en los préximos 4 meses.

Aumento de capital social

2 Juridico Carmigniani Pérez por el
iing & Filtration (antes Allen Filtration
Ny que la resolucidn del caso serg

aliza aumenfo de capital mediante
stro de la Propiedad y Mercantil del

Con fecha 22 de marzo del 2018, la Compaiifa T
Escritura publica debidamente registrada en el I‘;?eg’j

Canton Nobol por US$2,943,640, de manera que ef capital social de la Compafiia quede

filado en fa suma de US$7,269,022,

21
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