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ELEMENTA ECUADOR ELECUEME 5.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diclembre del 2016 y 2015
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independente

HonssnHolm & Co. Gia, Lids depone de un sstema de gestidn certficado segin las normas 150 9001 & 150 27001
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
ELEMENTA ECUADOR ELECUEME 5.A.

Copinidn

1. Hemos auditade los eslados financieros adjuntos de ELEMENTA ECUADOR
ELECUEME $S.A., que comprenden los estados de siluacidn financiera al 31 de
diclembre del 2018 y 2015, y los correspondientes estadoa de resultados ntegrales,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios lerminados en esas fechas,
asi como el resumen de las politicas contables significativas y olras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemaente, en
lodos los aspecios importantes, la situacidn financiera da ELEMENTA ECUADOR
ELECUEME S.A al 31 de diclembre del 2018 y 2015, asl como sus resultados y flujos
de slectivo por los afos lermnados en esas fechas, de conformidad con Mormas
intemacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinion

3. Nuestra audioria fue efecluada de conformided con las Normas Inlemacionales de
Auditoria - NLA, Hussira responsabilidad de acuerdo con dichas normas 58 describa con
mis detalle en la secciin Responsabdidades dal audifor an relacidn con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

4, Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requernmientos del
Codigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra suditoria de los estados financieros en Ecuador

§ Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién,

Asuntos de énfagia
Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinidn:

8. Mediante al capltulo 1, articulo 7 de la Ley Organica de Incentives a la ProducciGn v
Prevencion del Fraude Fiscal, publicado el 29 de diciembre del 2014, se establece la
exoneracidn del pago de impuesto a la renta por 10 aflos, contados a partir del primer
a0 que se generen ingresos, para inversionss nuevas y produciivas en los seciones
HmmmmmmmmmmmmuLw.m

atas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA v 14, IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

Hansen-Hoim & Co Cia. Leda. dwpone de un siStema de gestion certificado segon loe norrmas 50 9001 « 150 27001
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7. Al 3 de diclembre del 2016, la Compafila mantiene saldos por cobrar y por pagar a
partes relaclonadas por USS 415484 y USS1,419,195 (2015 US$131,880 vy
USS343,458), respectivamente, como se¢ expons en la Nota 6 PARTES

8. La Administracion de la Compafila es responsable de |la preparacion y pregantacion fiel
de esios estados financieros adjunios de conformidad con las Normas Internacionales
de informacidn Financiera - NIIF, y de conirol intemo que la Administracion considere
necesanc para permitir la preparacidn de estados financieros libres de errores
imporiantes debldo a fraude o emor,

8. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
avaluar la capacidad da |a Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelanda,
sagln cormasponda, los asuntos rélacionados con la Compania en funcionamiento y
ufilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracicn tenga
la intencion de liquidar ia Compafila 0 cesar sus operaciones.

10. Los Accionistas son mm“ahhl de supervisar el proceso de presentacibn de los

11, Nuestros objetivos son oblener una seguridad raronable acerca de si los estados
financieros en gu conjunio estan lbres de errores materiales, ya sea por fraude o por
efror, y emitir un informe de audiloria gue contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable
&3 un alio nivel de segundad, pafo no &8 garantia de que una audiloria realzada de

materlales cusndo existan, Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material sl individualmenta ¢ en su conjunio, pueds espeérarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarnos. basadas en
los estados financieros.

12 El Informe de Cumplimiento Tributario de ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S A, al
31 de diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Intemas, se smite
. ; A
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{Expresados en dolares de E.U.A )

Nola 2016 2015

Ingrésos por actividades ordinanas ari 0
Coslo de venta (363,250) 0
(Pérdida) bruta (276,129) o
Gaslos

Gaslos operacionales 17 (2,426,308) {850,938)
Gastos financieros (382,157) (27.792)
Otros ingresos‘egresos . &682
Total gastos (2,801,814)  (B78,730)
{Pérdida) neta del ejercico (3,077.943) (878,730}
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ELEMENTA ECUADO 8
ES IEROS
31, 201 1
{Expresadas en dolares de EUA )

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S A. fue constituida el 8 de saptiembre del 2013, en
la ciudad de Guayaquil @ inscrita en e Registro Mercantll del canton Yaguachi el 1 de
octubre del 2013.

La Compafia tiene como actividad la compra, venta, importacion, exportacibdn, distribucion,
permuta, consignacion, gestion, recoleccion, almacenamiento, tratamiento y disposicion
final de desechos peligrosos en general,

Meadiante el capitulo 1, articule 7 de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, publicado e! 29 de diclembre del 2014, se establece la
exoneracidn del pago de impuesto a la renta por 10 afos, contados a partir del primer afio

gue s& generen ingresos, para inversiones nuevas y productivas en los sectores
econtmicos deferminados como industrias badsicas de conformidad con la Ley, ver Nota 14.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.
Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia ha iniciado sus operaciones.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos
con la autorizacion de la Administracion y luego puestos en consideracidn de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de lay, para su modificacidn ylo
aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 16 de marzo del 2018

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Intemavieonales de Contabiidad (LARE), de confarmidad san la Rasslusidn BC DE G 00 D08

emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (publicadoenel R O. 84
del 23.X11.089).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados &n base al costo histdrico. El costo histdrico
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de
bienes y senvicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la fecha
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de medicion, independientamante de si dicho precio es directamente observable o estimado
usando otras técnicas de valoracion. En la estimacidn del valor razonable de un active o
pasivo, la Compafiia toma &n cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los
parlicipantes de mercado tendrian en cuenta al fijar ¢l precio de dicho activo o pasivo en la
fecha de la medicidn.

Adicionaimente, para propdsitos de informacidn financiera, el valor razonable esta

I en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicidn del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medicidn del valor razonable en su totalidad Los niveles de los datos de entrada se
describen a continuacibn:

= Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en |a fecha de la
medicion.

* Los dalos de entrada de nivel 2 son distintos da los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en oira Compafia. Los
activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se convierta en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento,

El efective vy los deudores comerciales representan los activos financleros de la Compafia.
Para propositos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, la Compafia incluye en
esta cuenta caja y bancos.

Los acreedores comerciales y préstamo bancario representan los pasivos financieros de la
Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no enen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos bancanos
se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los gastos
financieros.

c) Propiedad, maquinanas y equipos

La propiedad, maguinarias y equipos se presentan a su valor razonable menos |la
depreciacion acumulada. La depreciacion de los aclivos se registra en los resultados del
afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en los afios de vida Gtil estimados de los
bienes, siguiendo el mélodo de linea recta, asl lenemos

Instalaciones, muebles y equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacion, software 3 aflos



4. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 20168 y 2015, el efectivo se forma de |a siguiente manera:
016 2015
Caja 500 500
Bancos locales 93671 44 487
e84 171 44 QBT

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, el saildo de las cuentas por cobrar se compone de la
siguiente manera:

2018 2015
Clientes 72,090 0
Cuenta por cobrar empleados 28 0
Cuenta por cobrar del exterior (1) B40,196 o
Anticipo a proveedores (2) 45,892 1,347 148

958,206 1,347 148

{1) Al 31 de diciembre dei 2016, incluye cuenta por cobrar a Allen Filtration LLC, que se encuentra
en arbitraje internacional, ver Nota 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES Contrato de
compra-venta Planta Allen,

(2) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmenta anticipes por liquider otorgados a@ i)

Fortunato Ruiz por UIS$671 408, i) Seyfrey por USS182.882; i) Totem por US$168,381; y, iv)
Vimetal por USST8 263

6 PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar y por pagar con
partes relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2015
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
por cobrar po! pagar por cobrar DOT Dagar
Accionistas (1) 215,880 1,409 819 131,880 343,458
Cepillos Plasticos Ecuador S A 5273 8376 0 0
Indilu 8 A, 194,331 ] ¥} (]
415 484 1,418,185 131,680 343 458

{1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente US$210,000 (2015 US$126,000) por
concepio de dividendos anticipados.

11
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Durante los afios 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas cormesponden a:

2018 2015
Préstamos 1,624 312 450,186
Aportes de accionistas 2,483,640 3,735,000
Anticipos de dividendos B84 000 84,000
Representacion legal B4,000 0
Anlicipos a proveedores 0 159,381

Las (ransacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con lerceros, de acuerdo al principio de plena competencia

. INVENTARIOS
Al 31 de diciemnbre del 2016, e saldo de inventarios estad compuesto por lo siguiente:
Materia prima y envases 336,740
Producto en proceso 15,761
Producto terminado 51.001
Importaciones en transito 45173
Otros 5,300
454 065

. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de gastos pagados por anticipado y otros esta
compuesto de ia siguiente manera:

2016 2015
Seguros pagados por anticipado 23387 (1]
Crédito tributario (IVA) (i) 1,264 217 544 576
Crédito tributario (renta) 45,582 0
Impuesto salida de divisas 13,808 0
Valores por liquidar o ___ 8111
1,347,094 552 687

iy Al 31 de diciembre del 2018 8l crédito fributaric por VA, 88 desglosa de Ia siguients manara;

2014 21,0258

2015 522,651

2018 __Ti8841
1264 217

12
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10, OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de ofros activos se compong de la siguiente
manara:
2016 2015
Otros 14,800 2,800
Active intangible 50.000 50,000
64800 52,800
11, OBLI |
Al 31 de diciembre dél 2016 y 2015, la obligacién bancaria se compone de la siguiente
manera;
2016
Porcién Forcién
corriente largo plazo Total
Banco de Guayaguil S.A. (1)(2) 0 4,656,181 4 656181
Northen Trust 1,500,000 o} 1,500,000
Intereses por pagar 116,468 0 116,468
1,616,468 4,656,181 6,272 649
2015
Porcién Poreién Total
corriente largo plazo
Banco Bolivariano C.A. (1) (2) g38.778 1,877,560 2,816,338
838,779 1,877,550 2816338

(1) Préstamo con vencimiento en enerc 2022, a una tasa de interés anual entre el 5.02% y 11%.

(2) Préstamos se encueniran garantizados, ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,

Garanilas bancarias.

12, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por pagar se compone de la

siguiente manera:

2016
Corto Largo
plazo plazo Total
Proveedoras nacionales 739,313 0 739,313
Proveedores del exterior 597 419 77,338 674,757
Dividendos por pagar 31,230 0 31,230
1,367 962 71,338 1,445 300




2016
Corto Largo
plazg plazo Total
Proveedores nacionales (1) 645,259 [ 645 259
Proveedores del exterior (2) 587 418 13,100 610,519

1,242 678 13,100 1,255,778

(1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principaimenia US3455 000 corespondientes a la compra
de terreno, ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Compra-venta de lermeno

(2} Al 31 de dicembre ded 2015, comesponde a cuenta por pagar a Allen Fillralion por compra de
maquinaria por USS$587 419, ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Contrato de

compra-venta Planta Allen

- GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos acumuiados s& componen de la siguents
manera:

2018 2015
Impuastos por pagar 16,131 13,873
Beneficios sociales (1) 22,783 12,415
Obligaciones con el IESS 13,152 5,683
Intereses por pagar (2) 0 ar.e13
Nomina por pagar {265) 0

51,801 69 884

(1} El movimiento de |la provision de beneficios sociales fue como sigue:

Egndg
Décimo Décimo de
tercero cugrte  reserva  Vacaclones Total

Saldo al 31 de diclembre del 2014 B58 208 i 1,180 2,343
Provision del afo 16,855 1,350 0 8426 26820
Pagos efeciuados (16,187) _ (390) 0 (18,857)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1644 1,165 0 9606 12415
Provisitn del afio 25098 4109 4000 12550 45758
Pagos efectuadas (24196) _(1.728) _(3.500) (5.968) _ (38390
Saldo al 31 de diciembre del 2016 2547 3545 500 18181 22783
—_— _— e

(1) Al 31 de diciembre del 2015, comesponde a intereses por pagar por coOmpra de termeno, ver Nota
18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Compra-venta de terreno.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Mediante el capitulo 1, arliculo 7 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencién del Fraude Fiscal, publicado el 29 de diciembre del 2014, se establece la
exoneracidn del pago de impuesto a la renta por 10 aflos, contados a partir de! primer afo
que se generen ingresos, para nversiones nuevas y productivas en los sectores
econdmicos determinados como industrias basicas de conformidad con la Ley.

15



18.

16.

IGACIONE LOS E

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacidn que les corresponde &n su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaje, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalents a la (ltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compa#fia tiene registrada una provisién por dicho

concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiante,
el movimiento de la provisitn es el siguiente:

Jubilacidn
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,848 100 1,758
Provision del afio 3.065 1,788 4 854
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4T14 1,898 6612
Provision del afo 3,517 2,220 5737
Pago de hquidaciones 0 {356) {(358)
Efectos de reduccicnes y
liquidaciones anticipadas (1,083) 0 {1.093)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 7,138 3,762 10,800
ATRIMONI
Capital social

El capital social de la Compafiia es de 4,325 382 acciones ordinarnas y nominativas de valor
nominal de U551 cada una.
Aumento de capital

Con fecha 26 de julio del 20168, queda inscrito en el Registro Mercantil el aumento de capital
social en US34.075782, mediante la capitalizacion de aportes efectuados por los
accionistas.

Con fecha 28 de abril del 2015, queda inscrito en el Registro Mercantil el aumento de capital

social en US$245 200, mediante la compensacidén de aportes efectuados por los

Aportes i tal

Con fecha 8 de julio del 2016, mediante Acta de Sesién Extraordinana y Universal de la
Junta General de Accionisias, se aprueba los aportes entregados por los Accionistas por
US$1.918,640.
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18,

Con fecha 16 de marzo del 2016, mediants Acta de Sesién de Junta General Extracrdinaria

de Accionistas se aprueba que los aportes realizados en efectivo por US$3.735000 a la

Compafiia por los Accionistas se mantengan contabilizados como aportes futuras
Spesloret

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, el saldo de los gaslos operacionales se compone de la
siguiente manera.

2016 2015
Sueldos y beneficios 324 341 207,830
Honorarios profesionales (1) 759,769 380,272
Consultorias (2) 697,146 ]
Amortizaciones 57.723 3625
No deducibles 206.421 108,059
Gasto de viaje 43,040 101,873
Depreciacion 100,062 14,772
Otros 237,807 34,507

2 426 309 850 938

{1} Incluye principaimants pagos al Estudio Juridico Rosales Cargminiani por concepto de arbitraje
internacional por US$743, 744, ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

(2} Incluye principalmente pagos por concepto servicios por consultorla en las operaciones de
blending y empacado por US$557 106,

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Compra-venta de terenc

Mediante sscritura celebrada el 23 de diciembre del 2014 @ inscrita en el Registro de la
Propiedad del Cantdn Nobol, queda determinada la compra-venta de 3 predios al sefior
Adrian Ernesto Alvarez Lhabriel, por US$800.000. Al 31 de diciembre del 2016, se mantiene
pendiente de pago US$400,000 (2015: US$455,000) e intereses por USS37,913. ver Notas

9. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO, 12. CUENTAS POR PAGAR y 13,
GASTOS ACUMULADOS.

Contrato de compra-venta Planta Alien

Con fecha 1 de agosto del 2014, se fimé el contrato con Allen Filtration, LLC para el
suministro de la planta de procesamiento Allen para @l refinamiento de aceite base por un
valor de US$2 586, 380. Durante el afo 2015, se cancelé US$876, 880,

Al 31 de diciembre del 2015, la obligacién mantenida con &l proveedor Allen Filtration, LLC

por USE587 418 se encuentra garantizada con una carta de crédito de importacién emitida
por el Banco Bolivariano C.A. por US$500,000.

L)
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Arbitraje internacional

El Estudio Juridico Corral Rosales Carmigniani, se encuentra patrocinando a la Compaiiia,
en calidad de demandante, en un arbitraje internacional seguido en contra de Allen Filtration
LLC., por incumplimiento de contrato y la cuantia demandada asciende a US$13,200,000.

Garantia ri

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia ha entregado en garantias como respaldo
de sus obligaciones bancarias o siguienta:

Institucién financiera Tipo 20186 2015

Banco de Guayaquil S.A.  Hipoteca de inmueble 2,361,125 0
Maguinarias {1) 3,870,308 0

Banco Bolivariano C.A. Hipoteca de inmueble 0 2,816,338

8,321,431 2,816,338

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 27, 2017) no se produjeron
eventos, en la opinidn de la Administracion de la Comparila, que pudieran tener un efecto
significativo sobre éstos que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos,
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