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ELEMENTA ECUADOR ELECUEME 5.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S A

1. Hemos auditado log estados financieros adjuntos de ELEMENTA ECUADOR
ELECUEME S.A., que comprenden los eslados de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, y los corespondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios lerminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas contables significalivas y otras notas

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y de conirol interno que la Administracion determine como
nécesario para permitir la preparacién de eslados financleros gue no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

i bilidad del audi

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financiaros
adjuntos, basados en nuestras audilorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con MNormas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable sobre sl los estados financieros estdn libres de
representacion erronea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los rlesgos de representacidn errbnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o emror. Al efectuar esta evaluacion de
resgo, el auditor toma en consideracién el control intemo relevante a la preparacibn y
presentacion razonable de los estados financieros, para disafiar procedimientos de
auditoria gque sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion scbre la efectividad del control intemo de la Compafia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principlos de contabilidad aplicados son
apropiados y si las eslimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacidén de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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6. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablamente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de ELEMENTA ECUADOR
ELECUEME S.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los resultados de sus
operaciones, y sus flujos de efectivo por los afios lerminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacian Financiara - NIIF.

Asuntos de énfasis

7. Mediante el capitulo 1, articulo 7 de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencion del Fraude Fiscal publicado el 20 de diciembre del 2014, establece la
axonéracién del pago de impuesto a la renta por 10 affos, contados a partir del primer
afio que se generen ingresos, para inversiones nuevas y produclivas en los seclores
econdmicos determinados como industrias basicas de conformidad con la Lay, ver

Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

8 Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar a
partes relacionadas por US$131,880 y US$343 458 (2014 US$47,880 y US$283 446),
respectivamente, como se expone en las Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA v 6.
PARTES RELACIONADAS.

8. E! Informe de Cumplimiento Tributaric de ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S.A. al
31 de diciembre del 2015, por reqguerimiento dal Sarvicio de Rentas Internas, s& emile
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ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
| 14
(Expresados en dolares de EUA.)
Notas 2015 2014
ACTIVOS
Efectivo 4 44 087 142 840
Cuentas por cobrar 5 1.347 148 45,000
Partes relacionadas 6 131,880 47 8B0
Gaslos pagados por anlicipado y otros 7 352 687 26.842
Total activo comiente 2,076,702 262,562
Propledad, maguinarias y equipos, neto 8 6,141,457 3,409,786
Otros activos 9 52,800 163,284
Total activos 8,270,953 4,835 592
¥ PATRI
PASIVOS »
Obligacidn bancaria 10 838,779 850 000
Cuentas por pagar 1 1,242 678 1,768 442
Gastos acumulados 12 69,884 8,327
Total pasive corriente 2,251,341 ~ 2,627,768
Obligacién bancaria 10 1,877,559 0
Cuentas por pagar 11 13,100 0
Partes relacionadas 8 343,458 283 448
Obligaciones por beneficios a los empleados 14 6,612 1,758
Capital social 15 249 600 400
Aportes futuras capitalizaciones 15y 18 4,650,782 1 .1!4.!52
Resultados acumulados (242 763}
Resultado del ejercicio (B78,730) _ (242, Tﬂ;j_
Total patrimonio 3,778 8859 622 618
Total pasivos y patrimonio 8,270,959 3,835,502
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ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S.A.

ESTADOS DE RE TA INTE

RICIEMBRE 31, 2015 Y 2014
(Expresados en dolares de E.U.A)

Mota 2015 2014
Gastos
Gastos operacionales 16 (850,938) {242 330)
Gastos financieros (27,792) (433)
Total gastos (BT8,730) {242 T63)
{Pérdida) neta del ejercicic ;B?B,TBD; (242, 763)

el
Las notas adjuntas son parte integrante de los estad ﬁﬁnan]l:i
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ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S A,
TA ER
R Y 2014
(Expresadas en dblares de E.UA)
1. ACTIVIDAD ECONOMICA

ELEMENTA ECUADOR ELECUEME S.A. fue constituida ef 9 de septiembre del 2013, en
la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil del cantén de Yaguachi el 1 de
octubre del 2013

La Compafila tiene como actividad la compra, venta, importacion, exportacion, distribucién,
permuta, consignacion, gestion, recoleccion, almacenamiento, tratamiento y disposicidn
final de desechos peligrosos en general.

Mediante el capitulo 1, articulo 7 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencion del Fraude Fiscal, publicado el 29 de diciembre del 2014, establece la
exoneracidn del pago de impuesto a la renta por 10 afos, contados a partir del primer afio
que sa generen ingresos, para inversiones nuevas y productivas en los sectores
mﬂmmﬂﬂmmmmhdmhﬂm:ﬁumﬁhmmummuw.mum 13
IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diclembre del 2015, han sido emitidos
con la autorizacidn de la Administracién y seran presentados al Directorio para la
aprobacion de su emision, y luego puesios en consideracion de la Junta General de
Accionistas que se realizara deniro del plazo de ley, para su modificacidn ylo aprobacion
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados por la
Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 31 de marzo del 2015.

i M | i MNTAB

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Inlernacionales
de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién SC.DS.G.09.008 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (publicade en el R.O. 94 del 23 X11.09),

a) Bases de plaboracian

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo historico
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable &s el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la fecha
de medicidn, Independientemente de si dicho precio es directamente cbservable o estimado
usando otras bécnicas de valoracidn. En la estimacion del valor razonable de un activo o



pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho active o pasivo en la
fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los dates de entrada para
la medicién del valor razenable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de enfrada se
describen a continuacidn:

= Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de la
medicion,

» |os datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en al
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamenta.

» |os datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
Compania y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra Compafiia. Los
activos y pasivos financieros son reconocides cuando la Compania se convierta en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los actives financieros de la Compaiia.
Fara propdsitos de presantacion del estado de flujos de efectivo, la Compadia incluye en
esta cuenta caja y bancos.

Los acreedores comerciales y préstamo bancario representan los pasivos financieros de la
Compariia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
credito normakes y no tienen intereses. Los gastos porintereses de los préstamos bancarios
s@ reconocen sobre |a base del método del interés efectivo y se incluyen en los gastos
financieros.

<) Propiedad, maguinarias y equipos

La propiedad, maguinarias v eguipos se presentan a su valor razonable menos la
depreciacion acumulada. La depreciacion de los actives se registra en los resultados del
afie, utilizando tasas de depreciacidon basadas en los afios de vida Otil estimados de los
bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Instalaciones, muebles y equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion, software 3 afios

d) Obligaciones per beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pages por largos periodos de servicio. El gasto y la
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obligacion de la Compafia de realizar pagos por beneficlos a los empleados se reconocen
durante los periodos de servicio da los empleados.

La NIC 19 especifica la contabibdad e informacidn a revelar de los bensficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo
jubilacidn patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
comespondiente estudio actuarnial determinado por un profesional independiente

De acuerdo con disposiciongés del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacidn que les correspande en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de tarminacldn de la relacian laboral por desahucio solichade por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con & 25% del equivalente a la
ultima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se requierg
gue la Administracién haga juicios, estimaciones y supuesios del valor en libros de los
activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la experiencia
de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los resultados
acluales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo se forma de la sigulente manera:
2015 2014
Caja 500 400
Bancos locales 44 487 142 440

44,887 142,840

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de |a

siguiente manera.
2015 2014

Anticipo a proveedores (1) 1,347,148 45 000
1,347,148 45,000

(1) Al 31 de diciambre del 2015, incluye principaiments anticipos por liquidar otorgados a i)
Forlunaio Ruiz por US$ET1, 408, i) Seyfrey por LISS182 082, i) Totem por USS168.381. vy, W)
Vimetal por USSTH, 263,



6. EARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar y por pagar con
partes relacionadas esta compuesto de |a sigulente manera:

2015 2014
Cuentas  Cuentas Cuentas  Cuentas
porcobrar  porpagar  porcobrar  por pagar

Accionisias (1) 131,880 243 4456 47 B8O 283 445
Cepillos Plasticos Ecuador S A 0 12 0 0
131.880 343 458 47,880 283,446

(1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principaimente USS126,000 (2014 US$42.000) par
conceplo de dividendos anticipados. ver Nota 18. EVENTOS SUBSECUENTES

Durante los afios 2015 y 2014, las principales transacciones con partes relacionadas

cormesponden a;

2015 £014
Préstamos 450,196 280,000
Aportes de accionistas 3,735,000 1,164 982
Anticipos de dividendos 84,000 42 000
Anticipos a proveedores 158,381 0

7. IPADO ¥ OTROS

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, el saldo de gastos pagados por anticipado y olros estd
compuestio de la sigulente manera:

2015 2014
Seguros pagados por anticipado 0 3,825
Crédito tributario (IVA) 544,576 21,925
Valores por liquidar 8111 1,292

552 687 26,842

8. EROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, maquinarnas y equipos,
neto es el siguiente’

2015
Maguinand Egquipos en Congiruccion Maguriana
Tomong enprocess  Ensio encuss |osislecones yegupd QIO Totwl

Saldo imcanl BOO 0OD0 2586 380 ] 17,026 ) 443 BO1T 2406 THE
Aaficionos., neto 258281 305 141 #5037 860237 10602085 126471 2740 462
Actrvncanned [(2.006475) (252.541) 2 268,018 o
Dapericantion

dal afo (5278) ([B492) [14.771)
Propesdad,

Maguinmrin y

equipos, neto 800000 840,186 142600 62063 860237 3313485 122808 6 141457

10
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2014

T 3) . | Total

Jeimanc BN Lursg

Sﬂhm 0 (i} 0 o i}

Adquisiciones (1) (2) 800,000 25865 380 17.026 6565 3400971

Dapreciacidn del afo 1] (] 0 (205)  (208)

Fropedad y equipo. neto B00.000  2.586.380 17028 6,380 3400768

(1) Ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Compra-venta de tereno y Garantia
bancaris.

(2) Comesponde a compra de magquinaria para sistema de refinacion de aceites al provesdor Allen
Fitration, LLC, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de compra -venta,

(3) Bl temveno se encuentrs garanlizando obligaciones, ver Nota 17. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES.

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de otros activos se compone de la sigulente
manara:
2013 2014
Impuesto salida de divisas 0 62,043
Otros costos de importacion o B7.748
Otros 2,800 13,473
Activo intangible ___50,000 0
52,800 163,264
OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la obligacién bancaria se compone de |a sigulente

manara.
2015
Porcibn Porcitin
_ comiente  largo plazo el
Banco Bolivariano C.A. (1) (2) 838,779 1,877,550 2816338
938778 _ 1877558 2816338

2014
Porcion Porcién
comenta Total
Banco Bolivariano C A (1) () 850.000 0 850,000
850.000 0 850,000

{1} Préstamo con vencimiento en noviemnbrne ded 2015 y abeil ded 2018, a una [asa de inlerés anual
enire &l 8.83% y 11.08%

1"
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12.

{2) Préstamos s& encuentran garantizados por terrenocs, ver Mota 17 COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Garantia bancaria.
CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por pagar se compone de la
siguisnta manera

2015
Corto Largo
plazo ptazo Total
Proveedores nacionales (1) 645,259 0 645,259
Proveedores del extenior (2) 597 418 13,100 610519
1,242 678 13,100  1,255778

(1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente US3455,000 correspondsentes a la compra
de terreno, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Compra-venta de terrenc

(2) Al 31 de diciembre del 2015, comesponde a cuenta por pagar a Allen Filtration por compra de

maguinania por USS597 419, ver Nota 17. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de
carmpra-vanta
2014
Corto Largo
plazo plazo Total
Proveedores nacionales (1) 682 924 0 682,824
Proveedores del exterior (2) 1,085,518 0 1,085 518
1,768 442 0 1,768 442

{1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente US$670,000 corespondientes a la compra
de terrano, ver Nota 17. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Compra-venia de terreno

{2) Al 3 de diciembra del 2014, cormesponde a compra de maquinaria por USS1,085 518, ver Nota
17. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Contrato de compra-venta.

GASTOS ACUMULADOS
Al 31 de diclembre del 2015 v 2014, los gastos acumulados se componen de la sigulente
Manera;
2015 2014
Jmpuﬂucl por pagar 13,872 4 4T4
Obligaciones con empleados 12,416 2,343
Obligaciones con el IESS 5,683 2,510
Intereses por pagar (1) 37.913 0
69, 884 9,327

(1) Al 31 de dicienbre del 2015, comesponde a niereses por pagar pof coOmpra e bemeno, wer Mota
17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Compra-venta de terreno.

12
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Mediante el capitulo 1, articulo 7 de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y
Prevenciin del Fraude Fiscal, publicado el 20 de diciembre del 2014, establece |a
exoneracion del pago de impuesto a la renta por 10 aftos, contados a partir del primer afio
que se generen ingresos, para inversiones nuevas y productivas en los sectores
econdmicos determinados como industrias basicas de conformidad con la Ley.

LIGACIONE ICIOS A M

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacion que les comesponde an su
condicidn de afiliados al Institute Ecuatoriano de Segurldad Social,

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por e trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con ¢l 25% del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por
cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa 6 empleador.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia tiene registrada una provision por dicho
conceplo sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independianta,
&l movimiento de la provision es &l siguiente:

Jubilacidn

patronal Desahucic Total
Saldo al 31 de diciembre dal 2013 0 0 0
Provisitn del afio 1,640 108 1,758
Saldo al 31 de diciembra del 2014 1,849 108 1,758
Provision del afio 3,085 1,788 4 BS54
Saldo sl 31 de diciembre del 2015 4 714 1,888 6612
ATRIMOMNID

Capital social

El capital social de la Compafia es de 249 800 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de US$51 cada una,

Aumento de capital
Con fecha 28 de abril dei 2015, qgueda inscrito en el Registro Mercantil el aumento de capital

social en US$249.200, medianie la compensacién de aportes efectuados por los
ity

13
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17.

Aportes futuras capitalizaciones
Con fecha 31 de diciembre del 2014, mediante Acta de Sesitn de Junta General
Extraordinaria de Accionistas se aprueba que los aportes realizados en efectivo por

US$1,164,982 a Ia Compafiia por los Accionistas se mantengan contabilizados como
aportes futuras capitalizaciones.

GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de los gastos operacionales se compone de la
siguienle manera:

2015 2014
Sueldos y beneficios 207,830 35611
Honoranos profesionales 380,272 137,082
Amontizaciones 3,625 10,875
No deducibles 108,059 33,358
Gasto de Viaje 101,873 5,209
Depreciaciin 14,772 205
Otros 34 507 18,990

850,938 242 330
COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Compra-venta de terreno

Mediante escritura celebrada el 23 de diciembre del 2014 & inscrita en el Registro de la
Propledad del Cantdn Nobol, queda determinada la compra-venta de 3 predios al sefior
Adrldn Ernesto Alvarez Lhabriel, por US$800,000. Al 31 de diclembre del 2015, se mantiene
pendiente de pago US$455,000 (2014; USS670,000) e intereses por US$37 813, ver Notas

8. PROPIEDAD, MAGQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO, 11. CUENTAS POR PAGAR y 12,
GASTOS ACUMULADOS,
Cantrato de compra-venta

Con fecha 1 de agosio del 2014, se firmé el confrato con Allen Filtration, LLC para el
suminksiro de la planta de procesamento Allen para el refinamiento de aceile base por un
valor de US$2 586,380

Al 31 diciembre del 2015, se ha cancelado US$876,889 (2014: US51.500.862).

Garantia bancaria

La oblgacibn mantenida con e proveedor Allen Filtrabion, LLC por USS587 419 se

encuenira garantizada con una caria de crédilo de imporlacion emitida por el Banco
Bolivariano C_A. por US$500,000.

La cbligacién mantenida con el Banco Bolivariano C.A. por US$2 816,338 se encuentra
garantizada con una hipoteca del terreno de la Compafiia ubicado en el cantén Nobol,

14



18, EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 16 de marzo del 2016, mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria
de Accionistas se resuelve: ) Autorizar |a entrega de un anticipe de dividendos a un
acclonista de la Compafia, @l cual debera ser compensado automaticamente con las
utilidades que se generan a favor del accionista, desde el afio 2014 y en los afios
subsigulentes; de tal forma que el referido accionista sdlo comenzara a percibir utiidades
cuando hubiere terminado de amortizar el anticipo en mencién, y, i) Aprobar los apones
para fuluras capitalizaciones por US53,735,000.
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