CONFECCIONES RIGORTEX CiA. LTDA.

Al 31 de diciembre del 2015

NOTA 1 - OPERACIONES
Actividades

La Compania fue constituida el 9 de octubre de 2013 mediante resolucién No.
SC.IJ.DJC.Q.13.005035, emitida por la Superintendencia de Compaifiias, inscrita en el
Registro Mercantil de la ciudad de Ibarra el 22 de octubre de 2013 bajo el No. 1191; tiene por
objeto la fabricacién, elaboracién, disefo, confeccidén y comercializacién de prendas de vestir
casuales y deportivos en diferentes; bordados en general, sublimados, flock, transfer,
stickers, toda clase de serigrafia e impresiones y comercializacién de accesorios y
complementos de imagen personal.

Los accionistas de la compafiia son de nacionalidad ecuatoriana.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana durante los ultimos afios ha mantenido una relativa estabilidad
econdmica, debido a los precios altos a nivel internacional del petréleo fuente principal de los
ingresos de la Republica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y
externo, lo cual le permiti6 al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de
infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos. Sin embargo de lo antes
mencionado, el déficit comercial en la balanza de pago de los dos ultimos afos originé que el
Gobierno Ecuatoriano emita ciertas regulaciones en las importaciones mediante el
establecimiento de cupos maximos en ciertos sectores econdmicos comerciales e
industriales, la restriccién de la importaciones de ciertos productos y el establecimiento de
aranceles adicionales (salvaguardias) a productos suntuarios y no estratégicos para el
estado ecuatoriano. Adicionalmente el Gobierno ecuatoriano inicio en los dos ultimos anos
ciertas reformas estructurales, con la finalidad de introducir mejoras la productividad y
competitividad del sector real de la economia e impulsar el crecimiento econémico del sector
primario; sin embargo las ultimas reformas tributarias, con el objeto de incrementar los
ingresos del estado para financiar los gastos del sector publico y el financiamiento de los
programas sociales que mantiene, han originado un incremento de los costos de operacion
de los sectores reales de la economia ecuatoriana. La relativa estabilidad de la economia
ecuatoriana continia dependiendo del precio internacional del petréleo; a la obtencion de
financiamiento adicional de crédito y al incremento de las inversiones del sector privado.

Los cambios adversos en la economia ecuatoriana por la baja del petréleo y por el alto
incremento de los gastos corrientes del sector publico y las reformas tributarias y laborales
podrian afectar significativamente la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las
Compaiias.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

a) Preparacioén de estados financieros y estimados contables
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b)

c)

d)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIFs para PYMES), conforme a lo requerido por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIFs para PYMES
requiere que la Compania realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las estimaciones
realizadas y estas diferencias podrian ser significativas.

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los registros contables para la preparacién de los estados financieros se llevan en
dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de curso legal en
Ecuador.

Activos financieros
- Efectivo y equivalente de efectivo

Constituye el efectivo en caja, bancos que se registran a su costo, el cual no
difiere significativamente de su valor de realizacién. El efectivo y equivalentes de
efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de
cambios en su valor.

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, se contabilizan al valor del importe de la factura, menos
la estimacién de una provision en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo
de pago por parte del cliente. Las provisiones para el deterioro de las cuentas por
cobrar, se determinan en base al analisis individual de las cuentas por cobrar y
se cargan en los resultados del afio.

Los castigos se disminuyen de la provision y los excedentes de la provisién se
registran en los resultados en el periodo en que se determina.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se registran al
costo.

Pasivos financieros

La Compafiia contabiliza los pasivos financieros cuando existe un acuerdo contractual
y se reconocen a su valor de liquidacion. Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones corrientes a menos que la Compania tenga el acuerdo de cancelar
las obligaciones a mas de doce meses después de la fecha del balance general.
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g)

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales son obligaciones que se basan en condiciones de
crédito normales y no generan intereses. Estos valores corresponden a bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes de pago y se
clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afio o
menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio.
Estos se registran a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros
neto del interés implicito en aquellas transacciones en las que el plazo excede a
los 90 dias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes y servicios en el curso de las actividades ordinarias
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos los
descuentos o rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos han sido transferidos a quien recibe los bienes, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de costos asociados; los gastos y
los costos asociados se reconocen cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.
Beneficios a los empleados — pagos por largos periodos de servicio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafia. Ademas
dicho Cadigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al numero de afios de
servicio.

Estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de las propiedades, planta y
equipos

La propiedad, planta y equipo se contabilizan al costo y se deprecian por el método de
linea recta y en base a las vidas utiles estimadas y las cuales son revisadas en forma
anual. La Compafiia considera que el método de depreciacion y las vidas utiles son
razonables y no existe evidencia de algun deterioro tecnolégico.

La depreciacion de activos fijos se la realiza de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Maquinaria y equipo al 10% anual.

Edificios al 5% anual.

Equipo de computacién al 20% anual.

Software al 20% anual.

Sistema de camaras y monitores al 20% anual.
Muebles y enseres al 10% anual
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h)

)

k)

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion como resultado
de un suceso pasado y es probable la obligacion. Las provisiones se miden en base a
la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion en la fecha
del balance.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se
incurren.

Inventarios
Los inventarios adquiridos, en proceso y disponibles para la venta, se registran como sigue:
(i) Inventarios adquiridos

Estos inventarios (telas y materiales para la confeccidon) se registran al costo de
adquisicion; El costo se determina por el método promedio.

(ii) Inventarios de productos terminados

Los productos terminados se registran a los costos acumulados de materia prima, mano
de obra directa, suministros de confeccién y a los costos operativos hasta que estan
disponibles para la venta; los costos operativos incluyen las depreciaciones de las
maquinarias y equipos, y ofros costos indirectos que intervienen en el proceso (luz
eléctrica agua, y otros). Estos se registran al costo promedio.

El costo no excede su valor neto de realizacion. El valor neto de realizacién se determina en
base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los resultados del periodo.

Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a
una participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la renta se calcula
utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los resultados
del periodo.

Ingresos por accion ordinarias
Ingresos por accion ordinaria se calculan teniendo en cuenta el promedio ponderado

de participaciones en circulacion durante el afno. El promedio de participaciones en
circulacion durante 2015, fue de 1.000 de US$ 1 cada una.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 el efectivo y equivalentes de efectivo corresponde
principalmente al saldo en la cuenta corriente del Produbanco por US$ 6.116,32 y el Banco
de Guayaquil cuenta corriente con un saldo de 248.80.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales principalmente

corresponde a los siguientes clientes:

Cliente Us$
GAD OTAVALO 13.081,58
PRODISPRO 863,50
CARLOSAMA PEDRO 1.334,96
VALENZUELA GUADALUPE 2.189,60
OTROS 5.500.11
Total 22.969.75

NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de los inventarios comprende lo siguiente:

Productos terminados 6.711.79
Productos en proceso 500.00
Telas y Materiales 22.943.50
Total 30.155.29

NOTA 6 - INMUEBLES, MAQUINARIA'Y EQUIPO

Los inmuebles, maquinaria y equipo al 31 de diciembre del 2015 son como sigue:

Edificio 239.613
Maquinaria 78.570
Muebles y enseres 6.538
Equipo de computacion 16.432
Sistema de seguridad y

software 5.295
Total costo 346.448
(-) Depreciacion 54.926
acumulada

Total Neto 291.522
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No se realizaron nuevas adquisiciones de los inmuebles, maquinaria y equipo, en el anos
2015, solo reparaciones y mantenimiento general de los mismos.

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Préstamo bancario (1) 69.455
Préstamo Bancario (2) 20.821
Préstamos de terceros (2) 65.000
Total 155.276

El préstamo bancario con la instituciéon bancaria Produbanco genera intereses a una
tasa anual del 11,23% a un plazo de 48 meses, pagaderos en cuotas mensuales de U$
3.135,00. Dicho préstamo fue debidamente aprobado por la Junta General de Socios
con la finalidad de adquirir el edificio donde funciona la empresa.

El préstamo bancario con la institucion bancaria Produbanco genera intereses a una
tasa anual del 11.23% a un plazo de 24 meses, pagaderos en cuotas mensuales de $
1409.30. Dicho préstamo fue utilizado como capital de trabajo.

Este préstamo fue otorgado por la empresa Orceval a un interés mensual acorde al
fijado por el Banco Central del Ecuador. Actualmente se realizan pagos mensuales de
los intereses, el acuerdo para el pago de capital manifiesta que se lo realizara una vez
que Rigortex mejore el nivel de sus operaciones.

NOTA 8 — PATRIMONIO

Capital de socios

Al 31 de diciembre de 2015 las participaciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas
son de 1.000 participaciones de US$ 1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Comparfiias de la Republica del Ecuador requiere que las companias limitadas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital social de la compafia. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafdia; sin embargo,
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puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién que excede al 20% o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

NOTA 9 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2015, las ventas fueron de 307.870 y el detalle de costo de ventas fue
el siguiente:

Materias primas 107.055
Mano de obra directa 45.877
Suministros y materiales 13.254
Total 166.186

NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los principales rubros de los gastos de administracion del ano terminado el 31
de diciembre del 2015 es como sigue:

Sueldos y Salarios 78.964
Beneficios Sociales 12.387
Servicios Profesionales 21.905
IESS 13.636
Depreciaciones 27.661
Varios 36.922
Total 191.475

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22%
puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compania a través de
aumentos en el capital social.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a la renta, con excepcidon de las domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones con tarifas de impuestos menores vigentes en la Republica del Ecuador.

En el evento de que el impuesto a la renta causado no supere al anticipo minimo declarado
en el impuesto a la renta del afio, este constituye el impuesto a la renta del afio. El anticipo
minimo del impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo
total (menos ciertas deducciones), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
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deducibles mas los gastos no deducibles. El anticipo del impuesto a la renta es compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de

excepcion,

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa del |I11|3u351¢ alarenta a partir de 2011 fue reducida de manera progras‘rva del 25%
al 22%:

Afio Tarifa de impuesto
2014 22%
2015 en adelante 22%

NOTA 12 -HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, 23 de
enero del 2015, no han ocurrido eventos subsecuentes importantes que deban ser revelados
como parte de una presentacion razonable de los estados financieros a los que se adjunta
éstas nofas.

Ing{Frefiman Gomezjurado chA. Tanny
Gerente General Contador General



