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INFORME DE LOS AUDIfORES INDEPENDIENTES

A los señores Accíonistas de
BIJOUX & ACCESSORIES S.A. BIJOACCSA:

Op¡n¡ón

Hemos auditado los estados financieros que se adiuntan de BUOUX & ACCESSORIES S.A.
AIJOACCSA que comprenden el estado de situación flnancrera al 31 de drcrembre del 2018 y
los corespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectlvo por el año terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que Incluyen un resumen de las políticas contables s¡gn¡flcat¡vas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
¿spectos materiales, la posición financ¡era de BIJOUX & ACCESSORIES S.A. BIJOACCSA al 31
de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año
term¡nado en esa fecha, de conform¡dad con Normas Inteanacionales de Información
Financ¡era - NIIF p¿ra PYMES emitidas por el Consejo de Normas lnternac¡onales de
Contabllldad (IASB por sus slglas en inglés).

Fund.mento¡ de la Op¡n¡ón

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audltoría (NIA).
Nuestr¿s ¡-esDonsabilidades de acuerdo con dichas normas se descflben más adelante en este
inforrne en la sección "ResDonsabil¡dades del auditor en relación con la auditoria de los
estados financieros". Somos independientes de BÍJOUX & ACCESSORIES S A. BUOACCSA de
acuerdo con el código de Ética para Profes¡onales de la contabilidad del Consejo de Normas
Interñacionales de Étlca para Contadores (IESBA po|. sus siglas en inglés) y las dlsposiciones
de ¡ndepeñdenc¡a de la superlntendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y

hemos cumplido las demás responsab¡l¡dades de ét¡ca de confo¡'midad con dlcho Código.
consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obten¡do es suficiente y aprop¡ada
para proporcionar uña base para nuestra op¡nión.

Otro A3unto

La opinrón sobre el cumplimiento de las obligaciones tributar¡as de la Compañía BIIOUX &
ACCESSORIES S.A. BIJOACCSA, como agente de retención y percepción por el ejercicio
terñ¡nado el 31 de dlclembre del 2018, se emite por separado.



Responsab¡l¡d.d de la Adñin¡stración de la Cornpañía Por lo5 Estados F¡nancieros

La Administración es resDonsable de la preparac¡ón y pres€ntación razonable d€ los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de lnformación Financiera - NIIF para
PYIIES em¡tidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabihdad (IASB por sus
s¡glas en ¡nglés), y del control interno determinado por la Admin¡stración como necesario para
permitir la preparación de los estados financreros libres de errores materiales, debido a fraúde
o error.

Eñ la preparación de los estados financierog, la Administración es responsable de evaluar la

capacrdad de ta Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda, los asuntos relacionados con negocio €n marcha y el uso de la base contable de

negocio en marcha, a menos que la Admin¡stración tenga la intención de liqu¡dar la Compañ¡a

o cesar sus operac¡ones, o b¡en, no tenga otra alternat¡va realista que hacerlo

La Admrnistraclón es responsable de Ia superv¡s¡ón del proceso de reporte financ¡ero de la

comDañía.

Responsab¡lidad dcl Auditor en Relac¡ón Gon la Aud¡to.¡a de los Estados F¡neñciéros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de sl los estaclos

financieros en su conjunto están libres de errores materiales, deb¡do a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opin¡ón Segur¡dad razonable es un alto grado de

seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conforrnidad con Normas

Internacionales de Auditoria (NIA), detectará s¡empre un error mater¡al cuando este exista

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son cons¡derados mater¡ales s¡,

individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que ¡nfluyan en las

decisiones económicas que los usuar¡os toman basándose en los estados flnancieros

Coño parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Interñac¡onales de

Aud¡to;ía, aplicamos nuestro juicio profesional y mañtenemos una actrtud de escept¡cismo
profesronal durante toda la audtoría. También:

. Identificarnos v evaluamos los aiesgos de eÍor mater¡al en los estados frnanc¡eros, deb¡do

a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedim¡entos de auditoría para responder a
d¡chos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suf¡ciente y adecuada para proporcloñar

una base pára nuestra op¡n¡ón. El riesgo de no detectar un error mater¡al debido a fraude

es más eievado que en el caso de una incorrección material debido a efor, ya que el

fraude puede irñplicar colusión, falsificación, omis¡ones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erróneas o vulneración del control interno

. Obtenemos conocimiento del cont¡'ol interno relevante para la auditoría con el fin de

d¡señar Drocedim¡entos de auditoría que sean apropiados en las c¡rcunstanclas, pero no
con el propósito de expresar una op¡nión sobre la efed¡vidad del control interno de la
Compañía.

. Evaluamos si las polít¡cas contables aplicadas son apropiadas y si las est¡maciones
contables y la correspondlente informdción revelada por la Admin¡straclÓn es ¡'azonable.

-2-



Conclu¡mos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Admrn¡stracrón, de la base
contab¡e de negooo en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relac¡onada con eventos o condlc¡ones oue
pueden generar dudas signlf¡cat¡vas sobre ¡a capac¡dad de la Compañía para cont¡nuar
como negoc¡o en marcha. S¡ concluirnos que existe una incertldumbre mater¡al, se
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respect¡vas
revelaciones en los estados Rnanc¡eros o, s¡ d¡chas revelac¡ones no son adecuadas,
expresar una oprn¡ón modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
aud¡toría obténlda hasta la fecha de nuestro inforrñe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocas¡onar que la Compañía deje de ser una emp¡-esa en
funcionarniento.

Evaluamos la presentac¡ón general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
¡ncluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que ¡og¡en una presentación razonable.

Obteñemos evldenc¡a sufic¡ente y adecuada de aud¡toria relacionada con la información
financiera de la compañía para expres¿r una opinión sobre ¡os estados financieros. Somos
responsables de la di¡'ección, supervisión y realización de la audrtoria de la compañia, así
como únicos responsables de nuestra opinión de auditoría.

Comunicamos a los responsab¡es de ¡a Adm¡nistrac¡ón de la Compañía respecto a, entre otros
asuntos, el alc¡nce y él momento de realización de la auditoría planificada az9os
signitkat¡vos, así como cualqú¡er deficiencia signiflcativa de control inte f¡camos

F'CON
qu¡1, abrl
RNAE.9

ñc.

30.840

.TING CIA. LTDA.
2, 2Ot9
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BITOUX & ACCESSORIES S.A. BL'OACCSA

ESTADO DE S¡TUAC¡óN FINANC¡ERA
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2O1A

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectlvo y Bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
lmpuestos
Otros
Total activos corr¡entes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
lVuebles y equlpos, neto
Impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados flnanc¡eros

Notas 2014 2lj17
(en U.S. dólares)

4
5

7

14,417
61,320

1,188,590
26,796

1.291.123

8,650
580

9.230

306,067
7 14,982

6.473
1.123.301

33,890

1300-35t 1-152;191



PASIVOS Y PATRIüON¡O

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corr¡entes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar acclonistas
Obl¡gaciones por benefl cios defi n¡dos
Total paslvos no corrientes

Tota¡ paslvos

PATRIMONIO:
Cap¡tal social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonlo

Notrs 2014 20A7
(en U.S. dólares)

8
7
9

10
lt

876,64t
6,78r

42.226
925.64A

r48,622
15.253

1.049_523

50,000
5,512

210.830

860,850
14,308
63.546

938.704

t2

ts.253

50,000

147.722

203.234

TOTAL

Ver notas ¿ ¡os estados financieros

lools3 1)sz,EL

Representante Legal Contadora
. €riígEí Ñfóntoya



BI'OUX & ACCESSORIES S.A. B¡IOACCSA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO IERI,UNADO EL 31 DE D¡ TE BRE DEL2o1a

Notas 2ola 2017
(en u.S. dóla.es)

INGRESOS

COSTOS DE VENTAS

IYARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos admlnistratlvos y de ventas
Gastos Rnancieros

UTILIDAD ANTES DE IIYPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL AÑO

13 745,722

(259.2AA)

526,434

(512,449)
(2.t49'

11,836

G.24O)

7-59É

1,161,603

(241.741)

919,A22

(894,s84)

15,503

l4-310)

1_L19t

I4

Ver notas a los estados financieros

Sh Oscar Tam'ara
Representante Legal

-6-
Contadora



Brloux & accEssoRlEs s.A. BrJoaccsa

ESTADO DE cAl.rBlOS EN EL PATRI}ION¡O
POR EL AÑO TERMTNADO EL 31 DE DICIEüBRE DEL 2O1t

Cap¡tal Reserva Resultados
Social leoal acumulados

.,. (en U-s. dólares)...

50,000 5,5L2

Total

ENERO 1,2017

Utllldad del año

DtcIEMBRE 31,2017

Utilidad del año

DICIEMBRE 31,2018

50,000 5,512

50-000

136,529

11.193

147,722

t92,O41

11.193

2O3,234

210-830

Ver notas a los estados flnanc¡eros

SAosc¿r Tafilera
Repr€sentante Legal Contadora



Brloux & AccEssoRtEs s.a. BtJoaccsa

ESTADO DE FLU¡OS DE EFECÍIVO
POR EL AÑO TERüINADO EL 3I DE D¡CTEMBRE DEL 2OI8

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPEMCION:
Recibido de cltentes
Pagado a paoveedores, empleados y otros

Efectivo neto util¡zado en act¡vidades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACNVIDADES DE INVERSIóN:
Adquls¡ción de muebles y equipos

FLUJOS DE EFECT1VO DE (PAM) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstaños recibidos (pagados)

EFECTIVO Y BANCOS
Disminución neta durante el año
Saldos al comlenzo del año

SALDOS AL NNAL DEL AÑO

: 
Gont¡núa...)

2014 2l)a7
(en U.S. dólares)

956,947 1.004,934
11.186.931) r1.357.832)

(229.984\ t3s2.898)

r3_os4)

148.622 (99.504)

(81,362) (4ss.456)
o< 770

1¿ ¿17 0q 770
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ESTADO D_E FLUTOS DE EFECTM (Cont¡nuación)
POR EL ANO tER¡.fiNADO EL 3l DE DICIEIi{ERE DEL 2O1A

CONCIUACIÓN DEL RESULTADO NETO CON €L EFECNVO NETO
UNLIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Util¡dad del año

Ajustes para conciliar la utllidad neta con el efectivo neto
utilizado en activldades de operación:

Impuesto a la renta
Particrpac¡ón trabajadores
Depreciac¡ón de muebles y equ¡pos

Total ajustes

CAMBIOS EN ACNVOS Y PASIVOS:
Cueñtas por cobrar
Inventados
Otros activos
Cuentas por pagar
Eeneficios émpleados
Otros pasivos

Total de carnb¡os en activos y pasivos

Efectivo neto utilizado en act¡v¡dades operac¡ón

Ver notas ¿ los estados financieros

11-193

4,24O
2,O49

25.2r2

31,541

244,747
(473,608)
(2o,323)

8,910
(21,3201

17.s27)

(269.r21')

t2a,984)

4,310
2,736

16.424

23,47O

(260,601)
(218,158)

94,6L5

(22.6s4)

t387.551)

l352.89e)

Contadora
-9-



2.

BIIOUX & ACCESSORTES S.A. BTJOACCSA

NOTAS A LOS ESTADOS F¡NAÍ{C¡EROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 3I DE D¡CTE BRE DEL 2O1A

t. INFORXACIóN GENERAL

La Compañ¡a fue constitu¡da en la Repúbl¡ca del Ecuador en la provincia del Guayas,
Cantón Guayaqui¡ el 7 de octubre de 2013. La actividad princ¡pal de la compañía es la
venta de todo tipo de b¡sutería, relojería, pulseras y ventas por catálogos.

La Información contenida en estos estados f¡nancieros es responsabilidad de la
Admlnistración de la Compañía.

POLÍTTCAS COÍ{TABLES STGNIFICATIVAS

2,7 Dactaraclón de cumptlrnlento. - Los estados financieros, han stdo
preparados de conformidad con las Normas Internacronales de lnformac¡ón
Financ¡era - NIIF, emit¡das por el consejo de Normas lnternacionales de
Contabilldad (IASB, por sus s¡9las en inglés).

2.2 Moneda Funcional. - La moned¿ funcional de la compañía es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S. dó¡ar), la cua¡ es ¡a moneda de clrculac¡ón en
la República del Ecuador.

2.3 Bases de p¡ep araciaar, - Los estados financieros, han sido preparados soDre
las bases del costo h¡stór¡co excepto por c¡ertas propiedades e instrumen@s
financ¡eros que son med¡dos al valor razonable tal coño se expl¡ca en las
polít¡cas contables inclu¡das más abajo, El costo hjstórico está basado
generalmente en el valor razonable de ¡a contraprestación entregada a camb¡o
de los bienes y serviclos.

El valor razonable es el prec¡o que se recibiría por vender un actlvo o et valor
pagado para transferir un pasivo entre partlc¡pantes de un mercado en la fecha
de valoraclón, ¡ndependientemente de si ese prec¡o es d¡rectañente observable
o estimado ut¡lizando otra lécnlca de valoración. AI estimar el valor razonable
de un activo o un pas¡vo, la Compañía t¡ene en cuenta las caraderíst¡cás del
activo o pasivo que los partjcip¿ntes del mercado tomarían en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medición.

Adicionalmente, a efectos de informac¡ón financiera, las med¡ciones efectuadas
a valor razonable se clasif¡can en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la med¡ción del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a cont¡nuación:

^[yell 
Son prec¡os cotizados (sin ajustar) en mercados activos pa¡a activos o

pas¡vos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de rnediclón.

/Viyel 2i Insumos distintos a los prec¡os cotizados inclu¡dos en el Nivel I que
sean observables para el act¡vo o pasivo, ya sea directa o ind¡rectamente.

- t0-



2,4

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reduc¡r su vator al
de probable realización. Esta prov¡srón se constihJye en func¡ón de la
antigüedad de los saldos y un anátisis de la orobab¡¡¡dad de
recuoerac¡ón de las cuentas.

2.4,3 Baia an cuenta da tos activos llnancieros. - La compañía da de
baja un act¡vo f¡nanciero únicamente cuando expiren los oerecnos
contractuales sobre los flujos de efect¡vo del activo financ¡ero, y
transfiere de manera sustanc¡al los ri€sgos y beneficios inherenres a ta
proD¡edad del activo flnanc¡ero.

2.5 Inven¿arios. - Son presentados al costo de adquisic¡ón o valor neto Íealizable,
el menor. Son valuados al costo promed¡o ponderado, Las lmportaciones en
tráns¡to se encuentran registradas a su costo de adquisición. Los ¡nvenraflos
incluyen una prov¡sión para reconocer pérdidas por obsolescenc¡a, la cual es
determ¡nada en func¡ón de un análisis de la posib¡l¡dad reat de utilizacjón en la
producción o venta.

2.6 Uueúes y qulpos

2.6., Medición eñ el moñento det ¡econocitnlento, - Se miden
inic¡almente al costo de adou¡sición.

/V/vél 3, Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados finanoeros están expresados en U.S.
dólares, excepto cuando se especifique lo contr¿rio.

A cont¡nuación, se describen las princ¡pales politlcas contables adoptadas en la
prep¿ración de estos estados financ¡eros.

Acttyos linancie¡os, - Los act¡vos f¡nancleros se clasificán eñ efectivo v
bancos y cuentas por cobrar. La clasif¡cación depende de la naturaleza y
propósito de los act¡vos flnancieros y se determ¡na al momento del
reconoc¡miento intcial.

2.4.1 EÍetivo I ban@g - Incluye aquellos act¡vos financieros líqu¡dos ,
depósitos que se pueden tTansformar ráp¡damente en efectivo en un
plazo ¡nferior a tTes meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pas¡vos corr¡entes en el estado de
situaclón financ¡era.

2.4.2 Cuentas por cob¡ar. - Son activos financieros no der¡vados con pagos
fiios o determ¡nables, que no cot¡zan en un mercado act¡vo, las cuales
son reglstradas a su valor razonable y se clas¡flcan en activos
corrientes, excepto los vencim¡entos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situación financ¡era, que se clasifican como actlvos
no corrientes,

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisición más
todos los costos directamente re¡acionados con la ubicación del acttvo,
su puesta eñ condiciones de funcionam¡ento según lo previsto por lá
Administrac¡ón.

ll-



2.6.2 tledición posterior al teconocimien¿o: modeto det costo. - Para
aque¡los activos valuados bajo el modelo del costo, después dei
reconocim¡ento inicial, son req¡strcdas al costo menos la depreciac¡ón
acumulada v el irnoorte acumulado de las Dérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenim¡entos, se lmputan a resultados
en el período en que se producen. Cabe señalar, que algunos rubros de
prop¡edades y equipo de la Compañia, requieren rev¡siones per¡ód¡cás.
En este sentido, los rubros objetos de sustitución son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de d¡sgregac¡ón que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la adual hasta la
si9uiente reparación.

2.6.3 Nétodo de dep¡eclaclón y vidas útil6. - El costo de muebles y
equ¡pos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La v¡da
útil est¡mada, valor resrdual y método de depreciac¡ón son rev¡sados al
flnal de cada año, siendo el efecto de cualquier camb¡o en el estimado
sobre una base orosoectlva.

A continuac¡ón, se presentan las principales partidas de propied¿des y
equipos y las v¡das útlles usadas en el cálculo de la deprec¡ac¡ón:

Clase de act¡vos
Muebles y equipos de oficina
Equ¡pos de computación

Vida út¡l (en años)
10

2,6.4 Retiro o vénta de msebtes I qu¡pos. - La utrlidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de muebles y eqLtipos es calculada
como la d¡ferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
act¡vo y reconocida en resultados del año.

2,, Pastyos flnancie¡os. - Los Instrumentos de deuda son clas¡ficados como
pasivos financieros de conforñidad con la sustanc¡a del acuerdo contractual.

Los pas¡vos financ¡eros se clasrfican como pas¡vo corriente a menos que la
Compañía tenga derecho incondrcional de d¡ferir el paqo de la obligación por lo
menos 12 meses desDués de la fecha del estado de situaclón f¡nanciera

2.7.7 Cuontas po¡ pagar, - Son pas¡vos f¡nancleros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cot¡zan en un merc¿do activo.
Estos Dasivos financieros son rectistaados a su valor razonable,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se m¡den al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualqujer deterioro, Los gastos por ¡ntereses (iñcluyendo los
intereses ¡mplícitos) se reconocen como costos financieros y se
c¡lculan util¡zando la tasa de interés efectiva, excepto para Ias cuentas
por pagar a corto plazo cuando el reconoc¡miento del interés resultare
¡nmaterial.

-12-



2,7,2 Baja en cuénta da tos pasivos. - Se da únicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuenras por pagar.

2.4 Proy/slones. - Son reconocidas cuando la compañia t¡ene una obligación
presente (ya sea legal o ¡mplícita) como resultado de Lln suceso pasado y es
probable que la compañía tenga que desprenderse de recuTsos que incorporen
beneflclos económrcos, para cancelar la ob¡lgac¡ón, y puede hacerse una
estimac¡ón fiable del ¡mporte de l¿ obl¡gación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del
desembolso necesario para cancelar la obligac¡ón presente, al final de cada
periodo¡ ten¡endo en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes.

2,9 Bena¡tcios a trabatadorE

2,9.1 Beneficlos definidos: tubítación patronal y bonilicaclón pot
deahuclo. - El costo de los beneflcros definidos (jubilac¡ón patronal y
bonificación por desahucio), es determinado en base al
corespondiente cálculo matemát¡co actuarial real¡zado por un
profesional independ¡ente, utilizando el Método de l¿ Un¡dad de Crédito
Proyectada, con valorac¡ones actuanales realizadas al f¡nal qe caoa
per¡odo.

Los costos por serv¡c¡o presente y pasado se reconocen en el resultado
del año en el que se generan, así como el interés financ¡ero geneÉdo
por la oblígac¡ón de beneficio def¡nido.

Las nuevas medic¡ones, que comprenden las ganancias y pérdidds
actuariales, se reconocen en el estado de situ¿ción financlera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que se
producen. El reconoc¡m¡ento de las ganancias y pérdidas actuar¡ales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasif¡cadas a la ut¡lidad o pérdida del Deríodo.

2.9.2 Participacl6n d6 t¡abüadores, - La Comp¿ñia, reconoce en sus
estados financieros un pas¡vo y un gasto por la partic¡pac¡ón de los
trabajadores en las utilidades de la Entrdad. Este benefrcio se c¿lcu¡a a
la tasa del 15ryo de la utilidad contable de acuerdo con d¡soosioones
legales vrgentes.

2.7O Impuéstos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma oel
¡mpuesto a la renta por pagar corriente y el trnpuesto diferldo.

2.to,t Impuesto co¡riente, - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
reg¡strada durante el año. La ut¡lldad gravable dtfiere de ta ut¡l¡dad
contable, debido a las partidas de ¡ngresos o gastos jmponlbles o
deduc¡b¡es y partidas que no son gravables o deducibles. El Das¡vo oe
la Compañía por concepto del imDuesto corr¡ente se calcula util¡zando
las tasas flscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario -
SRI, al flnal de cada período,
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2.10.2 Impuc6tos dtfaridos. - Se reconoce sobre las d¡ferenc¡as temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v oasivos incluidos
en los estados financieros y las bases fiscales corresDondrentes
utll¡zadas para determ¡nar la util¡dad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias ternporar¡as
deducibles, en la ñedida en que resulte probable que la Compañía
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría
cargar esas diferencias temporarias deduc¡bles.

Los adivos y pasivos por ¡mpuestos difer¡dos, son medidos empleando
las tasas fisca¡es que se esperan sean de aplicac¡ón en el peíodo en el
que el act¡vo se realice o el pasivo se cancele.

L¿ Compañía real¡za la compensación de activos por iñpuestos
d¡feridos con pas¡vos por impuestos d¡feridos, sólo si tiene reconoc¡do
legalmente el derecho de compensarlos, frente al Organ¡smo de
LOntTOt tnourano - 5Kt,

2,70,3 hpu&os cor¡ient€s y diterldoi - Se reconocen como ¡ngreso o
gasto, y son reg¡strados en los resultados del año, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado ¡ntegral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el ¡mpuesto tamblén se
reconoce fuera del resultado o cuando surgen del reg¡stro ¡nic¡al de una
combrnación de negocios.

2.tt Reconocirniento de ing¡esos, - se calculan al valor razonable de la
contraprestacrón cobrada o por cobrar, ten¡endo en cuenta el ¡mporte estrmado
de cualquier descuento, bonificaclón o rebaja comercial que la compañía pueda
otorgar.

Vanta de bienes'. - Se reconocen cuando la comoañia transf¡ere los
nesgos y benef¡cios, de tipo s¡gnificat¡vo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relac¡ón con la transacción pueden ser medrdos con
fiabil¡dad y es probable que la compañía reciba los beneficios
ecoñóñ¡cos asoc¡ados con la transacción.

2.72 Costos y Gastos, - Se registran al costo histórico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, ¡ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el período más cercano en el que se reconocen.

2.13 Coñpensación de satdos y transacclones - Como norm¿ general, en los
estados financieros de la Compañía, no se compensan los actlvos y pasivos,
tampoco los ¡ngresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación
sea Tequenda o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo
de la esenc¡a de la transacción.



3,

Los ingresos y gastos con origen en trans¿cciones que, contractualmente o por
uña norma legal, contemplan la posib¡lidad de compensación y la Compañía
tlene la ¡ñtención de liquidar por su importe neto o de rea[zar el actlvo y
proceder al pago del pasivo de forma s¡multánea, se pres€ntan netos en
resultados.

2,74 Estimaciones @ntabtes, - La preparac¡ón de los presentes estados
flnancieros en conformidad con las NIIF para PYMES requiere que la
Admin¡straoón realice c¡ertas est¡mac¡ones y establezca a¡gunos supuestos
inherentes a la activrdad económica de la Compañía, con el propósito de
determinar la valuación y presentac¡ón de algunas partidas que forman parte
de los estados f¡nancieros. En opinión de la Adrninistración, tales estimactones
y supuestos estuv¡eron basados en la mejor utilización de la información
dispon¡ble al momento, los cuales podrían llegar a d¡ferir de sus efectos finales.

Las est¡mac¡ones y juicios subyacentés se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estlmac¡ones contables se reconocen en el período de la
rev¡sión y períodos futuros si la revis¡ón afecta tanto al período adual corno a
períodos subsecuentes.

ESTIüAC¡ONES Y JUIC¡OS CONTABLES CRÍTICOS

La preparac¡ón de los presentes estados financieros en conformtdad con NIIF para
PYMES requiere que la Administración realice ciertas est¡maciones y establezca
algunos supuestos ¡nherentes a la actividad económica de la entidad, con el orooósito
de deterhrnar la valuación y presentaclón de alg[¡nas part¡das que forman parte de los
estados f¡nancieros. En oplnión de la Adm¡n¡stración, tales estimaciones y supuestos
estuvreron basados en la mejor utilizacrón de la informacrón d¡sponlble al momento,
los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuac¡ón, se presentan las estimac¡ones y juicios contables críticos que la
administración de la Compañía ha ut¡lizado en e¡ proceso de aDlicac¡ón de los criter¡os
contables:

3.7 Date¡iotg de activos - A la fecha de cierre de cáda período, o en aouela
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algún ¡nd¡clo de que dichos acttvos hubieran sufddo una
pé¡'d¡da por deterioro. En caso de que exista algún ind¡clo se realza una
estimación del ¡mporte recuperab¡e de dicho act¡vo. Si se trata de ¿ctlvos
identific¡bles que no generan fluios de efectivo de forrna indeoend¡ente. se
estima la recuperabil¡dad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro Teconocidas en un act¡vo en períodos antenores son
revert¡das cuando se produce un camb¡o en las estimaciones sobre su ¡mporte
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
límrte del valor en libros q¡Je el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérd¡da por deterioro.

3.2 Estimaclón de vidas útiles dé propiedades y egurpos - La estimac¡ón de
las vidas útiles y el valor res¡dual se efectúan de acuerdo a lo menc¡onado en la
Nota 2.6.3.



3.3 Valuación dé los lrrstrumentos Ítnancle¡os - como se describe en la Nota
15, la compañía utiliza las técnicas de valuación p¿ra la medlclón del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compañía utilizó
dichas técnicas de valuación para acciones no cot¡zadas (al valor razonable con
cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos flnancieros

La Nota 15 incluye informaclón detallada sobre la naturaleza de las
Dresunc¡ones oara efectos de estas técnicas de valuac¡ón. así como un análisis
de sens¡b¡lidad detallada gara dichas presunc¡ones.

4. EFECTIVO Y BANCOS

.., Diciembre 31...
2O1! 2017

(en U.S, dólares)

Efect¡vo 74,068
Bancos (1) 14.417 21711

Total M,41A 95JE

(1) al 31 de d¡c¡embre de 2018, representan saldos en cuentas corr¡entes en
bancos locales, los cuales no geneaan intereses.

5. CUE'{ÍAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S, dólares)

665 171,890
Comerc¡ales:

Clientes (1)
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores
Ant¡cipos a empleados
Otras

subtotal

Total

4,986
53.254
60.655

34,Aa4
13,115
86.178

134.177

6 r20 to6-062

(!) AI 31 de diciembre de 2018, están compuestas de valores pendlentes de
cobros por concepto de come¡'ciahzación de joyas doradas, relojes y Joyas de
acero principalmente.
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6. ¡NVENTARIOS

Productos terminados lmportados
Productos terminados locales
En tráns¡to

Total

... Dic¡embre 31...
2018 &la
(en U.S, dólares)

1,188,590 683,398

1la8-590 7j4A92

Al 31 de diciemb.e de 2018, inventarios ¡ncluye pr¡ncrpalmente joyería bañada en oro
y plata, a5¡ como accesorios, relojes y otros.

7. ¡MPUESTOS

7,1 Activos por Impuestos coftlante, - Un resumen es como sigue.

...31 de Diciembre de 2018...
(en U.S. dó¡ares)

Crédito tributario de lR 370
C.éd¡to trlbutario de IVA 26.426

Totat 26J

7.2 Pasiyos por lmpuestos catr qnte. - Un resumen es como s¡gue.

3t,264
320

Obligac¡ones al SRI por pagar
Impuesto a la Renta por pagar

tofal

... Diciembre 31...
2AÉ 20tf

(én U.S, dólares)

4,420 12,3L7
I OAt

6:14l. 1!L!l0A



7.3 Concili¿clón t¡¡butaria - @ntabte det impuesto. la redta coniente. -
Una reconciliación entre la utilldad según estados financieros de la Compañía y
el gasto por impuesto a la renta corr¡ente. es como sigue:

... Dic¡embre 31...
2018 2017
(en U.S. dólares)

Util¡dad antes de lmpuesto a ¡a Renta

Pa ñid as co n c í I ¡ a torias :
Gastos no deducibles locales

Base imponible

Tasa de Impuesto (1)

11,836

7.437

19.273

22o/o

15,503

4.086

22o/o

Impuesto a la renta causado y reconocido en
los resultados 424A 4;UO

(1) De conform¡dad con dispos¡ciones legales, la tarifa para el ¡hpuesto a la
renta, se calcula en on 22o/o sobre las utilidades sujetas a d¡stribución y
del 12olo sobre las utilidades sujetas a capitalizac¡ón,

De conformldad con la "Ley Orgánica para la Reactivac¡ón de la Econoñia,
Fortalecimrento de la Dolarización y Modernización de la Gest¡ón F¡nanciera"
public¿do eñ el Segundo Suplemento del Reqrstro Oficial No. 150 de 29 de
diciembre del 2OI7, para el año 2018 entra en vigor la nueva tarifa general de
Impuesto a la Renta para las soc¡edades del 22o/o al 25olo. Sin embargo, para
microempresas (¡ncluye artesanos), pequeñas empresas, y exportadores
hab¡tuales que mantengan o Incrementen empleo y en contratos de inversrones
para la explotación minera metállca a gran y mediana esca¡a la tarifa general
se mantlene en el 22olo durante un año.

7.4 Aspectostrlbutarios:

El 29 de d¡c¡embre del 2017, se em'tíó la Ley orgánica para la reactivación de
la economía, fortalecimiento de la dolar¡zación y modernización de la gestión
financiera, a continuac¡ón, se detallan los aspectos más importantes de la
mencionada Lev:

Rég¡amcnto a la Ley Orgánic. para la react¡vEción de la economía,
fort.lec¡m¡ento de la dolarlzac¡ón y rñodcrnlzac¡ón de la gc¡tlón
f¡nanc¡el.

Los aspectos más ¡mportantes de dicho reglamento se Incluyen a continuacrón
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Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio
y de pensiones jubilares patronales que obl¡gatoriamente se deberán afectar a
las provis¡ones ya constituidas en años anteriores; en el c¿¡so de provisiones
realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deduc¡bles o no, ,
que no fueren util¡zadas, deberán reversarse contra ¡ngaesos gravados o no
sujetos de impuesto a la renta en la mjsma proporción que hubleren sido
deduc¡bles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocim¡ento de un impuesto diferido
relac¡onado con las prov¡s¡ones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio
y pensiones jub¡lares patronales que sean const¡tu¡das a part¡r del 1 de enero
del 2018, el cual podrá ser utlllzado en el mornento en que el contrlbuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obl¡gación hasta por el
monto efect¡vamente pagado.

Ley Orgán¡ca para el Fomcnto Product¡vo, Atracc¡ón de lnvera¡ones,
Generac¡ón de Empleo y E¡tEb¡lidad y Equ¡l¡br¡o F¡scal

El 21 de agosto del 2018, se emihó la Ley Orgánica para el Fomento
Product¡vo, Atracción de Invers¡ones, Generac¡ón de Empleo y Establlldad ,
Equ¡l¡br¡o F¡scal, a continuación se detallan los aspectos más rmportantes de la
menc¡onada Lev:

. Se establecieron incentivos especificos para la atracción de ¡nveE¡ones
privadas tales comoi

- Exoneración del rmpuesto a la renta para las nuevas Inverslones
productivas en sectores pr¡or¡zados que se in¡c¡en a part¡r de agosto del
2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen
ingresos atribu¡bles directa y únicamente a la nueva inversrón, y que se
encuentren fuera de las lurisdicciones urbanas de Qu¡to y Guayaquil o
dentro de las rnismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
¡ndustrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años.

- Exonerac¡ón del Impuesto a la Salida dé Div¡sas - ISD en los pagos
real¡zados al exterior por ¡mportación de b¡enes y dividendos
relacionadas con nuevas inversiones Droductivas aue suscr¡ban
coñtratos de inversión.

- Exoneración del ISD en los p¿gos real¡zados al exterior por dividendos
para las sociedades que rernviertan en nuevos act¡vos productlvos en el
pais desde al menos el 50 de las ut¡l¡dades.

- Exoneración del impuesto a la renta y ant¡cipo para inversiones que se
in¡cien a partir de la vigencra de esta ley en los sectores económicos
determinados como industnas básicas Dor 15 años, contado desde el
pr¡mer año en el que se generen ingresos atribu¡bles dlrecta y
únicamente a la nueva invers¡ón y se ampliarán por 5 años más, en el
caso de que dichas inversiones se real¡cen en cantones frontenzos del
país. Esta éxoneraclón apllcará solo en sociedades que generen empleo
neto.
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Reformas a var¡os cuerpos legales

Impuesto a ld renta

In9resos

- Se considera ingreso exento, los d¡videndos y util¡dades drstnbuidos a

favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos

fiscales o Jurisdicciones de menor impos¡c¡ón; s¡empre y cuando, las
soc¡edades que d¡stribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
div¡dendos a una peEona natural res¡dente en el Ecuador,

- Se elimrnó el último ¡nciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo
s¡guiente:'En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no
se reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo,
aunque otras leyes, generales o espec¡ales, establezcan exclusiones o

dispénsas a favor dé cualquier contribuy€nte, con excepción de lo
previsto en la Ley de Beneflcios Tributar¡os para nuevas Inversiones
Productlvas, Generac¡ón de Empleo y de Prestación de Servlc¡os"

- Se deteaminó nuevos s€ctores como prlor¡zados para el Estado, tales
comoi agrícola; oleoquímica; cinematografa y audiovisuales, eventos
internac¡ónales; exportación de servicios; desarrollo y servicios de
software, producción y desarrollo de hdrdware tecnológico,
¡nfraestructura dig¡tal, seguridad informátic¿, productos y contenido
d¡gital, serv¡cios en línea; eficiencia energétlca; ¡ndustr¡as de mater¡ales
y tecnologías de construcc¡ón sustentables; y, sector industr¡al,
agroindustrial y agroasociatlvo.

- Los administradores u operadorés de ZEDE, estarán exonerados del
pago del impuesto a la renta y su ant¡cipo por los primeros 10 años,

contados a gart¡r del prlmer ejercicio fiscal en el que se generen

¡ngresos operacionales.

Gastos Deduc¡bles

- Se establece que la deducib¡lidad en el lmpuésto a la Renta y la

exención del ISD relacionados con los pagos orlglnados por

financ¡amiento externo serán aplicables a todo perceptor del pago en el

extranjero, s¡empre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el

Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares
internacionales de transparenc¡a.

- La tarifa del impuesto a la renta para Sociedades se incrementará al

28olo cuando la soc¡edad dentro de la cadena de propledad de los

respectivos derechos representat¡vos de cap¡tal, exista un t¡tular
residente, establecido o amparado en un paraíso fisc¿|, iurlsd¡cción de

menor imposictón o régrmen f¡scal preferente y el beneflclaaio efectivo
sea residente f¡scal del Ecuador.
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Ut¡lidad en la enajenación de acc¡ones

- Se establece un impuesto a la renta únrco a las utlhdades que perciban
las soc¡edades domlcllladas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranieras, residentes o no en el p¿is, provenientes de
la enajenacrón directa o Indrrecta de derechos representatlvos de
capital; de sociedades dornrciliadas o establec¡mientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece oue en restructuraciones societaias no se
entenderá produclda enajenac¡ón directa n¡ ¡ndirecta alguna.

Antic¡Do de Impuesto a la Renta

- Se elimrna el antrcrpo de lmpuesto a la renta para socredades como
lmpuesto m¡nimo y se establece su devolución, en el caso en que éste
supere o no exista rmpuesto a la renta causado.

Irnpuesto al valor Agregado

- Los vehículos hibridos pasan ¿ gravar 12oó de IVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
oblgatorios por accldentes agropecu¿nos; los Servicios de construcctón
de vivrenda de interés soclal; y el arrendamiento de tierras dest¡nadas a
usos agrícolas pasan a gravar 0oó de IVA.

- El uso del crédito trlbutario por el IVA pagado en adqulslclones loc¿les e
rmportacrones de b¡enes y servrcios, podrá ser utilizado hasta dentro de
5 años contados desde la fecha de pago.

- Se podrá sohc¡tar al SRI la devolución o compensaclón del crédito
tnbutano por retenc¡ones de IVA hasta dentro de 5 años,

- Los exportadores de seryrcros podrán sollcltar la devolución del IVA de
los blenes y seNic¡os adquiridos para la exportación de servicros.

Irnpuesto a la Sal¡da de Dlvisas

- Las comDensaciones re¿lizadas con o sln la intermed¡aoón de
instltuc¡ones del srstema f¡nanciero va no representan un hecho
generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exenclón de ISD, los pagos al extenor realizados a
instihJcrones financleras por otros costos relactonados con el
otorgamlento de sus créditos.

- Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre céd¡tos
otorgados por iñtermedlarlos financreros que operen en merc¿dos
Intemacionales y que cumplan con ciertas condlciones como límrte de la
tasa referenc¡al, plazo rnínlmo 360 dias. destinado a mlcrocrédrto o
inversrones Droductivas.
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- Se establece la devolución ISD a exportadores de serv¡c¡os, por la
importación de materias primas, insumos y b¡enes de cap¡tal, con la
finalldad de que sean necesarios para la prestación del seavic¡o que se
exDorte.

Incent¡vo zonas afedadas por el terremoto del 16 de ab l del 2016

- Las nuevas ¡nversiones product¡vas que se ejecuten en los s¡gulentes
cinco años contados a part¡r de la vigenc¡a de la Ley de Solidar¡dad, en
las provincias de Manabi y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año
en el que se generen ingresos atr¡bu¡bles ún¡camente a la nueva
inversión. Para el caso de¡ sector tur¡st¡co, esta exoneración sera de
hast¿ 5 años adicionales.

CUENTAS POR PAGAR

... D¡crembre 31...
2018 2017

(en U.S. dólares)

Proveedores locales (1)
Proveedores del exterior y otros

¡ ofal

476,641

816-641

(1) Al 31 de dic¡embre de 2018, representan pr¡ncipalmente cuentas
proveedores relacionados con el giro del negocio de la empresa.

OBLIGAC¡ONES ACUMULADAS

857,838
3.Ot2

B60i5A

por pagar a

9.
... Dlclemb.e 31...
2018 2017

(en U.S, dó¡ares)

Beneficios sociales
Sueldos por pagar
Partic¡pación de trabajadores
IESS por pagar

Total

37,357

2,O89
2.740

42226

36,562
20,030
2,736
4.2r8

TO, CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de d¡ciembre del 2018, coffesponde a préstamos realizados por ¡os accion¡stas
para capital de tr¿bajo de la Compañia, estos préstamos no generan intereses y no
tienen una fecha específica de vencimientos.



11. OBL¡GACIOf{ES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilación patronal
Bonificac¡ón por desahuclo

Tamara Ar¡stizabal Oscar Alejandro
Zuluaga Gómez Jaime Alcides

total

... Dicrembre 31...
2_É 20t7

(en U.S. dólares)

tr,293 It,293

Total r s.2s3 15-253

tublteclón oat¡ontt - De acuerdo con dispos¡ciones del Cód¡go del Trabajo, los
trabaJadores que por ve¡nte años o más hub¡eren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrump¡da, tendrán derecho a ser Jubrlados por sus empleadores sin
peduicio de la jubilacrón que les coffesponde en su condrción de afiliados al IESS.

Bonl¡lcec¡ón oot dés¿hucio. - De acuerdo con disposlciones del Cód¡go de Trabajo,
en los c¿rsos de termlnación de la relac¡ón laboral por desahucio solic¡tado por el
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará e¡ 25% de la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

r2. PATR¡MONIO

t2.t Capitat soclat. - Al 31 de dicrembre de 2018, et capital suscrito y pagado
representa 50.000 acc¡ones de valor nominal unitario de US$1,00. cada uno.

Un detalle de la estructura del capital soc¡al de l¿ compañía es como se
descr¡be a cont¡nuac¡ón:

Acc¡onés
20,000
30.000

50-000

us3
20,000
30.000

5A-000

olo

40
60

100

72.2 Rese¡ya Legar, - La ley de compañias requiere que por lo menos et loolo de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como mtn¡rno
alcance el 50o/o del cáDital socia

Esta reserva no está dispontble para el pago dividendos en efectivo, pero puede
ser cap¡talizada en su total¡dad.



L47,722 r36,529
11.193

t3L122

12.3 Resulbdos acurnutados, - Corresoonde a
anter¡ores, estén a disoosición de los accionistas
distribución de dividendos.

las gananc¡as de ererclclos
y pueden ser ut¡lizado para la

... Diciembre 31...
2418 2017

(en U,s, dólares)

Resultados acumulados- d¡stribu¡bles
Resultado del ejercic¡o

I of¿tl

Resultados acumulados ptgvenlentes de td adopción por p¡lmera vq2 de
las NIIF. - Incluye los valor€s resultantes de los ajustes origlnados en la
adopc¡ón por primera vez de las NIIF, el saldo acreedor podrá ser utlllzado para
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de
dividendos y no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán derecho a
una participación sobre este saldo v podrá ser devuelta en el caso de
liouidación de la comoañía.

13, TNGRESOS

Al 31 de d¡ciembre de 2018, ¡ncluye princip¿lmente ventas de joyas doradas, reloj y
Joyas oe acero.

14. GASTOS ADüINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Sueldos, salar¡os y demás remuneraclones
P|.omoción y publ¡cidad
Arriendos
Servic¡os bás¡cos
Depreciac¡ón
Mantenifn¡entos y réparac¡ones
Transporte
Otros

total

... Diciembre
20L7

15. INSTRUIIE¡ITOS FINANCIEROS

t,,t oestión de Riesgos Financtaros, - En el curso normal de sus negocios y
activ¡dades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de
naturaleza f¡nanciera que pueden afectar de manera ñás o rnenos significativa
al valor económico de sus fluios y activos y, en consecuencia, sus resultados.

20u
(en U.S.

202,416

58,520
30,712
25,2r2
lL,755
6,743

87.10a

2A49

dólares)

432,r12
135,642

50,832
t6,424

27 ,93A
121.068

Egit Is4

-24-



La Compañía dispone de una organ¡zación y de sistemas de ¡nformacjón,
adm¡nistrados por la Gerencla, que perm¡ten ¡dentificar dichos riesgos,
determlnar su magn¡tud, proponer al Consejo medldas de mitigación, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad,

A continu¿ción, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripc¡ón de
las medidas de m¡tigación actu¿lmente en uso por p¿rte de la Compañía. si es
el caso.

15.1,1 R¡esgo de Créd¡to, - EI riesgo de crédito se ref¡ere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérd¡da financiera para la Compañía. La Compañia
ha adoptado una política de ún¡camente involucrarse con partes
solventes y obtener suf¡c¡entes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de m¡tigar el riesgo de la pérdrda financiera oc¡tsionada
por los incumpl¡mientos. La Compañía principalmente reatza
transacciones con compañía relacionada mitlgando significativarnente
el fesgo,

15,7.2 Rlesgo de Uquidez, - La Administracrón es la que tiene la
responsabiiidad final por la gest¡ón de liquidez. La Administración ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez
de manera que la gerenoa pueda manejar los requer¡m¡entos de
financ¡amiento a corto, med¡¿no y largo plazo, así como la gestión de
[qu¡dez de la Compañía. La Compañí¿ maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, fac¡l¡dades finañcieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
actlvos v Dasivos financieros,

75.2 Categoúas de inst¡u¡nentos flnancieros. - El detalle de los act¡vos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado por la Compañía son como
si9uel

... D¡ciembre 31.-.
2018 2017

(en U.S. dólares)

Ad¡vos f¡nancieros:
Efectivo y bancos, nota 4
Cuentas por cobrar, nota 5

¡ ofal

Pas¡vos f¡nancieros:
Cuentas por pagar, ncta I
Cuentas poa pagar accion¡stas, nota 10

Total

7s.717 :l0L-846

... Diciembre 31..
2014 2017

(en U.S. dólares)

t4,4t7
61.320 306.067

876.64r
144.622

7A2l-263

860,850

860t50



15,3 Valo¡ razonabla de tos instruñenfo6 linancleros, - La Compañía consldera
que los importes en libros de los activos y pas¡vos f¡nancieros reconocidos al
costo amort¡zado en los estados financ¡eros se aproximan a su valor razonable.

16. HECHOS OCURRTDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE TNFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha del ¡nforñe de los auditores
independientes (abr¡l 12 del 2019) no se produjeron eventos que en op¡n¡ón de la
Adrnin¡stración pudieran tener un efecto importante sobre los estados flnanc¡eros.

17. APROBAC¡óN DE LOS ESTADOS F¡NANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018,
han sido aprobados por la administración de la Compañía y serán presentados a los
accion¡stas para su aprobación deflnitlva. En opintón de la Adm¡n¡stración de la
Compañía, los éstados financ¡eros adjuntos serán aprobados por la junta de
accionrstas sin mod¡f¡cac¡ones.


