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D S T EN NT

A los sefiores Accionistas de
BIIOUX & ACCESSORIES S.A. BIJOACCSA:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BLIOUX & ACCESSORIES S.A.
BIJOACCSA que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de BIJOUX & ACCESSORIES S.A. BIJOACCSA al 31
de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de
Contabllidad (IASB por sus siglas en ingiés).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de BIJOUX & ACCESSORIES S.A. BIJOACCSA de
acuerdo con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con diche Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

Otro Asunto
La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia BIJOUX &

ACCESSORIES S.A. BIJOACCSA, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.



Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
0 error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia
o0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracién es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonabie de st los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de
sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista,
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion materia! debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.
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* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. §i concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compa#fia deje de ser una empresa en
funcionarniente.

» Evaluamos la presentacioén general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

» Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compafiia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de |la direccidn, supervision y realizacion de la auditoria de la compaiiia, asi
como Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada llazgos

Li¢encia Nol 30.840
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' ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Notas 2018
{en U.S. délares)

2017

Efectivo y Bancos 4 14,417 95,779
Cuentas por cobrar 5 61,320 306,067
Inventarios 6 1,188,590 714,982
Impuestos 7 26,796
Otros 6,473
Total activos corrientes 1,291,123 1,123,301
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos, neto 8,650 33,890
Impuestos diferidos _580
Total activos no corrientes 9,230 33,890
TOTAL 1.300.353 1157191
Ver notas a los estados financieros
NN,
Sr. Oscar Thmara  \_ -4-

Representante Legal

Contadora



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 8 876,641 860,850
Impuestos 7 6,781 14,308
Obligaciones acumuladas 9 42,226 63.546
Total pasivos corrientes 925,648 938,704
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar accionistas 10 148,622

Obligaciones por beneficios definidos 11 _15,253 15,253
Total pasivos no corrientes 163,875 15.253
Total pasivos 1,089,523 953,957
PATRIMONIO: 12

Capital social 50,000 50,000
Reserva legal 5,512 5,512
Resultados acumulados 155,318 147,722
Total patrimonio 210.830 203,234
TOTAL 1,300,353 1,157,191

Ver notas a los estados financieros

(Lo [SI/B

AL
Sr.\Oscar Tamera 7 CPA:-GIhger
Representante Legal Contadora

ntoya -5-



BLJOUX & ACCESSORIES $5.A. BIJOACCSA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESQS

COSTOS DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos administrativos v de ventas
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

13

14

2018 2017
(en U.S. ddlares)

785,722 1,161,603
(259,288) (241,781)
526,434 919,822
(512,449) (894,584)
(2,149) (9,735)
11,836 15,503
(4,240) (4,310)
1,596 11,133

o SO/

SP: Oscar Tamara
Representante Legal

Contadora



A . B

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reserva Resultados
Social legal acumulados Total

... (en U.S. ddlares) ...

ENERO 1, 2017 50,000 5,512 136,529 192,041
Utilidad del afio . - 11,1 ~11.,193
DICIEMBRE 31, 2017 50,000 5,512 147,722 203,234
Utilidad del aio 7,596 —2,296
DICIEMBRE 31, 2018 50,000 5.512 155318  210.830

Ver notas a los estados financieros

o /ﬁj X, T
Sk Oscar Tamgra | “CPA-Ging oya -7-

Representante Legal Contadora



BLIOUX & ACCESSORIES S.A, BIJOACCSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de muebles y equipos

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos (pagados)

EFECTIVO Y BANCOS
Disminucién neta durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

(Continua...)

2018

2017

{en U.S. délares)

956,947
(1,186,931)

984

148,622

(81,362)
95,779

14,917

1,004,934
(1,357,832)

(322,898)

(3.054)

{92,504)

(455,456)
221,235

93.779




BIJOUX & ACCESSORIES S.A. BIJOACCSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuacién)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCIUIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del afio 7.594 11,193
Ajustes para conciliar la utllidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:
Impuesto a la renta 4,240 4,310
Participacidén trabajadores 2,089 2,736
Depreciacion de muebles y equipos 25,212 16,424
Total ajustes 31,541 23,470
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar 244,747 (260,601)
Inventarios (473,608) (218,158)
Otros activos (20,323)
Cuentas por pagar 8,910 94,615
Beneficios empleados (21,320} 19,237
Otros pasivos (7,527) (22,654)
Total de cambios en activos y pasivos {269,121) {387,561)
Efectivo neto utilizado en actividades operacion (229,984) (352,898)
Ver notas a los estados financieros
(e /&J @ «
Sr. Oscar Ta CPA. Ginder Mbntoya -9-

Representante gal Contadora



BLIOUX & ACCESSORIES S.A, BIJOACCSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador en la provincia del Guayas,
Cantén Guayaquil el 7 de octubre de 2013. La actividad principal de la compafiia es la
venta de todo tipo de bisuteria, relojeria, pulseras y ventas por catalogos.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1

2.3

Declaracién de cumplimiento. - los estados financieros, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF, emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), la cual es la moneda de circulacién en
ia Republica del Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas
a2 valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel ]1;: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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2.4

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en efectivo y
bancos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.4.1 Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
no corrientes.

Las cuentas por cobrar inciuyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacion. Esta provision se constituye en funcidn de la
antigiedad de los saldos y un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiita da de
baja un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios. — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la
producciéon o venta.

Muebles y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicién.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracién.

-11-



2.7

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el medelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada vy el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas.
En este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periocdo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas utiles. - El costo de muebles y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
sobre una base prospectiva,

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos vy las vidas (tiles usadas en el calculo de fa depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afios)
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de muebles y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de muebles y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados del afio.

Pasivos flnancieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Estos pasivos financieres son registrados a su valor razonable,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoccen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cuando el reconocimiente del interes resultare
inmaterial.

-12-



2.8

2.9

2,7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan ¢ cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/0 cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahuclo. - E| costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio), es determinade en base al
correspondiente cdlculo matematico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de |la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resuitado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacién de trabajadores. - La Compafiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.

2.10 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del

impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se caicula utilizando
las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario -
SRI, ai final de cada periodo,
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2.11

2.12

2.13

2.10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el
que ¢l activo se realice ¢ ¢l pasivo se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos
diferidos con pasivos por impuestos diferidos, solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente al Organismo de
Control Tributario — SRI.

2,.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen ¢omo ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso gue se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Reconocimiento de ingresos., - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafia pueda
otorgar.

Venta de bienes. - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafila reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos. - Se registran al costo historico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacclones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia
tlene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

2.14 Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con las NIIF para PYMES requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la Compafiia, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponibie al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafdiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacién de vidas dtiles de propiedades y equipos - La estimacién de

las vidas Utiles y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.
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3.3 Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota
15, la Companiia utiliza las técnicas de valuacion para fa medicién del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizd
dichas técnicas de valuacién para acciones no cotizadas (al valor razonable con
cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 15 incluye informacidon detallada sobre la naturaleza de las

presunciones para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis
de sensibilidad detallada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Efectivo 74,068
Bancos {1) 14,417 21,711
Total 14,417 95,779

(1) Al 31 de diciembre de 2018, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, ios cuales no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Clientes (1) 665 171,890
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 2,415 34,884
Anticipos a empleados 4,986 13,115
Otras 53,254 86,178
Subtotal 60,655 134,177
Total 61,320 306,067

{1) Al 31 de diciembre de 2018, estan compuestas de valores pendientes de
cobros por concepto de comercializaciéon de joyas doradas, relojes y joyas de
acero principaimente,
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6. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S, doiares)
Productos terminados importados 1,188,590 683,398
Productos terminados locales 31,264
En transito - 320
Total 1,188,590 214,982

Al 31 de diciembre de 2018, inventarios incluye principatmente joyeria bafiada en oro
y plata, asi como accesorios, relojes y otros.

7. IMPUESTOS
7.1  Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

...31 de Diciembre de 2018...
(en U.S. dblares)

Crédito tributario de IR 370
Credito tributario de IVA 26,426
Total 26,796
7.2  Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue;
... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Obligaciones al SRI por pagar 4,820 12,317
Impuesto a la Renta por pagar 1,961 1,99]
Total | - 6.781 14,308

-17 -



7.3

74

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. -
Una reconciliacion entre la utilidad seguin estados financieros de la Compaiia y
el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

(en U.S. dblares)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 11,836 15,503
Partida fiatorias:

Gastos no deducibles locales _7.437 ~4,086
Base imponible 19,273 19,589
Tasa de Impuesto {1) 22% 22%
Impuesto a la renta causado y reconocido en
los resultados 4,240 4,310

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

De conformidad con la "Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera”
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 29 de
diciembre del 2017, para el afio 2018 entra en vigor la nueva tarifa general de
Impuesto a la Renta para las sociedades del 22% al 25%. Sin embargo, para
microempresas (incluye artesanos), pequefias empresas, y exportadores
habituales que mantengan ¢ incrementen empleo y en contratos de inversiones
para la explotacidon minera metdlica a gran y mediana escala la tarifa general
se mantiene en el 22% durante un afio.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdanica para la reactivacién de
{a economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestién
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:
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Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio
y de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a
las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan side consideradas deducibles o no, y
que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no
sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio
y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero
del 2018, el cual podra ser utillzado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitic la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de ia
mencionada Ley:

¢ Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones
privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afos, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién, y gue se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacién de bienes y dividendos
relacicnadas con nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos
para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el
pais desde al menos el 50% de las utilidades,

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 afos, contade desde el
primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa vy
Unicamente a la nueva inversidon y se ampliaran por 5 afios mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.
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Reformas a varios cuerpos legales

nta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacién y liquidacién del impuesto a la renta no
se reconocerdn mas exoneraciones que las previstas en este articulo,
aungque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo
previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacidon de Empleo y de Prestacién de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrolio y servicios de
software, produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales
y tecnologias de construccion sustentables; vy, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del
pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el gue se generen
ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencién del ISD relacionados con los pagos orlginados por
financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el
extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuador.
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Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban
las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacidn directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entenderd producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a ia Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA,

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion
de vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a
usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA,

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de
5 afos contados desde la fecha de page.

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito
tributaric por retenciones de IVA hasta dentro de S afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar 1a devolucion del IVA de
los bienes y servicios adquiridos para la exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de
instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho
generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el
otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.
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- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes
cinco afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en
las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva
inversidn. Para el caso del sector turistico, esta exoneraciéon serd de
hasta 5 ailos adicionales.

CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Proveedores locales (1) 876,641 857,838
Proveedores del exterior y otros 3,012
Total 876,641 860,850
(1) Al 31 de diciembre de 2018, representan principalmente cuentas por pagar a
proveedores relacionados con el giro del negocio de la empresa.
OBLIGACIONES ACUMULADAS
... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S, ddlares)
Beneficios sociales 37,357 36,562
Sueldos por pagar 20,030
Participacion de trabajadores 2,089 2,736
1IESS por pagar 2,780 4,218
Total 42,226 §3.246
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a préstamos realizados por los accionistas
para capital de trabajo de la Compafia, estos préstamos no generan intereses y no
tienen una fecha especifica de vencimientos.
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11.

12.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 11,293 11,293
Bonificacion por desahucio 3,960 3,960
Total 15,253 15,253
Jubllacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada © ininterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,

en |os casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitade por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregarda el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

PATRIMONIO

12.1 Capital social. - Al 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito y pagado
representa 50,000 acciones de valor nominal unitaric de US$1,00. cada uno.

Un detalle de la estructura del capital social de la compafiia es como se
describe a continuacion:

Acciones uss %
Tamara Aristizabal Oscar Alejandro 20,000 20,000 40
Zuluaga Gémez Jaime Alcides 30,000 30,000 60
Total 20,000 20,000 100

12.2 Reserva Legal, - La ley de companias requiere que por lo menos el 10% de a
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo
alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no esta disponibie para el pago dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad.
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14,

15.

12.3

Resuiltados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicién de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos.

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados- distribuibles 147,722 136,529
Resultado del ejercicio 7,096 ~11,193
Total 155,318 147,722

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcién por primera vez de las NIIF, el saldo acreedor podra ser utilizado para
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de
dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de
liguidacién de la compaifiia.

INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2018, incluye principaimente ventas de joyas doradas, reloj y
joyas de acero.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. dblares)
Sueldos, salarios y demas remuneraclones 202,816 432,112
Promocion y publicidad 89,583 135,642
Arriendos 58,520 98,989
Servicios basicos 30,712 50,832
Depreciacion 25,212 16,424
Mantenimientos y reparaciones 11,755 11,579
Transporte 6,743 27,938
Otros 87,108 121,068

Total

212,449 894,084

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerenclia, que permiten Iidentificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es
el caso.

15.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compaiiia
ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada

por los incumplimientos. La Compafiia principalmente realiza
transacciones con compaifia relacionada mitigando significativamente
el riesgo.

15.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestidon de
liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, menitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados vy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

15.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como

sigue:
... Diciembre 31..
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Activos financieros.:
Efectivo y bancos, nota 4 : 14,417 G5,77¢
Cuentas por cobrar, nota 5 : 61,320 306,067
Total 75,737 401,846
... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. délares)
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 8 876,641 860,850
Cuentas por pagar accionistas, nota 10 148,622
Total 1,025,263 860,850
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16.

17.

15.3 Valor razonable de los instrumentos financleros. - L.a Compafiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del informe de los auditores
independientes (abril 12 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de fa
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018,
han sido aprobados por la administracion de la Compafiia y serdn presentados a los
accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidon de la Administracién de la
Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la junta de
accionistas sin modificaciones.
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