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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2017-2016




GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.

Estados de situacién financieta
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
Expresado en Dolares de E.U.A.

Al 3 de Diciembre de
Notas 2017 _ 2016

ACTIVO
Activos Corrientes:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 12,631 54,771
Cuentas por Cobrar -4 35,295 134,543
Inventarios 5 13,424 20,936
Otros Activos Cortientes 2,709 2,709
Total activos cortientes 64,058 212,959
Activos no corcrientes:
Activos fijos, activos biolégicos 6 345,083 383,132
Otros Activos Intangibles 3,360 4,480
Licencias de plantas vegetales 7 29,913 -
Total activos no cortientes 378,356 387,612
Total activos : 442,414 600,570
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.

Estados de situacién financiera
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
Expresado en Délares de E.U.A.

Al 31 de Diciembre de

Notas 2017 2016
Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 7 186,912 20,558
Pasivos acumulados 10 10,447 13,121
Total pasivos cortientes 197,359 33,679
Pasivos no corrientes
Provision jubilacién y desahucio n 10,149 7,425
Impuesto diferido 12 50,307 52,622
Total Pasivos no corrientes 60,456 60,047
Total Pasivos 257,815 93,726
Patrimonio neto:
Capital social 7 1 . 400 400
Aportes futuras capitalizaciones ‘ " - 280,000
Resultados afios anteriores (35.847) {39.928)
Superavit por valoracién de activos 263,046 260,230
Reserva legal 1,677 1,169
Resultados del Ejercicio (44.677) 4.973
Total pattimonio de los socios 184,599 500,844
Total Pasivo y patrimonio neto 442,414 600,570
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Las notas adjuntas a los estados financieros son patte integrante de estos estados.




GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Estados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Doélares de E.U.A.

Ingresos por ventas de flores

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de Administracién

(Pérdida) / Utilidad antes de Impuesto a la Renta

(-) Impuesto a la renta
Impuesto a la renta diferido

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Afios terminados
el 31 de Diciembre de

Notas 2017 2016

14 356504 459,292
(268,421)  (328,093)

88,083  129.764
15 (129,247)  (121,630)
(129,247)  (121,630)
(41,164) 8,134
9 5,828 5,475
(2,315) (2,314)
(44,677) 4,973
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




GRUPO VARGAS CHILE CIA, LTDA,

Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
Expresado en Délares de E.ULA.

Afios terminados
el 31 de Diciembte
de
2017 2016

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:

(Pérdida) / Utilidad neta del afio

Ajustes para conciliar la (pérdida} utilidad neta con ¢l efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades, planta y equipo y amortizaciones
Amortizacién intangible

Provision para jubilacién patronal

Provisién pata desahucio

Ajustes

44,677) 4973

11515  17.434
1,120

1,907 749
816 787
(4.233) -

Flujo de actividades de operaciones antes de cambios en ¢l
capital de trabajo:

Variacion de activos: (aumento) disminucidn y pasivos:
aumento (disminucién)

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Otros Activos Corrientes

Cuentas por Pagar comerciales

Pasivosdacimulados y otras cuentas por pagar

Pasivos pot Impuestos Diferidos

Otros pasivos

(33.552) 16,603

103,824 (102,495)
7512 (6,723)
#.576) 341
27.957  (6,038)
(403) - 4,211

- (4,629)

@84 1,752

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

100278  (96,977)
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Las notas adjuntas a los estados financieros son patte integrante de estos estados.




GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.

Estados de situacién financiera
Al 31 de Diciembre dé 2017 y 2016
Expresado en Délares de E.U.A.

Afios terminados
el 31 de Diciembre de

2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adiciones y baja de activos fijos y activos biologicos 20.533 129,300
Adiciones de Intangibles (29.913) 2,830
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (3.380) 132,129
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos accionistas del exterior {139.038) -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (139,038) -
(Disminucion) Incremento neto del efectivo y equivalentes de (42,140) 35.152
efectivo » )
Saldo al inicio del efectivo y equivalentes de efectivo 54,771 19,619
Saldo al final del efectivo y equivalentes de efectivo 12,631 54,771
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Ias notas adjuntas a los estadoes financieros son parte mtegrante de estos estados.




GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados ¢l 31 de Diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délates de E-U.A.

Resultados acumulados

Superivit
Capital  Aportes (uturas por. Reserva  Resultados Total
Social  capitalizaciones  valoracién  Legal Retenidos
de Activos
Saldo al 31 de diciembre de 2015 400 280,000 260,230 1,169 {39,365) 502,434
Ganancia actuarial - - - - (563) (563)
Utilidad neta de! Ejercicio - - - - 4973 4,973
Saldo al 31 de diciembre de 2016 400 280,000 260,230 1,169 (34,955) 506,844
Ajuste variacidn saldo final 2016 - - - - 100 100
Revalorizacién Vendela Bloque 2 - - 2,816 - - 2,816
Resecva Legal . - - 507 (507) -
Aportes socios mediante cuenta por pagar - (280,000} - - - (280,000)
Ganancia actuarial - - - - (485) (485}
Pécdida neta del Ejercicio - - - - (44,677} (44,677)
1,677 (80,524) 184,599

Saldo al 31 de diciembre de 2017 400 - 263,046
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA,
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA. Fue constituida en el Ecuador el 1 de agosto de
2013, segtn resolucion No. SCIDIC. A.13454 que aprobd la constitucidn de la compafifa y fue
registrado en el registto municipal de la propiedad inmobiliaria y mercantil del cantén
Latacunga el 4 de septiembre de 2013; segtin expediente N® 173417 del afio 2013,

Su objetivo principal es planificar y brindar setrvicios de comercializacion de productos
floticolas, a nivel nacional e internacional. La siembra, cosecha, venta, importacion,
exportacién y distribucion de toda clase de flores, como rosas, orquideas, etc. instalacién,

mantenimiento de viveros y jardinerias con la comercializacion de los productos de estos.

- Las Compafifa tiene una duracion segin escritura de constitucién de 50 afios, se constituyeron
con un capital de Inversion extranjera directa siendo un valor de US$400,00, es decir 400

participaciones a US$1,00 cada una.

Las instalaciones, invetnaderos y plantaciones se encuentran ubicados en la Provincia de

Cotopaxi, parroquia Aldquez, posee una extension de la finca de 28,224 m2 segiin avalio.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros. Tl como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1),
estas politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacion
financiera (NIIF), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a los

perfodos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién (declaracion de cumplimiento)

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre de 2017 y 2016, han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

(Espacio en blanco)




GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Délares de E.U.A.

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico,
con excepcidn de los beneficios sociales de latpo plazo que son valotizados en base a métodos

actuariales y activos fijos donde se ha utilizado el costo revalorizado.

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice
supuestos para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados fnancieros y use su
criterio al aplicar las politicas contables en la preparacidén de los estados financieros y
revelaciones que se requicre presentar en los mismos, AlGn cuando pueden llepar a difetir de su
efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados

financieros se describen mas adelante.
Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacidon y presentacion de los estados financieros de la

Compaiifa es el Ddlar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Fcuador.
Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacion de sus

estados financieros son las siguientes:

Instrumentos financieros
Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seplin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financietos, la Compafifa clasifica sus instrumnentos financieros activos

segtn las categorias definidas en la NIC 39.




GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Délares de E.U.A.

2. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidén)
Reconocimiento y medicidn inicial

ILa Getencia determina la clasificacién de sus instrumentos financietos en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compaiifa

se describen a contituacion:
Medicidn postetior
Préstamos y cuentas por cobrac

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables
que no ticnen cotizacidén en el mercado activo. La Cotnpafiia mantiene en esta categotia al
efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades

relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amottizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las

comisiones o los costos que son una parte inteprante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacidon de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado

‘de resultados como costo financiero.
Baja en cuentas

Un activo financicro o, de cotresponder, parte de un activo financiero o partte de un grupo de

activos financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados

por el activo.

®  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de

transferencia, y;

® Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido

el control sobre el mismo.
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GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas a los estados financicros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

LExpresadas en Délares de EJA.

2. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Deterioro del valor de los activos financieros

Al cietre de cada periodo sobre el que se informa, la Compatifa evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un active financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva deterioro de ese valor como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
“evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podtia incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora de los pagos de
la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra
forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los fAujos de efectivo futuros estimados, as como los cambios adversos
en ¢l estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los

incumplimientos.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los actives financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evaliia si
" existe evidencia objetiva de detetioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente
de su significancia, incluye a ese active en un grupo de activos financieros con caracteristicas de
riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva pata determinar si existe deterioro

de su valot.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, v
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos
en la evaluacion de detetioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que alin no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa
de interés efectiva otiginal de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
vatfable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de
interés efectiva actual.
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GRUPO VARGAS CHILE CIA. L'TDA.
Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Délares de E.ULA.

2. Resumen de Politicas Contables Significativas {continuacién)
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen entre 30 y 60 dias de plazo,

son reconocidas y registradas al monto original de la factura.
Inventarios

Los inventarios, estin valorados al costo promedio de adquisicion o de produccién. Los
inventarios en transito cstan valorados al costo de importacién mas los costos relacionados a la

nacionalizacién, los cuales no exceden a su valot neto de realizacidn.

Los costos de inventarios (Productos quimicos y fertilizantes, Material de empaque, Suministros
y Materiales ¢ Inventario de Flor) corresponde al inventario disponible en cuartos frios en la
finca, valorado al costo unitatio de produccidn pata el caso de la variedad de flor, mismo que

incluye el costo de materiales, mano de obra y costos indirectos de produccion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

La politica de la compaiiia indica que se debe efectuar la provisién de pérdidas de inventario
previstas, reservas para excedente de productos, y provisiones para costos en los que se espera
incurrir para eliminar existencias dafiadas, contaminadas o que no se pueden utilizar. Cualquier

cargo contra reservas establecidas requiere la aprobacién de la gerencia.
La provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.
Activos biolégicos

Son activos biolégicos los que se encuentran directamente relacionados con la actividad
principal de la Compaiiia, que es agricola, distinguiendo:

(a) Activos biolégicos: corresponden basicamente a los invernaderos y las plantaciones de
flores para su produccion y comercializacién en el mercado extranjero. En plantaciones se
consideran activos biologicos los costos y gastos que se acumulan hasta el punto de su
cosecha o recoleccidn. Se presentan a valor razonable.

(b} Los productos agricolas en el punto de su cosecha o recoleccidn ne se consideran como
activos biolégicos, pues se clasifican como inventarios de flor.

() De acuetdo a la politica de la compafiia los activos bioldgicos (plantas productivas) se
amottizan en 15 afos. Vida Otil utilizada por el sector floricola para la variedad de rosas.

No se considera valor residual.
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GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros {continuacion)
Al31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Délares de EU.A.

2, Politicas Contables Significativas (continuacion)

Propiedad, planta, equipe, mobiliario y vehiculos

Son todos los bienes tangibles que tienen una duracién superior a un afio y que la empresa los
adquiere para ser usados en la produccion y para propdsitos administrativos. Las adquisiciones
superiores a UUS$500 son susceptibles de capitalizacion. Adquisiciones con valores inferiotes a
este monto se envian directamente al estado de resultados.

Conforme la politica, la Compaiiia deprecia los activos usando el anexo de vidas atiles, para

todos los activos adquiridos y puesto en servicio.

Anexo de vidas utiles activos fijos

TIPO DE ANOS DE CONSIDERACIONES VALOR
ACTIVO VIDA RESIDUAL
UTIL
Muebles y 10 afios Muebles del Depattamento. No se considera
Enseres valor residual
Edificios 35 afios Departamento, Oficinas Administrativas, | No se considers

Bodega de Herramientas, comedor, | valor residual

cocina, vestidores, bafios y Nave de

Postcosecha.
Otros 10 afios Ih\.rérné\detc,)s cada uno de los lblo-(lllies del | No se considera
Propiedades, 1 al 5; Sistema de Riepo; Reservorio y | valor residual
Planta y Equipo Cuartos Frios

Costos financieros

Los costos financieros ditectamente attibuibles a la adquisicion, construccion o produccién de
un activo que necesariamente requiere un petfodo sustancial de tiempo para estar listo para su
uso o venta, se capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas
costos por intereses se registran como gastos en el periodo en que se incurren, los costos
financieros corresponden a intereses y otros costos en los que incurre la entidad, relacionados

con los préstamos obtenidos.

Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al

importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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GRUPO YARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Délares de EJUA.

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Deterioro de activos (continuacidn)

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalaa si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario {o grupo de
pattidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una
pattida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al precio de venta menos los costos de terminacidn y venta, y se reconoce

inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

St una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupe de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en ¢l caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores.
Una  reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce

inmediatamente en resultados.
Otros Activos

Otros activos estan conformados principalmente potr licencias e intangibles con vida til

definida que son amortizados durante el periodo del contrato.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por bienes y setvicios recibidos normalmente Henen un plazo de
vencimiento de 30 -60 dias y son registradas al costo, el cual es el valor razonable considerando
que seran pagados en el futuro por bienes y servicios recibidos

Pasivos Acumulados

Los pasives acumulados son reconocidos si la Compaiiia tiene una obligacién producto de

eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

(Espacio en blanco)
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GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros {continuacidn)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

2. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Jubilacién Patronal

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definidos por las leyes
labotales ecuatotianas y se tegistran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién hinanciera, y que se determnina
anualmente en base a estudios actuatiales realizados por un actuatio independiente, usando el
método de unidad de ctédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinado por el actuatio.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial inclhiyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilates, entte otros. Debido al largo plazo
que caractetiza a la reserva para obligaciones pot beneficios de retiro, la estimacidn esta sujeta a
vatiaciones que podrian ser impottantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas

derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.
Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Feuadot, la Compafifa debe distribuir entte sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado

como gasto del perfodo en que se devenga.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el

impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a
pagat), correspondientes al ejetcicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el
impotte que se estima recuperar o pagar a las autotidades tributarias. La tasa de
impuesto a la renta empleada para la determinacién de dichos importes, son las que

estuvieron vigentes a la fecha de cietre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el
método del pasivo, sobre las diferencias tempotales entre la base fiscal de los activos y

pasivos y los importes en libros segiin los estados financieros.

* Los pasivos pot impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias

temporales imponibles.
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GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas 2 los estados financieros (continuacidn)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

LExpresadas en Délares de E.UA.

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias
temporales deducibles y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a
amortizacion en el futuro; en la medida en que sea probable que la compafifa
genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pétdidas tributarias de afios anteriores.

o Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
tempotales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes
establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas,
22% desde el afio 2013 en adelante.

¢  El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica

como no corriente.

Reconocimiento de ingresos
Los ingtesos se teconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser

medido confiablemente; con independencia del momento en que se genera el pago.

" Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la exportacion de Hores

frescas producidas por la compafifa o compradas a terceros.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha

entregado el bien y se han transferido los detechos y beneficios inherentes.
Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccién de los productos que
comercializa la Compaiifa, se registra cuando se entregan los bienes, de manera

simultinea al teconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con
los cuales se relacionan.




GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Délares de E.UA.

Uso De Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

Uso de estimaciones

1) Propiedad, Planta y Equipos, Activos Biolégicos, y otros activos intangibles: El
tratamiento contable de los activos mencionados considera la realizacion de
estimaciones para determinar el perfodo de vida tl utilizada para el cilculo de su
depreciacion y amortizacién, La determinacién de las vidas Gtiles requiere estimaciones
respecto a la evolucion tecnoldgica y del mercado de las variedades producidas por la
Compatfiia, asi como de los usos alternativos de los activos. Las hipdtesis respecto al
marco tecnoldgico, su desarrollo futuro y las tendencias del mercado implican un grado

significativo de juicio, considesrando que los futuros cambios son dificiles de prever.

2) Impuestos diferidos: La Compafiia evaloa el periodo de reversién de pasivos por
impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base

de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacién de las partidas tributarias depende del
momento esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagas por
impuesto sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la
Compaiifa, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones

futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos tributarios.

3) Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias
para determinar el importe de las provisiones, los desembolsos teales pueden diferir de

los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
e Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones actuatiales. Las valuaciones actuariales implican vatias suposiciones que
podtian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salatiales

futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
latgo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cletre

del petiodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el petito considerd las tasas de interés de

bonos emitidos por el gobierno de Estados Unidos de América.
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GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas a los estados financietos (continuaciom)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Délares de E.U.A.

Uso De Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos {continuacién)

s Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el

impotte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferit de los importes

reconocidos originalmente sobre lIa base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los

desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en

considetacién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién

de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Normas internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban

en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las

Normas emitidas que la Compaiifa posiblemente aplicara en el futuro.

Normas

vigencia

Fecha de entrada en

NIIF 9 “Insttumentos Financieros” — Nueva versidn que
reemplaza la versién previa de NIIF 9 y va a reemplazar la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Otfdinarias Procedentes de
Contratos con Clientes™ Nueva normativa sobte teconocimiento
de ingresos e informacion a relevar sobre ingresos de contratos con
clientes.

NIC 28 “Invetsiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”
Mediciébn de asociadas al valor razonable con cambios en
resultados sobre una base de inversién por inversién,

NIC 40 Propiedades de Inversion™ Aclaraciones sobre la
transferencia de propiedades de inversidn.

NIIF 16 “Artendamientos™ Implementacion de una nueva
normativa.

(Espacio en blanco)

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
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GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros {continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Dolares de E.U.A.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se

formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2017 2016
Banco Pichincha Cta. Crrte. N© 2100059117 12,581 54,721
Caja Chica 50 50
12,631 54,771

La Compaiiia mantiene su cuenta cortiente en una entidad financiera local, los fondos son

de libre disponibilidad y no generan intereses.
4, CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las Cuentas por Cobrar se formaban de la siguiente

manera;
31 de diciembre de
2017 2016
Clientes — del exterior _ o 10,493 114,317
Anticipos proveedores 1,240 748
Crédito Tributatio por IVA compras 23,563 19,478
35,295 134,543

CUENTAS POR COBRAR -CLIENTES

La antigliedad de clientes del exterior al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Provisionada Provisionada

Vigente .1\{0 _NO
2016 31 de provisionada 2017 31 de provisionada

Diciembre 2016 Diciembte 2017

2016 2017
(US Délares)

De 1 a 30 dias 31,899 - 31,899 10,493 - 10,493
De 31 a 90 dias 76,491 - 76,491 - - -
De 91 2 180 dias - - - - - -
De 181 a 360 dias 5,927 - 5,927 - - -
Mas de 361 - - - - - -
114,317 - 114,317 10,493 - 10,493

- ) - -~ - 1
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GRUPO VARGAS CHILE CIA, LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Dolares de E.UA.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembte de 2017 y 2016, los inventatios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2017 2016
Inv. Productos Quimicos y Fertilizantes 4,344 6,359
Inv. Material de Empaque 6,461 8,588
Inv. Suministros y Materiales 649 492
Inventatio de flor 1,970 5,496
E i 20,936
(Espacio en blanco) 13,424
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GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Dolares de E.UA.

6. ACTIVOS FIJOS Y ACTIVOS BIOLOGICOS (continuacién)

Durante el afio 2017, se realizé erradicacidn de algunas variedades de flor. La baja y/o erradicacion
se efectud en los bloques 2, 3 y 4; variedades: Vendela, Versilla, Topaz y Sweetness por un valor total

de $22.085 neto de amortizaciones.
7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar se formaban de la signiente manera:

31 de diciembre de

2017 2016
Comptas y prestacion de servicios con proveedores locales [a] 30,249 2,292
Préstamos accionistas extetior [b] 140,962 -
Obligaciones con el IESS 4,322 4,427
Obligaciones con empleados 10,837 9,540
Impuesto al valor agregado 272 647
Retenciones por pagar 271 352
Provisiones - 3,300

186,912 20,558

[a] Con fecha 22 de noviembre de 2017, se celebrd un acuerdo transaccional para la legalizacion de las
variedades vegetales de titularidad de los obtentores, representada por la compaiifa Plantas Técnicas
Plantec Cia. Ltda., con ello Grupo Vargas Chile Cia. Ltda. Cuenta con la licencia provisional de uso para
mantener en produccién el niimero de plantas expresamente autorizado y con el Gnico objetivo de vender
comercialmente la flot cortada de las plantas inventariadas, ya sea en el mercado nacional (Ecuador) o para
exportacion. Las regalias acordadas segiin el acuerdo transaccional corresponden a las siguientes

variedades vegetales y marca:

Nombrte coinercial | Variedad | Cantidad
variedad vegetal vegetal | de plantas
Iguana Delical 6,980
Tguazu Delzou 3,000
Mondial Kortida 14,300
Tatales: 24,280

Fl valor a pagar de esta licencia de uso de las plantas es de $29.912,96 incluido IVA, pagos que se
realizardn en 18 cuotas desde enero 2018 hasta junio 2019. El plazo de vigencia de la licencia de uso de las

plantas es la longevidad de las plantas.

[b] Cottesponde al saldo de los aportes pata futuras capitalizaciones, que de acuerdo con acta de junta de

socios, con fecha 30 de marzo de 2017, se dispuso se devolviera de acuerdo con la capacidad de pago de la

compaiifa.
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GRUPO VARGAS CHILE CIA., LTDA,

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

7. CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2017, 1a antigtiedad de los saldos por pagar proveedores locales es como sigue:

Antipiiedad
. 31a90 91a180 181a365 Mayora
Cosriente  ~ 4as dias dias  365dlas Lo
31 de diciembre de 2017 (3,347) 29,278 (58) 4,377 - 30,249
31 de diciembre de 2016 (5,200) 4,792 13 2,687 - 2,292

8. COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las operaciones entte la Compaiifa, sus socios y sus compaiifas relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Socios
El detalle de los socios de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Niimero de Participacién

Nombre de socio acciones %
Richard Marcelo Vargas Fernandez _ o 7 200 50%
200 50%

Luis Alejandro Vargas Fernindez

400 100%

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las teansacciones con comparifas

relacionadas fueron en condiciones de metcado equiparables con transacciones tealizadas con

terceros no relacionados.

9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un tesumen del impuesto a la renta cotriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

0 2017 2016

Impuesto a la renta corriente 5,828 5,475

Impuesto a la renta diferido (a) {2,315) {2,314

Total impuesto a la renta del ejercicio 3,513 3,161
(a)
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GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (continnacion)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(b) La compaiiia detetmina el impuesto a la renta diferido de los valores correspondientes a el
reavalio de Edificios y plantas productivas y vegetativas, detallado con més precision en la
nota 12.
9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entte la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017

y 2016, respectivamente segiin estados financietos y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2016
?(‘Pl::’lrrdeigg / Utilidad antes de provisién para trabajadores ¢ impuesto (41,164) 9569
Mas (menos)
Participacion Trabajadores - {1,435)
Gastos no deducibles 12,819 860
Amortizacion Pérdidas Tributatias de afios anteriores - -
Impuestos Diferidos 10,521 10,521
(Pérdida) y/o Utilidad gravable (17,823) 19,515
Total impuesto a la renta causado - 4,293
- Total impuesto a la renta diferido - . (2,315) (2,315)
Menos — retenciones - -
Impuesto por pagar - 4,293
A dnemiudo comopondnte i ledamios .y san
Anticipo pagado 5,828 5,376
Impuesto a la renta por pagar ‘ - 99

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
a) Situacion fiscal-

La Compafila no ha sido fiscalizada en los ultimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributatia tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaififa, dentro del plazo de hasta tres atios
posteriotes contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la

renta, siempre y cuando haya cumplido opottunamente con las obligaciones tributarias.
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GRUPQ VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas.a los estados financicros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Doélares de E.U.A.

9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacion)

b) Tasa de impuesto-
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afo 2017 y 2016 es del 22%.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que sc utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el

cotrespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributatia vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a
la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no

existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

b) Anticipo de Impuesto a la Renta-
El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del
activo total (excepto cuentas por cobratr que no sean con partes relacionadas), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd
compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de

excepcion.
. Decreto Presidencial No. 210

Con fecha 20 de noviembre de 2017 el Presidente de Ia Repﬁgﬁca decreta la rebz.tja de la tercera
cuota de anticipo de impuesto a la renta para el afio fiscal 2017 en 100% aquellas empresas
cuyos ingresos sean menores a US§ 500,000, 60% si los ingresos van de US$ 500,000 a US$
1,000,000, y 40% si los ingresos son supetiores a US§ 1,000,000. Al 31 de diciembre de 2017 la
Compafila no presenta impuesto causado y el anticipo pagado de impuesto a la renta no

determind tercera cuota; por lo tanto, no tuvo derecho a este beneficio
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GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Dolares de E.U.A.

2, PASIVOS ACUMULADOS

AL 31 de diciembte de 2017 y 2016, el movimiento de los pasivos acumulados es como sigue:

Bem‘:ﬁcios Pattic‘ipacién Impuesto a Total

sociales* trabajadores la renta
Saldos al 31 de diciembre de 2016 11,586 1,435 99 13,121
Provisiones 27,109 - 5,828 32,937
Pagos (25,0106) (1,435) (5,927) (32,378)
Liquidaciones (3,257) - - (3,257)
Ajustes 25 - - 25
Saldos al 31 de diciembre de 2017 10,447 - - 10,447

* Décimo Tercero, Décimo Cuarto, Vacaciones, Liquidaciones por pagar y salario digno por pagar.

3. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

(a) Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte

Suprema de Justicia dispuso que los trabajadotes tienen derecho a la jubilacion patronal

mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de

Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los

empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o

interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los

empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco

afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacion.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEOQ (continuacion)
(a) Resetrva para jubilacién patronal (continuacion)

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la
reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos tinimos

mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre

el 100% del valor determinado en el estudio actuatial.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue

como sigue:
31 de diciembre de
2017 2016
Saldo al inicio 5,065 4,316
Ajuste provision 1,907 749
Saldo al final 6,972 5,065

Las hipbtesis actuatiales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

2017 y 2016

Tasa de interés actuatial 4%,

Tablas Biométricas de experiencia
Tablas de mortalidad-Biométrico Ecuatotiana IESS 2002. Registro Oficial #
650, del 28 de agosto del 2002

El cilculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado,

usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cileulo

actuarial,

(b) Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio
con los empleados y trabajadores que se sepaten bajo ciertas citcunstancias. Una parte de este

pasivo probablemente no ser exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEOQO (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubte el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la resetva para desahucio fue como sigue:

31 de diciembre de
2017 2016
Saldo al inicio 2,360 1573
Ajuste provision 900 787
Liquidaciones (659) -
ORI Utilidad 485 -
Saldo al final 3,176 2,360

4, TMPUESTOS DIFERIDOS

El impuesto diferido de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2017 se encuentra detallado de la

siguiente manera:

Total avalio de finca: 471,229
Compra segun escritura: 200,000

Valores registrados en la empresa:

Detalle Valor
Activos Fijos 332,667
Plantas productivas 127,201
Plantas vegetativas 361
Total registrado 460,230
(-) Compra segin esctituras 200,000
Efecto de la revaluacion 260,230

12. IMPUESTOS DIFERIDOS (continuacién)

25




GRUPO VARGAS CHILE CIA. LTDA.
Notas a los estados financicros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Dolares de E.U.A.

Registro de superavit por tevalorizacién:

Detalle Valot 22%
Impuesto
Activos Fijos 132,667 29,187
Plantas productivas 127,201 27,984
Plantas vegetativas 361 80
‘Total Diferencia con avalio 260,230 57,251
Total pasivo por impuesto diferido: 57,251

Registro del activo por impuesto diferido:

Detalle V:i(:irviel

Terreno 62.093
Edificios 70,575
Plantas (productivas y vegetativas) 127,563
Total 260.230
Total activo por impuesto diferido:

Resumen: Valor
Pasivo por impuesto diferido - 57,251

Pago del pasivo por impuesto diferido (2,315)

Total: 54,936

Pago del pasivo por impuesto diferido (2,315)

Total: 52,622

Pago del pasivo por impuesto diferido (2,315)
| Total: 50,307

5. PATRIMONIO

a) Capital social

Aiios de Valor 22%
vida util anual Impuesto
35 2,016 444

15 8,504 1,871
10,521 2,315
2,315
Aifio 2015
Afio 2016

Afio 2017

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social estaba constituido por 400 acciones

ordinatias hominales con un valor nominal de USD$1,00 de los Estados Unidos de América

cada una, las cuales se encuentran totalmente pagadas.
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6.

Durante los afios 2017 y 2016 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

INGRESOS POR VENTA DE FLORES

Exportaciones

Ingresos Varios
Utilidad en Venta de Activos Fijos

Total ingresos por venta de flores

7.

2017 2016
356,501 445,389

3 -

; 13,903

356,504 459,292

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos de administracion se forman de la siguiente manera:

Sueldos, Salarios y Remuneraciones
Beneficios Personales

Aportes al IESS y Fondos de Reserva
Suministros, Herramientas, Materiales y Repuestos
Mantenimientos y Reparaciones
Combustibles y Lubricantes
Transporte

Jubilacién Patronal

Desahucio

Impuestos, Contribuciones y Otros
Gastos de Gestion

Depteciaciones y Amortizaciones
Setvicios Piblicos

Otros gastos: Transacciones bancarias, comisiones, honoratios,
tasas, multas, comercio extetrior entre otros

Pérdida neta por deterioro de valor activos biologicos

15% Participacién trabajadores

Total gastos de administracion:

2017 2016
65,279 68,224
8,651 7467
14,041 14,004
- 204

626 1,801

16 -
4,677 1,013
259 70
129 102
1,123 11,381

; 15

5,175 6,172
2,183 2,544
5,002 6,997
22,085 ;
: 1,435
129,247 121,630
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8. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Competencia
La compaiiia no tiene un riesgo importante de competencia, porque tienen un mercado cautivo

con sus compaiiias relacionadas en el exterior.

b) Cambios tecnolégicos
El principal riesgo tecnoldgico es una posible variacion en los patrones de plantas debido a
satisfaccion del mercado. Dado el segmento de mercado que atendemos este tipo de variaciones

00 son de alto riesgo, lo cual ayuda a mitigatlo.

¢) Nivel de actividad econémica ecuatoriana
La Compafila opeta en su finca en Aliquez, provincia de Cotopaxi (Ecuadof), de produccidn

principalmente de rosas, que se expottan principalmente a Chile.

d) Obijetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compaiiia obtiene su financiamiento de sus socios y compaiiias relacionadas.

e) Riesgo de mercado
El alto precio de los insumos en una economia dolarizada constituye un inconveniente que
provoca riesgos competitivos a nivel del mercado nacional e internacional, por tal razén este

tiesgo se lo considera de nivel medio.

f) Riesgo de tasa de interés
La tasa de interés que pesa sobre las deudas financieras se encuentra dentro de parametros

normales y en su mayotfa fue pactada a largo plazo, no se prevee cambios importantes en la tasa.

A continuacion, se presenta informacion acetca de los instrumentos financieros con tasas de

interés fija y variable:

Tasa de
interés
promedio
al 31 de

31 de diciembre de 2017 diciembre
de 2017

Tasa variable Tasa fija Sin interés Total %

Activos financieros
Efectivo y Equivalentes de

Efectivo . ) . 12,631 .
Clientes - - - 10,493 -
————————————Pasivesfinanecieros
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Proveedores - - - 30,249 -

16. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo de tasa de interés (continuacion)

Tasa de interés
promedio al 31 de

diciembre de 2016
31 de diciembte de 2016
Tasa Tasafija  Sinintetés  Total %
variable

Activos financieros
Efectivo y
Equivalentes de - - - 54,771 -
Efectivo
Clientes - - - 114,317 -
Pasivos financieros
Proveedores - - - 2,292 -

g) Riesgo de crédito
La compaiifa ha obtenido una adecuada financiacién para soportar sus operaciones y los
vencimientos sc han cumplido satisfactoriamente por lo que razonablemente se espera continuar

con los financiamientos.

h) Valor razonable
La mayotia de activos se determind en base al valor tazonable y las metodologias y supuestos
utilizados dependen de los términos y tiesgos caractetisticos de los distintos instrumentos

financieros y de las operaciones futuras de la compaiia.

17. ASPECTOS TRIBUTARIOS DE LA LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE
LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTQO DE LA DOLARIZACION Y
MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, la
Ley Orginica para la Reactivacién de la Fconomia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacidn de la Gestion Financiera, la cual esta en vigencia para el ejercicio 2018 e incluyen entre

otros aspectos tributarios lo siguiente, los mismos que podtian tener impacto en la Compania:

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante 3 afios para las nuevas microempresas que
inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, contados a partir del primer

gjercicio fiscal en ¢l que S€ genere (NPresos OpEraciONales, Siempre (Ue penerell empico Neto €
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incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los limites y
condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta Ley.

®  Seran deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicio fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta.

¢ Los sujetos pasivos que adquieran bienes o setvicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion econdmica- que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una
deduccion adicional de hasta 10 % tespecto del valor de tales bienes o setvicios. Las condiciones para
la aplicacidn de este beneficio se establecerin en el reglamento a esta Ley.

¢ Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicarin la tarifa general del impuesto a la renta del
25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementard al 28% cuando los acclonistas, socios,
patticipes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean residentes en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuando la mencionada patticipacion sea inferior al
50%, la tarifa de 28% aplicatd sobre la proporcion de la base imponible que cotresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, conforme lo que establece cl reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio

de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

¢ Eliminar el beneficio que las sociedades podrian obtener una reduccidn del 10% de la tarifa del
impuesto a la renta sobre el monto de sus utilidades reinvertidas en el pais en activos productivos.

¢ Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufactureto, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, conforme lo deterinine el reglamento a esta Ley, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccion del 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre
el monto reinvertido en activos productivos.

* Las soctedades exportadoras habituales, asi como las micro y pequeiias empresas, tendrin una rebaja
del 3% en la tarifa del impuesto a la renta. Para las exportadoras habituales, esta tarifa se aplicard
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicaciéon de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica
Tributaria.

* Las sociedades exportadoras habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario,
tienen derecho a la devolucion de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas
(ISD) en la importacidén de materias primas, insumos y bienes de capital que consten en el listado que
para el efecto establezca el Comité de Polftica Tributaria, con la finalidad de que sean incorporados
en proceso productivo de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90 dias, sin intereses, en la
forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca pata el efecto, mediante resolucion de
cardcter general.
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¢ Las sociedades productoras de bienes que reinviertan sus utilidades en el pais, en proyectos o
prtogramas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico acteditados por la
Secretaria de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacién tendtin una reduccién del 10%
cuando operen en un territorio del conocimiento, del 8% cuando sea en otros espacios del
conocimiento y del 6% para el resto de actores.

* Para efectos del cilculo del anticipo del impuesto a la renta, no se considerarin en el rubto de costos
v gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracidn, asi como los aportes
patronales al seguro social obligatorio; y no se considerarin de los rubros de activos, costos y gastos y
pattimonio, los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como la adquisicién de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor
nivel de produccién de bienes o provision de servicios.

® FISRI podra disponer la devolucién del anticipo establecido en el literal b) del numeral 2 del Art.41,
cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
gjercicio econdmico respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo (TTE) promedio de los contribuyentes en general, definido por la
Administracién ‘Tributaria, en la que se podrd también fijar un TIE promedio por segmentos. Sin
embargo, el exceso sujeto a devolucidén no podrd set mayor que la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado.

El SRI podra devolver total o patcialmente dicho excedente, siempre que se vetifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo, conforme a lo que disponga el reglamento. Si al tealizat la
verificacion el SRI encontrase indicios de defraudacidn, sin perjuicio de las acciones legales que

correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente,

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucién se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a -
crédito tributario posterior

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia a nivel
nacicnal o dentto de una determinada circunscripcion tetritotial, hayan sufrido una disminucion
significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion fundamentada del Ministetio del tamo, con
informe del Director General del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas publicas, el
Presidente de la Reptblica, mediante decreto, podra reducit o exonerar el valor del anticipo
establecido al correspondiente sector, subsectot o segmento.

La reduccién, exoneracion o devolucion antes referidas podrin ser autorizadas solo por un ejercicio
fiscal a la vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto Ejecutivo.

¢ Hstard exento del impuesto a los consumos especiales (ICE) el alcohol de produccién nacional o
importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual-del Servicio de Rentas
Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la Administracion Ttibutatia,
mediante resolucidn de caricter general. También estarin exentos los productos destinados a la
exportacion; los vehiculos ortopédicos y no ottopédicos, importados o adquiridos localmente y
destinados al traslado y uso de persona con discapacidad, conforme a las disposiciones constantes en
la Ley Otganica de Discapacidades y la Constitucién de la Republica.

* Sobre operaciones de mis de US§ 1,000 se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos
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tatjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico, para que el costo o
gasto sea deducible para el cilculo del impuesto a la renta y el crédito tributatio para el IVA sea
aplicable y ¢l comprobante de venta cotrespondiente a la adquisicidn.

¢ Los sujetos pasivos que no declaren at SRI, conforme a las condiciones sefialada en la normativa
vigente, la informacion de su patrimonio en el extetior y/o su valot, ocultindola en todo o en parte,
de manera directa o indirecta, serdn sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de
sus activos o al 1% de sus ingtesos del ejercicio fiscal antetior al del cometimiento de la infraccién, el
que sea mayor, pot cada mes o fraccién de mes de retraso en la presentacién de fa misma, sin que
esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto de sus ingresos, seglin corresponda.

¢  Eliminar el Capitulo III “Creacién del Impuesto a las Tierras Rurales” del Titulo Cuarto “Creacién
de Impuestos Reguladores”.

¢ La tarifa aplicable de impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos de inversion que les
concedan estabilidad tributaria, respecto de inversiones para la explotacién de mineria metdlica a gran
y mediana escala y las industrias basicas que adopten este incentivo, asi como respecto de inversiones
que contribuyan al cambio de la matriz productiva del pais, sera aquella general establecida para
sociedades.

9. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2017 no han ocurtidos hechos o no se han efectuados operaciones fuera
del giro normal de los negocios, que pudietan afectar adversamente la situacion financiera o que

pudieran poner en riesgo sus operaciones futuras.
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