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Auditory & Accounts S.A.
Auditores & Consultores Independientes

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Ala Junta General de Accionistas de:
AERONATION S.A.

Quito, 20 de julio del 2018

1. Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de AERONATION S.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado global, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto descrito en el parrafo de la seccion
Fundamentos de la opinién con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan
fielmente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de AERONATION S.A.,
al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (PYMES).

2. Fundamento de la opinién con salvedades

Debido a que nuestra contratacion como auditores independientes se realizo el 15 de
mayo del 2018, no observamos fisicamente el inventario de los bienes disponible para la
venta al 31 de diciembre del 2017, que segun los registros contables a esa fecha
representa el valor de $286,234, y no fue posible determinar, mediante la aplicacion de
procedimientos alternativos de auditoria, la razonabilidad de las existencias fisicas, ni el
efecto, si los hubiere, en el costo de venta del afio 2017.

La compania presenta al 31 de diciembre del 2017, otras cuentas por cobrar por el valor
de $210,149, que no seran recuperables y que de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera requerian una eslimacion por deterioro, con afectacion en el
estado de resultados.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe”. Somos independientes de la
Sociedad, de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demads responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
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auditoria que hemos cbtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién con salvedades.

Otro asunto

Los estados financieros de AERONATION S.A., correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre de 2016, no fueron auditados ya que de acuerdo a resoluciones
de la Superintendencia de Compafifas por el monto de sus activos no existia la
obligacién de realizarlo.

Otros Informes 4

La Administracién es responsable de otra informacién, que comprende el informe de 1a
Gerencia General de la empresa, el informe de Comisario, dicha otra informacidn induyen
los estados financieros que sirvieron de base para el examen de auditorfa.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no
expresamos ninguna forma de conclusion de aseguramiento de esta.

£n relacién con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacidn y, al hacerlo, considerar si esta contiene o no inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido
durante Ia auditoria. Si, basados en el trabajo que hemos efectuado de dar lectura a la
otra informacién obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos
que existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros debemos reportar
aste hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la direcclén en relacidn con los estados financiaros

La direccién es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIiF), y del control interno que la direccién considere necesario para permitir
la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financleros, la direccion es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seguln corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funclonamiento y
utilizando el principlo contable de empresa en funcicnamiento excepto si la direccién
tiene intencidn de liquidar la socledad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables de la administracién de la entidad son responsables de la supervisién
del proceso de informacién financiera de la Socledad.

Responsabilidades del auditor en relacién con I3 auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estén libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditaria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las



Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juldo profesicnal y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda Ia auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financleros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para respender a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debido a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sabre la efectividad del
control interno de la entidad.

Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
fas estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
direccién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del prindpio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre sl existe o no una incertidumbre material relacicnada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada, Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Socledad deje
de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacién fiel.

Comunicamos a los respensables de fa Administracién de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

s Informe de cumplimiento tributario ICT

En observancia con la Administracion tributaria los Auditores Externos presentaran un
informe de cumplimiento tributario por parte de la empresa AERONATION S.A, al 31 de
diciembre del 2017, este informe requerido por disposiciones legales, se emitird por

separado.
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AERONATION S.A.

Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

31 de diciembre

Notas 2017
Activos
Activos Corrientes:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 38.106
Cuentas por Cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar 5 318.824
Inventarios 6 362.952
Activos por Impuestos Corrientes 7 11.016
Otros Activos 8 554
Total Activos Corrientes 731.452_\
Activos No Corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 9 4.317
Total Activos No Corrientes 4.317
Total Activos 735.769
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes:
Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar 10 463.620
Pasivos par Impuestos Corrientes 7 16.991
Pasivos Acumulados 11 13.934
Dividendos por Pagar 12 18.26¢9
Total Pasivos Corrientes 512,820
Total Pasivos 512.820
Patrimonio : 13
Capital Social 13.1 1.000
Resultados Acumulados 13.2 221.949
Total Patrimaonio 222.949
Total Pasivos y Patrimonio 735.769
- =
' > / j
Ifonso Ldpéz 1. CIar_é"Cﬁ-e’sta ¥
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




AERONATION S.A.
Estado de Resultado Integral al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

31 de Diciembre

Notas 2017
Ingresos Ordinarios 14 1.255.711
Costo de Operacién 15 911.774
Utilidad Bruta 343.937
Gastos de Administracion y Ventas 15 260.562
Utilidad (Pérdida) Operativa 83.375
Otros Ingresos 14 o964
Otros Egresos 15 2.270
Utilidad (Pérdida) Antes de Participacion
de Trabajadores e Impuesto a la Renta 82.069
Participacion de Trabajadores i1 12.310
Impuesto a la Renta Corriente 7.2 27.6B0
Total Resultado Integral del Afio 42.079
&
/202 s
Alfonso Lgi’pez J. Clara Cuesta Y.
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




AERONATION S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Capital Total
< Resultados i X
Social Patrimonio
Saldos al 01 de Enero del 2017 1.000 199.101 200.101
Distribucion de Dividendos - - 19.231 - 19.231
Resultado Integral Neto - 42.079 42.079
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 1.000 221.949 222.949
. L=
Alfonso Lo@:ez A ClaraCuesta Y.
Ge rente General Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




AERONATION S.A.
Estado de Flujo de Efectivo por el Afio 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas Aiio 2017

Flujos de Efectivo Proveniente de {Usado en) Actividades de Operacion:

Recibido de Clientes 1.207.941
Pagado a Proveedores y Empleados -1.242.786
Efectivo Generado por las Operaciones - 34.845
Intereses Pagados - 2270
Impuesto a la Renta Pagado - 11302

Flujos Neto de Efectivo Proveniente de (Usado por) Actividades de Operaci6n: - 48.417

Flujos de Efectivo Proveniente de (Usado en) Actividades de Inversién:

Adquisiciones de Activos Fijos - 419
Flujos Neto de Efectivo Proveniente de (Usado en) Actividades de Inversién - 419

Flujo de Efectivo Proveniente de (Usado en) Actividades de Financiacién
Dividendos Pagados - 19.231

Flujo Neto de Efectivo Proveniente de (Usado en) Actividades de Financiacién - 18.231
Aumento (Disminucién) Neto en Cajay Bancos - 68.067
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Afio 106.173
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Final del Afio 4 38.106




Notas 2017

Ganancia (Pérdida) Antes de 15% a Trabajadores e Impuesto ala Renta 82.069
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo: 2.133
Ajustes por Gastos de Depreciacién 1.115
Ajustes para Cuentas Incobrables 1.018
Cambios en Activos y Pasivos -132.619
(Incremento) Disminucion en Cuentas por Cobrar Clientes - 48,734
{Incremento) Disminucion en Inventarics -106.541
{Incremento) Disminucion en Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar 14.555
{Incremento) Disminucion en Cuentas por Pagar Comerciales 113.413
(Incremento) Disminucion en Otras Cuentas por Pagar -105.312

Flujo de Efectivo Neto Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operacion - 48.417

ALl

Alfnnso ILpezJ CIarJC,uesta 7
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




AERONATION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América US$)

1.- Informacién General:

AERCNATION S.A., fue constituida el 11 de septiembre del 2013 de conformidad con la Ley de
compaiifas e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de septiembre del mismo afio.

La compaiiia tiene como objeto social la venta al por mayor y menor de partes, piezas y
accesorios de aeronaves, asl como la venta al por mayor y menor de naves, servicio de
mantenimiento y reparacién de equipos y maquinarias, actividades de asesoramiento
empresarial, venta al por mayor y menor de equipos de comunicacién, venta al por mayor y
menor de suministros de proteccion industrial

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la compafifa.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre inflacién Anual
2017 -0,20%
2016 1.12%
2015 3.38%

2.- Resumen de las principales politicas co §

2.1 Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la compafifa y han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2017.

La preparacién de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracién de la compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus
politicas contables. En [a nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

2.2 Adopcidn de la norma internacional de informacidn financiera “NIIF? para Pymes

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros los sigulentes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el 1ASB, las cuales son de aplicacién obiigatoria a la fecha de
emisién de los estados financieros:
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Fechade | Fechade
Seccién Contanido Aplicacién | modifieacién
Secciénl | Pequefias y Medianas Entidades jul-09 may-15
Secclén3 Presentacién de Estados Financieros jul-09 may-15 |
Secciéna [Estado de Situacién Financlera jul-09 _may-15 |
Secclén S Estado de Resultado Integral_ jul-09 may-15
Seccién 6 Estado da Cambios en el Patrimanio jul-09 may-15
Secclén 7 Estado de Flujo de Efectivo jul09 | may-15
Secciéng Notas a los Estados Financieros jul-09 _may-15 |
|Saccién 9 Estados Financieros Consclidados y Separados _jul-09 may-15 |
Saccién 10 Politicas, Estimaclones y Errores Contables Jul-09 may-15
Saccién11y12 Instrumentos Financleros Bsicos y Otros Temas relacionados Jul-09 may-15
con los instrumentos financieros

Seccién 13 Inventarios Jul-08 may-15
Seccién 14 Inversiones en Asociadas _Jul-09 may-15
Seccién 18 Inversiones en Negoclos Conjuntos jul-09 may-15
Secclén 16 Propledades de Inversion Jul-09 may-1S |
Seccién 17 Propledades, Planta y Equipo _Jul-09 may-18
Seccidn 18 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia Jul-09 may-1%
Seccién 19 Combinacicnes de Negocios y Plusvalia jul-09 may-15
Seccién20 _ |Arrendamientos _jut-0s _may-1$
Seccidén 21 Provisiones y Contingenclas jul-09 may-18
Seccién 22 Pasivos y Patrimonio jul-09 may-15
Seccién23 Ingresos de Actividades Ordinarias jul-09 may-15
Saccién 24 Subvenciones del Gobierno jul-09 may-15
Seccién 25 Costos por Préstamos Jul-09 may-15
Seccién 26 Pagos basados en Acciones jul-09 may-15
Seccién 27 Deterioro del Valor de los Activos jul-09 may-18
Seccién 28 Beneficios a los Empleados jul-09 may-1S
Seccién 29 Impuestos a las Ganancias jul-09 may-15
Seccién 30 Conversién de moneda extranjera Jul-09 may-15
Seccién 31 Hiperinflacién jul-09 may-15
Seccién 32 Hechos Ocurridas despuéds del periodo sobre el que se informa jul-09 may-15
Seccién 33 Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas jul-09 may-15
Seccién 34 Actividades Especislizadas jul-09 may-15
Seccién 35 Transicién a la NIIF para las PYMES jul-09 may-15

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo Incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo (vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no estin sujetas a un riesgo
significativo de su cambio de valor.

2.4 Instrumentos financieros

2.4.1 Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, cuyos costos de transaccién se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido se reconacen en la fecha de negociacién, es decir en la fecha
en la que la compafifa se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compaiifa incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
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Medicidn posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en estado
de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultado integral.

La compaiiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre dei 2017.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la compaiiia no tiene
intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Las cuentas por
cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La compaiiia tiene en esta categorifa: efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar las cuales estdn expresadas al valor de la transaccidn,
netas de una provisién para cuentas de incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando fa compafifa tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento.

Después de su reconacimiento inicial, la compafifa mide las inversiones hasta su vencimiento al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor.

La compaiifa no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
del 2017.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categorfa son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en las condiciones del mercado.
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Después de su reconocimiento inicial, se miden a valor razonable, y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio, en la reserva por activos
financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.

La compafifa no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2017.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo.

Deterloro de actlvos financieros

Un activo financiero o u grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mds eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida sufrida) y si el evento de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimado del activo financiero de la compaiifa,
que pueden estimarse de forma cenfiable.

Al 31 de diciembre del 2017 no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

2.4.2 Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se presentan neto de los
costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la compafifa incluyen proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compatifa es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mds de doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segin el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adquisicidn del financiamiento.

Medicidn posterior

La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a continuacion;

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconociendo
iniciar al valor razonable con cambios en resultados.

La compafifa no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2017.
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Préstamos y cuentas por pagar

La compaiila mantiene en esta categoria proveedores y otras cuentas por pagar. Después del
reconcomiendo inicial, las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando e! métedo

de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se
dan de baja. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o costos gue sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye como costo financiero en el estado de
resultados integral.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, la diferencia en los importes respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Valor razonable de los Instrumentos financleros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha
de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaciones de precio de los agentes de bolsa {precio de compra para posiciones largas y precio
de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costo de transaccién.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir
la comparacién con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual
de otro instrumento que sea suficientemente igual, el andlisis de flujo de fondos ajustado u otros
modelos de valuacién.

No han existido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre de 2017.

2.5 Inventarios

Los inventarios estdn valorados al costo promedio o aj valor neto de realizacién, al menor,
excepto importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacién se
determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
estimados de terminacién y venta.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la compaiifa,
en base a una evaluacién de la antigliedad del inventario.
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2.6 Propiedad, planta y equipo

La propledad, planta y equipo se encuentran valorados al costo de adquisicién, menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos
se registran en forma independiente de las instalaciones de inmuebles en que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida (til indefinida, y por lo tanto no
son objeto de depreciacién.

El costo inicial de la propiedad, planta y quipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembalsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacién y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El
precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacién entrega para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso
relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las
maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seguin se incurren.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.

Los métodos y pericdos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada periodo y, si
procede, ajustados de forma prospectiva. A continuacién se presenta una descripcién de las
estimaciones de vida (til para estos activos:

Aftos
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién y software 3

El valor residual de estos activos, Ia vida util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacién financiera, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficlo
econémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultado integral cuando se
da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacidn, se registra en los resuitados segin corresponda.

2.7 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafila tiene una obligaciéon presente (legal o
implicita) como resuitado de un evento pasado y es probable que se requieren recursos para
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma.
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Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
refiejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esta
sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compaiifa, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacién no es probable que tenga fugar una salida de recursos.

2.8 Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconccerdn como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios a empleados de corto plazo se incluyen la participacién a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresas son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién
fluyan a la compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente de!l momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes o prestacién de servicios se reconocen cuando
los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido a comprador, lo cual ceurre por lo general al momento de la entrega de los bienes y
servicios.

2.10 Reconccimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.11 Impuestos

2.11.1 Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado
sobre la base de la informacién financiera de la compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estdn vigentes la
fecha de cierre de cada afio. ’

La gerencia evalda periédicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la
renta respecto de situaclones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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2.11.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables,
en la medida en que sea probable la disponibilidad de utilidades tributarias futuras contra las
cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuestos diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacién financiera y se reduce en la medida gque ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impuestos diferido no reconacidos se revalilan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que la utitidad futura
permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en
correlacién a las transacciones subyacentes, ya sea en el otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién
financiera se reconoce fuera de este. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en
correlacién con la transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuestoy
la misma autoridad tributaria.

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

2,12 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el refiejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compafila tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos
significativos en las notas a los estados financleros. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluadas y estin basadas en la experiencia histérica y otros factores,
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incluyendo la expectativa de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrfan diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financleros se efectian sobre
la base de su mejor conacimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacién de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
utilizados por la gerencia:

3.1 Estimacién para cuentas incobrables

La estimacién para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es determinada por
la gerencia de la compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

La provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

3.2 Vida util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como lo cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

3.3 Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a Ia fecha del periodo, sobre el cual se informa,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consuitores.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre dei 2017 el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la
siguiente manera:

31 de diciembre
2017
Caja 234
Bancos (1) 37.872
Total 38.106

(1) Representan saldos en cuenta corriente, los cuales son de libre disponibilidad y no generan
intereses.
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5 Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

31 de diciembre
2017

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados locales (1) 108.828
{-) Provisién por incobrabilidad 2.633
Subtotal 106.195
Otras Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar no relacionados locales (2) 37.595
Empleados 1.679
Anticipo a proveedores 800
Otras 172.555
Total 212.629
Clasificacién:
Corriente 318.824
No corriente 0

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan valores pendientes de
cobro por la venta de bienes.

(2) Representan principalmente a cuentas por cobrar a la Sra. Rosa Bolafios Pefia por deudas
adquiridas con la compaiiia en periodos anteriores.

6 Inventarlos

Al 31 de diciembre del 2017 los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2017
Producto terminado (1) 286.234
Importaciones en transito 76.718
Total 362.952

(1) Corresponde a inventario de suministros, herramientas, repuestos y otros en bodega.

7 Impuestos corrientes

7.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo
siguiente:
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31 de diciembre

2017

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario iva por adquisiciones 9.779
Crédito tributario iva por retenciones 1.237
Total Activos por impuesto corriente - 11.016
Pasivos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 427
Retenciones en la fuente de iva 186
Impuesto a la renta por pagar 16.378
Total Pasivos por impuesto corriente 16.991

7.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultadas

Una conciliacion entre la utilidad o (Pérdida) segtlin los estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente fue como indica lo siguiente:

31 de diciembre
2017
Utilidad (pérdida) segin estados financieros antes
de impuesto a la renta 69.759
(+) Gastos no deducibles 56.059
= Utilidad {Pérdida): 125.818
| Impuesto a la renta causado 1 27680
Anticipo calculado 7.604
(-) Rebaja del saldo del anticipo pendiente de pago 3.042
= Anticipo reducido del periodo auditado 4.562
| Impuesto a la renta reconecido en los resultados | 27.6&]

" Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, ta autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafila, dentro de los plazos de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2017 no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afios anteriores.
La compaitfa no ha sido fiscalizada en los titimos 3 aftos.

Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa del impuesto a la
renta vigente.
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Las sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas al pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores
econémicos.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%, no obstante la tarifa impositiva sera del 25% en caso
de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficliarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacién directa, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 25% cuando la compafifa incumpla con el deber de informar
la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarlos o similares
conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a [a renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién de! impuesto a la renta del afio
inmediato anterlor, aplicando el 0,4% al valor del activo total, el 0,2% del patrimonio total, 0,4%
de los ingresos gravables y el 0,2% de los costos y gastos deducibles. E} anticipo no es susceptible
de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que el anticipo determinado fuere mayor al
impuesto causado, el anticipo se convierte en el impuesto a la renta presuntivo.

Con fecha 7 de diciembre del 2017 segiin registro oficial #135 se emite decreto ejecutivo #210
en el cual se establece la rebaja en Ia tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, los porcentajes de rebaja serédn los siguientes:

Porcentaje | Ventas o ingresos brutos anuales (USD)
100% $ 0 A $500.000
60% $500.001 A $1.000.000
40% $1.00.001 en adelante

La compaiiia hizo uso del 40% del beneficio en la rebaja del total del anticipo de impuesto a la
renta correspondiente al ejercicio fiscal 2017.

8 Otros acti\}os

Al 31 de diciembre del 2017 los otros activos consistfan de lo siguiente:

31 de diciembre
2017
| Seguros pagados por anticipado 554
Total 554
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9 Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 un resumen de propiedad, planta y equipo es como indica lo
siguiente:

31 de diciembre
2017
Activos fijos depreciables:
Muebles y enseres 4.371
Equipos de computacién 2.382
Total de propiedades y equipos 6.753
(-) Depreciacién acumulada 2.436
[ Neto de propiedades y equipos : [ 4.32'

10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

31 de diciembre
2017

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores no relacionados locales 9.426
Proveedores relacionados del exterior (1) 396.040
Subtotal 405.466
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 55.399
less por pagar 1.670
Otras 1.091
Subtotal 58.160
Total 463.626
Clasificaclén:
Corriente 463.626
No corriente 0

(1) Representan saldos de facturas a proveedor Airparts Company, Inc. por importaciones de
bienes para su posterior venta (Ver Nota 16, Operaciones con partes relacionadas).

11 Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre del 2017 los pasivos acumulados consistian de o sigulente:

31 de diciembre
2017
Beneficios sociales (1) 1.624
Participacién de trabajadores 12.310
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| Total | 13.934|
(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por décimo tercer y cuarto sueldo.

12 Dividendos por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de dividendos por pagar consistia de lo siguiente:

31 de diciembre
2017
Dividendos por pagar 18.269
Total 18.269

Durante el periodo 2017 se distribuyeron dividendos de resultados de periodos anteriores 2015.

13 Patrimonio
13.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 el capital social es de $1.000 y estd constituido por 1.000 acciones
ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de US$1.00
cada una las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

13.2 Resuitados acumulados

Comprenden partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por reclasificacién), de ejercicios
fiscales anteriores y el actual, que no se han reconocido en el resultado del periodo tal como lo
requieren o permiten clertas normas contables.

14 Ingresos operacionales y No operacionales

Al 31 de diciembre del 2017 un resumen del rubro de ingresos se forma de la siguiente manera:

31 de diciembre
2017
Ingresos operacionales:
@esos de actividades ordinarias 1.255.711
Total 1.255.711

Corresponde a ingresos procedentes de la venta de bienes.

31 de diclembre
2017
_Ingresos no operacionales:
Otros ingresos 964
Total 964
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15 Costo de operacién y Gastos por naturaleza

Por el afio 2017 los costos de operacién y gastos por su naturaleza se formaban de [a siguiente
manera:

31 de diciembre
2017
Costos de operacién 911.774
Gastos de administracién y ventas 260.562
Gastos financieros (1) 2.270
Total 1.174.606

(1) Corresponde a intereses por costo de servicios bancarios.

Un detalle de la cuenta de Gastos por su naturaleza, es como sigue:

2017

Gastos operacionales:

Sueldos y beneficios 89.481
Servicios prestados 2.588
Suministros y materiales 1.352
Servicios bdsicos 10.300
Mantenimiento y reparaciones 2.840
Arrendamientos 17.435
Gastos de gestion 2.615
Gastos de viaje 892
impuestos, contribuciones y otros 49.537
Depreciaciones 1.115
Gastos varios 82.407
Sub-total 260.562
Gastos financieros

Comisiones bancarlas 2.270
Sub-total 2.270
Total de Gastos operacionales y financieros 262,832
Costos operacionales 911.774
Total de Costos y Gastos 1.174,608

16 Saldos y operaciones con partes relacionadas
16.1 Operaciones Comerciales

Durante el periodo 2017 la compaiifa realizd las siguientes operaciones comerciales con
partes relacionadas:

Relaclén 2017
{US Délares)

Operaciones de Egreso:
Compras

I - Airparts Company, Inc. ] Administracién
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Al 31 de diciembre del 2017 los siguientes saldos se encontraban pendientes:

Relacién 2017
{US bétares)
Proveedores a corto plazo:
- Airparts Company, Inc. Administracién 396.040
Total 396.040

Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo. No se han otorgado garantias.

17 Hechos ocurrido después del pericdo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (13 de julio
del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la administracién de la compaiifa
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

18 Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros por el aito terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos el
13 de julio del 2018 con la autorizacién de la Gerencia de la compafila y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la compa#i(a, los
estados financieros serén aprobados sin modificaciones.
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