ENSAMBLADORA MOTOENSAR S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USE

(1} Constitucion y objeto

(2)

La Compafia ENSAMBLADORA MOTOENSAB S.A, se constituyd en el Distrito
hetropotitano de Quitc, mediante escritura pabhica otorgada ante el Notario Primerg,
el 02 de Septiembre de 2013, fue aprobada por la Superintendendia de Compafifas,
madiante Resclucian SCU.DIC.G.13.004800 de 26 de Septiembre de 2013,

El objeto social de la Compaiiia es: la transformacion de materia prima en productos
terminadas, semi-terminados yo elaborados.

Bases de presentacian ¥ preparacion de estados financiercs

Una descripeicn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacian y
preparacion de los Estades Financieros de la Compahia se presentan a continuacion;

Bases de preparackin.-

Los estados finanderos de la Compafila ENSAMBLADORA MOTOENSAB 5.A., han
side preparados de acuerdo con la Morma lmternacipnal de Informacién Finantiers,
emitida por el International Accounting Standars Board (1ASB), vidente al 21 de
dicembre de 2015 y 2014, asi coma, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compariias de la Repiblica del Ecuador.

La preparadon de los estados finandieros, conforme a 13 Norma Internacional de
tnformacitn Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones condables Criticas.
También exige a 1a Adrninistracion que ejerza su juicio en el proceso de apticacion de
las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento. -
La Administracion de fa Compariia ENSAMBLADORA MOTOENSAB 5.A., dedara que

la Morma Internacional de Informacian Financiera ha sido aplicada integraments v sin
reservas en la preparacian de |os presentes estados financieros,



ENSAMBLADORA MOTOENSAR S AL
Maotas a fos Esiados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

honeda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estades finandiores, asi como en las notas que lo
acompanian, se valoran vlilizands la moneda del entarno econdmica principal en gue
b3 Comparia opsra.

La moneds fundonal y de presentacién de |3 Companfa es el Délar de los Estados
Unidos de America.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania ENSAMBLADORA MOTOENSAB S.A.
comprenden ios estados de sitgacién financiera al 31 de didembre de 2015y 2014, asl
come los estados de resultades integrales por los afigs terminados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014, los astades de cambios en & patrimonio, v los estades de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de didembre de 2015y 2014,

Periodo econdmico.-

La Compafia tiene definide efectuar =) corte de sus cuentas contables preparar v
difundir 1os estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Clasificacién de saldos en corrientes ¥ no corrientes -

En el estado de situacion finandera, los saldes se dasifican en funcién de sus
vencimienics, comao comientas con vendmiemts igual o inferior a doce meses, cantados
desde ia fecha de cierre da |os Estados Financieros; y, come no camienies, |os saldos
mayores & ese pariodo

Uso de estimaciones ¥ JUiCios -

La preparacion de los estades financeros de canformidad con NIF requisre que ia
Compafia registre estimaciones, supuestos o juicias que afectan la aplicacidn de las
politicas y los valoras de |os actives, pasivos, Ihgresos y gastos reporiados. Los
resultades reales podrian diferir de esas estimaciones, Las estimaciones y los supuestos
de soparte san revisadas sabire yna base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se
reconacen en el periode en ef cual 1a estimacion es revisadz y en cualguier pericdo
futuro afectado.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafia considera como efactive ¥ equivalentes de efectiva, a los saldos de caja y
bancos sin restricciones, asi coma a las inversianes de corto plazo v de gran liguidez.

tn el estadg de situacon financiera, los sobregitos, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos carrientes. :

Activos financieros.-

Los aciivos finanderos son clasificados en las siquientes categorias: préstamos vy
partidas por cobwar y s correspondiente pérdida par deterioro. 1la Compafia ha
definido v valeriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Aciivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
finangiaros & wvalor razonable con cambios en resultados son actives financieros
mantenidos para su negocdiacon. Un activo finandere se dasifica en esta categoria sl se
adquiere principalmente Con el propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados
tambign se dasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen como
coberturas. Los activos financieros de esta categoria se dasifican coamo actives
corrientes s se espera que se vayan a liguidar én doce meses; case Contrario, se
clasifican como no corrientes,

Activos financierps disponibles para la venta.- Los actives financieros disponibiles
para ka venta son activos financieros gue en un momento posterior @ su adguisicion U
ofigen, fueron designados para la venta. Las dierencias en valor razonable, se llevan al
pattimonio y se debe recanGeer como un compeonente separado.

Activos financieras mantenidos hasta af vencimisnto. - Los aciivos financlergs
martenidos hasta &l vencimienta son actives finandieres no derivados can pagos fijos o
vancimiento determinada, s medirdn ai costo amortizado wtilizando el métedo de la
tasa de interds efectiva y st variacian se afectara a resultados del periodo i el que
acurra,

Préstamos y partidas por cobrar- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principaimente & cuentas par cobrar clientes, as Cofmo & otras cuentas por Cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas  iniciaimerte  al valar  razanable
posteriormente a su costo amortizado induyendo coste finandero de considerarse
rnaterial yo deterioro de valor si 1o hubiere.

Para al casto financiero la Compania considera £omo tasa de descuento a |z utilizada
an Un instrumente financiero que posea similares Caracteristicas.
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Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisioneas con
cargo a resultados def periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables,

En el caso de los activos financieros valorizados al costn amartizade, |a pérdida por
deteriore corresponde a |as diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presemia de los flujos futurgs de efective estimados descontadns a la tasa de interés.

Ei criteric que utiliza la Compafia para determinar sl existe evidencia ohjetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado,

» Incumplimiento del contrato, come el incumpfimiento de pagas o mora en el
page de ta deuda principal.

+ Probabilidad de que el abligado entre en insolvencia,

» Desaparicion Ge un mercado active para actives financiere,

» Infarmacion disponible gue indica que hay una reduccian medible en los flujas de
gfectivo estimatdos de una cartera de activos financieros desde su reconocimienio
inicial, aungue la reduccion aln na se pueda identificar con los activos
financieros individuales en la cartera.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Correspancde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuemtas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, etc.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasives financeros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un Mercado activo.

Despues del reconodtmients inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |3 tasa de interés efectiva. EY gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como Costos financeros y se calculan
utifizande la tasa de intergs efectiva, extepto para |33 cuenias por pagdar a corto plazo
cuando & reconodmiento del interés rasultare inmatenal.
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Fropiedades y equipo._-

Medician en ¢l momento del reconocmiento.- Las partidas de propiedades y
equipes se micden inicialmente por su coste.

El costo de propiedades vy equipo comprende sU precio de adguisicidn mas fodos fos
cosios directamente relacionados con la ubicacion del activo ¥ sU puesta en
condiciones de fundonamienta segln i previsio por |a gerencia.

Medicion posteriar al reconocimiento model® del costo.- para fas partidas de
mushles y enseres, eguipes de ofidinas, instalagiones, equipos de computacidn v
vehlcuios, la Compafia después del reconodmiento inidal, dichas paridas de
propiedades y equipos son registradas al costo mengs la depredacion acumulada v el
importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimienics se imputan a resultados en el perioda en
que se producern.

Mélodo de depreciacion y vidas Ofiles.- El costo de propiedades v enuipos se
depredia de acusrdo con el metodo de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
métngdo de depreciacién son revisades al final de cada afio, siendo el efecio de
cualguier camhio en el estimado registrado schbre ung base prospectiva por ser
cansiderado un cambio & estimacion cantable,

A Continuadicn se presentan las principales partidas de propiedades v equipos vy las
vidlas (tiles usadas en el calevlo de la depreciacion:

Tipo de activg %% _Depregigcidn
Vehiculos 20%
Equipn de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Maquiraria v equipo 5-10%
Equipos de Cormputacion 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.-
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades v

equipes es calculada como 1a diferencia antre el precia de venta y al valor en libros del
activp y recanocida en resultades,
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Deterioto del valor de 1os activos.-

Al final de cada periodao, 1a Compafita evala los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de gue estos actives han sufrido alquna pérdida
por deteriors. En tal caso, se cakcula el importg recuperable del activa a fin de
determinar el alkcance de ta pérdida por deteriore {de haber alguna: Cuando no es
posible estimar &l importe recuperable de un active individual, la Compahia calouia &l
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que perienece dicho
aCtive,

El importe recuparable es el mayor entre &l valor razonable mencs el costo de venta y el
vakor en usa, Al estimar &l valor en usg, los fluios de efectivo futuros estimadas son
descontados del valor presemte utilizando una tasa de descuento que refigja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor tempaoral del dinero y jos riesgos
espacificos para el activo para los cuales no se han gjustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recupersble de un activo {o unidad generadora de efectivo) calculada es
mence que su valor en libros, el valor en livros del activo (o unidad genersdora de
efeciiva) se reduce a su importe recupetable. Las pérdidas por deteriorg sa reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activa (o unidad
genaradora de efectivoy aumenta al valor estimada revisado de su importe recuperable,
de ta! manera que el valor en libros incrementado no excede ¢ valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera recanodde |a pérdida por deteriore para dicho activo
{0 unidad generadora de efectivo) en afos antericres. £ reverso de una pérdida par
deferiare es reconocko automaticaments en resultados,

Fagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por antidpade y oires anticipos
entregados a terceros para servicios © compra de bignes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que

generen la necesidad de presentarios por separada

Los seguros pagados por anticipados scn amortizades mensuaimente congiderando gl
periodo para ef cual generdn beneficias scondimicas futuras,
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impuesto a ia renta.-

El gasto por impuesic a |a renta representa la suma del impuestc a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidas, deberan reconocerse come ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resuliado, excepto en la medida en que hayan surgide de una
transaccion o sucesd que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directameniz en el patrimonio, en Cuyo Caso el impugsto también se
reconoce fuzra del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de regocics.

Impuesto corriente.- Ef impuesto por pagar cormiente se basa en la utilidad gravable .
{tributaria) registrada durante el afc. La utilidad gravable difiere de ta utilidad contable,
debido a las partidas dge ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por cancepio del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo,

Para el ano 2015 I3 tarifa general del impuesto & fa remta para sociedades es del 22%,
no obstante ia tanfa impositiva serd del 25% sobre ta proporcion de ba base imponible
fue corresponda 3 |z participacion diregta o indirecta de sodos, acconistas,
beneficiarios o similares, que sean residenies de paraisos fiscales o regimeanes de menor
impgsicién. 5i dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sodedad
sera del 25%.

For e afio 2014, las disposiciones vigentes 3 esa fecha establecieron que 1a tasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables.

impuestos  diferidos.- Bl impuesto diferide se reconoce sabre las diferencias
temporarias entre el valor en libkos de los activos y pasivos incluides en los estados
financieros y las bases fiscales carrespondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se recanoce generalmente para todas las
diferendias temporarias imponiples.  Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por ¢causa de todas laz diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable gue la Compafia disponga de utifidades gravables futuras contra ias que se
oadria cargar esas diferencias tempararias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos difericdos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en ef perlodo en el gue el active se realice o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambics en 13 tasa de impuesios o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recupérabilidad de las actives por Impuestos
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diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en fibros de un activo, g2
reconoce en el resultado del perfodo, excepto en (@ medida en que se refacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compemsar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v siélo s, tiene reconocide 2gaimente el derecho de compensar,
frente a la avtoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuesios diferidos y los pasives por impuestos diferides se derivan de! impuesto a la
renta v la Compahia tiene |a intencidn de liquidar sus activas ¥ pasivos como netos.

Segun la NAC- DOECCGO15-00000092 SR.O. 653 de 21 de diciembire de 2015,
establedd que se reconcteran los efectos de (a aplicacidn d2 actives por impuestos
diferidos, Gnicamenta 2n los cascs v condiciones establecidos en la normativa tributaria
partinerte, provenientes de sucesos econamicos, ransacgiones o registras contables,
que & produzcan a partir dal 07 de enero de 2015; a excepcion de las proveniendes de
las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria vigente, segin
corresponda el caso,

Los pasivos por Impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasives, en cumplimienio del marca narmativa tributare v en atencicn a 13 aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigantes pasa su respectiva liguidacién.

En la estimacién de las activos y pasivos por impuestos cormientes y diferidos, el sujero
pastvey utilizard 1a tarifa de irapuesto a la renta pertinente conforme 1a narmativa
tributaria y de acurde a |o establecido en la téanica contahle.

La Adrinistracidn Trinutaria perrnite el caloule v registro de impuestos diferidos, tal es
el raso de:

« Pérdida por deterioro parcial de |os inventarios- ajusta VNR.

« Perdidas esperadas por contratos de construccidn.

« Depreciadon del valor activado por desmanteiamiento de piania,
El valor del deteriora de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en
el proceso productive.

» Llas provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamiantos
desahucia, ¥ pensiones jubiiares,

+ Gastos estimades para la venta de activos no corrientes disponibiles para la
venta,

v Valuacian de actives bioldgicos, ingresos o costos derivados de |a aplicacién
de |a técnica contabie,

s Amortizatidn futura de perdidas tributarias- Carried-Forward.
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Ohligaciones Financieras. -

Representan paswos financieros que se reconccen injcialmente a su valar razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecuentemente 3 su costa amertizade, cualquier diferenda entre los fondos
recihidos {hetos de los costos de transaccidnt y el valor de redencién s reconace en al
Estado de Resultadas duranie e periodo de la obligacion usandc el método del interes
afectivi. :

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo .-
Corresponde principalmenta a:

» 1la participacidn de los trabajadores en |as utilidades; ésta provision es
calculada en funcion del 15% de la utilidad comtable anual antes del
impuesto a la renta, segln lo establecidg por 13 legisladon ecuatoriana
vigente, especificarnente el Cédigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultades y se presenta como parte de ios nastos de cperacion,

» facaciones, se registra el costo cormespondients a s vacadones del
perstnal sobre iz base devengada.

« Decime tercer y décime cuarto suelds; se provisionan y pagan de acuerde a
o legislackdn vigente en el Ecuader, sin embargc en caso de que g
trabajador io requigra pueda recibir esta remuneracion mensualmente.

Prowisionegs.-

Las provisionas se reconocen cuando la Compafia tiene una obligadon presents {ya
sea legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, €5 probable que la
Compafia tenga que desprendarse de recursas fue ingcorporen beneficios ecandmicas
para cancelar 1a chiigacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable del impaorte de la
obligacién.

El imperte reconodda como proviscn debe ser ka mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, at final de cada periode, teniendg en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuande se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimada para cancelar 1a obligadidn prasents, sy
valor en fibros representa ef valor presente de didho flufo de efectiva.
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Cuando se espera la recuperacidn de alguncs o todos los benaficios econdmicos
requeridos pata cancelar una provisitn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
active §i es virtlalmente cierto que se recibira el reembelso y el valor de la cuenta por
cobrar pusde ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacidn patronal ¥ desahucio- Bl Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estabrece of derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aqguellos empleados que havan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una
misima institucion.

En adicion, el Cedigo de Trabajo esiablece |z cbligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Utima suelde multiplicade por los afics
de servicio cuande |a relacion laboral termina por desahucio.

La Cempania establece provisiones para fos beneficios de jubilacidn patronal e
indemnizacian por desahucin en base a un estudic elaborade por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. Mo se mantiene ningln fondo asignade por los
costas acumulados para estos benaficios.

El costo de las provisiones para jubilacién patranal y desahucio ha sido determinado
mediante el metode actuarial de costeo del crédito unitario proyectado.  Bajo este
método os beneficios de pensiones deben ser atribuide al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Flan, de tal manera que se atribuye Ta misma
rantidad de banefido 4 cada ang de ferico, tomandy en cansideracidn el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichas heneficias.

Esias hipatesis reflejan el valor del dinerp a través del tiempo, &l incremento salariat y
las prababilidades de pago de la pension,

Las hipdtesis actuariales consideradas son:
Experiencia de Maortalidad

Namero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 220
50 G03 332
55 - 773 485
BO D29 716
1) 1264 1062
Fill 16815 1582
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Experiencia de Rotacién

Edad  Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%

25 2.70% 10,10%

30 7.40% 2,90%

35 £,50% 5.40%

40 7.20% 8,4a0%

45 PR a1 9 20%

50 8,30% 11.10%

55 11,70% 15,0%

&0 11,50% 12.70%

L

focha d | ,:w 3 1/12/2015
Tasa ok descuento £531%
Tasa de rendimiento de activos NS
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incrementa de pensicnes 2.00%
Tabla de rotacion promeadio 18.07%
Tabla de maortalidad e irvalidez Thi 1ESS 2002

Debido a ta pota antigliedad del personal de I8 Compania, asi como a sus niveles
salatiales, |3 Compania ha decidide omitir 18 provisicn para jubilacién patronal y
desahucio, por considerarla mo material para 12 determinadian de sus resuftados, ast
como en 1a revelacion de la situacidn financiera de la Compafia.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresas por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.
Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bigres o Lo prestacion de servicios &n el curse ordinare de las actividades de la

Compafia. El ingreso se expone neto de fus adicionales por impuestos, devoluciones y
descuentos.
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Las ingresos sor reconacidos en ta medida en que es probable que los beneficios
econgmicos fiuyan hacia la compania, puedan ser medidos con fiakilidad y cuando la
compafia hace la entrega de sus productos al compradar v, en consecuendia transfiere
los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de escs bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellas, mi a mantener un cantrol sghre los mismos,

L ostos ¥y gastos.-

Los costos y gastos s& registran al costo histdrico. Los costos y gastos se recehocen 3
medida que son incurridos, independientemente de 'a fecha en que se haya realizado
el pago, ¥ & registran en el pariodo més cercano en el que se conacen,

Costos financieros.-

Los costos financierss son reconocidos coma un gasto en el perodo en el cual son
incurricios.

Compensacion de saldos y transacciongs. -

Comao norma general en los estados finanderss no s& compensan los actives ¥ pasivos,
tampaco los ingresos y gastos, salvo agquelles casos en los gue fa comnpensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esia presentacidn sea el reflejo de b esencia
e la transacaan,

Los ingresos v gastos Con origen en transacciones Que, contractualments O por una
norma kegal, contemplan la posibilidad de compensadion v la Compania tiene (2
irtercicn de liquidar por su importe reto o de realizar ef active v proceder al pago det
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultades,
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(3} Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenia se halla conformada por:

Diciermbre 31,
2015 2014
- fen U5, ddlares)
Caja Chica 500 300
Bancos . 21,045 2.967
81,545 3.267

{1) Cuentas por cobrar y otras cuentas poer cobrar

Las cuentas por cobrar s& confgrman sequn el siguiente detalle:
Diciembre 31,
2015 2014
(en U5, ddlaras)

Cliertes 431,654 10,031

Diras cuentas por cobrar

Empleados 10,621 0
Varias 20,685 8,585
473,001 18,616

20



EMSAMBLADORA MOTOENSAR S. A,
Motas 2 fos Estados Financierns
‘Al 31 de diciembra de 2015 y 2014

{Expresados en délares de ins Estados Unidos de América — USSH

{5) Activos por impuestos corrientes

1a cusnta esta compuesta por;

Diciembre 31,
2015 204
fen 1).5, ddlares)
Cradito tributario WA, 287,102 498,537
Cradito tributario Retencioness en la Fuente 53,540 8,421
3%6,642 504,953

(&) Inventarios

La cuents incluye:

Diciernbre 21,
2015 2474
fen U.5. dolares)

Inventarios productas terminados 571.242 210,822
Inventarios de repuestos 174,407 251,329
Irveniarios de matearia prima 345,711 1,314373
Inventarios de paries y piezas 218,886 B9 808
Importaciongs en transito 5,261,282 3,894,656
fnventarios de herramientas 0 3,742
Inventario de praductos defectucsos 155,102 0
levrentarios de repuestos licuadoras 3,136 4]
Invertarios de partes y piezas tcuadoras 104 847 W,
Inventaric matopartes importadas 20,946 0

. 6,885,339 6,054,430
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{7) Propiedad, planta y equipo

La propiadad, planta y equipe incluye:

Diciernbre 37,
2015 2014
fen 1.5, délaras)
Depreciable
Maquinaria y equipo &7, 544 43,251
mMuebles y enseres 25 4Rg 19,219
Eguipes de oficina 380 380
Equipos de computacion y hardware 14,664 10,684
Equipas de computacin y software 41,881 41,131
Weahlzulos 21,308 19,286
171,463 133,990
Depreciacidn acumulada {21,672 {5,649

Froepiedades ¥ aquipo, neto de
depreciacién atumulada 149 791 123,341
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Al 31 de dicientbre de 2015, of movimiento de propiedad, planta ¥ equipe &5 comg se
indiza a continuacion: .

Grupo Saldo Adici Bai Saldo
3123014 3101272015
Maguinaria y eguipd 43,291 24253 0 £7,544
Muebles y greares 19,213 5,264 a 25,487
Equipos de oficina 380 0 C 380
Equipos de compltacign y nardwans 10,684 4180 0 14,864
Enuipas de computacion y softisre 41131 an 0 41,851
wemicuic 0,786 2022 1] 25,208
Propiadad ¥y equipas 133 990 37,473 0 171,463
Depreciacion acumulzda de Propiedad, planta v eguips (5 45 £16.023) 0 27,678
Depreciacion acumulada {5,649 (16,023} 0 (21,672}
Fropiedad ¥ equipos hetos de
depreciacion acumulada 128 341 143,791
{8} Cuentas por pagar y olras ¢uentas por pagar
Las cusntas par pagar estén conformadas de la siguierite manera:
Digiembra 31,
2015 2014
{ennU 5, dolares)
Proveedoras del exterior 2,620,701 234 057
Proveedores locales 671,704 191,848
Anticipas recibidos 3,695,928 4,115,925
Préstamos AcCionistas 46,985 0
Frovisiones 65,530 64,383
7,161,248 4,606,258

23



ENSAMBLADORA MOTOENSAB S.A.

Notas a los Estados Financigros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$

(8} Obligaciones financieras corrientes

EY rubre de obligaciones financieras corrientes, se halla conformado por:

Prestamo Produbanco

{10} Obligaciones corrientes

Esta cuenta incluye |o siguiente:

Con los Empleados
Sueldos por pagar

Con el Instituta Ecuatoriane de Sequridad Social
Aportes al IESS por pagar
Frestamos [ESS por pagar
Fondos de Teserva por pagar

{on la Administracion Tributaria
WA ventas
Retenciones de WA
Impugsto a los Conslimes Especiales
Retenciones en la Tuerite
Impuesto a la Salida de Divisas

Diciembre 31,
2015 204

fan 1S, délares)

1,488,223

1,488,393

Diclermbre 31,
2014
fen .S, ddlares)

2015

{0 3,242

5,292 5574
632 213
1,193 0
72,050 111,748
2,092 1,721
32,996 58,138
7,357 2,630
122,427 86,123
244,043 269,297
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{11} Pasivos acumulados

Este rubro incluye:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U5, dolares)
Décima tercer suelda 3,222 2 039
Décimo cuarto sueido 5,212 2,959
Participacion trabajadores 27,457 29,806
Vacaciones . 14,478 3,774
50,368 38,578

(12} Patrimonio de los accionistas
aj Capitai
Al 31 de didembre de 2015 y 2014, el capital sccial de la Compafia
ENSAMBLADORA MOTCENSABR S.A., es de US § 135060 v WS 3 20,000, gue
representan 135,000 y 20,000 acciones respectivamente, de un valer nominal de
1SS 1.00 cada una.
o} Aportes futura capitalizacian
s aportes parg futtras capitalzaciones efactuados par los accionistas de la
Cornpafla son recanotidos como instrumento de patrimonio en lugar de un pasive

financiero cuanda cumplen ias siguientes condidiones,

El instrumento finanders no incorpora una obligaddn -::ontrar:tual de entregar
efectivo U otro active financiers a otra entidad.

<) Reserva Leqal
De acuerdo con la normativa vigente, fa Compania debe aprapiar por o menos al

10% de la utifidad neta del afc a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha
resetva alcance el 50% del capital suscrito.
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d) Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por ios ajustes provenientes de la
adopcion a las NIF, el saldo de las ganandas de ejevdicios anteriores esta 3
disposicion de los gectonistas v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos tales como re liguidadidn de impusstos, st

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera wez de las Normas
Internacionales de Informacicn finandera “NIF" gue se registraron en el patrimonia
en fa cuenia Resultados acumulados, subcuenfa  “Resultados  acurnulados
provenientes de la adopdion par primera vez de tas “NUF”, que generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizados en fa parte que exceda al valor de las pérdidas
acumutadas v las det ditime ejercicio economico concluido, si fas hubieren; utilizado
an absorber pérdidas; o deviueiio en o) caso de liguidacion de 1a compafia.

Er 2l caso de registrar un saido deudar, éste podra ser absorbide por Yos resultados
acumulados ¥ por los del ultimeo ejercicia econdmico cengluido, silas hubiere,
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{13} Ingresos operacionales

Induye [ siguienta:

Ventas motos
Ventas repuestos
Wertas senvicios
ventas licuadoras

{14) Costos de ventas

A cantinuackin un detalle!

Costo de ventas-motos

Casto de vantas- repuestos maotos
Costo de ventas-partes y piezas motos
Costo de ventasicuadoras

Cros Cosios de ventas

Diciembre 371,
2015 2014
{en 1.5, dSlares)
8,338 036 2,845,623
115,447 G
44,394 30
464,191 {
82,954,069 2,845,653
Diclembre 31,
2015 214

{en U5, ddlares}

7,249,331 2,481.427.63
80,169 552.02

178 0
422,030 0
112,841 16,597
7.864,547 2,498 577
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{15) Gastos de administracidn y ventas

Los gastes cormesponden a la integracion de las siguigntes cuentas;

Liciermmre 31,
2015 2014
{an L5, délares)

Sueldos y salarios 156,053 34,126
Participacidn trabajadores (Mota 18) 27,457 29,808
Publicidad vy promacien 3,375 4512
Ceenbustibles v lubricantes C 616
Garanhtfas 24,536 1,467
Arriendos 3,000 o
Mantenimento y reparacionss 41,295 38,554
Comnicacionas 4,210 o
3B0Urgs y reaseguros 10,174 0
Servitios basicos 0 2034
Fastos da viale 10,268 3,354
Suministros y materiales 33,272 12,601
Depreciacion activos fijos 11,427 3,244
Honorarios y digtas 81,131 39,250
Sequridad Dcupacional 1,666 1,940}
ImpLesstos v coriribucianes 17,323 41
Otras gastos __ 537467 16,622

960,652 188,158

23



ENSAMBLADORA MOTOENSAR S_A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de {os Estados Unidos de América — US$

{16).Pérdidas, neto

A continuacien |3 composicion de este rubro:

(2astas financieros

{17 Ganancias, heto

A continuacian un detalle:

intereses ganados
Otros ingresos

Dhciambre 31
2015 2014
{en1).5. dolares)

56,981 18,974

55,9581 18,874

Ciciernbre 31,

2015 2014
fen LS. dolares)

0 58
73,702 28,298

73,702 28,956
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{18) Conciliacion tributaria

Para los afics ferminados al 21 de diciembre de 2015 y 2014, las partidas
condiliatorias que afectaran & resultade del gjercicio contable, a fin de determinar
lz participacion trabajadares y el gaste mpuesto a la Renta fueran:

Dicizmbrs 37,
2015 2014
(en U.S. dolares)

Utilidad antes de impuestas a la renta y

participacién trabaja dores 183,048 198706
(-} 15% Participacidn trabajadores (27.457) (29,806}
{(+) Gastos no deducibles 14,670 556
{-1 Deduccion por incremento neto de empleados B {71,541
Utilidad tributaria 170,261 97,215
bmpuestos 3 la renta causado 37,458 21,541
Anticipo determinado ano anterior 44,004 271
Saldo del anticipe pendiente de pago 25,420 0
(-} Retenciones en la fuemnie (98, 950) (29,420
Total crédita tributaric (69,540) (8,150)
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(149} Aspectos Tributarios

Cédigo Crganico de 1a Produccion, Comercia & Inversiones

En el Suplemento de Registra Oficial N° 351, del 29 de dicembre de 2010, se
publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comergio e Inversiones {COPCH), el
cual busca desarrcllar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga
impartantes cuerpos legales, con aplicacion desde enera de 2011, entre 135 mas
impertantes tenemos:

)

o

d)

e)

En et COPCI se estipula una reductién progresiva para todas las sociedades, de 1
(un) punte anual en |a tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
gjerdicio fiscal 2011, 23% para & afic 2012 y 23% para e afic 2013y
siguientes jerdcios,

tstablece |a rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a fa adguisicién de activos de riesgo, material vegetative, plantula y
todo insumo vegetal par la produccién agricols, forestal, ganadera y de
floricultura.

Las sodedades recién constituidas, las inversignes nuevas reconoridas de
acuerdo al COPCY, |as persenas naturales y spciedades indivisas ohligadas a
llevar contabitidad, pagaran el anticipo del Impuesto a 1a Renta despugs del
quinto afio de operacion efectiva.

Exonera del pago dal anticipo del rmpuesto a la Renta durante los pericdos
fiscales en los fue no perciban ingrescs gravados, os prayectos produciivos
agricelas de agroforesizria y silvicultura, con etapa de crecimiento supatior 3 un
ang.

Establece 1a deduccion del 100% adicional a la depreciacidn y amortizacion gue
cerresponda a [a adquisician de maguinarias, equipas y tecnologlas destinatias a
las implementacion de mecanismos de produccién mas limpia, © mecanismos
de generacion de energia renovable o a la redyccién del impacto ambiental de
la actividad productiva v a la reduccicn de dases del efecto invernadera, gue no
hayan sido requeridos por |as autoridades ambigntales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos v lineas dg Crédito
abiertas par instituciones financieras def exterior, jegalmenie establacidas como
tales; asl como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno © par arganismos multilaterales. Bn estos casos, los intereses no
podran exceder de fas tasas de interds Maximas referenciales fijadas por el
Directorio del Banco Central de Ecuador a la facha dzl regisire del crédito o su
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novacién; y si de hecho las excedieren, se deberd efectuar la refencidn
correspondiente sobre el excese para que dichg pago sea dedudible, La falta de
regisira conforme a las disposiciones emitidas por el Directaric del Banco
Central dei Ecuador, deigrminard que no se puedan deducr [os costos
financieros def crédito. Tampoco serdn deducibles los intereses de los créditos
provenientes de institugiones {inancieras domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menar imposicion.

Exonera del pago del Impuestc a la Rentz los ingrésos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no s realicen actividades empresariales u
operen negoacios €n marcha.

Estdn exonerados del Impuesic a la Renta los infereses pagados por
trabajadores por concepts de préstamoes realizados por la sociedad empleadora
para que &l trabajadar adguiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
rigntras el empleadn conserve 1 propiedad de las acciones.

Las sociedades que fransfleran por lo mengs 5% de su capital accionario a
favar de al menaos ¢l 20% de sus trabajadores, podrd diferic 105 pagos dal
Irmpuesto a la Renta v del respectivo anticipo de Impuests a |z Renta hasta los 5
2hos £alculando el interds, siempre gue-13 acciones permangzcan en propiedad
de |os trabajadores. 3 se transfieren las acciones fuera de los limites minimas, la
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en ¢l mes siguiente.

Ley Organica de incentives a la Produccién y Prevencidn de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd |a Ley Orgénica de Incentives a la
Froduccidn y Prevencion de Frawde Fiscal, ba misma que incluye entre otros aspectos,

a)

k)

<}

o siguiente:

Se cansideran como ingrases de fuente ecUatgriana, y gravados can 2| [mpuesto
a2 la Renta, las ganancias provenigntes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De fgual manera se consideran ingresos
gravaddos los incrementos patrimoniales no jUstificados.

Se establece una limitacidn a la exendén correspondiente & dividendos v
utilidades, determinando que si el benefidario efectiva de las utilidades que
perciban las sodiedades o s personas naturales 85 una persons natural
residente er el Ecuador, 1a exencién del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de |a
enajenacion ofasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn
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infarmar aste tipe de transacciones a |a avtoridad fiscal, su incumplimients serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de |a transaccicn,

Se alimina la exencidn por depdsitos a plazo fijo 2 las sociedadas e instifucioneas
del sistema financiero nacional, asi como a |35 inversiones en valores de renda
fija para las sociedades, '

En el caso de activos re valuados, el gasto por depredacion sobre dicho re
avalta, no serd considerade coma deducible.

Se establace una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos anos
sobre Tas remuneracionas y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornads al pais.

3e elminan les condiciones que actualments dispone la Ley de Régimen
Tributario Interna para la eliminacion de los créditos incobrables y se establecen
gue las mismas s& determinaran via reglamento.

via reglamento se esiableceran los Iimites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos ¥ de consultoriz en general,
efectuados entre partes relacionadas.

Se permite & recoppcimisnto de activos v Pasivos por impuestos diferidas,
determinando que e! reglamento establecera |os casos y condiciones. tas
nevrnas tributarias prevalecaran schre aquellas contables v financieras.

Wo se aceptard §a dedurcidn por pérdidas en 1a enajenacidn ocasional de
acciones, parfidpaciones ¢ derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifs del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo coma tarifa gereral del impuesta a la renta el 22%, no obstante
la tarifa irmpositiva serd del 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, gue sean residentes de paraisos fiscales o regimeanes de
menor imposicidn. Si dicha participacian excede del 50%, Ya tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa 1a deduccion
de tos creditos tributarios a los que tenga derecha,

El ingreso gravable gue obtenga una sociedad o persana natural no residente en

el Ecuadar por 13 enajenacicn e acciones, pPartcipaciones o otros derachas ds
capital pagard la tarifa general impuesta para las socedades, debiendo g
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sociedad receptora de la inversién actuar como sustituto dei contribuyente y
gfectuar la retencidn del impuesto.

Se defire el calculo de la utilidad gravable en la enzjenacidn de accionas,
participaciones o derechos de capital:

+ Elingreso sers el valor real de la enajenacidn,

» Bl costo dedudible serd el valor nomingl, el valor de adquisicion o 2l valor
patrirmanial proporcional de las acciones de acuerdo con 3 técnica
financiara.

« Saran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenadién.

Fara efectns del calculo del amtidpo de impuesto a la renta, no s2 deberd incuir
en 1a base de clculo el valor del re avallo de los actives, ni para & rubro de
actives ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipa, los mantos referidos a gastos incrementales
por 'a generacion de nueve emplen, adquisicidn de nuevas activos destinados a
la mejora de la productividad e innewadion t2enolagica v aquellas invessiones
nuevas ¥ productivas y gastos efectivamente realizadas que se relacionen con los
beneficios tributarios pars el page del Impuesto a la Renta que reconoce el
Codigo de la Produccion,

Se establere como hecho generador del impuasto & los activos en el exterior, |3
tenendia de iriversiones en el exterior,

Lo pagns efectuados hacia el exterior por créditos obtenides por entidades
eruatorianas, astardn exentos del impuesto a |a salida de divisas, Onicaments
respecto de aguellos créditos para finandiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generadar del Impuesta a | Salida de Divisas
cualguier mecanisme de extincion de obligadiones cuando las operadianes se
realicen hacia el exterior.
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{20} Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2015 hasta |a fecha de la emisién de los prasentas
estados financieros no se han presentado eventas que se conozca, en ia opinidn
de |a Adminisiracion de la Compania, gue puedan afectar la marcha de la misma o
puedan tener un efecic significativo sobre fos estades finandieres, gue na se haya
revelado en 108 mismos,

{21} Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia, al ¥ por @l afo terminade el 31 de
diciemnbre de 2015, han sido aprobados por 1a gerencia en fecha marzo 28 de
2016, y serdn presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacion. En
opinién de la Gerenda de 1a Compania, los estadas financieres seran aprobados
por el Directorio y Junta de Accionistas sin medificaciones,
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