VELEZ & VELEZ ENTREFRISE RISK
MANAGEMENT S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dﬁll.l‘H]

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

=Hombre de 3 entidad:
VELEZ & VELEZ ENTREPRISE RISK MANAGEMENT S5.A.

=RUC de la entidad
1792465303001

Av. 12 de Octubre E10-B0 y Lizardo Garcia, Edif. Alto Aragdn, Piso 6, of .6-B

«Forma legal de la entidad:
Sociedad andnima.

La Compafia VELEZ & VELEZ ENTREPRISE RISK MANAGEMENT 5.A. fue constituida el 18
de Septiembre del 2013, en la ciudad de Quito - Ecuador, &l objetivo principal de la
Compafiia es la asesoria y consultoria en temas de Jubflacion Patronal y Desahucio.

=Representantes legal,
Bl 5. Leonardo Veler, representa a la Compafis, esia encareado de dirigir y
administrar los negocios sociales. celebrar y ejecutar a nombre de la Compaiiia y
representar a esta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compadia, suscribir y firmar a nombre de la Compafia todas

ias escrituras publicas e instrumentos privados en los gue consten actos y
contratos que celebre la compaiia; entre otros.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Linz descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de los
estados financienos 3¢ presenta 3 continuacion:

2.1, Periodo contable.

« Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2016,
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= Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados
entre el 01 de enero v 31 de dicembre de los ahos 201 6.

= Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos
pcurridos entre ol 01 de enero y 31 de diciembre de los aies 2016,

= Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflefan los mavirmientos
ocurridos entre ol 01 de enero y 31 de diciembre de los afos 2016.

Los Estades Financieros de la Compania VELEZ & VELEZ ENTREPRISE RISK
MANAGEMENT S.A., para ol periodo terminado al 31 de diciembre de 2015 fumron
aprobados y autorizados para su emision en la Junta General de Accionistas
Ordinaria celebrada el 31 de Marzo de 20N7.

Bases de preparacion,

El juego complelo de estados financieros de a Compatla VELEL & VELEZ
ENTREPRISE RISK MAMAGEMENT 5.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e interpretaciones emitidas por ol
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion (CINIIF),
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (lASB), asi como, segim
los requerimientos y opciones informadas por 1a Superintendencia de Compafiias
del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere &f uso de
Cciertas estimaciones contables criticas, También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

La Administracién de la Compafia declara que las MIIF han side aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion del prosente juego de estados
financieros,

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidis eén estos estados financieros ¥ on wE nobas s valoran
utilizando Ia moneda del entome econdmico principal on que la Compaiiia opera.
La moneda funclonal y de presentacion de la Compafila e el Dolar de los Estados
Unidos de América.
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2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

£n &l Estado de Situscion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de s vencimiéntos, como comiente con vencimiento imual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de Oerre de los estados financierns y COmMo no
comiente, los mayores a ese periodo.

2.6. Efectiva.

La Compafiia considera como efectivo 8 los saldos en caja y bancos sin
restricciones, Incluyendo depositos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera
Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en el “Pasivo cormente”.

2.7, ACtvos Tinancieros.
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y

partidas por cobrar ¥ su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ba
definido y valoriza sus activos financieros de La siguiente forma:

* Préstamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar chientes relacionados ¥ no relacionados.

Las oltras cuentis por cobrar clientes relacionados ¥y no relacionados son
valorizadas a valor nominal.

Ambas grupos de cuentas corresponden a activos financiercs no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercade active, Se
incluyen en actives corrientes, exceplo para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como actives no
COMmientes.

Las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en e estado de resultados integrales por funcidn, la
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determinacion de este deterioro se Lo reglstra en base a dispasiciones legales
y tributarias vigentes.

El oriterio gque wtiliza la Compama para determinar =i exiBle evidencia
objetiva de una perdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiéra significativa del emisor u obligado;
incumplimiento del contrato, coma el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal;

+ 5 probable gque el prestataric entraré en la bancamota u olras
: s fi e

s« |2 desaparicion de un mercado activo para es¢ activo financiern debido a
dificultades financieras o

= [nformacion disponible gue indica gue hay una reduccion medible en los
flujos de efectiva estimados de una cartera de activos financieros desde
s reconocimienta inicial, aunque la reduccion adn no se pueda
identificar con los actives financieros individuales en la cartera,

1.8, Activos por impuestos comrientes. .

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a 12 renta, credito tributarso
renta & WA vy retenciones en [a fuente efectuadas por s clientes y ente de
control, las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y NO Cuentan con
derivados implicitos signiticativas que generen la necesidad de presentarios por
separado.

2.9. Propiedad Planta y Equipo.

Se denomina Propledad, Planta y Equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compaiiia para & giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion
de La Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizade como
tal, e cual deberd ser controlado acorde con |a normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como maguinaria, vehiculos y equipos debe
cumptir los sigusentes requisitos:

= (ue sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos y
SEMVICion 0 para propositos administrativos.

« Se sspera uwsar durante mas de un periodo.

= Que sea probable para (a Compania obtener futures beneficios econdemicos
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derivados del bien.,
= Que ol costo del activo pueda medirse con fabilidad.

= Cue la compaihia mantenga of control de los mismos.

El costo infcial representara ol valor total de adquisicion del activo, el cual debe
incluir erogaciones que s& incurran para dejarto en condiciones para su utilizacion
o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados  por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacidn (51
ko hubiere).

La magquinaria, vehiculos y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacidn y delerioro, es dedir, el “Modelo del Costo™.

El costo de los slementos de mamquinaria, vehiculos y equipos comprenden:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
despues de deducir cualguier descuento o rebaja del precio,

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pudn operar de la forma prevista
por la gerencla,

£. La estimacitn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que s& asienta (v
los hublere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el
elemento o como consecuencia de haber utilizada dicho slemento durante un
determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios
durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se CArgan a gactos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizaran agquellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida Gtil o su capacidad econdmica. Los
costos Incurrides durante el proceso de construccldn de actives son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
maguinaria, vehiculos y equipos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas
de activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de
dicho bien y posteriormente son reconoCidas como gasto del perindo donde se

INCLET TN,
£Z7,
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2.10.

Las pérdidas y ganancias por la venta dé maguinaria, vehiculos y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo,
&5 decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se
registrara en &l 25100 de resulindos.

Les activos empiezan a depreciarse cuando esten dispomibles para i w0 Y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida Gtil para ia maguinaria, vehiculos y equipoes se han estimado como sigue!

Vida dtil Valor residuai
Maquinaria y equipo 10 afios s |
Equipo de oficina 10 afios ox
Vehiculos 10 anos 105 al 155%
Equipos de computacion 3 afiens %
EEE electrinico 1 afios O

A criterio de la Administracion estos activos se mantendran hasta el terming
operativa de Log mismos v al no ser sujetos de venta a terceros; o valor residual a
ser asignado a los activos es oeTo o nulo.

La depreciacion serl reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas (tiles estimadas de cada elementn de s
maquinaria, vehicules ¥ equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna. La vida til de loy activos e revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre
det periodo contable, de tal forma que s mantenga la vida Gtil v valor residual
acordes con ¢ valor de los activos a esa fecha,

La Compania cada afo debe analimr y estimdr ¢l posibie valor en ol tempo
relacionado & costos posteriores por desmantelamiento, ot MBmMoS gue o0
Justihcados en certos casos por evaluacionss oxtermas o por funcionarios ntermos
de |a Compania.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
Las coentas pOr pagar comerciales y olras cuentas por pagar corrfentos se

reconocen 2 su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
cxisie diferancia material con sa valor razonable, ademds que a un porcentaje
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importante de (as compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
provesdores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen agquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes ¥ servicios adguiridos en el Curso
normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corrésponden principalmente a cuentas por pagar
proptas del giro del negocio, tales como: anticipos, obligaciones patronales y
tributarias, que son reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

2 11. impuesto a las ganancias & impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta corriente s& determina sobre (2 base imponible y
se calculs de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable.

2.12. Capital,

Las acciones ordinarias se registran 3 su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.13. Aportes para futuras capitaliraciones

Los aportes para futuras capitaliraciones son recondcidos nicial y posteriormente
a su valor nominal, menos cuslguier pordida por deterior, v consideran todos
aguellos desembolsos de efectivo que sus accCionistas hicieron para capitalizar La
emoresa.

2.14. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de |3
contraprestacion cobrada o por cobrar generados por venta de blenes y servicios
entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compadia. Los
ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando csnplan todas y cada una de las siguientes
Conidiciones:

£
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a.la Compafia ha transferido 2l comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de ia propiedad de tos blenes;

b.La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corriente de
{as bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

c.5ea probable que |a Comparia reciba los beneficios econdmicos asociados con 13
transaccibn; y,

d. El importe de Los ingresas ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabitidad
hasta que no se han resuelto todas lxs contingencias relacionadas con la venlta.

2.15. Costo de venias.

H costo de venla incluye todos aguellos costos relacionados cof el maneio de
plantaciones.

2.16. Gastos de administracion y ventas.

Los gastos de administracion y ventas comesponden a las remuneraciones del
personal administrativo, pago de servicios basicos, depreciacion de maquinaria,
vehiculos y oquipo, asi como de otros gastos. generalis asociados & {a actividad
administrativa de la Compaiiia.

147 Medio ambiente.

La actividad de la Comparia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de clerre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

.18, Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operaciin, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el ging del negocio, incluyendo ademas los
ntereses pagados, los ingresos fimancieros y en general, todos aguelios flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento.
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3. POLUTICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1. Factores de riesgo,

La Gerencia General, es ef responsable de monitorear constantemente los factores
de riesgo mas relevantes para la empresa, on base a una metodologia de
evaluscion continua, |8 empresa administran una serie de procedimientos y
politicas desarrollados para disminuir su exposicion al riesgo,

3.2. Riesgos sistematicos o de mercado.
» Riesgo de interés,
La Compafia s¢ ve expuesta a un resgo bajo, debido a qgue ia compaiiia no
regiitra operaciones financieras con bancos (ocales o internacionales mi otros
provecdores.
. & o inflaciin.

El riesgo de inflacian proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con wn descenso discontinuads del valor del dinerg. El dinsro pierde
valor cuando con el no se pusde comprad e misma cantidad de imventanos
que anteriormente se compraba.

+  Riesgo de precio de producta.
La Compafia s¢ ve expuesta a riesgos moderados, debide a que la
SETVICIDS para caplurar mercado <5 variable, por gue se determinan mediante
las cotizaciones nacionales e intemacionales del mercado.
4. IMPUESTO A LAS GAMANCIAS,
La utilidad contable que registrd la compadia por el afio terminado el 31 de diciembre

de 2016, fue de $10.555,62 de la cual se calculd el 15% de participacion a trabajadores
que fue de 51.583,34 y ol 2% de impuesto a la renta a razdn de $3.138,78 por efecto

e gastos no deducibles.
7
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5. CAPITAL.
Al 31 de diciembre de 2016 el capital social ex de 41.500.00.U5D que esta constituido
por 41500 acciones ordinaras, nominativas & indivisibles, autorizadas, suscritas ¥ en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una,

6. INGRESDS DE ACTTVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue Como sigoe:

Diciemnbre
3, Wb
7. GASTOS ADMINISTRATIVDS.

Un resusnen de esta cusnta, Tue como Sigue; _
Diciembre
3 _mm
Gastos de personal 91,7459
Gastos generales B.995,78
Dtros gastos 264,196
TOTAL 23651695

8. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2016, -a criterio de la Administracion de la Compania no
mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban sor
consideradas como un active o pasiva contingente.

" Leonardo Velez Ag " ing, Verdmica Chavez A
Gerente General Contador General



