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9. 

(2) El movimiento de la provisión por deterioro de los inventarios al y por los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente: 

  

2.014 2.013 

Saldo al inicio del año 20,454 20,454 

Bajas (20.259) 

Cargo al gasto del año 40.714 

Saldo al final del año 40.909 20.454 
  

Activos por impuestos corrientes 

Un detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

es como sigue: 

  

2.014 2.013 

Crédito tributario IVA 210.186 

Retenciones en la fuente 240.721 

Impuesto a la salida de divisas 2.609 

Total 243.330 210.186 
  

Activos no corrientes disponibles para la venta 

La composición de los activos no corrientes disponibles para la venta al 31 de 

diciembre de 2014 y 2013, son como sigue: 

  

Adiciones  Reclasificación a 

  

  

y saldos al propiedad, planta Anos os 
31/12/2013 y equipo (1) * 

Terrenos (1) 4.560.000 4.560.000 

Edificios (2) 410.073 (410.073) 

Maquinaria y equipo (2) 361.319 (361.319) 478.431 478.431 
Vehículos (2) 33.955 (33.955) 

Muebles y enseres (2) 2.645 (2.645) 

Equipos de computación (2) 1.871 (1.871) 

Total 809.863 (809.863) 5.038.431 5.038.431 
  

(1) Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía procedió a clasificar como activos no 

corrientes disponibles para la venta parte de los terrenos del sector Playa Grande 

— Esmeraldas que se encontraban registradas como propiedades de inversión, de 
acuerdo a las promesas de compra — venta firmadas y tal como lo dispone la NIF 
5, según el siguiente detalle: 
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Prominente comprador Hectáreas 

Asociación de trabajadores Agrícolas Sector la 
Artillería del Recinto Petrillo 1.100 

Asociación de montubios Santa Martha 1.750 

(2) Durante el año 2013, la Compañía clasificó propiedad, planta y equipo como 
disponibles para la venta, en virtud de que existía una muy alta probabilidad de 
venta en el año 2014, sin embargo, en este año no se concretó dicha venta, por lo 

cual la Administración ordenó la reclasificación a propiedad, planta y equipo, 
recalculando la depreciación correspondiente. 

10. Propiedad, planta y equipo, neto 

Un resumen y movimiento de la propiedad, planta y equipo al y por los años que 
terminaron 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente: 
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Extractora y Procesadora de Aceites EPACEM S.A. 

Notas a los estados financieros separados 
31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresadas en dólares de E.U.A.) 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los terrenos y propiedades de la Compañía se 

encuentran garantizando créditos que se mantienen con instituciones bancarias 
(véase nota 15). 

El cargo a resultados por concepto de depreciación de la propiedad, planta y equipo 
ascendió a US$ 717.859 en el 2014 y US$ 657.981 en el 2013, 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía mantiene una provisión reconocida 
en años anteriores para desmantelamiento y/o desmontaje de su maquinaria y equipo 

por US$ 180.674, respectivamente. 

11. Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión corresponden principalmente al terreno denominado 
Playa Grande ubicado en la vía a Quinindé — Esmeraldas, el mismo que al 31 de 
diciembre de 2014 ha sido dividido para proceder a su venta en el año 2015. 

El detalle y movimiento de las propiedades de inversión al y por los años que 

terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue: 

  

Reclasificación a 
ingreso por ingreso por activos no 

  

  

Saldos al A Saldos al e . Saldos al 
actualización de actualización de corrientes 

31/12/2012 valor razonable 3141212013 valor razonable disponibles para 3141212014 
venta (1) 

Terreno 2.703.330 448.670 3.152.000 3.501.664 (4.560.000) 2.093.664 

Mina 12.000 8.000 20.000 20.000 

2.715.330 456.670 3.172.000 3.501.664 (4.560.000) 2.113.664 
  

(1) Terrenos dispuestos para la venta de acuerdo con promesas de compra — venta 

(véase nota 9) 

12. Activos biológicos 

Un detalle y movimiento de los activos biológicos al y por los años que terminaron el 
31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue: 
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2014 

Saldos al Adiciones id Reclasifi- Ventas Bajas Saldos al 
3111212013 — al costo caciones J 31/12/2014 

razonable 

Plantas en crecimiento 1.447.425 257.275 (392.729) (60.165) (1.101.862) 149.944 

Plantas en producción 903,047 (169.482) 733.565 

Total 2.350.472 — 257.275 (169,482) (392.729) (60.165) (1.101.862) 883.509 

2013 
oo Cambios en 

Saldos al Adiciones . Saldos al 
31/12/2012 alcosto A YAlor Bajas 2455959013 

razonable 

Plantas en crecimiento 1.184.044 286.530 (23.149) 1.447.425 

Plantas en producción 989.140 (86.093) 903.047 

Total 2.173.184 286.530 (36.093) (23.149) 2.350.472 
  

13. 

La Gerencia ha definido las siguientes hipótesis en la determinación del valor 
razonable de las plantaciones de palma aceitera: 

Los flujos están definidos por la vida productiva de cada lote de palma (20 años de 
producción más 4 de decadencia). 

El rendimiento promedio se determinó en base a las proyecciones de cada lote de 

producción. 

Se ha considerado que el precio de mercado promedio de racimo de fruta fresca 
de palma aceitera es de US$ 145 por tonelada. 

La tasa mínima aceptable de rendimiento (TMAR) estimada es del 10%. 

En opinión de la gerencia, tanto las proyecciones de los ingresos y los egresos 

determinados de acuerdo con la reducción estimada de los lotes en producción y la 
tasa de descuento utilizada en los flujos de cada proyectados, reflejan 
razonablemente las expectativas de las operaciones de la Compañía y del sector 
palmicultor en el cual se desenvuelve, por lo que el activo biológico representa de 
manera suficiente y no excesiva, el valor de los mercados de las plantaciones de 

palma aceitera en producción a la fecha de reporte de los estados financieros. 

Cuentas por cobrar a largo plazo 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar a largo plazo son como 

sigue: 
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Detalle 2.014 2.013 

Empleados 5.000 5.000 

Partes relacionadas (nota 21) 438.579 443,577 

Anticipos de terreno Miravalle (1) 325.360 321.560 

Anticipos de terreno Progreso 50.340 

Menos: Provisión por deterioro (2) (436.085) 

Total 332.854 820.477 
  

(1) Anticipos entregados a terceros para la adquisición de 4.000 mts2 de terreno 

ubicados en el sector de Miravalle, vía a Cumbayá — Pichincha. A la fecha de 

emisión de este informe se encuentra en ejecución la actualización del Informe de 
Regulación Metropolitana (IRM) para proceder a la firma del contrato definitivo de 
compraventa. 

(2) Durante el año 2014 se contabilizó con cargo a resultados US$ 436.085, 
correspondientes al reconocimiento del deterioro de las cuentas por cobrar a largo 
plazo a Canolandina S.A. (parte relacionada). 

14. Inversiones en subsidiarias y asociadas 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las inversiones en subsidiarias y 

asociadas es el siguiente: 

  

  

Compañía Objeto tale 2014 2013 

o mor o del Río Tenencia y Administración 100% 36.720.000 36.720.000 

Extractora del Río Extrarios S.A, pod a de 51% 196.000 

Biopalm S.A. ales aida: o de 10% 100.000 80.288 

Naturalcare S.A. Producción y venta al por mayor 99% 799 799 
Canolandina S.A. a de do semi, 51% 408 408 

OxgSeeds Ecuador S.A. Extracción de aceites vegetales 99.95% 1.999 

Menos: Provisión por deterioro (196.408) 

Total 36.822.798 — 36.801.495 
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(1) Durante el año 2014 se contabilizó con cargo a resultados US$ 196.408, 
correspondientes al reconocimiento del deterioro de las inversiones en Extrarios 
S.A. y Canolandina S.A., respectivamente. 

De acuerdo a lo dispuesto por la Norma Internacional de Información Financiera No. 
10, se presume que existe control cuando la controladora posee directa o 
indirectamente la mitad del poder de voto de otra entidad, lo cual conlleva a que la 
Compañía consolide sus estados financieros con dichas subsidiarias, de conformidad 

con las disposiciones de la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

15. Obligaciones bancarias 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las obligaciones bancarias es como 

  

  

  

  

  

  

  

sigue: 

2014 
Interés 

Capital acumulado Total Total 
institución Operación — Inicio Vencimiento Tasa  cortoplazo porpagar corto plazo largo plazo 

Banco de Guayaquil 265102 21/11/2014 23/01/2015 9,33% 490.000 5.080 495.080 

Banco de Guayaquil 267947 — 18/12/2014 — 16/02/2015 8,99% 1.950.000 6.330 1.956.330 

Banco de Guayaquil LD-365 11/11/2010 16/10/2015 9,76% 7.766 7.766 

Banco de Guayaquil 1D-366 — 11/11/2010 16/10/2015 9,76% 7.766 7.706 

Banco de Guayaquil LD-895 25/06/2010 29/05/2015 11,23% 6.240 6.240 

Banco de Guayaquil 1D-906 08/01/2010 11/09/2015 9,76% 3.707 3.707 

Banco del Pichincha 136592600 29/03/2012 08/02/2022 8,92% 2.507.220 950.621 3.457.841 21.842.647 

Banco del Pichincha 211312700 26/09/2014 25/03/2015 8,92% 2.000.000 47.573 2.047.573 

Banco Internacional 335537 17/10/2014 15/01/2015 9,84% 266.000 5.526 271.326 

Total 7.238.699 — 1.015.130 8.253.829 21.842.647 

2013 
interés 

Capital acumulado Total Total 
institución Operación Inicio Vencimiento Tasa  cortoplazo  porpagar  cortoplazo largo plazo 

Banco de Guayaquil 265102 24/10/2013 22/01/2014 9,02% 690.000 11.756 701.756 

Banco de Guayaquil 267947 — 24/10/2013 22/01/2014 9,02% 1.950.000 33.026 1.983.026 

Banco de Guayaquil 1D-365 11/11/2010 16/10/2015 9,76% 16.213 

Banco de Guayaquil LD-366 11/11/2010 16/10/2015 9,76% 16.213 

Banco de Guayaquil LD-895 25/06/2010 29/05/2015 11,23% 20.851 

Banco de Guayaquil LD-906 08/01/2010 11/09/2015 9,76% 7.718 

Banco del Pichincha 136592600 29/03/2012 05/02/2022 8,92% 658.832 658.832 26.720.000 

Banco del Pichincha 211312700 14/11/2013 13/01/2014 8,92% 2.000.000 23,291 2.023.291 

Produbanco 13218400 07/06/2011 15/05/2014 9,84% 276.279 2.398 278.577 

Otros 3.076 

Total 4.916.279 729.303 5.645.582 _ 26.784.071 
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Los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son 

  

  

como sigue: 

Año 2.014 2.013 

2015 4.941.424 

2016 2.738.457 — 2.738.457 
2017 2.991.020 2.991.020 

2018 3.266.877 — 3.266.877 

2019 3.568.175 3.568.175 
2020 3.897.262 3.897.262 
2021 4.256.700 4.256.700 
2022 1.124,156 1.124.156 

Total 21.842.647 26.784.071 
  

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un resumen de las garantías entregadas por las 
obligaciones con instituciones financieras es el siguiente: 

Institución Detalle Monto 

Banco del Pichincha Fideicomiso bienes muebles e inmuebles 44.172.321 

Banco de Guayaquil Hipoteca - Terreno Playa Grande 6.362.566 

Banco del Pichincha Hipoteca 1.859.222 

Banco de Guayaquil Maquinarias 1.078.500 

Banco de Guayaquil Pólizas vehículos en arrendamiento 384.295 

Banco de Guayaquil Inventarios 290.522 

16. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar - comerciales y otras 

cuentas por pagar se componen de la siguiente manera: 

  

  

  

  

2.014 2.013 

Comerciales: 

Proveedores locales (nota 21) 7.369.612 6.741.264 

Proveedores del exterior 116.329 178.412 

Proveedores relacionados 28.208 

Recepciones de inventario sin factura (1) 1.364.263 399.645 

8.850.204 7.347.529 

Dividendos por pagar (nota 21) 385.696 197.826 

Anticipos recibidos de clientes 251.229 504.794 

Otras cuentas por pagar 240.130 140.068 

Total 9.727.259 8,190,217 
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(1) Corresponde a las recepciones de aceite crudo de palma provenientes de 
proveedores y que al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han remitido la 
correspondiente factura de compra. 

17. Obligaciones laborales acumuladas 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones laborales fueron como sigue: 

  

2.014 2.013 

Liguidación de haberes 175.266 59.492 

Sueldos por pagar 102.713 

lESS por pagar 54.851 208.354 

Beneficios sociales 67.343 79.623 

Cuentas por pagar a lESS - años anteriores (1) 85.951 308 

Participación de trabajadores (2) 38.117 38,747 

Total 422.128 489.207 
  

(1) AL31 de diciembre de 2014, la Compañía ha reconocido como pasivo las 
obligaciones pendientes de pago con el IESS por concepto de aportes y fondos 

de reserva correspondientes al año 2011. 

(2) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes los trabajadores tienen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las 
utilidades líquidas. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía mantiene 
valores pendientes de pago por años anteriores. 

18. Pasivos por impuestos corrientes 

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014 y 
2013 es el siguiente: 

  

2.014 2.013 

Retenciones en la fuente de IR 26.099 181.791 

Retenciones en la fuente de IVA 23.364 49.095 

IVA por pagar 26.969 

Impuesto a la renta por pagar (véase nota 19) 628.455 188.055 

Total 704.887 418,941 
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19. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisión para el 

impuesto a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a 

las utilidades gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento 

de capital) la tasa de impuesto se reducirá en un 10% de la utilidad del ejercicio. 
Un detalle de la conciliación tributaria es como sigue: 

  

  

  

  

  

2.014 2.013 
Resultado neto (1.765.680) (1.907.881) 

Efecto de impuesto diferido 3.830 

Resultado antes de impuesto a la renta (1.765.680) (1.904.051) 

Más: Gastos no deducibles 5.463.822 3.306.400 

Menos: Ingresos exentos (870.513) 

Menos: Efecto de impuesto diferido (3.830) 

Base imponible 2.827.629 1.398.519 

impuesto a la renta causado 622.078 307.674 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 628.455 672.056 

Gasto de impuesto a la renta corriente: 
mayor entre el anticipo mínimo y el 
impuesto causado 628.455 672.056 
  

Las normas tributarias también exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto 
a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año 
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Además, se establece que 

en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del 

anticipo mínimo, éste último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, 
lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolución del 

anticipo. En los años 2014 y 2013, el gasto de impuesto a la renta corriente se 
determinó en base al cálculo del anticipo mínimo. 

Con fecha 11 de agosto de 2014, se emitió el Decreto Presidencial No. 4.27 

mediante el cual se exonera al sector productor de palma y cuyo domicilio fiscal 

sea la Provincia de Esmeraldas, del pago del 100% del valor del saldo del anticipo 

de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2014. Dado que la 

Compañía mantiene su domicilio en Santo Domingo de los Colorados, na pudo 
acogerse a este beneficio tributario y, además no ha cancelado el anticipo 
correspondiente al año 2014. 
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El cargo a resultados por concepto de gasto de impuesto a la renta de los años 
que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente: 

  

2.014 2.013 

Gasto impuesto a la renta corriente 628,455 672.056 

Gasto (beneficio) de impuesto a la renta diferido 59.508 (3.830) 

Gasto impuesto a la renta del año 687.963 668.226 
  

b) Pasivo por impuesto a la renta corriente 

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta al y por los años que terminaron 
el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue: 

  

2.014 2.013 

Saldo al inicio del año 188.055 TTT.624 

Más: gasto de impuesto a la renta del año 628.455 672.056 

Menos pago del impuesto a la renta del año anterior (188.055) (777.624) 

Menos anticipo de impuesto a la renta pagado (182.635) 

Menos retenciones en la fuente (242.718) 

Menos impuesto a la salida de divisas (37.875) 

Menos crédito tributario de años anteriores (20.772) 

Saldo al final del año 628.455 188.055 
  

c) Impuestos diferidos 

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al y por los años que 

terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue: 

2014 

Saldos al Reconocido Saldos al 
3111212013 en resultados — 31/12/2014 

  

  

  

  

  

Cuentas y documentos por cobrar 85.126 (85.126) 

Inventarios 4.500 (4.500) 

Activos financieros no corrientes 2.151 (2.151) 

Beneficios a empleados 25.153 (25.153) 

Total activo por impuesto diferido 116.930 (116.930) 

Propiedad, planta y equipo (695.827) (63.438) (764.265; 

Activos biológicos (176.262) 25.769 (150.493) 

Activos intangibles (3.355) 3.355 
Activos no corrientes disponibles 

_para la venta (96.736) 96.736 

Total pasivo por impuesto diferido (972.180) 57.422 (914.758) 

Total neto (855.250) _ (59.508) (914.753) 
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2013 

Saldos al Reconocido en Saldos al 
31/12/2012 resultados 3111212013 

Cuentas y documentos por cobrar 89.019 (3.893) 85.126 

inventarios 4.500 4.500 

Activos financieros no corrientes 11.245 (9.094) 2.151 

Beneficios a empleados 23.621 1.532 25.153 

Total activo por impuesto diferido 128.385 (11.455) 116.030 

Propiedad, planta y equipo (765.550) 69.723 (695.827) 

Activos biológicos (183.684) 7.422 (176.262) 

Activos intangibles (13.105) 9.750 (3.355) 
Activos no corrientes disponibles 
para la venta (96.736) (96.736) 
Cuentas por pagar relacionadas no 
corrientes (16.464) 16,464 

Otros pasivos corrientes (8.662) 8.662 

Total pasivo por impuesto diferido (987.465) 15.285 (972.180) 

Total neto (859.080) 3.830 (355.250) 
  

d) Situación fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de 

revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo 
de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la 
declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, las 

declaraciones de impuesto a la renta de los años 2012 al 2014 se encuentran 
sujetas a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

- La Compañía mantiene un proceso con el Servicio de Rentas Internas 
correspondiente al ejercicio impositivo 2009. Con este antecedente, y a 

efectos de justificar las glosas establecidas por el ente regulador, la Compañía 
interpuso un reclamo administrativo al acta de determinación No. 

1720120100294 emitida por el departamento de Auditoria Tributaria de la 
Dirección regional Norte del Servicio de Rentas Internas por concepto de 
impuesto a la renta durante el ejercicio económico 2009. 

Posteriormente, con fecha 17 de enero de 2013, la Compañía fue notificada 

de la apertura de la causa a prueba por el término de 30 días. La Compañía 
presentó los sustentos y argumentos que corresponden a este tipo de 
procesos. 
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- La Compañía presentó una demanda de impugnación ante el Tribunal Distrital 
Contencioso Tributario No. 1, por los resultados del Acta de Determinación por 
Impuesto a la Renta, levantada por el SRI respecto del ejercicio económico 

2011. Sorteada la causa, se integró en la entonces Novena Sala del Tribunal. 
Dada la reestructuración del Tribunal, con la creación de una Sala Única, la 

causa fue resorteada y el conocimiento recayó en tres jueces integrantes de 
dicha Sala Única, siendo el juez de sustanciación el Dr. Daniel Friedman. A la 
presente fecha, se encuentran sustanciándose las pruebas solicitadas por las 

partes, encontrándose pendiente la presentación del informe de los peritos 
contables. 

Es criterio de la Administración, basada en la opinión de los asesores legales, 

que los resultados finales de estos asuntos dependerán de las pruebas que 

presente la Compañía, por lo cual los estados financieros separados no incluyen 
provisión alguna que pudiere resultar de la resolución final de estos asuntos. 

e) Precios de transferencia 

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que 

efectúen Operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 

exterior, están obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones 
aplicando la metodología estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y 
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto 

resultante se incluirá como una partida gravable en la determinación del impuesto 
a la renta corriente. 

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 
se publicó la Resolución No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el Servicio de 

Rentas Internas (SRD) mediante la cual establece que los sujetos pasivos del 
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 

locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un 

monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberán presentar al SRÍ el Anexo 

de Operaciones con Partes Relacionadas, así como estableció que los sujetos 
pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 

domiciliadas en el exterior, dentro del mismo período fiscal, en un monto 

acumulado superior a los US$ 6.000.000 deberán presentar adicionalmente al 
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha información deberá 

ser presentada en un plazo no mayor a 60 días posterior a la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta. 

A la fecha de este informe, la Administración se encuentra desarrollando el 

estudio de precios de transferencia y estima que no existirán ajustes que afecten 
la determinación del gasto de impuesto a la renta corriente del año 2014. En el 

año 2013, la Compañía no determinó ajustes por precios de transferencia que 
afecten el cálculo del impuesto a la renta corriente reportado en los estados 
financieros separados. 

-B4-



Extractora y Procesadora de Aceites EPACEM S.A. 

f) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente: 

- — La transferencia o traslado de divisas al exterior. 
- — Latenencia de inversiones en el exterior. 

- — Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados can 

recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de 

terceros. 

- — Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce meses. 
- — Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen 
al Ecuador. 

- — Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): 

- — Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de 
tarjetas de crédito. 

- — Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos 
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un 

año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales. 

- — Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las 
Zonas Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE.). 

- — Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por 

sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del 
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de 

personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén 

domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. 

g) Reformas tributarias - Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 

Prevención del Fraude Fisca 

Mediante Registro Oficial No. 405 publicado el 29 de diciembre 2014, y mediante 
Registro Oficial No. 407 publicado el 31 de diciembre del 2014, el Servicio de Rentas 
internas introdujo modificaciones a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y 
su reglamento, que tendrán vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que incluyen 
entre otros los siguientes aspectos: 

- — Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones. 

- Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el 

Ecuador (antes pagos al exterior) 
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- — Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 años para inversiones 
nuevas y productivos en los sectores económicos determinados como industrias 

básicas de conformidad con la Ley 
- — Considera como no deducible la depreciación de los activos revaluados y las 

pérdidas por enajenación directa o indirecta de activos fijos o corrientes, 

acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros 
derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o similares a partes 
relacionadas. 

- — Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad, en un máximo del 
4% del total de ingresos gravados del contribuyente, salvo las consideraciones 
mencionadas en el reglamento. 

- —— Limita la deducibilidad de regalías, servicios técnicos, de consultoría, etc., con 
partes relacionadas, las cuales no podrán ser superiores al 20% de la base 
imponible del impuesto a la renta más el valor de dichos gastos siempre y cuando 
sean deducibles, entre otras consideraciones establecidas en el reglamento. 

- — Se elimina los rubros de activos y patrimonios de los bienes revaluados para el 
cálculo del anticipo del impuesto a la renta. 

- — Se incrementa beneficios de deducción para el cálculo del impuesto a la renta por 
sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 
años. 

- — Se agrega como beneficio la deducción del 100% adicional por 5 años para las 
micro y pequeñas empresas sobre algunos rubros. 

- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversión. 

- — Sereforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos al 
exterior a compañías de seguros. 

- — Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta el 
25% bajo las siguientes circunstancias: 
"La tarifa de impuesto a la renta se determinará por la composición societaria 
correspondiente a paraisos fiscales o regímenes de menor imposición que la 
sociedad tenga durante el periodo fiscal. Para establecer dicha composición se la 

deberá considerar al 31 de diciembre de cada año. Cuando la composición 
societaria correspondiente a paraisos fiscales o regímenes de menor imposición 

sea inferior al 50%, la tarifa se aplicará de la siguiente forma: 
a) Al porcentaje de la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales 
o regímenes de menor imposición se le multiplicará por la base imponible, a este 

resultado se aplicará la tarifa del 25% de impuesto a la renta; y, 

b) Al porcentaje de la composición restante se le multiplicará por la base 
imponible, a este resultado se aplicará la tarifa del 22% de impuesto a la renta. 
Como consecuencia, el impuesto a la renta de la sociedad será la sumatoria del 

resultado de los literales anteriores.” 
- — Se establece retención en la fuente de impuesto a la renta en caso de que 

cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos no 
comerciales. 

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la 
renta en pago de dividendos a personas naturales. 
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20. Obligaciones por beneficios definidos 

Provisión por jubilación patronal 

La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 20 o 25 
años o más, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, todos los 
beneficios que establece el Código del Trabajo por concepto de pensiones de 
jubilación patronal. La Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto 
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente. 

Bonificación por desahucio 

El Código del Trabajo también establece la obligación que tienen los empleadores de 
indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años 
de servicio, cuando la relación laboral termine por desahucio. 

Los movimientos de la provisión por jubilación patronal y bonificación por desahucio 
al y por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 son como sigue: 

  

  

  

  

  

Jubilación Bonificación Total 

patronal por desahucio " 

Valor presente de las obligaciones no 

fondeadas al 31 de diciembre de 2012 680.853 237.701 918.554 

Cargo al gasto del año 147.180 57.124 204.304 

Beneficios pagados (42.567) (10.255) (52.822) 

Valor presente de las obligaciones no 

fondeadas al 31 de diciembre de 2013 785.466 284.570 1.070.036 

Cargo al gasto del año 92.325 24.269 116,594 

Beneficios pagados (112.426) (44.924) — (157.350) 

Valor presente de las obligaciones no 

fondeadas al 31 de diciembre de 2014 765.365 263.915 1.029.280 
  

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecida en 

función del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, Los 
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 

basados en la fórmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio. Tomando en consideración el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 

reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de la pensión. 

Los importes reconocidos en los estados financieros por los años que terminaron el 
31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes: 

57



Extractora y Procesadora de Aceites EPACEM S.A. 

  

  

  

2014 2013 

Efecto en Efecto en el Efecto en el 

plantaciones estado del Total estado del 
resultado resultado 

en curso . . 
integral integral 

Costo laboral por servicio 4.464 72.419 76.883 188.419 

Costo financiero 39.711 39.711 15.885 

Saldo al final del año 4.464 112.130 116.594 204.304 
  

Las principales premisas actuariales utilizadas por los años que terminaron el 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 fueron como sigue: 

Tasa de descuento 8,68% 8,08% 

Tasa de ajuste salarial 4,50% 4,50% 

Tasa de mortalidad e invalidez Tabla lESS 2002 — Tabla lESS 2002 

Tasa de conmutación actuarial 4% A% 

Vida laboral promedio remanente 7,9 7,8 
  

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto 

significativo en los montos reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando 
cada año la valuación actuarial. 

21. Saldos y transacciones con compañías y partes relacionadas 

La Compañía realiza transacciones con compañías y partes relacionadas, sin 
embargo, las mismas podrían no ser efectuadas en iguales condiciones que las 

mantenidas con terceros. Un resumen de las principales transacciones con 
compañías y partes relacionadas es como sigue: 

  

  

  

2.014 2.013 

Ventas: 

Extractora del Río Extrarios S.A. 351.265 

Negcorpbis S.A. 2.248.532 250.313 

OXG Seeds Ecuador S.A. 26 

Total 2.248.532 601.604 

Dividendos recibidos: 

Fideicomiso Epacem — Garantía (véase nota 25) 870.513 

Total 870.513 
  

- 58 -



Extractora y Procesadora de Aceites EPACEM S.A. 

  

Compras: 

Negcorpbis S.A. 8.247.375 13.036.372 

Extractora del Río Extrarios S.A. 2.173,417 

Biopalm S.A. 188.338 

Total 8.435.713 15.209.789 
  

Gastos financieros: 

Accionistas y Directores (1) 302.489 

Total 302.489 
  

(1) Información no revelada al 31 de diciembre de 2013. 

Los saldos con compañías y partes relacionadas que resultan de las transacciones 

antes indicadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

2.014 2.013 

Activos: 

Cuentas por cobrar - comerciales (nota 6) (1): 

Extractora del Río Extrarios S.A. 200.411 200.437 

Negcorpbis S.A. 527.354 

Total 727.765 200,437 

Anticipos a proveedores (nota 6): 

Extractora del Rio Extraríos S.A. 593.003 789,003 

Negcorpbis S.A. 55,514 

Total 593.003 344,517 

Otras cuentas por cobrar (nota 6): 

Accionistas y Directores 5.000 72,546 

Negcorpbis S.A. (2) 190.592 137,073 

Naturalcare S.A. 114 114 

Extractora Agrícola Río Manso 148.345 

Total 195,706 358.678 

Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 13): 

Canolandina S.A. (3) 436.085 435.485 

Extrasade S.A. 5.598 

Negcorpbis S.A. 2.494 2,494 

Total 438.579 443,577 
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Pasivos: 

Cuentas por pagar - comerciales (nota 16) (1): 

  

  

  

  

  

  

  

Biopalm S.A. 23,208 

Total 28.208 

Dividendos por pagar (nota 16): 

Accionistas 385.696 197.826 

Total 385.696 197.826 

Préstamos con partes relacionadas (4): 

Accionistas y Directores 293.146 771.668 

OXG Seeds Ecuador S.A. 20.000 20.000 

Total 313.146 791.568 

Préstamos con partes relacionadas a largo plazo: 

OXG Seeds Ecuador S.A. 43.228 158.923 

Préstamos accionistas y directores (5) 666.412 553.250 

Procesadora Valle del Sade 224.417 

Biopalm S.A. 19.712 

Total 729.351 936,590 
  

(1) Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar — comerciales son a la vista 

y no devengan intereses. Estos saldos se originan principalmente por la 

facturación de servicios administrativos otorgados a Negcorpbis S.A. y por la 
compra de aceite crudo de palma a su compañía relacionada, respectivamente. 

(2) Valores pagados por la Compañía en nombre de sus partes relacionadas, sin que 
estos valores generen intereses. 

(3) Valores pagados por la Compañía en nombre de sus partes relacionadas, sin que 
causen intereses y que al 31 de diciembre de 2014 se encuentran deteriorados en 

su totalidad, por lo que la entidad ha constituido la provisión correspondiente. 

(4) Préstamos otorgados por accionistas y directores para capital de trabajo de la 

Compañía que se renuevan en forma mensual y que generan intereses, 

(5) Préstamos otorgados por accionistas y directores para capital de trabajo de la 
Compañía, no devengan intereses y no tienen fecha específica de vencimiento. 

Transacciones con personal clave de la Compañía 

Durante los años que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía ha 

generado gastos por sueldos y otros beneficios a los miembros del Directorio y altos 

ejecutivos de la Compañía de acuerdo al siguiente detalle: 
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2.014 2.013 

Sueldos 67.205 

Honorarios 298.743 229.376 

Total 365.948 229.376 
  

22. Patrimonio de los accionistas 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social está representado por 5.500.000 

acciones ordinarias, pagadas y en circulación de US$1 de valor nominal, las cuales 
otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Con fecha 15 de mayo de 2014, el accionista Richelieu Levoyer, cedió sus acciones a 
favor de Epacem, quedando distribuido el capital de la siguiente manera: 

  

Accionista Acciones  — Tenencia 

Fideicomiso mercantil segunda generación 3.004.957 550% 

Negcorpbis S.A. 086.176 12% 

Palacios Román Frankdin 191.333 3% 

Torres García Milton 186.064 3% 

Fernández Dávalos Eduardo 144.730 3% 

González Cárdenas Jorge 108.325 2% 

González Cárdenas Maricruz 108.325 2% 

Wilchez Tacuri Ligia 106.695 2% 

Otros 963.395 18% 

Total 5.500.000 100% 
  

Acciones en tesorería 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantiene acciones en tesorería por 
US$ 96.102 y US$ 81.788, respectivamente. 

Restricción a las utilidades 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social a los accionistas. Esta reserva no está disponible para el pago de dividendos 

en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
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Utilidades disponibles 

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo ejercicio 
económico, y que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado a la 
constitución de reservas legales y facultativas, deberá ser utilizado para incrementar 
el capital social. 

Resultados acumulados 

Resultados por aplicación de NiiF por primera vez 

Registra todo el efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes 
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. 

El saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas, pero podrá ser 
capitalizado previa la compensación de las pérdidas acumuladas y las del último 

ejercicio económico concluido, si las hubiere; o, devuelto en el caso de liquidación de 

la Compañía a sus accionistas. 

Gestión de capital 

La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Compañía, las 
políticas de administración de capital de la Compañía tienen por objetivo: 

- Asegurar el normal funcionamiento de sus Operaciones y la continuidad del negocio 
en el largo plazo. 

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento 

sostenido en el tiempo. 

- — Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos que 
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria. 

- Maximizar el valor de la Compañía, proveyendo un retorno adecuado para la 
inversión de los accionistas. 

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de 

financiamiento de la Compañía, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y 
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de constitución 

de la Compañía. 

La Compañía no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento 
de capital, sin embargo, los principales indicadores financieros de la Compañía 
muestran un importante indicador de empresa en marcha, tal como se muestra a 
continuación: 
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2014 2013 

Capital de trabajo (9.779.278) (8.391.580) 

Índice de liquidez 0,54 0,51 
Pasivos totales / Patrimonio 3,17 3,28 

23. Ingresos ordinarios 

El detalle de los ingresos ordinarios por los años que terminaron el 31 de diciembre 
de 2014 y 2013 es el siguiente: 

  

2.014 2.013 

Materias primas 20.097.982 24.532.774 

Productos semielaborados 8.096.292 15.882.134 

Productos terminados 19.324.209 19.654.664 

Subproductos 741.852 1.092.408 

Plantas y semillas 165.257 8.000 

Total 48.425.592 61.174.980 
  

24, Costo de las ventas 

Durante los años que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el costo de las 
ventas se compone de la siguiente manera: 

  

2.014 2.013 

Costo de productos vendidos e insumos utilizados 40.375.988 50.045.970 

Costos indirectos de fabricación 2.507.357 3.001.760 

Mano de obra 1.399.136 1.230.045 

Total 44.232.481 54.278.779 
  

25. Otros ingresos 

Un detalle de los otros ingresos por los años que terminaron el 31 de diciembre del 
2014 y 2013 es como sigue: 

  

  

2.014 2.013 

Cambios en el valor razonable de propiedades de 
inversión (nota 11) 3.501.664 456.670 

Transportes al exterior (1) 1.330.201 1.345.022 

Servicios administrativos (véase nota 21) 1.873.589 15.250 

Dividendos recibidos (véase nota 21) 870.513 

Otros ingresos 636.567 410.639 

Total 8.212.534 2.227.581 
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(1) Ingresos por concepto de transporte al exterior por las exportaciones efectuadas. 

26. Gastos de administración 

La composición de los gastos de administración por los años que terminaron el 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente: 

  

2.014 2.013 

Gastos de personal 2.034.471 2.135.460 

Deterioro de plantaciones (nota 12) 1.101.862 

Beneficios sociales 1.278.028 1.376.750 

Transporte 1.127.962 1.545.541 

Gasto provisión de otras cuentas por cobrar 1.029.087 

Depreciaciones 717.928 632.724 

Honorarios 649.919 607.790 

Gastos no deducibles 627.390 465.533 

Gasto provisión de cuentas incobrables 529.196 

Baja de inventario de plantaciones 358.189 

Crédito tributario no compensado 348.030 312.231 

Suministros y materiales 339.563 66.561 

impuestos, contribuciones, patentes y otros 296.289 43.956 

Energía eléctrica 277.687 259.238 

Combustibles y lubricantes 231.538 35.856 

Seguros 206.271 224.151 

Baja de otros activos 57.205 

Gasto provisión de inversiones (nota 14) 196.408 

Baja de otras cuentas por cobrar 153.144 

Mantenimiento y reparaciones 134.435 176.415 

Consumos de fábrica 36.398 553.608 

Gastos de mercadeo y publicidad 108.267 75.446 

Asesoría legal y trámites 92.222 67.688 

Alquileres 63.627 73.794 

Servicios básicos 62.395 90.540 

Gastos de viaje 52.698 83.762 

Seguridad y vigilancia 18,231 188.619 

Mantenimiento y producción división agrícola 1.323 198.458 

Otros 169.099 389.091 

Gastos aplicados (3.904.247) (5.121.976) 

Total 8.394.615 4,43:1.236 
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27. Gastos de ventas 

Durante los años que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de 

ventas se resumen como sigue: 

  

2.014 2.013 

Publicidad 21.573 74.052 

Gastos de exportación: 

Transporte 1.486.882 1.560.465 

Logística y aduanas 579.014 1.051.362 

Gastos de mercadeo y publicidad 13.773 11.863 

Total 2.161.242 2.697.742 
  

23. Gastos financieros 

Durante los años que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos 

financieros se resumen como sigue: 

  

2.014 2.013 

Interés de obligaciones financieras 2.765.967 2.920.825 

Interés de obligaciones con terceros (véase nota 21) 302.489 520.668 

Comisiones bancarias 73.718 25.891 

Costos y servicios bancarios 214.300 44.099 

Interés por mora 25.107 21.435 

Otros intereses 16 114.206 

Total 3.381.597 3.707.724 
  

29. Compromisos 

En adición a lo indicado en la nota 21 a los estados financieros separados, al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 la Compañía mantiene los siguientes compromisos: 

Fideicomiso Epacem Garantía 

Con fecha 8 de marzo de 2012 se constituye el Fideicomiso Epacem — Garantía cuyo 
constituyente es Extractora y Procesadora de Aceites Epacem S.A. y beneficiario 

Banco del Pichincha. Su objeto principal es garantizar las obligaciones de Epacem con 

dicha institución financiera a través de la cesión de sus derechos fiduciarios del 
Fideicomiso Palmar del Río, como respaldo de un crédito otorgado por el Banco del 

Pichincha C.A. por US$ 36.000.000 otorgado a la Compañía (véase nota 15). 
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Fideicomiso Palmar del Río 

Con fecha 11 de septiembre de 2001 se constituye el Fideicomiso Palmaoriente cuyo 
beneficiario era la compañía Palmaoriente S.A., quien en el año 2002 cede la totalidad 
de los derechos fiduciarios al Banco del Pichincha C.A.. Este último procede a cambiar 
su denominación a Fideicomiso Palmar del Río. El 8 de marzo de 2012 Extractora y 
Procesadora de Áceites Epacem S.A. adguiere los derechos fiduciarios del Fideicomiso 
por US$ 36.720.000 (véase nota 14), siendo ahora su constituyente, colocando como 

beneficiario al Fideicomiso Epacem — Garantía. Su objeto es la administración y 
tenencia de bienes e inmuebles que fueron entregados por el Fideicomiso Palmar del 
Río a la compañía Negcorpbis S.A. en comodato precario incluyendo custodia, 
administración, gestión y explotación de los bienes muebles e inmuebles fideicomitidos. 

30. Reclasificaciones 

Ciertas cifras de los estados financieros separados del año 2013 han sido 

reclasificadas a fin de hacer consistente con la presentación de los estados financieros 

separados del año 2014. 

31. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparación de este informe (11 de 
mayo de 2015), no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de la 
Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros, excepto 
por lo siguiente: 

El 27 de marzo de 2015 se publicó mediante Decreto Presidencial 649, la exoneración 
del pago del 100% del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 
2015, al sector productor y extractor de palma. 

El 20 de abril del 2015, se publicó mediante Registro Oficial 483, Tercer Suplemento, 

la Ley de Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo No Remunerado del Hogar, 

aprobado por el Ejecutivo y que regirá a partir de dicha fecha, la misma que reforma 
el Código de Trabajo, la Ley de Seguridad Social y la Ley de Servicio Público. 

El 24 de abril de 2015 se celebra contrato con Organic Supply S.A. para la prestación 
de servicios de extracción de aceite y nuez de fruta de palma aceitera orgánica a un 
precio de US$17 por tonelada procesada, y con una base de ingreso mínimo de 
US$17.000, además de US$22.280 para adecuaciones a realizarse para el 
cumplimiento del presente contrato, mismo que tiene una vigencia de un año. 
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32. Autorización de los estados financieros separados 

Los estados financieros separados de Extractora y Procesadora de Aceites EPACEM 
S.A. al y por el año que terminó el 31 de diciembre de 2014, han sido autorizados 

para su publicación por el Directorio el 11 de mayo de 2015 y serán aprob.iwlos de 
manera definitiva sín modificaciones en la Junta General Ordinaria de Ácconistas de 
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías del Ecuack:: 

   e L ÓN gacela o yo El 

A. Juan Salgado A. NiMarcela Alvear. 
7 Representante Legal Contadora General 

    

-67-


