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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A,

Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

L3

Nombre de la entidad:
Extractora y Procesadora de Aceite de Palma EPACEM S.A.

RUC de la entidad:

1796101509001,

Domicilio de la entidad:
Av. Coldn 1468 v Av. 9 de Octubre, Edificic Solamar, Piso: 8ve; oficina 8C5 v
806.

Forma legal de la entidad;

Sociedad Andnima.

Pais de incorporacion:
Fcuador.

Descripeidn:

La Compafia Extractora v Procesadora de Aceites de Palma EPACEM S.A, fue
constituida en la ciudad de Quito mediante escritura pablica del 7 de junio de
1973 e inscrita en el Registro Mercantil, del Cantén Santo Dominge de los
Tsachilas el 2 de octubre de 1973,

Estruciura organizacicnal v societaria:

Extractora vy Procesadora de Aceites EPACEM S.A. cuenta con personeria
juridica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia. El
organigrama: estructural de la Compafiia es como sigue:
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Reprasentante legal.

1 E
SRS

Gerente General Ing. Juan Salgado Albén, o en su defecto por ausencia el

Subgerente General (Representante del Directorio).

|.a composicion accienaria:

Las acciones de Extractora v . Procesadora de Aceites EPACEM S.A.estan

distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
Fideicomiso mercantil segunda generacion 3,004,957  54.14%
Operacion y negocios Negcorpbis S.A. 686,176  12.36%
Palacios Roman Franklin Marco Antonio 191,333 3.45%
Torres Garcia Milton Gustave 186,064 3.35%
Fernandez salvadeor Davalos Eduardo Alfredo 144,730 2.61%
Gonzalez Cardenas Jorge Javier 108,375 1.95%%
Gonzéalez Cardenas Maricruz 108,325 1,95%
Wilches Tacuri Ligia mercades - 106,655 1.92%
Pallares Zaidumbide Rodrigo 74,880 1.35%
Carridn Eguiguren Maria Rosa 74,875 1.35%
Extractora v Procesadora de Aceites 134%

EPACEM S.A 74,429 '
Fernandez de Cordova Marcelo 52,447 0.94%
Fajarde reingso Mara Antonieta 49,921 0.50%
Otros 486,839  12.38%

5.550.000 100.00%
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA

EPACEM S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en ddblares)

i.ineas de negocios:

La Compariia cuenta con las siguientes lineas de negocics:

LI R B i &)

Agricola.

Industrial.

Comercializacion.

Distribucion productos impieza.
Exportaciones.

Procedimiantos v operaciones de la Compafiia:

“Para cumplir con el proceso de compra de frute, la gerencia general de la

Compania fija las condiciones y politicas de negociacion, de acuerdc con 2l
precio del aceite en el mercado, con la oferta y la demanda del producto en la
zona vy las necesidades de la empresa v de los clientes de producto terminado.

Los criterios de calidad establecidos por la empresa para la compra de fruta se
publican en las diferantes basculas y cenirps de acopie, para el cenocimiento
general de todos los palmicuitores.

a.

Proceso de sxtracoion.

lLa Compafia cuenta al momento con ftres plantas extractcras con una
capacidad instalada de 212.000 ioneladas por ano, ubicados en Santo
Domingo de los Tsachilas Km. 25 via Quinindé y en las Golondrinas, cabe
mencionar que en el afo 2013 la Compania opero con la extractora 1 que se
encuentra en {a ciudad de Santo Domingo de los Sachilas.

Adicionalmente, cuenta con cinco centros de acopio ubicados en la via
Guevedo en la zona de los Angeles, Buena Fe, San Carlos, Viche en la via
Quinindé-Esmeraldas y Painorec en el sector de las Villegas; los cuales son -
utilizados para la compra de fruta a palmicultores. El proceso de la
extraccin de aceite rojo se lo puede clasificar asi:

= Recepcién en el »  Prensado.
patio. s  Clarificacion.

»  Esterilacion. s  Centrifugacion.

a Desgranado o s  Secado.
desfrutacion.

»  Malaxado o digestion,

12
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA

EPACEM S.A.

Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddélares)

Proceso de almacenamiento.

La Comparia cuenta con 37 tangques de almacenamientc de aceites
refinados y 21 tanques de proceso en Santo Domingo, dos tanques de
almacenamienteo 2n la extractora Ne. 2 y tres tanques de almacenamiento
en la extractora No. 3, los cuales se encuentran sobre bascuias de pesado,
sobre los que se almacena el aceite de acuerdo a la calidad.

Adicionalmente, existen 2 tanques que son alquilados por FEDAPAL;
actualmente se los sigue usando v no ha existide ninglin reclamo por parte
de esta institucion ni entrega por parte de la Compafia

Froceso de refineria,

El objetivo de la refinacion es obtener un aceite RBD {Refinade, blanqueado
y deodorizado).

La Compafia mantiene una constante actualizacién de tecnologla de
procesos de refinacion de aceites, o que garantiza la calidad de los
productos y un corto periodo de respuesta ante los pedidos de clientes.

Fraccionamiento,

Corresponde a las esterina y oleinas, las cuales permiten su
comercializacion directa para climas templados y calidos, como aceite
liquido comestible al 100%.

La oleina de palma por su estructura de triglicéridos se ha demostrado
come uno de los mejores productos para frituras sobre todo para el area

industrial.
Envasado.
Los productos envasados som:

o Aceites vegetales.

o Mantecas vegetales.

s  Margarinas vegetales.
o Jabon de ropa.

»  Grasas scbrepasantes.

Jaboneria,

Con materias primas frescas, se produce jabones de barra y viruta de jabon
de tocador: de esta manera se logra cualidades extraordinarias en los
jabones que permanecen durante el tiempo sin granularse ni partirse.

13
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

g. Plasticos.

Con polimeros de primera calidad se soplan e inyectan la mayoria de los
envases plasticos que llevan los productos terminados de la Compania, con
lo cual se cierra el circulo de control calidad.

n. Alimentos balanceados.

Corresponde a la comercializacion alimento balanceado “PAL” para:
avicola, ganado vacuno y porcino.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financiercs se presenta a continuacion:

Z.1.

2.2,

Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de Extraciora y Procesadora de
Aceites de Palma EPACEM S.A. han side preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Internacicnal
Accounting Standards Board (IASB), vigentes Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
asi como, los requerimientos v opciones informadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.

La preparacion de los estades financiereos conforme a las NIIF, requiere el usc de
clertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio ©
complejidad o las areas donde las hipdtesis vy estimaciones son significativas
para los estados financieros.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacicn
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
prenaracion de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han side adoptadas ¢ no en
estos estados financieres:

14
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA

EPACEM S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero

de 2013

Enmiendas a NHF

Fecha de aplicacion
obligatoria en
eiercicios iniciados a
partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Emitida en junic de 2011. La principal modificacion de
esta enmienda requiere que los items de los Otros
Resultados Integrales se clasifiquen v  agrupen
evatuando si seran potencialmenie reclasificades a
resuttados en pericdos postericres.

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

Emitida en diciembre de 2011, Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos v
pasives financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP, Estas revelaciones
se centran en informacion cuantitativa sobre los
instrumentos  financieros  reconocidos  gque  se
compensan en el Estado de Situacion Financiera.

Normas

31 de Julio de 2012

31 de Enero de 2013

Fecha de aplicacion
obligatoria en
eiercicios iniciades a
partir de

NIC 27 - Estados financieros separados

Ernitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008).
El alcance de esta norma se restringe a partir de este
cambio sélo a estados financiercs separados, dade
que los aspectos vinculados con la definicion de
control v consolidacidn fueron removides e incluidos
en la NIIF 10. Su adopcion anticipada es permitida en
coniunto con las NIIF 10,

NITF 10 - Estados financieros consolidados

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de propdsito especial” y
{a orientacion scbre e control v la consolidacion de
NIC 27 “Estados financieros consolidados”. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la definicion
de control, asi como los principios para la
preparacion de estados financieros consolidados.

01 de Enero de 2013

01 de Enerc de 2013

15



EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
gbligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

z
»
P
-
P
£
I
{

NIF 11 - Acuerdo conjuntos 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” vy SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee
informacion mas realista para los acuerdos conjuntos
enfocandose en derechos y obligaciones que surgen
de la esencia de los acuerdes, mas gue su forma
legal, Dentro de sus modificaciones se incluye la
eliminacién del concepto de activos controlados
conjuntamente vy la posibilidad de consolidacion
proporcional de entidades bajo control conjunto.

NMIF 12 - Informacion a revelar sobre participaciones en 01 de Enero de 2013

otras entidades

Emitida en mayo de 2011, reGine en una soia norma

todos los reguerimientos de revelaciones en los

estados financieros retacionadas con las

participaciones en otras entidades, sean calificadas

como subsidiarias, asociadas u operaciones conjuntas.

Aplica para aguellas entidades que poseen inversiones

en subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas.

NIIF 13 - Medicién de valor razonable 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reune en una sola norma
los mecanismos a utilizar en la medicion del valor
razonable de activos vy pasivos, asi como de sus
revelacicnes, € incorpora nuevos  conceptos vy
aclaraciones para su medicion.

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados 01 de Enerc de 2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 {1998).
Fsta norma revisada modifica el reconccimienio vy
medicion de los gastos por planes de beneficios
definidos v los beneficios por terminacion. En esta
modificacion se elimina el “Metodo del corredor” o
“Banda de Fluctuacion™ vy requiere que las
fluctuaciones actuariales del periodo se reconozcan
con efecto a Qtros Resultades  Integrales.
Adicionalmente, incluye modificaciones a  las
revelaciones de todos los beneficios de los
empleados.

iouh aEalh S alle B SRA S alie N olalh JEals I e I JNANE I SN |
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA

EPACEM S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en délares)

Mejoras emitidas en maye de 2012

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
partir de

NIC 1 - Presentacicn de estados financieros.
Aclara los  reguerimientos de  informacidn
comparativa cuando la entidad presenta una 3ra
cotumna en el £stado de Situacion Financiera.

NIC 16 - Propiedades, rmaguinaria y equipos.
Aclara que los repuestos y el equipamiento de
servicio seran clasificados como “Prepiedad, planta
¥ equipo” mas que inventarios, cuando cumpla con
las definiciones de “Propiedad, planta vy equipo”.

NIC 37 - Prasentacion de Instrumentos Financieres
Aclara el tratamiento del impuesto a las ganancias
relacionade con las distribuciones vy costos de
transaccion,

NIC 34 - Informacion Financiera intermedia
Aclara los requerimientos de exposicion de activos y
pasivos por segmentos en periodos interinos,
ratificando los mismos requerimientos aplicables a
los estados financieros anuales.

Enmiendas a NIIF 10 - Estados Financieros Consclidados,

NITF 11: Acuerdos Conjuntos y NIF 120 Revelaciones
de participaciones en otras entidades.
Emitida en junic de 201Z. Aclara las disposiciones
transitorias para NIIF 10, indicando que es necesario
aplicarla el primer dia del periode anual en la que
se adopta la norma.

0% de Enero de 2013

37 de Enero de 2013

1 de Enero de 2013

01 de Enero de 2013

(1 de Enero de 2013

La aplicacién de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuviercn
impactos significatives en los montos reportades en estos estados .

financieros de la Compafia.

17
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA

EPACEM S A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Pronunciamientos contables con apticacion efectiva a partir del 1 de enero

de 2014:

Enmiendas a NIF

Fecha de aplicacion
cbligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de
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MNIC 32 - instrumentos Financieros; Presentacion

Emitida en diciembre de 2011, Aclara los requisitos
para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente,
indica que el derecho de compensacion debe estar
dgisponible a {a fecha del estade financierc y no
depender de un acontecimiento futurc. Indica también
que debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del negocio, asi
como también en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: Estados

Financieros Consclidades y NUF 12 informacion a
revelar scobre participaciones en ctras entidades,
ermitida en octubre de 20172,

Las modificaciones incluyen la definicion de una
entidad de inversion e introducen una excepcion para
consolidar clertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversion. Fsta modificacion requiere que
una entidad de inversion mida esas subsidiarias al valor
razonable con cambios en resultados de acuerdo a la
NHF 9 “Instrumentos financiercs” en sus estados
financieros consolidados v separados. La modificacion
también  introduce  nuevos  requerimienios  de
informacién a revelar relativos a entidades de inversion
en la NIIF 17 y en la NIiC 27,

MIC 36 - Deterioro del valor de los Activos |

Emitida en Mayo 2013. Medifica la informacion a
revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de NIF
13. Requiere que se revele informacion adicionat sobre
el importe recuperable de activos que presentan
deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta. Adicionatmente,
solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de
descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor
presente. Su adopcion anticipada esta permitida.

01 de enero de 2014

01 de Enero de 2014

01 de enero de 2014
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EXTRACTORA Y PROCESADCORA DE ACEITE DE PALMA

EPACEM S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

Enmiendas a NHF

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

Emitida en Jjunmio 2013, Establece determinadas
condiciones que debe cumplir la novacion de derivados,
nara permitir continuar con la  contabilidad de
cobertura; esto con el fin de evitar que novaciones gue
son consecuencia de leyes y regulaciones afecten los
estados financieros. A tales efectos indica que, las
modificaciones nc dardn lugar a la expiracion o
terminacién del instrumento de cobertura si: {a) como
consecuencia de leves o regulaciones, ias partes en el
instrumento  de cobertura acuerdan gue  una
contraparte central, ¢ una entidad (o entidades)
actuen comec contraparte a fin de compensar
centralmente sustituyendo a la contraparte original;
(b} otros cambiocs, en su casc, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aquellos gque son
necesarios para llevar a cabo dicha sustitucion de la
contraparte. Estos cambics incluyen cambios en los
requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar,
impuestos vy gravamenes. Su adopcidn anticipada esta
nermitida.

NIC 19 “Beneficios a los empleados”

Emitida en noviembre de 2013, esta medificacion se
aplica a las contribuciones de los empleados o terceras
partes en los planes de beneficios definides. £l objetive
de las modificacicnes as simplificar la contabilidad de
las contribuciones que son independientes del ndmero
de anos de servicic de los empleados, por ejemplo;
contribuciones de los empleados gue se calculan de
acuerdo con un porcentaje fijo del satario.

NIC 39 - instrumentos Financiercs: Reconccimiento vy 01 de enero de 2014
medicion

01 de Julio de 72014
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM 5. A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en ddlares)

Fecha de aplicacion
cbligatoria en
erercicios iniciados a
Mormas partir de

NIF 9 - instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la
clasificacion vy medicion de activos  financieros.
Establece dos categorias de  medicion:  costo
amortizado v valor razenable. Todos los instrumentos
de patrimonie son medidos a valor razonable, Un
instrumento de deuda se mide a coste amortizado solo
si 1a entidad lo mantiene para obtener flujos de
efectivo  contractuales vy los flujes de efectivo
repraesentan capital e intereses. Posteriormente esta
norma fue modificada en noviembre de 2010 para
incluir el tratamiento v clasificacion de pasivos
financieros. Para los pasivos la norma mantiene la
mayor narte de los requisitos de la NIC 39, Estos
incluyen la contabilizacion a coste amortizade para la
mayeria de los pasivos financiergs, con la bifurcacién
de derivados implicitos. Ef principal cambio es que, en
los casos en que se toma {a opcion del valor razonable
de los pasivos financiergs, la parte del cambio de valor
razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad es reconocida en Ctros Resultados
Integrales en lugar de resultados, a mencs que esto
cree una asimetria contable. Su adopcidn anticipada es
permitida,

NIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las mcdificaciones
incluyen como elemento principal una revision
sustanciat de ia contabilidad de coberturas para
permitir a las entidades reflejar mejor sus actividades
de gestion de riesgos en los estados financieros.
Asimismo, y aunque no relacionado con {a contabilidad
de coberturas, esta modificacion permite z las
entidades adoptar anticipadamente el requerimiento
de reconocer en Otros Resultados Integrales los
cambics en el valor razonable atribuibles a cambios en
el riesgo de credito propio de la entidad (para pasivos
financieros que se designan bajo la opcion det valor
razonable). Dicha modificacion puede aplicarse sin
tener que adoptar el resto de la NUIIF 9.
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA

EPACEM S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Mejoras a {as Normas Internacionales de Informacian
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013

Fecha de aplicacion
obligatcria en
ejercicios iniciados a
partir de

NMIF 2 “Pagos basadcs en acciones” -

Aclara las definiciones de: “Condiciones parz la
consolidacion (o irrevocabilidad) de la concesidgn”
(vesting conditicns) y “Condicicnes de mercado”
{market conditions) v se definen separadamente las
“Condiciones  de rendimiento” {performence
conditions) y “Condiciones de servicio” (service
conditions). Esta enmienda debera ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos
basados en acciones para las cuales la fecha de
concesion sea el 1 de julic de 2014 o posterior. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIF 3, "Combinaciones de negocios”

Aclara  que la obligacidon de pagar una
contraprestacion contingente que cumple con la
definicion de instrumento financiero se clasifica como
nasivo financierc ¢ como patrimonio, sobre la base de
las definiciones de la NIC 3%, Tinstrumentos
financieros: Presentacion”. Adicionalmente, aclara
que toda  contraprestacidon  contingente  no
participativa (non equity), tanto financiera como no
financiera, se mide por su valor razonable en cada
fecha de presentacién, con los cambios en el valor
razonable reconocidos en resuitados.
Consecuentemente, también se hacen cambios a la
NIF 9, la NIC 37 v la NIC 39. La modificacion es
aplicable prospectivamente para las combinaciones
de negocios cuya fecha de adquisician es et 1 de julio
de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta
permitida siempre y cuando se apliquen también
anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37
emitidas también come parte del plan de mejoras
201%2.

(1 de julio de 2014

{1 de julio de 2014
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién  eiercicios iniciados a
Financiera {2012}, emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 8 “Segmentos de operacién” {1 de julio de 2014

Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos '

por la administracion en la agregacicn de los

segmentos operativos. Esto incluye una descripcion de

los  segmentos que han sido agregados vy los

indicadores econdmicos que han sido evaluados en la

determinacion de que los segmentos agregados

comparten caracteristicas econémicas similares.

Adicicnalmente, requiere una conciliacion de los
activos del segmento con los activos de la entidad,
cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIF 13 "Medicién del valor razonable” 01 de julic de 2014
Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39
fueron eliminados. Esto generd una duda acerca de si
{as entidades va no tenian la capacidad de medir las
cuentas por cobrar v por pagar a corto plazo por los
impoertes nominales si el efecto de no actualizar no
era signiticativo. £l IASB ha maodificade la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la
intencion de eliminar la capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plaze a los
importes nominales en tales casos.

NIC 16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38, "Actives (1 de julio de 2014

intangibles”

Aclaran como se trata el valor brutc en libros v la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el
modelo de revaluacion. En estos casos, el valor en
libros del activo se actualiza al importe revaluado v la
division de tal revalorizacion entre el valor bruto en
libros v la depreciacidn acumulada se trata de una de
las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el
importe bruto en libros de una manera consistente
con la revalorizacion del valor en libros y la
depreciacién acumulada se ajusta para igualar la
diferencia entre el vator bruto en libros y el valor en
libros despues de tomar en cuenta las perdidas por
deterioro acumutadas; 2} o la depreciacién acumulada
es eliminada contra el importe en libros bruto del
activo. Su adopcion anticipada esta permitida.

Lol dlalh ol B dielh ot I Sk Bol N e B I B I S I I
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA

EPACEM S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)

Mejoras a ias Normas Internacionales de Informacion
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013

Fecha de aplicacion
obligatoria en
eiercicios iniciados a
partir de

NIC 24, "Informacidn a revelar sobre partes relacionadas”

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios de personal clave de direccion a la
entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa (“la entidad gestora”). lLa entidad que
reporta no esta obligcada a revelar la compensacion
pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a la entidad
que informa por la entidad gestora por los servicios
de personal clave de direccién prestados. Su adopcién
anticipada estd permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (2013}, emitidas en diciembre 2013

31 de julic de 2014

Fecha de aplicacion
chligatoria en
ejercicios iniciados a
partir de

NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera”

Aclara que cuando una nueva version de una norma
aun no es de aplicacién obligatoria, pero esta
disporible para la adopcion anticipada, un adoptante
de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la
versién antigua ¢ la version nueva de la norma,
siempre y cuando apligue la misma norma en todos
tos periodos presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios”

Aclara que la NHF 3 no es aplicable a la
contabilizacion de la formacién de un acuerdo
coniunto baje NHF 11. Adicionalmente, aclara gue
solo se aplica la exencién del alcance en los estados
financieros del propio acuerdo conjunto.

01 de julic de 2014

01 de julic de 2014
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EXTRACTORA Y PROCESADCRA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S5.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion  eiercicios iniciados a
Financiera {2013}, emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 13 “Medicion def valor razonable” 01 de julio de 2014

Aclara que la excepcion de cartera en la NIiF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupe de actives y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos les contrates {incluyendeo
contratos no financieros) dentro del alcance de NIT 39
0 NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de
manera prospectiva desde el comienzo del orimer
nerfodo anual en que se apligue la NitF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversion” 01 de julic de 2014
Aclara que la NIC 40 v la NilF 3 no son mutuamente '
exciuyentes. La NIC 40 proporciona una guia para
distinguir  entre  propiedades de inversién vy
propiedades ocupados por sus duencs. Al prepararse
la informacién financiera, también tiene que
considerarse la guia de aplicacion de NIIF 3 para
determinar si la adquisicion de una propiedad de
inversion es o no una combinacidn de negeocios. Es
posible aplicarla a adquisiciones individuales de
propiedad de inversion antes del 1 de julio de 2014, si
vy solo si la informacion necesaria esta disponible para
aplicar la enmienda.

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios imiciados a
Interpretaciones partir de

CINIIF 21: Gravamenes 01 de Enero de 2014
Emitida en mayo de 2013, Define un gravamen Como
una salida de recursos que incorpora  beneficios
econémicos que es impuesta por el Gobierno a ias
entidades de acuerdo con la legislacién vigente. Indica
el tratamiento contable para un pasive para pagar un
gravamen si ese pasivo estd dentro del aicance de NIC

37.
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2.3.

2.4.

2.5,

2.6,

EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S A,

Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)

~echa de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Interpretaciones partir de

Trata acerca de cuando se debe reconccer un pasive
por gravamenes impuestos por una autoridad publica
para operar en un mercado especifico. Propone que el
pasivo sea reconccido cuando se produzca el hecho
generador de la obiigacion y el page no pueda ser
evitado. El hecho generador de la obligacidén puede
ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en
el tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.

La Administracién de {a Compafia estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no fendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su primera aplicacion.
La Compania no ha adoptado tempranamente ninguna de estas normas.

Moneda funcicnal y de presentacién,

Las cifras incluidas en estos estados financiercs y en sus notas se valoran
ytitizando la moneda del entornc econdmico principal en que la Compariia
opera. La moneda funcional v de presentacidn de {a Compafita es el Délar de los
Estados Unidos de América.

{lasificacidon de saidos en corrientes y no corrientes.

En el Fstado de Situacion Financiera Clasificado, los saidos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de les estados financieros y -
como ne corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes al efectivo.

La Compafiia considera come efectivo v equivalente al efective a los saldos en
caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacidn pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendc depdsitos a
plazo. En el Estade de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de -
existir, se clasifican come obligaciones con instituciones financieras en el
“Pasive corriente”.

Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstames y
nartidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA

EPACEM S. A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en délares)

Préstamos v partidas por cebrar. -

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados, no relacionados vy otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados v no relacionados son
reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado considerande costo financiero y/o deteriore de valor (si los
hubiere).

Para el costo financiero (si lo hubiere}, la Compaiia considera como tasa de
descuento a la utilizada en un instrumento financiero de salida que posea
similares caracteristicas al activo.

Las otras cuentas por cobrar son reconocidas inicial v posteriormente a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Ambos grupos de cuentas corresponden a actives financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercade activo.
Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como actives no
corrientes.

Deteriore de cuentas incobrables, -

Se establece una provisién para pérdidas por detericro de préstamos vy
partidas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que {a Compania no
sera capaz de cobrar todos los importes que se te adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar. El criterio gque utiliza la
Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

s Dificultad financiera significativa del emisor u obiigado;

s tncumplimiento del contrato, como el incumptimiento de pagos o mora
en el page del principal;

» [s probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

s La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras, o;

» Informacion disponible gque indica que hay una reduccidn medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda
identificar con {os activos financieros individuales en la cartera.
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
| EPACEM S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares) |

El importe en libros del active se reduce a medida que se utiliza la cuenta
de provision y la pérdida se reconoce como gastos del periodo en el Estado
de Resultados Integral por Funcién.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los -
resultados del periodo vy posteriormente se actualiza la cuenta de provision
para las cuentas a cobrar,

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizade, la
perdida por deterioro corresponde a las diferencias entre et valor en libros
del active y el valor presente de los flujos futures de efectivo estimados
descontades a la tasa de interés original del activo financiero.

Inventarios.

Los inventarios corresponden a: materias primas, productos en proceso,
material de envase y empaque y productos terminades, los cuales son
valorizados a su costo ¢ valor neto de realizacion el menor.

Las materias primas estan constituidas principalmente a: fruta de palma,
sernillas de palma, plantulas de pre-vivero, polietilenos, pigmentos, quimicos e
insumos agricolas.

Los materiales de envases v empaques estan constituidos por: cartones, cajas,
envases de carton, entre otros,

Los productos terminados estan constituidos por las siguientes lineas de
negocic:

e Industriales: oleinas, estearinas, acidos grascs, aczite de palmiste,
margarina industrial y aceite crude de palma.

» Para el hogar: manteca vegetal, margarina vegetal y aceite vegetal.

e Producto de limpieza; jabodn de lavar.

s Grasas pasantes: alimentos balanceados.

Adicionalmente, la Compaifa como resultado de su proceso productivo
relacionado se obtiene subproductes tales como: grasas para balanceade, ceray
jabdn, betunes.

Fl costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion
actual, entre los cuales tenemaos:

® Precio de compra;
@ Aranceles de importacion (si los hubiere);
® Otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las

autoridades fiscales);
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estades Financieros

(Expresadas en dolares)

® Transporte;

® Almacepamiento;

® Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o
Servicios.

® Los descuentes comerciales, las rebajas y ctras partidas similares se

deduciran para determinar el costo de adquisicion.

La Compania determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes:

o Los costos de almacenamienteo;

@ Los costos de distribucion;

J Los costos indirectos de la Administraciéon que no hayan contribuido a dar
a ios inventarios su ubicacidn actuales; v

L Los costos de venta.

Al clerre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de -
las existencias efectuando los ajustes en casc de estar sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre el valor en libros versus el valor razonable
mencs costos incurridos en la venta.

En cuante a la valoracion de los inventarics de repuestos, herramientas,
accesorics y otros por efecto de obsclescencia, defectos, o lento movimiente,
se veran reducidos a su posible valor nete de realizacion.

La Compafia utilizara {a misma formula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza v uso similares. En el caso de que la Compaiiia mantenga
inventarios con una naturaleza ¢ uso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra formula de costo.

El costo de ventas se determina por el método promedic ponderade.

Servicics y otros pagos anticipados.

Corresponden principalments a seguros pagados por anticipade y otres anticipos
entregados a tercercs para servicios o compra de bienes a nivel local y exterior,
los cuales se encuentran valorizados a su valer nominal ¥y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anticipados son  amortizados mensualmente
considerande el pericde para el cual generan beneficios economicos futuros.
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2.10.

2.12.

EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)

Activos por impuestos corrientes.

Cerresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, credito
tributario (renta) y retencicnes en la fuente efectuadas por sus clientes v ente
de control, las cuales, se encuentran valerizadas a su valor nominal v no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlcs por separado.

Las perdidas por detericro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas come gasto en el estado de resultados integrales por funcién, en
base al analisis de recuperacicn o compensacién de cada una de las cuentas por
cobrar.

Activos no corrientes mantenidos para la venta,

Los actives no corrientes (0 grupos de enajenacion) se clasifican come activos
mantenidos para la venta y se reconocen al menor del imperte en libros v el
vaior razonable mencs los costos para @ venta si su importe en libros se
recupera principalmente a través de una transaccion de venta en lugar de a
través del usc continuado.

.Otros activos corrientes

Corresponden principalmente a garantias entregados a terceros por contratos de
arrendamiento y otros conceptos, wos cuales se encuentran valorizados a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarios por separado.

Propiedades, planta v equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafla para el giro ordinario del negocic y que a criterio de la
Administracion de la Compafia cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlade acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta v eguipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

»  Que sean poseidos per la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

= Se espera usar durante mas de un periodo. ‘

s Que sea probable para la CompaRia obtener futuros beneficics econémicos
derivados del bien.

o  Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A,

Foliticas Contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en délares)

= Que la compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta v equipo representa el valor total de
adquisicion del active, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, los
costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro
y rehabilitacion de la ubicacién (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra mencs la
depreciacion y deterioro, es decir, el “Modelo del Costo”.

El costo de los elementos de las propiedades, planta v equipo comprenden:

a. Su precio de adquisicidon, incluidos los aranceies de importacion v los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaija del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a {a ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c.  La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta
(si fos hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adguiere
el elemento o come consecuencia de haber utilizado dicho elemento
durante un determinado periodo, con propositos distintos al de produccion
de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacicn se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquetlos desembolsos incurridos que aumenten su vida otil o su capacidad
econdmica. Los costos incurrides durante el process de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre vy cuando cumplan con las caracteristicas de actives aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcicnamiento normai de dicho bien y
postericrmente son recenocidas como gasto del perfode donde se incurrieron,

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresocs obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo mencs depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto
se registrara en el Estado de Resultados Integrales.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su usc y

continuaran depreciandose hasta que sea dade de baja contablemente, incluso
si durante dicho periado el bien ha dejado de ser utilizado.
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2.13.

EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S. A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expreﬁadas en dolares)

La vida Util para las propiedades, planta y equipo se han estimado come sigue:

Descripcion Vida atit Valor residual
Edificios De 3 a 70 ancs 21%
Maguinaria y equine De 3 a 50 afos De 15% al 20%
Vehiculas De 5 a 10 anos De 17% al 20%
Otros actives De 5 a 10 anos 4%
Equipos de computacion 10 ahos N/A
Muebles v enseres 10 anos N/A

Equipos de oficina 10 anos N/A

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada elemento de las
propiedades, planta vy equipc. Los terrencs no estan sujetos a depreciacion -
alguna.

La vida util de los activos se revisa vy ajusta (si es necesario! en cada cierre del
periodo contable, de tal forma gue se mantenga la vida (til y valor residual
acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Compafia, aquellos bienes de propiedades
planta y equipo que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un
valor de rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

La Compafia cada afc analiza y estima el posible valer en el tiempo
relacionado a costos posteriores por desmantetamiente, los mismos que son
justificados en ciertos casos por evaluaciones externas ¢ por funcionarios
internos de la Compafia.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propiedades, planta vy
equipo, con el objetive de determinar el importe recuperable de un active y -
cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro
del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos” (Nota 2.16).

Propiedades de inversion.

El costo de adquisicion de las propiedades de inversion comprenderd su precio
de compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Los desembolsos
directamente atribuibles incluyen: honorarios profesionales por servicios
legales, impuestos por traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la
transaccion.

Para que un activo sea considerado como propiedades de inversion debe cumplir
los siguientes requisitos:
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3

inmuebles para obtener rentas por su arrendamiento operative;

inmuebles para obtener plusvalia o ambas; y

® Terreno que se tiene para uso no determinado:

Y Inmuebles que estan siendo construidos ¢ mejorados para su uso futuroe
como propiedades de inversion.

&

£l costo de adquisicion de las propiedades de inversion comprendera su precio
de compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Los desemboisos
directamente atribuibles incluyen, por ejemplo, honorarios profesionales por
servicios legales, impuestos por traspasc de las propiedades y otros costos
asociados a la transaccion.

k! costo de una propiedad de inversién no se incrementara por:

a.  los costos de puesta en marcha (a menos que sean necesarios para poner
la propiedad en la condicion necesaria para que pueda operar de la
manera prevista por la administracion);

b. tas pérdidas de operacidn incurridas antes de que la propiedad de
inversion logre el nivel planeade de ocupacion; o ‘

. las cantidades anormaies de desperdicios, manc de obra u olros recrsocs
incurridos en la construccion o en el desarrollo de la propiedad.

Cualquier ganancia ¢ perdida resultante, sea del cambio en el valor razonable o
de la venta de la propiedad es inmediatamente reconocida en pérdidas v
ganancias como un cambio en el valor razenable del active.

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relatives al active son reportados
como ingreses v otros gastos respectivamente, -

Cuando el uso de una propiedad cambia de modelc gue se reclasifica a
propiedad, planta vy equipo, su valor razonable a la fecha de la reclasificacion
se convierte en el costo de adquisicion para la contabilizacion posterior.

Los desembolsos posteriores por concepto de reparacion y conservacion de la
propiedad de inversidn seran reconocides como gastes en el Estado de
Resultados Integrai del periodo en el que se incurren, mientras que aquellos
desembolsos significatives que mejoren al activo seran capitalizados.

A criterio de la Administracion de la Compaia, estas propiedades de inversion

seran medidas aplicando el “Modelo del Valor Razonable” con cargo a
resultados.
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.14, Activos bioldgicos.

Las plantaciones vy fruta de palma africana de {a Compania seran denominadas
como activos bictogicos v producte agricola, para que sean catalogadas como tal
debe cumplir los sisuientes requisitos:

@

La Compafia controle el active como resultado de sucesos pasados;

Sea probable que fluyan a la entidad beneficics econdmicos futuros
asociados con el active; v

El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

El costo inicial de las plantaciones de palma africana representa el valor total
de adquisicidn del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlc en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha.

Las plantas de palma africana estan compuestas por dos grupos: en crecimiento
y en preduccion v a su vez estan constituidas por las siguientes categorias:

En crecimiento:

Pre-viverops:

Corresponden a las semillas de palma africana adquiridas a proveedores
nacionales o exterior, mismas que son mantenidas en bolsas plasticas y se
lleva un control de honges, insectos y nutricion el tiempo estimade de
permanerncia en esta etapa es de 6 meses aproximadamente.

En la etapa de pre-vivero las plantas desarrclladas son denominadas
“plantulas”.

Viveros:

Las plantulas del ore-viverc son cambiadas a fundas mas grandes vy
plantadas para que permanezcan en  esta etapa por & meses
aproximadamente, en esta fase al igual que en previvero se realiza un
programa de control de plagas, nutricional y desnierbas, en esta fase se las
considera ya como “plantas”.

Proyecto de plantacion:

Luego de las etapas de pre-vivero y vivero las plantas son seleccionadas y
las que cumplen con parametros técnicos pasan al proyecto de plantacion -
donde se mantienen en una etapa improductiva por aproximadamente 3
afos donde recién empiezan a florecer.
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Fn produceion:

Corresponde a las plantas de palma africana que comienzan a ser productivas y
a generar el fruto de paima.

Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones son medidas de acuerdo
a su categoria:

s £n produccion: a su valor razonable, medido por medio de la determinacion

del valor presente de los flujos netos de efectivo esperado para cada planta .
y descontados a la tasa de descuento especifica al mercado que opera, a
menos que el valor razonable no pueda ser medida con fiabilidad, para
estos casos, las plantaciones seran medidas al costo de adguisicion menos
su depreciacion acumulada vy deterioro.

s En crecimiento: considerande que el valor razonable no puede ser medido
con fiabilidad, por lo cual, son medidos al “Modelo del coste”, el cual
incluye todos los costos de adquisicion, cuidade v manutencion del active
biologico hasta el momento que pasan a formar parte del activo
categorizade como “En produccion”.

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compania utilizara
las estimaciones técnicas realizadas por peritos propios de la Compania
especializados en el area agricola o en su defecto por un avaluador externo
calificade por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

A criterio del peritc avaluador, los activos biclégicos de categoria “En
produccion” no cuentan con un mercade active que permita obtener un valor
razonable del mercade, por lo cual, estos actives incluides en este grupo se
utilizara el valor presente de los flujos netos de efectivo esperados para el
activo descontado a una tasa corriente definida. lLa tasa de descuento utilizada
al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascienden al 10% anual, que para el caso de
la Compaiia se utilizé {a tasa minima aceptable de rendimientc denominada
“TMAR™.

Para aquellcs activos bicldgicos y productos agricolas se reconocen y miden a su
valor razonable por separade del terrenc como parte del activo no corriente,
ademas, es necesario indicar que los costos de formacion de las plantacicnes
son activados como parte det activo hiolégico y los gastcs de mantencion y
cuidado diario son llevados al gasto en el perfode gue se producen y se
presentan como parte de los costos de venta; mientras que para los medidos al
modelo  del costo todos los importes relacionados con el activo son
capitalizados.
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Entre las variedades de plantaciones de palma que actualmente mantiene la
Compania detallamos las siguientes:

= Deli x Ekona.

»  Deli x Compacta.
»  Dell x Ghana.

» Deli x Lame.

Activos intangibles.

L.os actives intangibles corresponden a: licencias y software, que se encuentran
registrados al costo de adquisicion, tienen una vida 0til definida y se llevan al
costo mencs la amortizacion acumulada v deterioro.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter
de identificable vy se cuente con el control de generar beneficios econémicos
futuros por su use, renta o venta.

Un active es identificable si:

» [s separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la
entidad vy vendide, transferido, dado en explotacion, arrendadc o
intercambiado, ya sea individualmente o junto ¢on un contrato, active
identificable o pasive con los que guarde relacidn, independientemente de
que ta entidad tenga la intencion de llevar a cabo la separacion; o

» Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles ¢ separables de la
entidad ¢ de otros derechos y obligaciones.

Fi costo inicial de los actives intangibles representa el valor total de adquisicion
del active, el cual, incluye el precio de adguisicidn, incluidos los aranceles de
importacién y los impuestos no recuperables que recaigan scbre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y {as rebajas; y cualquier coste
directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previstoe.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizaran por su costo de adquisicién menos la amortizacion acumulada y
pérdidas por deterioro del valor.

Los actives intangibles que cuenta la Compafia tienen vida Util finita, por lo

cual, la amortizacién se calcula por el métedo lineal recta considerando la
mejor estimacion de la Administracion de consume o uso de tales derechos.
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2.16. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar detericrado de acuerdo con la NIC 36 “Deteriore del Valor
de {os Activos”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta vy su
valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo
no genere entradas de efective que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monte recuperable, el activo
es considerade deteriorado vy es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo det dinerc y los riesgos
especificos al active. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
carge a resultades en las categorias de gastos asociados a la funcion del active
deteriorade, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro tambien es
reconocido con carge a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deteriore anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habidc un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del active desde la Ultima vez que se reconocio una pérdida por
deteriaro.

Si ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su -
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una perdida por deterioro del active en afos anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratade como un aumento de
reevaluacion.
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Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2013y 2012, la Compafia no ha efectuado operaciones -
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financiercs como parte
det costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipo u otros activos
aptos.

5in embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la Compadia
incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos
activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento
hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, planta vy equipo, activos biologicos e
intangibles es el precio equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento.
Si el pago se aplaza mas alla de los terminos normales de crédito, la diferencia
entre el precio equivatente al efectivo y el total de los pagos se reconocerad
como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Activos financieros no corrientes,

Corresponden principalmente a anticipos entregades para la adquisicion de
terrencs que debido a que el procedimiento de legalizacién supera los doce
meses son clasificados y presentados como no corrientes; [os cuales se
encuentran valerizados a su valor nominal v no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarics por separado.

Otros activos ne corrientes,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan integrados principalmente por las
inversicnes en subsidiarias tales como: Biopalm S.A., Natural Care, Canolandina
y Fideicomiso Palmar del Rio.

Subsidiarias son todas las entidades dependientes (incluidas las entidades de
cometido especial} sobre las que Extractora y Procesadora de Aceite de Palma -
EPACEM S.A, tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion
que viene acompanado generalmente de una participacion superior a la mitad -
de los derechos de voto.

A la hora de evaluar si la Compania controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto gue sean ejercibles o
convertibies a {a fecha de clerre de los estados financieros.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
a la Compaffa y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el
mIsmo.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciates incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes v servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior vy relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principaimente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, beneficios a
empleados corrientes, obligaciones patronales vy tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y ctras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, va que su plazo medic de pago es
reducidec y no existe diferencia material con su valer razonable v
nosteriormente a su costo amortizade considerando coste financiero y detericro
de valor {si los hubiere}.

Préstamos y otros pasives financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras, las cuales se reconocen inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado vy
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencicn) y el valor de reembolso, se recocnoce en el estado de
resultades durante el periede de vigencia de la deuda de acuerdo con el metodo
de la tasa de interés efectiva, de igual manera corresponden a pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en un mercado activa.

Fstos pasives financieros son presentados en el estado de situacién financiera
comgo corrientes o ne corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, s decir, cuande sea inferior a 12 meses {corriente} y mayores a 12
meses {no corriente).

Pasivos por contratos de arrendamiento financiero.

Es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del
active, en su case, puede o no ser transterida.

Cuando la Compafia, actia como arrendataria de un bien en arrendamiento
financiero, el costo de los activos arrendades se presenta en el estado de
situacion financiera segln la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultaneamente, se registra un pasive en el estado de situacion financiera por
et mismo importe,
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Dicho importe sera el mencr entre el valor razonatde del bien arrendado o la
suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su
caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra.

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicades al conjunto de
las propiedades, planta y equipo de uso propio ¢ en el plazo del arrendamiento,
cuando éste sea mas corto. |
Los gastos financieros derivados de la actualizacion financiera del pasivo
registrado, se carzan en el rubro, otros gastos varios en los resultados
integrales.

2.23. Baja de activos y pasivos financieros.

2 Activos financieros.

Un active financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado,
0

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del active o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente & una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; o

¢. La Compaffa ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active, si ha
transferido su control.

® Pasivos financieros,

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasive financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestataric’ en condiciones
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma
impertante, dicha reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original v el reconccimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en tos resultados del periodo.
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Provisiones.
La Companiia considera gue las provisiones se reconocen cuando:

» La Compadia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

» L5 probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

« El impoerte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

A continuacicn se detallan las provisiones realizadas por la Compadia al 31 de -
diciembre de 2013 v 2012:

® Desmantelamiento
® Beneficios a empleadcs no corrientes.

Beneficios a los empleados.

Los planes de heneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal v
desahucio, son reconocidos aplicando el métode de la unidad de crédito
proyeciada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran
clertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortatidad e incrementos salariales futurcs determinados sobre la base de
calculos actuariales, '

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compania. Los cambios en dichas provisiones se reconocen .
en el Estado de Resultados Integral en el pericde en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Comparia revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 el
analisis de sensibilidad relacionade con la forma en que la obligacion por
beneficios definidos habria sido afectada por los cambiocs en la suposicion
actuarial relevante que era razenablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral por Funcién como un gasto del pericdo que se
generan, asi mismo, se encuentran reveladas v presentadas en forma separada
en su respectiva notas a los estados financieros.
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Las nuevas mediciones det pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias vy pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del active para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo” en Otros Resultados Integraies. La
Compania aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del
01 de enero de 2013 en funcion a lo establecido en NIC 19,

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrite vy calificados en la
Superintendencia de Compafias.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

£l gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y mas la variacién de los activos v pasivos por impuestos
diferides, las tasas de impuesto a las ganancias para los anos 2013 y 2012
ascienden a 22% vy 23%, respectivamenie.

El gasto por impueste a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible vy se calcula de acuerdo con las dispesiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos. y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar ¢ pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de clerre de cada ejercicio siendo
de un 22% para los dos anos.

La Compahia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
ternporales imponibles o deducibles gue existen entre la base tributaria de los -
activos v pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto actives como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correccicnes a los mismos de acuerde con el resultade del citado
analisis.

Capital suscrito.

Las accicnes ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican come
patrimoenio neto.
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2.28. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la

centraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a

terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. Los ingresos -
por actividades cordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas v

descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes

condiciones:

a. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipc
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente ascciade con la propiedad,
mi retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable gue la Compafia reciba los beneficics economicos asociados
con la transaccién; vy,

d. El importe de los ingresos ordinarics v sus costos puedan medirse con
fiabilidad; -

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen las siguientes {ineas de negocio:

» Industriales: oleinas, estearinas, acidos grasos, aceite de patmiste,
margarina industrial y aceite crudo de palma.

s Para el hogar: manteca vegetal, margarina vegetal y aceite vegetal.

s Producto de limpieza; jabon de lavar.
» (rasas pasantes: alimentos balanceados.

s Subproductos: grasas para balanceado, cera y jabén, betunes,

Adicionaimente, la Compafia contabiliza como parte de los ingresos por
actividades ordinarias a la ganancia generada por el crecimiento biologico de
sus plantas de palma africana, en el caso de existir perdida estos importes se
contabilizan como parte del costo de ventas.

JE OB 3§ CECITCNYOBE RO YE P9 E
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2.30.

2.31.
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Costo de venta y produccion,

El costo de venta incluye todos aquelles costos de produccion relacionados con
la venta de sus productos terminados vy subproductos, asi como de aquellos
costos incurridos en la manutencién y cuidado de los activos biologicos
“plantaciones de palma africana” (incluyen costes gor abastecimiento, analisis
de suelo, combustibles, fertilizantes v poda), asi como también se incluyen las
pérdidas generadas en el valor razonable de activos biologicos y productos
agricolas. '

El costo de produccion corresponde principalmente a los costos de materias
primas, envases v empaques, mano de cbra (incluye beneficios sociaies) y

4

costos indirectos de fabricacion.
Gastos de administracién y ventas,

Los gastos de administracion y ventas corresponden a las remuneraciones del
personal, page de servicios basices, publicidad, depreciacidn de propiedades,
planta v equipo, asi como de otros gastos generales ascciades a la actividad
administrativa y de ventas de la Compania.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compania sobre la cual la informacion de los estados financieros estd disponible
y es evaluada permanentemente por el érganc principal de administracion,
quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempefic. La Compania opera con un segmento unico, puesto que existen
ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son significatives y no
amerita su presentacion y revelacion por separado.

Medio ambiente,

La actividad de la Compafia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por o tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recurscs ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros crganismos

fiscalizadores. :

Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademnas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
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Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral,

Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compania opta por el cambio de modelo de
valorizacién de las propiedades de inversion de forma prospectivamente de un
modelo de costo a un modelo del valor razonable.

Con excepcion a lo anterior los estados financieros de la Compania no presentan
cambios en {as poiiticas y estimaciones contables respecto al ejercicic anterior.

Ajustes y reclasificaciones.
No han existide ajustes ni reclasificaciones significativas al 31 de diciembre del

2012 que tengan cambios en la comparabilidad con los estados financiercs
presentados al 31 de diciembre del 2013,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

3.1,

Factores de riesgo.

L.a gerencia general, gerencia administrativa - financiera vy gerencia técnica son
las responsables de monitorear constantemente los factores de riesgo maés
relevantes para la Compafia, en base a una metodologia de evaluacidn continua
se administran una serie de procedimientos y peliticas desarrollados para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion y variaciones
de mercado.

3.2. Riesgos propios v especificos.

e« Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion de propiedades, planta vy
2gquipo,

lLa Compafia esta expuesta a un riesge normal, pese a contar con activos
importantes, esto se debe a que tiene sus propiedades, planta y equipc
asegurados contra tode tipo de siniestros, lo cual, atenta y reduce posibles
pérdidas importantes en el caso de existir aigln tipo de siniestro tales como
robo, incendio, entre otros.

+ Rissgo de tine de cambig.

La Compafia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto 5US
compras coma sus ventas son en délares de los Estados Unidos de America

(moneda funcional).
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3.3. Riesgos sistematicos o de mercado.

N
P
L
>
<

s  Riesgo de interés,

La Compania se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las
operaciones financieras han sido realizadas a una tasa de intereés variable,
{0 cual expone a la Compania de posibles pérdidas por variaciones en la
tasa de interés, sin embargo, debe anotarse que las tasa de interés nc han
variado significativamente en el tiempo v al tener un alto porcentaje de
creditos a corto plaze no se evidencia posibles volatilidades de los costos
financieras que causen pérdidas

= Rieszo de inflacidn.

Fl riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de tos
precios con un descense discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuande no se puede comprar ia misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

-
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De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada
afio se detalla a continuacion:

« Ao 2013 2.
e Anc 2012 4.
e Anc 2011 5.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones v criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

KN dlalh ¢

La Compahia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1, Vidas utiles v de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas U(tiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacién para su propiedades, planta‘y

equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién

del uso esperado por la Compania, considerando como base depreciable al valor

resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de

recuperacion estimado.

BEL 3 EO

JE C
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuestc por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compania evalla al clerre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algln indicio de deterioro, el valor recuperable de los actives de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones,

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a: :

s La evaluacion de posibles pérdidas por detericro de determinados actives.

s |avida Gtil de los actives materiales e intangibles.

s Los criterios empleados en la valoracién de determinades activos.

s La determinacion de valores razonables en actives bioldgicos

s La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

s La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

= VYalor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anocs de
servicios de su personal.

La determinacién de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de
los desemboises que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales v
consutiores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorne
econdmico y financiero de las mismas, dichas medificaciones afectaran al
perfodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.
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5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31,2012

Bancos i1 59,394 207,614
Caja chica 3,000 3,300
Fondos por depositar 2,471 792
Caja general : 68 68

(1) Los saldes que componen la cuenta bancos locales son los siguientes:

Diciembre Uiciembre
31, 2013 31, 2012

Banco de Loja 44,656 -
Banco Pichincha C.A. 23,287 197,489
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 702 2,723
Banco Nacicnal de Fomento 555 5E9
Banco del Pacifico 128 -
Banco internacional 62 6,843

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

EE Sl Al B e sialh A aa I ol

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

- Dicdiembre  Diciembre

31, 2013 31, 2012

L Locales 3,554,954 5,674,167

;% Exterior 134,958 829,616
o 3,689,912 6,503,783
By

mn
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DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2013 1, 2012
Cancolandina 5. A. 435,485
Negcorpbis 5.A. ‘ 137,673
Extrasade S.A. 5,598
Naturai Care S.A, 115
Fideicomiso Palmar det Rio - 90,682
(Nota48) 578,871 90,682

OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue cocmo sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Juan Salgado 50,034 15,649
Vela Jaime 9,300 9,800
Mitton Salgado 3,000 -
Claudia Salgado 4,711 4,711
Isabet Salazar 3,000 -
{Nota 48) 72,545

QOTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diclembre
31, 2013 31, 2012

Descuerntos a empleados 13,889 44,986
Anticipo viaticos 682 358
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S. A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Salde inicial (579,836) (534,557)
Bajas 159,116 -
Gasto del ano (8,059; (45,279)

Saldo final 7 (579,836)

INVENTARIQS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciempbre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Inventarios de productos en procese 1,039,088 1,192,238
inventarios de productos terminados v mercaderia, en

almacén - producido por la Compaftia {h 716,223 1,076,971
Inventario de materia prima 495,153 353,052
inventarios de suministros o materiales a ser consumidos

en el proceso de produccion 388,207 429,278
Inventarios repuestos, herramientas v accesorios 381,678 402,668
Inventarios de productes. terminados y-mercaderia

comprado a terceros 22,676 24 881
Mercaderias en transito (2} 45 -

3,043,070 3,479,088
{-) Provision perdida de valor de inventarios por
deterioro y obsolescencia {3} {203,454} {20,454)

(1) Estos inventarios se encuentran respaldando los creditos gue asta mantiene con
instituciones bancarias (Nota 23, literal 1).

(2) Corresponden a la importacion de aceite crude de palma que se encuentran en
transito al final del pericdo.

(3) El movimiento de la provision para perdida de valor de inventarios por detericro
y obsolescencia fue como sigue:
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Diciembre Mciembre

3, 2013 31, 2012

Saldo inicial (20,454} (13,5590)
Gasto del ano - (6,864)
Saldo final ___(20,454)  (20.454)

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembra  Diciembre

31, 2013 31, 2012

Anticipos a proveedores locales 1,008,892 823,318

Otros anticipos entregados £0,617 -
Anticipos a proveedores varios 19,656 18,968

Otros anticipos entregados a empleades 734 5,271

Anticipos a proveedores exterior 30
847 637

(1) e e

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 incluye cuentas por cobrar a compafias

relacionadas por 791,497 y 591,157 respectivamente {Nota 48}.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2013 31, 2012

VA compras 210,186 -
Retenciones en la fuente 259,908

Anticipo impueste a las ganancias 221,952

Impuesto a la salida de divisas 206,840

Retenciones rendimientos financieros 5
210,186 688,705
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ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31,2012

Diciembre

31, 2013

Edificios 410,073
Maguinaria y equipo 361,319
Vehiculos 33,955
Muebles v enseres 2,645
Equipo de computacion 1,871

Nota 16

Al 31 de diciembre del 2013 la Compania mantiene estos activos dentro de esta
agrupacion contable considerando su muy alta probabilidad de venta en el anc 2014
de acuerdo a o que establece la NIIF 5 estos actives fueror registrados por el importe
menor entre su costo historico neto vy su valor razonable y de la misma forma ceso su

depreciacion una vez reclasificados a este grupo contable.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2013 31, 2012

(arantias de arriendos 8,912 7,555

Garantias de comercio exterior 7,099 11,100
Garantias de servicios varios - 20,418
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedad planta v eguipo, neto:

Terranos

Maquinaria y equipo

Edificios

Construcciones en Curso

Vehtculo

Equipo de computacion

Muebies y enseres

Ctros propiedades, planta v equipo

(Expresadas en dolares)

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
1,111,203 1,599,092
5,168,716 6,000,512
1,299,159 1,738,749
1,572,323 1,463,558
330,255 569,899
20,025 34,922
23,737 31,307
6,923 11,864
9,532,351 11,44

(1) Al 31 de diciembre de 2012, los terrenos y propiedades de la Compafia se
encuentran respaldande clertos créditos que esta mantiene con instituciones

bancarias. (Nota 23, literal 2).

Propiedad planta v equine, neto:
Terrenos
Maquinaria y equipo
Edificios
Construcciones en Curso
Vehiculo
Equipe de computacion
Muebles y enseres
Otros propiedades, planta y equipc

Depreciacion acumulada y/o deterioro;

Maquinaria y equipc

fquipo de computacion

Edificios

Vehiculo

Muebles y enseres

Otros propiedades planta y equipo

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
1,111,203 1,599,092
7,081,625 7,552,826
1,505,426 1,808,753
1,572,323 1,463,558
540,109 761,461
340,191 354,448
81,429 858,997
25,745 25,745
{1,912,899) (1,552,314}
(320,166) {319,526)
(206,267 {167,004}
{179,854) (191,562)
(57,692) (54,690)
(18,822) {13,881
(2,695,700) (2,298,977}
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A,

Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

PROPIEDADES DE INVERSION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
Terrenos (h 3,152,000 2,703,330
Mina {2 20,000 12,000

(1) Corresponde al terreno denominade Playa Grande el mismo que en la actualidad
se encuentra sin uso determinado por la Administracion.

{2y  Corresponde a una mina de material pétreo que en la actualidad se encuentra
sin uso determinado por la Administracion.

El movimiento de las propiedades de inversion fue como sigue:

Terrencs Minas Total
Diciembre 31,2013;

Saldo inicial 2,703,330 12,000 2,715,330 -
Actualizacién del vator razonabte (Nota 43) 448 670 8,000 456,670
Saldo final 7 3,5,{}00 - 0,00 - 172,0 _

Terrenos Minas Total
Diciembre 31.2012:
Saldo inicial 2,703,330 56,116 2,759,446
Yentas . (44,116} (44,116)
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18,  ACTIVOS BIOLOGICOS.

g Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
% Diciembre  Diciembre
? 31, 2013 31, 2012
. Plantas en crecimiento (1 1,447,425 1,184,044
B Plantas en produccion (2) 903,047 389,140
% : _ 2,‘&,184
o {1} Un detatle de las plantaciones en crecimiento se detalla a continuacion:
%ﬂ Diciembre  Diciembre
) 31,2013 31, 2012
. Yivero 1,027,316 759,625
% . Mantenimiento 171,327 171,303
= Siembra 43,041 63,018
? Paimar del ric 56,738 498 936
. Infraestructura 47,809 42,809
- Campo semillero 24,072 26,971
) Pre-vivero 19,119 8,403
’ Plantacion SADE 14,096 14 096
““”‘ Administracién de campo 11,460 11,437
) Forestacion 9,684 9,684
s Administracion 5,890 5,890
Adecuacion 1,620 1,620
= Proyecto 253 11,419
. Plantacion oriente - 7,833
~ 1447, 425 1,184,044
- {2) Un detalle de las plantaciones en produccion se detalla a continuacion:
i Diciembre 31, 2013 | Diciembre 31, 2012
, Flujos _ Fluios
b futuros a futurgs a
NG, Produccion valor  No, Produccion vator
Haclenda Lotas proyectada presente  Lotes proyectada presente
{Toneladas) (Ddtares) {Toneladas) (Dolares) -
Lagunas 20 &2,091 903,047 20 62,091 989,140
62,001 903047 61091 989140

L 7 & 5 B 4
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{Expresadas en délares)

£l movimiento de los activos biologicos fue como sigue;

Plantas en crecimiento:
{Medicion al modelo del costol

Satdo inicial
Adiciones
Ventas
Baias
Transferencias

Saido final

Plantas en produccion:

(Medicion al modelo de valor razonable)

Saido inigial
Valor razonable
Ventas

Saldo final

Saldo final activos biologicos

ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue!

Licencias y software

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
1,184,044 5,635,114
286,530 489,984
(11,164)  (4,713,248)
(11,985) -
(627,806}

1,447, 184,044

989,140 2,912,787
(Nota 44) (86,093)  (674,949)
- (1,248,698)

Diciembre  Diciembre
31,2013 31,2012

(1) La Administracion tiene planeado adquirir un nueve paquete informatico para
mejorar las funcicnes en el area de contabilidad y administracion, et procesc de
implementacion de la nueva plataforma se llevara lugar aproximadamente en el

ang 2015,
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Licencias y software 299,380 278,135
(-) Amortizacion v acumulada y/o deterioro {284,130} (218,567)

B A A A AR

EL movimiento de los activos intangibtes fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 56,568 119,137
Adiciones 21,245 -
Gasto del ano {65,563) {59,569)

Saldo final e ———

20, ACTIVOS FINANCIERCS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembra Diciembre
31, 2013 31, 2012

Documentos vy cuentas por cobrar clientes relacionados (1) . 420,060
Otros anticipos entregados (Z) 371,900 335,900

(1) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Canolandina - 414,462
Extrasade - 5,598
(Nota 48) 20,060
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{Expresadas en dolares)

(2} Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Anticipo terreno Miravalle 321,560 285,560
Anticipo terreno Progreso 50,340 50,340

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemmbre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Inversiones en subsidiarias v ascciadas {17 36,801,495 36,801,495
Otros activos no corrientes 5,000 104,508

36,806,495 36,906,003
{-} Provision valuacién de inversiones - (99,508}

{1y Un detalle de la compesicion de las inversiones en subsidiarias y asociadas es
-como sigue (Nota 48):

Yalor
% de  patrimonial Valor Costo Costo
Compania tendencia proporcional nominatl 2013 2012
Fideicomiso - -

Palmar del Rio (2 36,720,000 36,720,000 36,720,000
Bicpalm S.A. {(2) 10.00% - - 80,288 80,288
Natural Care - 799 799 -
Canolandina (3 51.00% - 408 408 408

Nota 48 225,801,495 36,801,495

{2y Al 31 de diciembre del 2013 la Compania procedi¢ a capitalizar gastos por
intereses del préstamo que mantienen con el Banco del Pichincha C.A. por un
monto de 2,416,527, este importe a criterio de la Administracion sera
amortizade en los futuros 5 afios previo generacion de ingreso de la Compania

Palmar del Rio -Negcorpbis. '
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{3) Al 31 de dicilembre de 2013 v 2012, la Compafnia mantiene estas inversiones
registradas al costo de adquisicion.

La MNorma internacional de Contabilidad No. 27, se presumira que existe control
cuando la controladora posea directa o indirectamente a traves de otras subsidiarias
mas de la mitad del poder de voto de la otra entidad, esto conileva a que entidad
controladera combine sus estados financieros con sus subsidiarias linea por linea,
agredando las partidas que representen activos, pasivos, patrimonic, ingresos y gastos
de contenido similar.

2Z. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Locales 4,559,474 8,049,115
Exterior 178,410 103,134

{1y Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, incluye cuentas por pagar a companias
relacionadas por 48,208 y 439,172 respectivamente (Nota 48).

23. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Banco de Guayaquil:

Préstamo al 9.02% de interés anual, con
vencimiento en enero de 2014, (% 7,640,000

Prestamo al 9.05% de interes anual, con
vencimiento en febrero de 20172, {1 - 2,500,000

.
%
¢
¢
P
¢
b
"
=
P
L
B
.
-’
.
s
2
3

Préstamo al 8,95% de interés anual, con

vencimiento en febrero de 2013, i - 160,941
. Surman y pasan... 7,640,000 2,660,941
B
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Suman y vienen...

Carta de crédito a 120 dias plazo, con vencimiento

en noviembre del 2011,

Prestamo al 9.06% de interés anual, con
vencimiento en f’ebrere de 20172,

Banco Interpacional:

Préstamo al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en marzo de 2013,

Préstamo at 8.95% de interés anual, con
vencimiento en julio de 2013.

Préstamo al 8.95% de interes anual, con
vencimiento en febrero de 2013,

Préstamo al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en mayo de 2013,

Banco del Pichincha C.A.

Préstamo al 8.92% de interés anual, con
vencimiento en enero del 2014,

Préstamo al 8.92% de interés anual, con
vencimiento en junio de 2012.

Banco de la Produccion

Préstamne al 9.84% de interes anual, con
vencimiento en mayo de 2014.

Total obligaciones financieras

Intereses por pagar

Scbregiros bancarios

{(Expresadas en dodlares)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

2,640,000 2,660,941

(1) - 700,000

(1) - 405,000

99,087
297,071
. 132,338

90,447

3) 2,000,000

(2) . 800,000

276,279 536,390

4,916,279 5,721,274

729,303 139,731

5,645,582 5,861,003

1,260,561 215,233

¢ 306,143
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Estas obligaciones se encuentran garantizadas con inventarios de producto
terminado e inventarios semi-elaborados (aceite de palma RED) de la Compania
{Nota 11, literal 1). . :

gn PGP Uh AP g

{2y Al 31 de diciembre de 2012, se encuentran garantizados con una hipoteca
abierta sobre terreno v edificacion en el sector del Valle del Sade, una hipoteca
abierta sobre el terreno N.97 B y edificacidn agricola 2n el recinto del Quishpe;
y una hipoteca abierta sobre lotes de terreno N.- 15,16, 72, 80, 99, 100, 81, 82
y 101 en el sector de Quinindé; la respectivas cartas de crédito de importacion
se encuentran garantizadas con inventarios valorados en toneladas de: aceite,
manteca, ACP v aceite de soya (Nota 16, literal 1).

(3 Al 31 de diciembre del 2013 esta obligacion esta garantizada con lineas de
crédito que mantiene la Compania.

- 24, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Por beneficios de ley a empleados {1 265,326 181,381
Con la administracion tributaria (2} 230,885 132,259
Dividendcs por pagar 197,826 222,878
Impuesto a la ganancias por pagar det ejercicic  (Nota 34) 188,055 777,624
Con el IE5S (3) 185,164 130,053
Participacion de afios anteriores 38,716 -
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio - 199,739

(1) Un detalle de obligacicnes por beneficios de ley a los empleados, fue como

5
=

%
)
=
>
=

=
i
b

sigue:
Diciembre  Diciembre

31, 2013 31, 2012
Sueldos por pagar 102,713 8,362
Décimo cuarto sueldo 63,073 63,594
Liguidacion de haberes 59,492 67,814
Fondos de reserva 23,497 156,099
Decimo tercar sueldo 16,551 25,512
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%y (2)  Un detalle de obligaciones con administracion tributaria, es como sigue:
%ﬁ Diciembre  Diclembre
% 31, 2013 31, 2012
Retencion en la Fuente 2% 152,290 84,434
o Retencion del IVA 70% 22,620 13,280
_ Retencion det IVA 100% 18,633 12,425
g Retencion en la Fuente 10% 12,606 3,820
% Impuesto a ta renta empleados 10,674 2,673
> Retencién del iVA 30% 7,842 3,704
s Retencidn en la fuente 1% 3,746 3,611
= _ Retencion en la Fuente 8% 1,571 5,140
% Otros conceptos 503 3,162
-
&

{3) Un detalle de obligacicnes con el [ESS es como sigue:

Diciembre  Diciembre -
31, 2013 39, 2012

% Aporte patronal 87,643 64,405
Aporte personat 67,535 49,576
? Préstamos 29,679 16,072

; Aportes de salud 367 .
-

- 64 130,053
i% e
g; 2%, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.

gﬁ Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

. Diciembre  Diciembre
?' 31, 2013 31, 2012
% Yelasco Freire Marco Lener 25,000
Muirragui Montalvo Ana Paulina 145,000

Almeida Teran Ana Cecilia 100,000

Montalvo Cardenas Mercedes Mag 70,000

Salgado Alban Juan Alberto 46,530 -
Muirragui M. Andres 43,245 43,245
Salazar Villacreses Isabel 30,000 .
Suman y pasan... 684,775 43,245
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(Expresadas en délares)

Diciembre  Diclembre
31, 2013 31, 2012

Suman y vienen... 684,775 43,245
PSlit Duenas Roberto Antonio 29,000 -
Salgado de Janon Claudia 20,000 20,000
Oxg Seeds Ecuador 20,000 20,000
Mutrragui Montalvo Elena 20,000 -
Almeida Teran lveth 11,242

Mora Alban Renan Oswaldo 3,818 -
Vela C. Jaime A, 2,000 2,000
Intereses prestamos terceros 833 -
Torres G. Milton G. . 250,000
Montalvo C. Mercedes - 70,000
Salgado A. Juan A, - 56,529
Mara A. Renan O. - 48,819
Rosales M. José - 41,015

(1) pemmteaast 08 s oaeas,

{1) Préstamos garantizados sobre firmas, sin fecha de vencimiento (Nota 48).
ANTICIPOS DE CLIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Anticipo personas naturales 131,029 215,571
Anticipe sociedades ' 373,765 88,004

L VA N T

OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
37,2013 31, 2012

Provisiones varias 312,455 204,001
QOtras 513,053 273,337

825,508 477338
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(Expresadas en dolares)

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERD.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diclembre
31, 2013 31, 2012
Contratos de arrendamients financiero 90,733 114,847
(-} Porcién corriente de pasives por contratos de
arrendamiento financiero 26,662

(1) Corresponde a contratos de arrendamiento mercantil de vehiculos con el Banco -
de Guayaguil.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
Documentos por pagar 113,250 13,251
Cuentas por pagar terrencs 86,822 -
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Banco Pichincha C.A.

Préstamo al 8.92% de interés anual, con vencimiento
en febrero de 2022, : 26,720,000 26,720,0C0

26,720,000 26,720,000
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM 5.A,

Politicas Contables y Motas a los Estades Financieros

{(Expresadas en ddlares)

31. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue cormo sigue:

Diciemnbre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Prestamcs accionisias 250,000

Procesadora Valle del Sade S.A. 224,417

Proveedaores relacionados 158,923 -

Negcorpbis S.A. - 1,294,878 -
(Nota 48) 633,340 1,294,878

32. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre  Diciembre -
3, 2013 31, 2012

Jubilacién patronal {n 785,466 680,852
Desahucio {Z) 284,570 237,701

{1} Et movimiento de la provisidn jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 680,853 639,478
Costo laboral por servicios actuales 142,314 112,389
Costo financiero 4. 866 4,683
pérdida (ganancia) actuarial - 21,684
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (42,567) (97,381)

Saido final 785,466 680,853
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
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Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

{(2) El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados
{desahucio), fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 237,701 221,624
Costo laboral por servicios actuales 46,105 35,4138
Costo financiero 1,921 1,476
Costo financiero anterior 9,098 7723
Reversion de reservas trabajadores salidos (10,255) -
{Beneficios pagados) : - (28,540}

Saldo al final del ano 284 57 237,701

L.as hipdtesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31,2012

Tasa de descuento 8.68% 7.00%
Tasa de incremento salarial 4,50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedic remanente 7.1 7.1
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS

OTRAS PROVISIONES NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre dé 2013 v 2012, la Compaiiia procedic a reconocer costos
adicionales para desmantelamiento y/o desmontaje de su maquinaria y equipe por
180,674,

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 43%
respectivamente.

La Disposicién Transitoria primera del Codigo Organico de ta Produccion, Comercio @
Inversiones (COPCH, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, estabtecid una reduccion progresiva para todas las sociedades
dispuse que el impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual -
en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio
economico 2012 serd del 23% vy a partir del 2013 se aplicara el 22%.

66



.‘ﬁ @w ’,u‘_% éﬁp .fa-'&f} Wﬁg f P ’m;@

-

¥ O

>

v 2k

-
iy

EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estades Financieros

(Expresadas en doélares)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertide,

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a {a adguisicion de maquinaria nueva o equipc nueve, actives para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacion v
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maguinaria nueva y equipo nueve, et activo debe
tener comoe fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios. '

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en {a
productividad; generacion de diversificacién productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo ptazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio econgmico en que se ha apticade la reinversion de
utitidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportade en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan retacion (aboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital v se perfeccionarda con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecha a crédite tributaric posterior.
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas. en délares)

F{ Servicios de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a {as
sociedades por un ejercicic econdmico cada trienio -se considerara como el primer -
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuite o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respective; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a io dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevistc a que no es posible resistir, como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercides por un
funcionario publice, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gaste del Impuesto a la Renta.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion. '

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue;

Diciembre  Diciembre
31,2013 31, 20112

(Pérdida) ganancia antes de provision para impuesto a las

ganancias {1,907,881) 755,159
Efecto de impuestos diferides 3,830 376,694
(Pérdida) ganancia neta antes de provision para impuesto

a las ganancias 1,904,051y 1,131,853
Mas: _

Gastos no deducibles 3,306,400 2,008,034

Liberacién/constitucicn de impuestos diferides {3,830y  (376,694)
Ganancia gravable 1,398,519 2,763,193
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 23%
Impuesto a las ganancias causado 307,674 635,534 |
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2 Kot R'ala

Diccembre  Diciembre

31, 2013 31, 2012

Anticipe del impuesto a las ganancéés del ano

{Impuesto minimao}) 672,056 777,624
Impuesto a las ganancias del periodo 677,056 777,624
(-} Retenciones en la fuente {242,718
{-) Anticipo impuesto a las ganancias {182,635)

{-) Impueste a la Salida de Divisas (37,876)
{-) Crédito Tributario afos anteriores (2C,772)

A 723

35. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos vy pasives por impuestos diferides se compensan si se tiene legalmente
reconeocido el dereche a compensar los activos y pasivos por impuesios corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, gue
originaron {os impuestos diferides registrados en los presentes estados financieros,
fue como sigue:

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Basze Liferencia
Tributaria  Financiera Permanente  Temporaria

Diciembre 31, 2013

Documentos y cuentas por cobrar 4,176,845 3,739,907 - 386,937
Inventarios 3,043,070 3,022,616 - 20,454
Propiedades, planta v equipo 5,682,269 9,532,351 (687,233) (3,182,849
Propiedades de inversion 1,483,631 3,172,000 {1,688,369) .
Actives biolégicos 1,549,283 2,350,477 - {801,189 -
Activos intangibles - 15,250 - (15,250)
Activos financierns no corrientes 181,676 371,900 - 9,776
Ctros actives no corrientes 38,500,315 37,951,495 548,820 -
(Otras provisiones no corrientes - (180,674) 180,674
Otros pasivos corrientes {751,254) {751.254) - -
Beneficios a empleados (958,702) {1,070,036) - 114,334
Activos no corrientes mantenidos

para la venta 370,150 809,863 - {439,713)
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Base Diferencia

Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2012:

Documentos v cuentas por cobrar 6,839,321 6,434,688 - 404,633
Inventarios 3,479,088 3,458,633 - 20,454
Propiedades, planta vy equipo 7,282,898 11,449,903 (687,233} {3,479,772)
Propiedades de inversion 1,483,631 2,715,330 (1,231,699) -
Activos biologicos 1,338,255 2,173,184 . (834,979)
Actives intangibles - 59,5638 : {59,568)
Activos financieros no corrientas 807,074 755,960 - 51,114
Otros activos no corrientes 37,454,822 36,806,495 643,328 -
Cuentas por pagar relacionadas

no corrientes (1,369,714)  {1,294,878) - (74,838)
Anticipos de clientes - (180,674) 180,674 .
Otras provisiones no corrientes {304,416} (765,047) - {39,369
Bereficios a empleados (311,188) {918,554) - 107,366

BEEN A

SR N KN - I

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

g Impuesto diferida por cobrar:

% Documentos y cuentas por cobrar 85,126 89,019
;@ Inventarios 4,500 4,500
® Activos financieros no corrientes 2,151 11,248
% ’ Reneficios empleados 25,153 23,621
B 116,93

impuesto diferidc por pagar:

Fropiedades, planta y egquipe 695,827 765,550
Activos biologicos 176,262 183,684
Activos intangibles 3,355 13,105

. 16,464

Cuentas por pagar relacionadas no corrientes
Oftros pasives corrientes .
Activos no corrientes mantenidos para la venta 96,736

8,662
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{Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Impuesto diferido neto:

impuesto diferido por cobrar 116,930 128,385
impuesto diferido por pagar [972,180)  (987,465)

BCEERE S SR,

£l movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de .
2013 v 2012, es como sigue:

Saido Reconocido Saido
imicial en resultados Final
Al 31 de diciembre 2013:
Documentos v cuentas por cobrar 89,020 {3,893) 85,127
Inventarios 4,500 - 4,500
Propiedades, planta vy equipo (765,549} 69,722 (695,827)
Propiedades de inversion - - -
Activos biologicos (183,684) 7,422 {176,262)
Activos intangibles {13,10%) 3,750 (3,355}
Activos financieros no corrientes 11,245 9,094) 2,151
Cuentas v docurnentos por pagar - . -
Cuentas por pagar relacionadas no
corrientes {16,464) 16,464
Cuentas v documentos por pagar ne
corriente -
Otros pasives corrientes (8,661) 8,661 .
Beneficios a empleados 23,618 1,535 25,153
Activos no corrientes mantenideos para la
venta . {(96,737) (96,737}

IRCECAYY) S - VS
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{Expresadas en dblares)

PR REE I

Salde Reconccido Saldo
inicial en resultados Final
Diciembre 31, 2012:
Documentos y cuentas por cobrar 92,306 {3,286) 89,020
inventarios 3,126 1,374 4,500
Propiedades, planta y equipo {724,490) {41,059) {765,549)
Activos biologicos (604,127) 420,443 (183,684)
Activos intangibles (27,401) 14,296 (13,105)
Activos financieres no corrientes - 11,245 11,245
Cuentas por pagar relacionadas no
corrientes . 116,464} {16,464)
Otros pasivos corrientes - {8,661) (8,661)
Beneficics a los empleados 24 8172 {1,194) 23,618
1,235,774) (859,080)

Los gastos {ingresos) por Impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2013 vy 31 de diclembre de 2012 son atribuibles a lo
siguiente:

% @ W % " a8

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

@ Gasto impuesto a la renta del afio:
% impuestc a la ganancia corriente 472,056 777,624
- Efecto por liberacién/constitucion de impuesto

? diferido . 14,664
' Actualizacion tasa impositiva de impuesto ‘
g diferido anfos anteriores {3,830} {391,358
. Conciliacion de 1a tasa de impuesto a la renta: o '
%. Tasa de impuesto a la renta del periode 22.00% 23.00%
® Efecto fiscal por partidas conciliatorias
%_ Gastos no deducibles (38,13)% f1.16%

Efecto pago impuesto minimo 0.00% 0.00%
3
® , ,

Tasa de impuestc a la renta del periodo efectiva

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendienges de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S A,

Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Al 37 de diciembre de 2012, corresponde a la cuenta por pagar a largo plazo
contratda con Productora Cartonera S.A. por 765,047,

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social es de £,550,000 y esta constituido
por 5.530.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y
en circulacion con un valor nominal de un ddlar cada una.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania mantiene acciones en tesoreria por
31,788 y 41,015 respectivamente.

RESERVAS.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de ta utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. £sta reserva ne puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en case de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADGS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, exceptc por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicics anteriores esta a -
disposicion de {os accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y clertos pagos tales come re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de l(a adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionates de Informacion financiera “NHF” gue se registraron en el patrimonio
en {a cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las “NIiF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo
podréa ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y |
las ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
perdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compania. £n el casc de registrar
un saldo deudor, éste podra ser absorbido por ios resultados acumutados y por los det
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A,

A e

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

.
L4
P (Expresadas en délares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los actives y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable,

41. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ahos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

) 39,965,715 43,314,101
2) 30,775,318 37,645,836
3} (8,563,028) (13,732,588)
4y (1,003,025)  (1,160,742)

Venta de bienes nacionales {
Venta de bienes de exportacion {
(-) Descuento en ventas {
{-} Devoluciones en ventas {

gf (1} El detalle de los ingresos por ventas de bienes nacionales, fue como sigue;

%g Afos terminados en,

- Diciembre Diciembre
4 31, 2013 31, 2012
&

- Aceites 15,616,478 20,077,553
am Mantecas _ 12,852,681 16,163,623
¥ Semielaborados 7,880,621 1,204,734
- Mantequinas 1,642,119 2,343,123
® Subproductos 738,610 1,142,967
By Fruta 534,363 216,583
T Grasas para batanceado 253,807 318,677
- Jabones 227,733 308,615
- Insumos agricolas 176,148 111,875
. Otros 33,839 24,360
o Articulos de lmpieza hogar 7,824 14 856
% Aseo personal 1,492 -
i Plantas de palma - 777,188
g Atln : 9,947
L 39,965,715 43,314,101
R

@a_
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(Expresadas en délares)

El detalie de los ingresos por ventas de bienes de exportacian, fue como sigue:

Sermi-etaborados

Semi-elaborados comprados

Subproductos
Aceites
Mantecas
Jabones

Anos terminados en,

Diciemnbre Diciembre
31, 2013 31, 2012
28,747,301 36,899,332
1,618,713 331,402
391,167 361,260
14,054 30,573
8,084 22,298
{4,001) 971

£l detaile de los descuentos en ventas, fue como sigue:

Aceites

Mantecas

Mantequinas

Descuento pronto pago
Jabones

Incentivo fuerza de ventas
Articulos de limpieza hogar
Grasas para balanceo

Atdn

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

(4,655,702)  (7,351,231)
{3,246,957)  (5,305,430)
{402,578} (760,736}

{189,340) (222,198)

(60,802) (87,123)
(6,820) |

(818) (3,649)

(11) -

: (2,171)
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id {Expresadas en doélares)

ﬁ {4) El detalle de las devoluciones en ventas, fue como sigue:

= ARnos terminadocs en,

sy Diciembre Diciembre

' 31, 2013 31, 2012
Mantecas {487,738) {(430,690)
Aceites {351,119) (511,428}
Mantequinas {105,474) (77,803
Fruta {34,733) (2,884)
Jabones {14,211) {16,635)
Articulos de timpieza hogar {3,858) (5,241}
Grasas para balanceado (3,328) (5,579}
Otros (1,363) {450)
Semielaborados (826) -
insumos agricolas {350) -
Subproductos {5) {26,490)
Plantas de paima - (83,400)
Atun - {142)

42, COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Materiales utilizados o productos vendidos 50,046,970 51,214,072

Costos indirectos de fabricacion 3,001,760 5,095,960

Mano de obra 1,230,045 1,313,822
235,023

Energia

2T TS S8BT
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A.

Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

OTROS INGRESOS.

Un resurmnen de esta cuenta, fue como sigue:

Ganancia por valuacion de propiedades de
inversion {Nota 17)

Utilidad venta activos fijos

Ingresos financiercs

Otros ingresos

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Transporte

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Depreciaciones

Aportes a la seguridad sccial

Agua, energia, luz, vy telecomunicaciones

Beneficios sociales e indemnizaciones

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Mantenimiento y reparaciones

Remuneraciones a otros trabajadores auténomos
Gasto planes de beneficios a empleados
Combustibles

Arrendamiento operative

Promocion y publicidad

Impuestos, contribuciones y otros

Deterioro en avallio de plantaciones {Nota 18)
Gastos de viaje

Manc de obra

Amortizaciones

Suman y vienen...

(Expresadas en dolares)

ANos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
456,670 -

45,643 (94,021
681 136,228
1,724,587 3,412,807

L2278 e

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
2,344 97% 2,357,193
1,471,831 1,477,720

593,507 663,227
632,724 700,203
447 443 467,938
346,788 346,079
333,602 375,385
224,151 254,317
218,279 364,626
186,018 169,129
162,831 160,926
137,478 120,553
115,885 105,817
96,160 44 173
92,247 183,271
86,093 674,949
33,762 97,779
75,358 29,750
66,503 59,838
7,818,631 8,652,873
78
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA

Suman y vienen...

EPACEM S A,
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dclares)

Anos terminados en,

Diciemnbre Diciembre
31, 2013 3, 2612

7,818,632 8,652,873

Gastos por cantidades anormales de utilizacion en el

proceso de produccion: 51,223 72,065
Gastos de gestion 34,195 6,587
Comisiones 14,7237 16,965
Notarios y registradores de la propiedad o
mercantiles 222 750
Lubricantes 184 4
Deterioro 6,864
Qtros gastos {13 (3,357,36%) (4,465,073)

(1) Corresponde a gastos aplicados enviados al costo de venta {costo estandar
comparado con el costo real).

GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Transporte 2,611,810 2,629,737
Promocion y publicidad 85,932 93,177

GASTOS FINANCIEROS.

{Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos rerminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Intereses bancarios 2,920,825 2,991,289
Intereses a terceros 525,408 428,490
Otros intereses 114,206 -
Comisiones hancarias 15,850 12,861
Interesas mora 21,435 129,223
3,561,863,
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47, OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ahos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Cargos y servicios 44,698 32,496
Pérdida en inversiones en asociadas / subsidiarias vy
ctras - 99,508
Yarios _ 14,175 -
SBET3 132,004

48, TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Las principales transacciones con compafias relacionadas, se desglosan como sigue:

IR EaB Eu R R Kol ¥ S sl

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

;‘d Documentos y cuentas por cobrar clientes
; relacionados:{Nota 7}
)
¥ {anolandina 435,488
> Negcorpbis S.A. 137,673
e Extrasade 5.A. 5,598
Matural Care 5.A, 115 .
2 Fideicomniso Palmar del Rio . 90,682
S 578,871 90,682
= Otras cuentas por cobrar relacionadas: (Nota )
D Anticipos accionistas
& Servicios y otros pagos anticipados: {Nota 1)
= Fxtractora del Ric 5.A. Extrarios ‘ ?8‘3‘»,003 591,157
% Palmar del Rio (Negcorpbis S.A.) ’ 1,494 -
%9 _Tonaer  SOLIST
=3

2
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(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Activos financieros no corrientes: (Nota 20}
Canolandina 414 462
Extrasade 5,598

(Otros activos no corrientes - Inversiones en
Subsidiarias v asociadas (Nota 21):

Fideicomiso Palmar del Rio 36,720,000 36,720,000
Biopalm S.A. 20,288 80,288
Natural Care 799 799
Canolandina : 408 408
36,801,495 36.801.495
Docurnentos y cuentas por pagar: {Nota 22): o
Biopaim 5.A. 28,208 30,472
OXG Seeds Ecuador 20,000 20,000
Procesadora Vaile del Sade S5.A, Provasa - 388,700
Cuentas por pagar diversas / relacionadas: (Nota 235):
Cuentas por pagar diversas / relacionadas: (Nota 31):
OXG Seeds Ecuador 158,923
Prestamos accionistas 250,000
Procesadora Valle del Sade 124,417 -
Negcorpbis 5.A. : - 1,294,878
1,294,878
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(Expresadas en délares)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

] Diciembre Diciembre
Afos terminados en 31, 2013 31,2012 -
Yentas: S

Extractora del Rio S.A. Extrarios 357,265 205,312 .

Negcorpbis S.A. 250,313 109,247

OXG Seeds Ecuador 76

601,604 314,559

Compras:

Negcorpbis 5.A. 13,036,372

Extractora del Rio S.A. Extrarios 2,173,417 786

Biopalm S.A. 263,435

Canolandina 41,415

Fstas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual -
naturaieza realizadas con terceros. L

49, CONTINGENTES.

Proceso administrativo. -

Reclamo Administrativo al Acta de Determinacion No. 1720120100294 emitida por el
Departamento de Auditoria Tributaria de la Direccién Regicnal Norte del Servicio de
Rentas Internas por concepto de impuesto a la renta durante el ejercicie EConomico -
2009.

Con fecha 30 de octubre de 2012, EPACEM fue nctificada con el Acta de
Determinacion No. 1720120100294 emitida por concepto del Impuesto a la Renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2009.

Con este antecedente, y a efectos de justificar las glosas establecidas por el Servicio
de Rentas Internas, EPACEM con fecha 27 de noviembre del 2012, interpuso un
Reclamo Administrativo al Acta de Determinacion Mo. 1720120100294 emitida por el
Departamento de Auditorfa Tributaria de la Direccién Regional Norte por concepto de
impuesto a la renta durante el ejercicio econémico 2009, mismo que fue signado con
el tramite No. 117012012149387.
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51.

EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A.

Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en ddélares)

Posteriormente, con fecha 17 de enero de 2013, EPACEM fue notificade con la
Providencia No.117012013PRECO00274 mediante la cual se abre la causa a prueba por
el término de 30 dias. En este sentido el 28 de febrero de 2013, la Compania presentd
los sustentos y argumentos gue corresponden a este tipo de procesos.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, a criterio de la Administracion de la Compafia no
mantiene vigentes demandas (aborales o de otras indotes significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasive contingente.

GARANTIAS.

Al 31 de diciembre del 2013 existen cheques en garantia girados al Senor Marco
Velazco y a Confianza Compafia de seguros por un monto de 900,000 y 245,000
respetivamente, estos valores por ser cuentas de orden se ha procedido a liquidarse
entre activos o pasivo. .

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legisiacion en materia de Precics de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estd crientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes retacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia {Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 15 de abril de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas v del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concerdancia a lo sefalade en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas internas establecic gue los suietos pasivos del Impuesto a (a Renta
cuye monto acumulade de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean supericres a USDS3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; v por un monto superior a USDS$6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. Et referido Informe podra
ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier .
monto v tipo de operacidén o transaccion con partes relacionadas locales y/o del

exterior,

83



JLOICICOBOCITNTICICNAICICIEANTCIER Sy

52.

EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S. A,

Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraises fiscales o regimenes fiscales preferentes; y ifi) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracicn vy explotacion de
recursos no rencvables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuestc a la Renta.

£l Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexc de QOperaciones con Partes
Relacionadas e Informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contades a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y 1la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
UsSDS 15,000,

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, la Compafita no ha registrado en sus resuitados
transacciones con partes relacionadas gue superen los montos antes citadoes, per lo

tanto la Compariia no esta obligada a la presentacion del Anexo e informe integral de -
Precios de Transferencias.

SANCIONES.

52.1.De la Superintendencia de Compafiias.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia Extractora y Procesadora de Aceites
de Palma EPACEM S.A, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de
la Superintendencia de Compafifas durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2013 v 2012,

52.2.0e otras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones significativas a la Compafia Extractora y
DProcesadora  de  Aceites de Palma EPACEM S.A, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diclembre de 2013 y 2012.
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA
EPACEM S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

HECHOS POSTERICRES A LA FECHA DE BALANCE.

En el mes de abril de 2014 se ha concretado la venta de terrenos en 2l sector de
Sacha a un precic de 5,300,000, de los cuales 3,500,000 sera destinado al abono det
préstamo del Banco Pichincha, este pago se lo hara hasta el mes de junio de 2014,
fecha en la cual, 2l prominente comprador cancelara directamente al Banco
Pichincha.

Excepto por lo indicado en el parrafo anterior, al 31 de diciembre de 2013 y hasta la
fecha de emision de estos estados financieros (Abril 04, 2014), no se tiene
conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminade el 31 de diciembre de 2013 han sido
aprobados por la Administracion con fecha 04 de abril de 2014.

HET IS FEREN L
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