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INFORME DE COMISARIO AL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2013
EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITES EPACEM S.A.

ANTECEDENTES

En cumplimiento al Articulo 278 "Atribuciones y Obligaciones de ios Comisarios”
de la Ley de Compafiias, a la Resolucion No. 82.1.4.3.0014 del 13 de octubre de
1982, de la Superintendencia de Compafiias y en mi calidad de Comisario de la
Compafiia Exiractora y Procesadora de Aceites EPACEM S. A, me permito
poner en conocimienio del Presidente de la Junta General v de los sefores
Accionisias, el informe sobre ia situacion financiera correspondienie al ejercicio
econdmico del afio 2013,

OBJETIVO DEL INFORME

1. Opinar scbre el cumplimiento por parie de Iz Administracion de ia
Compafila de las Normas Legales, Estatutarias y Reglamentarias; asi
come, de las Resoluciones de la Junia General de Accionistas vy
Directorio.

Z. Examinar el Balance General, los Estados de Resuliados, los cambios en
el Patrimonic, los Fluios de Efective y opinar sobre la razonabilidad de las
ciiras presentadas al 31 de diciembre del 2013.
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LIMITACION

El presenie informe no esia orientado a revelar eveniuaies desviaciones de
naturaleza administrativa y financiera que podrian afectar las cifras registradas
err  los estados financiercs analizados; asi como tampoco, esiablecer si la
gestion realizada por los Administradores y Funcionarios de la Compafia, se ha
sumplide durante el ejercicio del 2013,

El informe se limita a presentar un dictamen sobre la razonabilidad vy
confiabilidad de la informacion gue contiene los Estados Financieros del afio
2013, en base al sistema contahie ERP-PROTEAN, el andlisis de los registreos
contables y a revisidn de los documenios de soporte, para io cual se aplico ias
pruebas y procedimientos de conformidad con los principios de Contabiiidad
generaimente aceptade, Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF
y las Normas internacionaies de Auditoria y Aseguramiento NIAA; es preciso
sefialar, que la preparacion de los Estados Financieros y la informacion en elios
contenida son de responsabilidad de la Administracion.
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BASE LEGAL

Mediante escritura publica celebrada el 7 de junio de 1873, se constituye ia
compahia Extractora y Procesadora de Aceites EPACEM S.A. anie el Doctor
Jaime Nolives Maldeonado, Notarioc Décimo Segunde del Cantdn  Quito,
legalimente inscrita en el Regisiro Mercantil de Santo Domingo de los Colorados,
el 5 de octubre del mismo afic; su objetivo principal enire ofros es el culiivo de
oleaginosas, exiraccidn de aceites, distribucidn, comercializacidn y exportacidon.
Ademas podra comprar, arrendar o administrar propiedades agricolas; el plazo
de duracidn de la compafia es 50 afios y la representacion legal de la Compariia
le corresponde al Gerente General.

CAPITAL SOCIAL

Segun escritura publica del 6§ de octubre de 2008, oforgada ante e Doclor
Oswaldo Mejia Espinosa, Notario Cuadragésimo del Cantéon Quito, se realiza e
aumento del capital social en UN MILLON QUINIENTOS CINCUENTA MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE  AMERICA
(US § 1°550.000,00), ascendiendo el capifal suscritc y pagado a CINCO
MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 5'550.000,00) y ratificandose el
valor del capital autorizado en QCHO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDCS DE AMERICA (US $ §000.000,00). E} capital pagado
estd dividido en cinco millones guinientos cincuenta mil acciones ordinarias v
nominativas de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US $1,00) cada una y que comesponden & CIENTO TREINTA Y DOS
ACCIONIETAS, de acuerdo al anexo de incremento de capital.

TITULOS Y CERTIFICADOS DE ACCIONES

Revisado los libros sociales de iz Compafia, los titulos de acciones cumplen con
las normativa establecida en la Ley de Compafiias.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

De acuerdo al estatute, la normativa vigente v la documentacién proporcionada
por la Administracidn de la Compafila, se demuestra que duranie el ano 2013,
se ha celebrade una Junta General de Accionistas, la misma que cumple con &l
Art. 280 de la Ley ge Companias y el Estatuio Social.

El 12 de abril del 2013, se convoca a los sefiores Accionistas de la Compania
Extractora v Procesadora de Aceites EPACEM S A, 2 Junta General Ordinaria
de Accionistas para el 16 de abril, de 2013, & las 10:00 horas, en su domicilio
ubicado en el Km. 7.5 de la vie a Sto. Domingo - Quinndé.
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En razén de gue no se pudo reunir la Junta General Ordinaria de Accionistas, en
la fecha vy hora sefizladas, se realiza una segunda convocatoria para el 10 de
mayo, de 2013, a las 10:00 horas, la misma que se instala con la participacion
del 21.74% del capital social de la Compafiia, presidida por ! Ing. Fernando
Muirragui Montaivo, en su calidad de Presidente de ia Compafia y actia como
secretaric de la Junta, el Ing. Juan Salgado Alban, en su calidad de Gerente
General, los puntos tratades y las rescluciones adoptadas son las siguientes:

¥ Se aprugban por unanimidad ios informes presentados por el Ing.
Fernandce Muirragui Montalvo, en su calidad de Presidente del Directorio,
respecic a ias resoluciones y politicas tomadas por la Compafia durante
el afo 2012, del Ing. Juan Salgade Alban, como Gerente General,
referente a las actividades y labores realizadas en e 2012, vy, a los
informes de Comisario v Auditoria Extermna.

v El Gerente General, informa que los Estados Financieros del ejercicio
econdmico de 2012, va fueron conocidos por la asambleza como parte del
informe de Audiforia; razén por lo que, los accionistas proceden a su
aprobacion por unanimidad; sin embargo, ios accionistas manifiestan su
preocupacion por ia carga fiscal que origina la normativa tributaria vigenie
v solicitan a ia administracion realizar las gestiones pertinenies vy
expresar su protesta ante las respectivas autoridades.

v El Presidente informa a la Junta General de Accionistas, que el Directorio
recomienda se distribuya el 50% de las utilidades; el sefior Diego Naranjo
mociona gue con el reparto del 50% de las ulilidades del ejercicio
econdmico del 2012, se entregue el valor de SESENTA Y UN MIL
OCHOC CIENTOS DIECIOCHO CON 76/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US § 61.818,78),
tomando las uliidades de ejercicics anteriores; esta mocién es apoyada
por unanimidad de ios accionistas presenies. La adminisfracién propone
gue el pago se lo haga hasta el 15 de junic del 2013, propuesta que es
aceptada por la sala.

v El Presidente, soliciia se manienga como Auditor Externo, a la firma
BDO, mofivade su pedide en base al trabajo realizado por esta firma en af
cambio e implementasion de las NEC a NHF, asi como tambign, por la
consclidacion  de los [Estados Financieros de las Compafias
relacionadas. Luego de aigunas consideraciones la Junta de Accionistas,
determing gue es conveniente a los intereses institucionaies vy
empresatiales e fener una continuidad preofesional vy resueive su
contratacion por un afic mas y delega al Directorio, la fijacion de los
Honorarios.

SESIONES DE DIRECTORIO

e la documentacion proporcionada por la Administracion de ia Compania, se
verifica que durante &l afio 2013, se han realizado dieciocho (18) sesicnes de
Directoric, las mismas que se encuentran debidamente sustentadas con las
respectivas Actas gque van desde la No. 353, realizada el 15 de enerc del 2013,
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hasia el acta No. 370, de! 16 de diciembre del 2013; los iemas tratadoes, ias
politicas mas relevantes y las decisiones adoptadas con incidencia directa, tanto
en la situacién financiera como en la administracion de ia compafiia, son las
siguientes:

v En sesion del 15 de enero del 2013, Acta No. 353, se recibe una
importanie charla impartida por el Profesor Jose Marla Vasquez,
referente al manejo de empresas famiiliares, en el cual se abordan temas
de palpitante actualidad: como diferenciar empresa, familia y propiedad;
el Directorio comoe ente gue decide sobre (a estrategia, estructura,
presupuesios, indicadores, repario de utilidades v evaluacion al gerenfe
entre lo mas importante; la conformacion ideal det Directorio y la
necesidad de contar con miembros externos en su seno, ya gue o mas
importante es tener un Directorio Profesional.

¥ En sesion del 28 de enerc del 2013, Aciz No. 354, el Gerente informa
gue se han habilitado las cuentas bancarias en el sistema financiero,
situacion gue generd un egreso exiraordinaric de mas de cinco millones
de ddlares; se ha procedido a transferir & Negcorpbis 686.176 acciones
por una valor de US $ 1°743.240,78; en una compensacion de créditos;
se informa que de la glosa del SRI de US § 7°224.656,88; se tienen
justificativos por US § 5°185.886,07; con un salde por justificar de US §
2028.770,91; finalmente se indica gue se renegocid el contrato colective
de Palmar del Ric en condiciones favorables para las partes.

v En sesidn del 18 de febrero del 2013, Acta Ne. 355, e Directorio conoce
y apruebz el Presupuesto del afo 2013, e mismo gue ha sido
estructurado con ingresos generados en las venias en el mercado
nacional v por las exportaciones; en cuanto g los gastos administrativos
se plantea un incremento comoe resultado de ia coniratacion de personal
administrativo a nivel gerencial, adicionalmente se informa gue la
empresa reguiere de financiamiento para nuevas inversiones y capital de
trabajo a large plazo; los ingresos se sustentan en un precio referencial
dei ACP de US $ 850.00 por tonelada.

v En sesion del 25 de marzo del 2013, Acta No. 356, 1z Ing. Marcela Alvear,
Contadora General de EPACEM, informa al Direclorio de los cambios en
fos Estados Financieros del ejercicio economico del afo 2012, como
resultado de la aplicacion de {as normas NIF y su impacto en las cuentas
de patrimonio por el avalio a los activos de la empresa y gue
corresponde & las propiedades ubicadas en San Lorenzo, las mismas
gue fueron vendidas en el anc 2011, el Directorio autoriza ios respectives
ajustes, gue en lo formal, estan acorde a la normativa vigente,

v En sesion del 25 de junio del 2012, Acta No. 362, el estudio juridico
RP&C, contratado para impugnar la glosa determinada por el SRi, al
ejercicio econémico del 2008, informa de o actuade dentre del proceso e
indica que con fecha 22 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas internas
niega en su totalidad el reciamo presentadoe, ratificando el pago de US §
8'265.193,62; por impuesios a pagar, intereses de mora y recargo por
retenciones no recenocidas; a fin de evitar mas problemas fributarios
para la compafia, se informa gue han pressntado la Demands de
Impugnacicn v recomiendan ia Accion Directa de Pago indebido,
congelande e pago de inlereses que es del 14%; el Directorio resuelve

gue lz administracion analice la mejor alternativa de acuerdo a la realidad
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financiera de la empresa para que el Directorio resuelva en la préxima
sesion. '

Con relacion a las obligaciones de pago con las empresas
AGROPARAISC y DANAYMA, el Directorio resuelve se entregue en
dacion de pago la propiedad de Piaya Grande, en San Lorenzo, provincia
de Esmeraldas v solicitar al sefior Francisco Davila, gue endose las
acciones gue posee en la empresa.

En sesion del 22 de julio del 2013, Acia No. 363, el Directorio aprueba la
coniratacion de |2 firma EF| ( Econ, Eisa de Mena), con ia finalidac de dar
soporie tfributario en ia sustentacion de los gasios deducibies de ia
empresa, con la finalidad de disminuir sustantivamente la glosa con el
SRi; el valor de esta consulioria es de US § 15.400,00.

Se informa de la compra de una planta de cogeneracibn para PDR, el
mismeo gus se compone de una caidera marca Mackenzy y una turbina
Shinco, para generar 1MW v producir 30TN de vapor de agua; el monto
de esta adguisicion incluido el montaje es de _US § 1'500.000,00; es
preciso sefialar gue este equipe tiene un financiamiento a nueve meses.

En sesidn del 19 de agosio del 2013, Acta No. 364, iz Gerencia hace un
recuenic de lz politica de autoabasiecimiento de matena prima, definida
por la compahiz pare atender al mercade local, pasando de 80 mil
toneladas 2 130 mil TN de fruia procesada v crecer de 12 mil TN a 27 mil
TN de aceite en el afo 2012; para el 2013, se espera procesar 160 mil
TN de fuia parz obiener 35 mil TN de aceite; razon por o gue, |
administracion en base a una evaluacion realizada de rentabilidad y de
operatividad recomienda al Directorio implementar las siguientes
politicas: concentrar la exiraccion en PDR v Extractora 1; proveerse de
MP desde e accidente vy el orienie; mantener los ceniros de acopio de
occidente v procesar toda la fruta en ja Extractora 1, vender la Exiractora

-2, El Roclo v igs acciones de la empresa en Extrarios, vender ias

propiedades ubicadas en Venianas y Puebic Viejo de la provincia de Los
Rios; vender ias propiedades ubicadas en San Lorenzo v Borbon de la
provincia de Eksmeraldas. El Directoric luego del respectivo analisis
resuelve aceptar ias recomendaciones de la administracion.

1 sesion del 7 de octubre del 2013, Acta No. 366, el Gerente Financiero
realize una exposicion vy diagnostico de la situacidn financiera de la
empresa desde el afic 2011 a junic del 2013, en base al analisis de la
evolucion de ios estades financieros, las falencias v debilidades
financieras; razon por lo que, propone ia posibiiidad de titularizar los flujos
futuros a fin ae mejorar la pesicion financiera de compania; El Directorio
luego de solicitar algunas precisiones resusive aprobar este mecanismo
con un fecho de US § 10°000.000.0C, con una tasa del 8%.

Adicionalmente se aprueba la coniratacion de ias consuliorias: Road
Mack para realizar un diagnostico financiere de PDR, Anfitrust para una
asesoria referente a la Ley de Competencias y Confrol de Mercado, la
misma gue incluye una Auditoria Legal a todos los procescs y Alpax para
la valoracion v rango de iz empresa en el negocic.

En sesion realizada en el Coca el 17 v 18 de octubre del 2013, Acia No.
367, se conoce los informes de la Gerencia Agricola, Gerencia de
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Extraciora, Gerenciz de Investigacion y Desarrolio, Gerencia Forestal,
Recursos Humanos y Contabilidad; en los cuales se explica la situacion
de cada una de las unidades; adicionaimente el Gerente Operativo,
presenia el Presupuesto Preliminar para el 2014, estima tener 4.084 has
en produccién, 338 has en proceso de siembra v sembrar 565 has;
procesar 104.300 TN de fruta para obtener 2imil TN de aceite, con un
precic estimade de US § 800,00 cada una; se estima tener un ingreso de
US $ 18°840.000.040,

El Directorio conciuye que se debe apoyar decididamente a FDR,
considerando el valioso aporie gue proporciona la materia prima de alta
calidad gue produce, lo cual permitiva la elaboracion de nuevos productos
lferminados.

v' En sesion del 3 de diciembre del 2013, Acta No. 369, el Gerente expone
el Plan de Negocios y el Presupuesto para el 2014, explica que la
adguisicion de PDR, afectd coyuniuraimenie a ls empresa en o
financiero e institucional; sin embarge estructuraimente su aporte a la
compafiiz se refigjaréa a partir del 2014, con unz reformulacién de los
productos gue se elaboran, sustentados en la nueva maleria prima gue
es el acelte alic deico; con una utilizacion del 85% de la materia prima.

Se estima gue las ventas seran de US § 42°000.000.00, en base a una
comercializacién de 33.500 TN, considerando un precio internacional del
ACP entre 900,00 v 950,00 dolares por TN, la operacion e inversiones
de PDR se cubririan v ademas generaria utiidad;, se pianiea una
reduccion del 10% de los costos de la compahia para minimizar ¢ anular
las pérdidas; el presupuesto del 2014, no considera exporiaciones; sin
embargo, si ios precios o justifican, estas seran consideradas.

La Gerencia plantea una nueva estructura administrativa para la empresa
con la implementacién de dos direcciones. Administrative-Financiera y
Logistica-Operacidn- Ventas .

El Directoric por unanimidad aprueba el Plan de Negocios y el
Presupuesto para el 2014 v recomienda & la Presidencia preparar ia
Pianificacion Esiratégica hasta el afic 2017,

EVALUACION DE CONTROL INTERNO

La contabilizacion de los ingrescs de la compafiia se realiza en base a los
reportes diarios gue recibe por concepto de ventas que se realiza a sus ciientes
registrados vy calificados, de acuerde a2 sus cupos asignados, las garantias
preseniadas y al estade de su carters; se realiza el control diario de ios saldos
de los hancos y las conciliaciones mensuales de las cuentas corrientes.

El registro y contabilizacion de los egresos en los que incurre la Compafiia esta
a cargo de un analista financiero, el mismo gue para proceder con el tramite de
desembolso  efecta el confrol previo, verificando gue se encueniren
debidamente justificados todos ios documentos de respalde, dande cumpliendo
con lo gue determina la normativa vigente y a los procedimientos propios de la
Compafia,



Econ. Femando Hinojosa
COMISARIO

Para la adquisicién de materia prima, insumos productivos o servicios gue son
requeridos por la razén del giro del negocio, se aplica el procedimiento de
compras, aprobado por la Compafiia, en el gue se determina la necesidad de la
adquisicion, la valoracion y luego si es procedente se contintia con el tramite
para su adguisicion.

El plan de cuentas que mantiene la compafia para el sistema contable, se ha
desarroliado considerandc que la actividad principal de ia Compafiia, es la
agromndustria, que comprende lag actividades de distribucidon y comercializacion
de su produccian, tante al mercado interno como al internacional.

Con el fin de realizar un seguimiento y control de las operaciones de la
Compafiia, se realizan repories e informes mensuales de Auditoria Interna, en lo
reiacionado a las actividades productivas v técnicas de las zonas de produccion
occidental, oriental y al area administrativa financiera; con evaluaciones
periddicas, del cumplimiento de los procesos y aplicacién de los mismos para el
mejoramienio continuo, con soluciones correctivas v preveniivas, gue permiten
atender en forma efecliva y eficiente & ios clientes internos y externos de la
Compafdia.

ANALISIS FINANCIERD

Es atribucion y competencia del Comisario, el presentar una opinidon a iz Junta
General de Accicnistas sobre los Estados Financieros vy presentar un informe
debidamente sustentadce sobre los mismos, por 1o gue, Ia informacion gue consta
en los balances es de responsabilidad de ia Administracion.

De conformidad & le informacidon contenida en los balances eniregados por la
Administracion, al 31 de diciembre del 2013 y de acuerdo al informe de la
Auditoria Externa, realizada por la firma BDO, la situacion financiera de la
Compafiia, es la sigulenie:

BALANCE GENERAL
ACTIVOS

En el ejercicio economico del afo 2013, la Compafia presenta en los Estados
Financiercs, un total de Activos de USS 61°526.028 que comparados con los
USS 65'424,781 del afic 2012, represenia un decremento de  US$ 3°898.755
como resultado del déficit de caje v falla de liquidez originado por el cierre de
cuentas del Banco de Pichincha, en el afio 2012; con impacto directo en el afio
2013, lo cual reflejz ios siguientes camblos en ias cuenias del Activo:

v ACTIVOS CORRIENTES

Bl valor registrade en et 2013, por USE 8'160.827. gue comparado con el
valor de USE 117335.956 al 31 de diciembre del 2012, existe un decremento
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sighificativo de US§ 2°175.328; come consecuencia de la disminucion de la
cuenta Documentos y Cuentas por Cobrar, gue past de US$ $'503.782 a
US$ 3'688.812 es decir, tuvo una disminucion de US$ 2°813.871.

Por ofra parte se evidencia una reduccién en ia cuenta de inventarios de
productos terminados y Mercaderia en Almacén, que past de USS 3'458.624
a US$ 3°022.616; es decir, fuvo un decremento absoluto de USS 436.018
como resuliade de la realizacion de inventarios pare solventar la liguidez de
la Compafiia.

v ACTIVOS NO CORRIENTES

En los Activos no Corrientes, con relacion al afo 2012, se presentz una
considerable disminucion de US$ 1°723.427, como resuliado del decremento
principaimente de la cuenta Propiedad Planta y Equipo por US$ 1°917.652 al
ser vendidos algunos bienes inmuebles no produciivos para cubrir
obiigaciones de la compafiia.

PASIVOS

En el ejercicio econdmico del afo 2013, ia Compafiia presenta en ios Estados
Financieros, un fotal de Pasivos de US$ 47°138.004; que comparados con los
USS 48°199.858 del afio 2012, representa una disminucion de US$ 1°060.654
come resulfado de la politica de saneamienio financierc de la Compafia, gue se
refleja con los siguientes cambios en las cuentias del Fasive:

v PASIVO CORRIENTE

Luego del anaiisis del Pasivo Corriente, podemos concluir que, con relacion
al pericdo anterior existe un minimo incremento de US$ 83.68%; esto se
debe principalmente a2 la reduccién muy significativa las Cuentas vy
Documentos por Pagar de USE 1°014.365.

v PASIVO RO CORRIENTE

En relacion al Pasivo no Corrente, en el afc 2013, se evidencia una
disminucion de USS% 1°154.343; esto se debe a una significativa reduccidn de
Cuentas por Pagar Relacionadas por US$§ 681.838, v la cuenta Otros
Pasivos Cornentes por USE 765.047.
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v PATRIMONIO

En el Balance de Situacion del afic 2013, se refleja el disminucion del
Patrimonio Neto de US% 2’E38.101; como resuitado de un decremento en
las Ganancias Acumuladas; por la pérdida de US$ 2'576.107, registrada en
el presente ejercicio econdmico.

BALANCE DE RESULTADQOS

INGRESOS OPERATIVOS

En el glercicic econdomice del ano 2013, los ingresos por los producios gue
genera, distribuye v comercializa la Compafiia Extraciors y Procesadora de
Aceites EFACEM, suma Iz cantidad de US$ 61°174.980, gue comparado con ios
ingreses generados en el 2012, por US$ §6°066.607, se fiene una disminucién
de US$ 4'891.627, equivalente al 8% de los ingresos del periodo;, como
resultado de la iliquidez generada por situaciones ajenas a la Compafia, gue no
le permitieron realizar sus cperaciones productivas en los niveles planificados,
cumplir con sus compromiscs operacionales y fundamentalmente la relacion
comercial con sus clientes; a mas de un deterioro de los precios iniernacionales
del ADP.

GASTOS DE OPERACION

Los cosios v gastes operativos gue la Compafia ha incurrido en el anc 2013,
alcanzan la suma de USS 54'278.775; que comparado con los US$ 57°858.877
del 2012, representan una considerable disminucidn en los costos de
produccion de US$E 3'580.102; lo que permitid a la Comparfiia, compensar y
amorfiguar la disminucidn en los ingresos Operacionales, propios del gire del
negocio.

UTHLIDADES EN OPERACION

Del analisis a los Ingresos Operativos en el afio 2013, se determina una utilidad
en operaciones de US$ 6°896.205; que comparado con ia utiiidad del afio 2012,
de USS 8°207.730; hay una disminucién de US$ 1°311.528; lo cual se refieja en
la critica situacion de caja y la difici situacidon financiera gue enfrentd la
compania en el afio 2012,

PERDIDA DEL EJERCICIO

Con respecio & la pérdida de USE 2'576.107, correspondiente al glercicic
econdmico del afio 2013, se puede determinar gue se ha minimizado el impacto
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financierc al ser cargado a la cuenta Resultados Acumulados y a una eficiente
reduccion de los costos v gastes; con respecto al ejercicio econdmico del afo
2012,

PRINCIPALES RAZONES FINANCIERAS

v INDICE DE LIQUIDEZ

-

indice de Liguidez

Activos Corrientes / Pasivos Corrientes | Ddlares

Aclivos carrientes 8'160.628

FPasivos corrienie . 17'288.631
Razén de liguidez 0.53

Por cada ddlar que se debe, se dispone de 0,52 déiares, para poder pagarlo,
incluyende la parte del inventario gue le Compafia posee. Es importante
sefialar gue es una medida de capacidad de pagoe de las deudas a corfo
plazo vy que demuestra ia liguidez gue la empress posee.

v CAPITAL DE TRABAJO

Capital de Trabajo

Activo corriente - Pasivo corriente Dolares

Active corriente 2160.628

Pasivo corriente -177298.631
Capital de trabajo -8’138.003

Esta razon, nos indica la disponibilidad inmediata de capital circulante para
trabajo y desenvalvimiento operativo de la empresa, después de cubrir con
sus obligaciones. Al tener un valor negativo de USE 8138.003, la Compania
estuve obligada a incurrir en financiamiento para poder cubrir y pagar sus
obligaciones contraidas durante el ejercicio economico.

v RAZON DE RENTABILIDAD

Razon de Rentabilidad
{Utilidad Bruta / Ventas Netas) *100 Délares

Utiidad Bruta 65886 205
"Ventas Netas £1174.980
Margen Bruio 14.27%
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Econ. Femando Hingjosa
COMISARIC

indica el porcentaje que queda sobre las ventas después que la empresa ha
pagado sus gastos operativos. En este caso, al tener un valor de 11,27%,
nos muestra que se obtuvo un excedente por venta de sus productos, lo cual
nos demuesira una administracion positiva en ia Compafia.

v RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Razén de Endeudamiento

{(Pasiveo total / Activo total) *100 Dolares
Pasivo total 47°139.004
Activo total 61'526.026

Razdn de endeudamiento 76.62%

La razon de endeudamiento determina el tofal de Pasivos, como porcentaje
del iotal de Activos, En este case significa que en el 2013, EFACEM S. A,
tiene un 76,62% del Activo, para respaldar el pago de sus Pasivos, sin
comprometer su Patrimonio.

v RAZON DE GASTOS DE OPERACION

Razon de Gastos de Operacion

Gastos de Operacion / Ventas Netas Dolares

Gasios de Operacion 54°278.775

Ventas Nelag 61'174.980
Razdn de Gastos de Operacidn .88

indica la capacidad de la administracion para controlar los gastos de
operacion en ios cuales incurre. En el afic 2013, por cada dolar de vents se
generaron Gastos de Operacion, por US$ 0,89,

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

En el resultade de la gestidn econdmica y adminisirativa de la Companiia
Extraciora v Procesadorz de Aceites EPACEM S A, durante el Ejercicio
Econdmico del 2013, se determing una Pérdida, pare la Compahia de
USE 2'576.107 En una visidn macro si consideramos los graves problemas de
liquidez ccasionados por el cierre de cuentas en el EL BANCO DEL PICHINCHA
y la caida de los precios infernacionales del Aceite de Palma Africans & finales
del afic 2012 v durante los fres primeros trimestres def afe 2013, ia Compafia
genera sefiales positivas a finales de afio, gue se reflejan en sus estados
financierss con una considerable reduccién de sus costos de produccion a traveés
de una administracidn de ausieridat vy eficiente control de gastos vy
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fundamentalmente en su relacion comercial con sus clientes, demosirando
SOLVENCIA Y CONFIANZA FINANCIERA

Una vez concluida la revision vy andlisis de los kstados Financieros
correspondientes al ejercicio econdmico del 2013, de la Compafiia Extraciora v
Procesadora de Aceites EFACEM 8. A, cuyas aclividades principales
consistieron en el examen seleclivo de ilas cuentas vy la documentacion de
soporie  para el registro de las transacciones, asi como también ofras
aclividades relacionadas a evatuar el Sisitema de Control Interno; en mi criferio
los Estados Financieros de ia Compafile Exiractora v Procesadora de Aceites
EPACENM 8. A, por el afio ferminado al 31 de diciembre del 2013, estan en
sus aspectos importantes preparados de conformidad con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, las Normas Internacionales de
Contabilidad NIC, Normas Internacionales de Informacion Financiera NilF, las
Normas Legales, Estatutarias y Regilameniarias de la Compafiia; asi como
también, de las Resoluciones de 1a Junta General de Accionistas v Direclorio.

Se recomienda como politica de Confrol Interno y de Gestién Empresarial, que la
Administracion  realice un seguimientc e informe permaneniemente del
cumplimiento a las Resoluciones de Junta General y Directorio, para la toma
oporiuna de decisiones preventivas y correctivas.

Finaimente es necesaric una especial atencion de la gesftidn y resuliados
referentes a la Glosa determinada por el 3RI de USS 7°224.856, gue de
ratificarse implicaria un desajuste considerable a la estructura financiera de la

Compafiia.

Atentamente

o
[



