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INFORME DE COMISARIO A LOS ESTADOS FINANCIERCS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONQMICO DEL 2012
EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITES EFACEM S.A.

ANTECEDENTES

En cumplimiento al Articulo 279 "Atribuciones v Obligaciones de los Comisarios’
de la Ley de Companias, en mi calidad de Comisaric de la Compania Extractora
y Procesadora de Aceites ZPACEM S, A me permito coner en conocimiento
del Presidente de la Junta General v de los sefores Accionistas, ei informe
scbre la situacidn financiera correspondienta al ejercicio econdmico del ano
2012,

OBJETIVO DEL INFORME

1. Opinar sobre el cumplimiento por parte de la Administracion de la
Compania de las Normas Legales, Esiatutarias y Reglamentarias; asi
como, de las Resolucicrnes de la Junta General de Accionistas v
Riractorio.

2. txaminar el Balance General, los tsiados de Resultados, los cambios en
el Patrimonio, los Flujos de Efectivo vy opinar scbre 1a razonabilidad de las
cifras presentadas al 31 de diciembre del 2012,

LIMITACION

Z! presente informe no estda orientado a revelar eventuales desviacicnes de
naturaleza administrativa v financiera qgue podrian  afeciar las cifras
contempladas en  los estados financieros analizados; asi como fampoco,
astablecer si la gestion realizada por los Administradores y Funcicnarios de (a
Compania, se ha cumplide en atencion a 'as disposicicnes legales vigentes
durante el sjercicio dei 2012;

El informe  se limita 2 presentar un dictamen sobre la razonabilidad vy
confiabilidad de la informacion gue contiene los Esfados Financieros del ano
2012, en base al sistema contable ERP-PROTEAN, ¢l analisis de los registros
contabies y la revision de los documentos de soporte, para lo cual se aplict las
pruebas y procedimientos de conformidad con los principics de Contapilidad
generalmenie acepiados, Normas internacionales de Informacion Financiera
NIF v las Normas Internacionales de Auditoria v Aseguramiento NIAA; es
preciso sefalar, que la oreparacion de los Estades Financieros v la Informacion
en elios contenida son de responsabilidad de la Administracion.
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 BASE LEGAL

Mediante escritura publica celebrada sl 7 de junio de 1873, se constituye la
compania xtractora y Frocesadora de Ace}ms EPACEM S.A., ante el Doctor
Jaime Nolivos Maldonado, Notaric Décimo Segundo del Cantén  Quito,
legaimente inscrita en el Registro Mercantil de Santo Dominge de los Colorados,
al 5 de octubra del mismoe afo; su obietivo principal entre otros es el cultivo de
oleaginosas, extraccién de aceites, distribucién, comercializacién vy exportacion.
Ademas podra comprar, arrendar o administrar propiedades agricoias; i plazo
de duracion de fa comparia es 50 afcs v la representacion legal de la Compania
le corresponde al Gerente General.

CAPITAL SCCIAL

Segun escritura publica del 6 de octubre de 2009, otorgada ante el Docior
Oswaldo Mejia Espinosa, Notaric Cuadragésimo del Cantén Quito, se realiza el
aumento del capital social en UN MILLON QUINIENTOS CINCUENTA MiL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE  AMERICA
(US $ 1'550.000,00), zscendiendo el capital suscrito y pagado a CINCO
MILLONES QUINIENTCS :CZiNCUENTA MilL DOLARES DE LOCS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US § 5'350.000,00) y ratificandose el
valor del capital auiorizade en OCHO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US § 8'000.000,00). El capital pagade
gstd dividide en cinco rmillones quinientos cincuenta mil acciones ordinarias y
nominativas de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US $1,00) cada una y que corresponden a CIENTO TREINTA Y DOS
ACCIONISTAS, de acuerdo al anexo de incremento de capital.

TITULOS Y CERTIFICADOS DE ACCIONES

Ravisado los libros sociales de la Compania, los titulos de acciones cumplen con
las normativa de Iz Ley de Companias.

JUNTA GEMERAL DE ACCIONISTAS

De acuerdo al estatuto, la normativa vigente vy la documentacion proporcionada
nor la Administracidon de g Compania, se demuesira que durante & anc 2012,
se ha celebrade una Junia General de Accicnistas, ia misma que cumpie con &l
Art. 280 de fa Ley de Compadias v ef Estaiuto Social.

£l 13 de julic dei 2012, s8 convoca a Jos sefcres Accionistas de la Compania
Exiractora y Procesadora de Aceites SPACEM S.A., a Junia General Crdinaria
e Accionisias para el 26 de juiéc de 2012, a las 10:0C horas, en su domicilio
ubicado en el Km. 7.5 de la via a Sto. Domingo - Quininde,
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£nrazon de gue no se pudo reunir la Junta General Ordinaria de Accicnistas, an
12 fecha vy hora sefala cﬁa: 5@ rma%iza una segunda convocatona para ef 21 de
agesto, de 2072, a las 11:00 noras, misma que se r‘stal“ con ia participacion
del 82% del capial scciai de la Cumpan.a presidida por &l Ing. Femando
Muirragui Montalhvo, en su calidad de Presidente de la Compania y aciia como
secretario de la Junta, el Ing. Juan Saigado Alban, en su calidad de Gerente
General, los puntos fratados v ias resoluciones adoptadas son las siguientes:

—

¥ Se aprueban por unanimidad los informes presentados cor 2l ing
Fernando Muirragui Montalve, en su calidad de Presidente del Directorio,
respecto a las resciuciones y politicas tomadas por la Compania durante
el ano 2011 del ing. Juan Salgade Alban, coma Gerenie Generai,
referente a las actividades vy labores realizadas en &f 2011 v, a2 los
informes de Comisario vy Auditoria Externa.

v El Gerente General, informa que log Estados Financieros dei ejercicio
gcondmico de 2011, estan expresados de conformidad a las normas NIIF,
dandc cumplimiento a la normativa vigente promulgada por la
Superintendencia de Companias; razdn por la cual, los accionistas
aprueban os respectivos balances.

¥ El Presidente informa a la Junta General de Accionistas, que el Diractorio
recomienda se distribuya maximo QUINIENTOS MIL DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US § 5006.000,00)
de las ulilidades del afo 207171, esta preopussia es apoyada por la
representanie del Fideicomiso Segunda Generacion; toma la palabra la
sencra Martha de Palacios y propone la reparticidn del 50%, de las
utilidades, ifa misma gue es apoyada por e sefor Samuel Febres
Cordero. De acuerdo a ia normativa, la Junta resuslve por unanimidad se
reparta el 50% y acoge la peticion de la Administracion gue las mismas
estén a disposicién de los accionistas a finales del mes de octubre de
2012.

v El Dr. Nicolas Duefias, propone la siguients lista para ser nombrados
directores de la Comparia:

DIRECTORES
PRINCIPALES SUPLENTES
ING. FERNANDO MUIRRAGU! SR, ANDRES MUIRBRAGUI
ARQ. RENAN MORA 3R, GUSTAVO MORA
SR. DIEGO NARANJO SRA. ALICIA NARANJC
SR. FRANKLIN PALACIOS SR. SAMUEL FEBRES CORDERO
DR. NICOLAS DUENAS SA. JUAN CARLOS MANTILLA

Los accionistas apoyan por unanimidad la mocion del Dr. Nicolds Duerias
y delegan ai Directorio, la fijacion de Honarario de los mismos.

L
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v Bl Dr. Micolas Duefas, proponsg se reelja come Auditor Externo, a la
frma BOO vy suglerg para la sleccién de Comisario Principal al Ecor.
Fernando Emilio Hinojesa Ruano y el nombramiento del Dr. Maurcio
Semanate Alvear, como Comisario Supients de la Compafiia. La Junta
apoya por unanimidad la mocion del Dr. Nicolas Duenas v delega al
Directorio, la fijacion de los Honorarios.

SESIONES DE DIRECTORIO

De Ja documentacion proporcionada por la Administracion de la Compania, se
verifica que durante el afic 2012, se han realizado guince {15) sesiones de
Directorio fas misma que se encuentran sustentadas con las respectivas Acias
que van desde jla No. 337, realizada el 23 de enero del 2012, hasia 2! acta No.
351, de 17 de diciembre de 2012, las politicas v decisiones mas relevantes que
I

tienen incidencia directa tanto en @ astructura fnanciera como en la
administracion de la compania son las siguientes:

v En sesion del 23 de enero del 2012, Acta No. 337, se aprueban las
operacionss financieras del anfo 2011, por un monto de
US § 23'632.969,20; las mismas que son parte det giro del negocio pero
superan las alribuciones de la Prasidencia v Gerencia.

v En sesion del 27 de fabrero def 2012, Acta No. 338, sl Gerente informa
que =l jueves 3 de marzo de 2012, se procsdera a la firma de ia
operacién crediticia con el Banco del Pichincha por US 3 26°720.000.00;
para la legalizacidn de la compra venta del 100%, de los derechos
fiduciarios de! Fideicomiso Palmar del Rio.

v En sesion del 29 de mayo del 2012, Acta No. 341, la ing. Marcela Alvear,
Contadora General de EPACEM, informa de los cambios en los Estados
Financieros del ejercicio econdmico del afo 2012, por un valer de
US $ 10°233.9842,99; como resultado de la aplicacion de (as normas NiiF
¥ su impacte en las cuenias de patrimenio por el avalio a ics actives de
la empresa; e Directorio sin el conocimiento de la Junta General de
Accionistas, aprueba ios balances con sus respectivos ajustes, que en (o
formal, estan acorde a la normativa vigente.

¥ En sesion del 27 de agosio del 2012, Acta No. 348, se manifiesta que en
concordancia a la gobernabilidad de la Compania, que durante 14 ancs,
ha permitido  un crecimiento sustantive en ventas al pasar de
US 4 8 a 92 MILLOMES ANUALES; lo cual representa, una tasa de
cracimients acumulativo durante este periode dei 19.06%, se rasueive
nombrar por cuatro ancs, al Ing. Fernando Muirragui  Montaivo,
Prasidente del Directorio v al Ing, Juan Salgads Alban, como Gerente
General, de acuerdo a Jos estatutos de la Compariia.

v En sesion del 17 de septiembre del 2012, Acta MNo. 347, se informa de la
oferta de US § 2°200.00,00; para la venta de la propiedad en sl valle de
El Sade, a favor del sefior Xavier Alarcon; asi comoe también, de la oferta
de US $ 1'000.00.00; para ia venta de la propiedad de Ei Quishpe, a
favor del sefnor Mario Noroha, El Directorio considera convenienie a los
intereses de la Compania y autoriza su venta.
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v En sesion del 17 de diciembre del 2012, Acta No. 351, se poneg a
consideracién gel Directorio, la Planmicacion kstralégica de Auditoria
interna para e 2013, i3 misma que determina la prioridad para ejecutar
los proyectes, de acuerdo a la Gradacicn de Rlesgc de cada uno
adicionaimente se propones la implemeniacion de una Poliica de

Auditoria Interna en funcion del crecimienic corporativo de la Compadiia.
£l Directorio acugba la propuesta  especificandc el grade  de
responsabilidad y comunicacion que debe existir enire =i Directorio,
Presidencia y ia Aucmr @ interna.

EVALUACION DE CONTROL INTERNO

La contabilizacion de los ingresos de la compania se realiza en base a los
reportes diarios que recibe por concepte de ventas que se realiza a sus clientes
registrados vy calificados, de acuerdo a sus cupos asignados, las garantias
orasentadas v al estado de su cartera; se realiza el controt diarie de los saldos
¢e los bancos vy las concillaciones mensuales de las cuentas corrientes.

&l registro y contabilizacion de los egresos en 1os que incurre la Compania esta
a cargo de un analista financiero, ! misme que para proceder con el ramite de
desembolse efectia =i conircl previo, verificando que se  encusniren
depidamente justificados todes los documentos de respaldo, dande cumpfiendo
con lo que determina la normativa vigente v a los orocedimientos propios de la
Compadia.

Fara la adquisicion de materia prima, insumoes productives 0 servictos gue son
requeridos por la razén del giro del negocic, se aplica el procedimientc de
compras, aprobado por ia Compariia, en el que se determina la necesidad de la
adguisicion, la valoracion v luego si 2s procedente se continda con el tramite
para su adquisicién.

El plan de cuentas que mantiene la compania para ei sistema contable, se ha
desarroilado considerande que la actividad principal de la Compadiia, es la
agroindustria, que comprende las actividades de distribucién y comercializacion
de su produccion, lanto al mercado interno come al internacional.

Con el fin de realizar un seguimientc y control de las cperaciones de la
Compania, se realizan reportes e informes diarios de Auditoria Interna, en o
relacionado a las actividades productivas vy técnicas de las zenas de produccion
qocidental, coriental vy al area administrativa financiera; con  evaluaciones
periddicas, del curnplimiento de los procesos y aplicacién de los mismos para &l
mejoramiento continuo, con sclucionas correctivas y preventivas, que permiten
atender an forma sfectiva y eficiente a los clientes internos y exiernos de la
Compania.

LA
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ANALISIS FINANCIERO

£s atribucién v competencia del Comisaria, 2f pr“sa tar una opinion & la Junta
General de Acclonistas  sobre los Estados Financiercs v presentar un informe
cebidamente susieniado sobre l0s mismos: por o qw la informacion que consia

an los balances as de responsabilidad de la Administracion.

—e conformidad a 'a informacion contenida en los balances entregados por
Administracion, al 31 de diciembre del 2012 v de acuerde al informe de
Auditoria Externa, realizada por la firma BDOQ, la situacién financiera de
Compania, es ia siguiente:

oo e

b

BALANCE GENERAL

ACTIVOS

En el ejercicio scondmico del aic 2012, la Compania presenta en los Estados
Financieros, un tofal de Actives de USS $3'424.781, que comparados con los
UBS 47'533.793, del afo 2011, representa un incremento  sumamente
considerable de US$ 17'890.988, equivalente a una tasa de crecimiento dei
137.84%, como rasultado de la politica de inversion de la Compania, que se
reflela con {os siguientes cambics en las cuentas del Active:

v ACTIVOS CORRIENTES

£l valor registrade en el 2011, de USSH 11°335.856; que comparado con &l
valor de LSS 20°636.820, ai 31 de dicilembre del 2011, sxiste un decremenio
significativo de USS 9'300.884; como censecuencia de la disminucicn de la
cuenta lnventarios de Producios en Procasocs vy Materias Primas, que pasod
de USS £'399.732 2 USS F458.634; es decir, tuve una disminucion de
US$ 2'941.098.

Por cira parte se evidencia una considerable reduccion en la cuenia de
Servicios y Otros Pagos Anticipados, que past de USH 6'054.068 a
USS 847 637, es decir, fuvo un decremento abscluto de UUSE 5'206.431,
como resultado del anticipe entregado para la adquisicion de Palmar del Rio,
el cual se refleja an la liquidez de la Compania.

v ACTIVOS NO CORRBIENTES

£n los Actives no Corrientes, con refacion al ano 2011, se presenta un
aumenic de USE 277191.852, equivalente a un 201,10%, como resultade del
incremento de la cuenta Ofros Activos no Corrientes en  USSH 36'450.758,
debido a la inversion en Falmar del Rio, por un montc de US$ 36'720.0C0.
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PASIVOS

=n ef glercicic econcmico del anc 2012, la Comparia presenta en los Sstados
Financieros, un total de Pasives de US$ 65'424.781; cue comparados con los
WSS 47°533.793 del ano 2011, represenia un incrementc sumamenis
considerabie de  U5S3 17'890.988 equivalents a una tasa de crecimiento del
137.84%, como resultado de la politica de inversion de la Companila, que se
reflefa con los siguientes cambios en las cuenias del Pasivo:

v PASIVO CORRIENTE

Luego def analisis del Pasivo Corrients, podemos corcluir que, con relacion
al pericdo anterior existe una disminucion de US$ 10°478.078; esto se debe
principalmente al decremento significativo de las cuentas Dacumenios por
Pagar de US$ B'8608.037 v Obligaciones con Instituciones Financieras por
USSs 4'147.740.

¥ PASIVO MO CORRIENTE

En relacion al Pasivo no Corriente, en el afc 2012, se avidencia un aumento
de US$ 27'353.032; esto se debe al crecimiento de las Obligaciones
Financieras a lLargo Plazo por USS_28'734.305 gue corresgende al
Fideicomisc de Falmar del Rio.

¥ PATRIMONIO

En el ejercicio econdmico del afio 2012, se refleja el aumento del Patrimonic
de USS 11675.123; como resultado de las ganancias acumuladas de
LSS 3'460.505 v LSS 7°492.682, provenientes de [a aplicacion de las NIIF,

BALANCE DE RESULTADOS

-

INGRESOS DE QPERACION

£n el ejercicio econdrnico del afc 2012, los ingresos de cperacion que estan
constifuidos por los productos que genera, distribuye y comercializa la Compania
Extractcra y Procesadora de Aceites EPACEM, que suma la cantidad de
USE 86'066.807, con un decremento de US$E 25'881.060, con respecio al
gjercicio econdmico del 2011, como resultado de la iliquidez generada por
situaciones ajenas a la Compaiiia, que nc le permitieron reafizar sus
operaciones productivas en Jos niveles planificades, cumplir con  sus
compromisos operacicnaies vy fundamentalmente la relacion comercial con sus
clientes.

~1
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GASTOS DE OPERACION

~0% COStos v gasios cperatives que la Compadia ha incurride en 2 afo 2012,
alcanzan la suma de USS 57'868.202; que comparado con los USS 83°401.560
cel 2011, representan  una disminucion de costos de produccidn de
LSS 25'833.358; lo que permitic a la Compania, compensar la disminucicén en
ios Ingresos Operacionales, oropios del giro del negocio.

,

UTILIDAD EN OPERACION

Del analisis a los Ingresos Ogperativos, se determina una Ganancia en
Operaciones de USE 8488.405, gue comparado con los USS 8'538.107, del
ejercicio economico del 2011, hay una minima diferencia de US$ 5.702; lo cual
mMerece un reconacimiento a la gestion realizada por la administracion.

UTILIDADES DEL EJERCICID

Con respecto a las utilidades de US$ 1'331.582, correspondientes al presente
eiercicio, se puede determinar gue a pesar del deterioro de los ingresos, hay un
cracimiento minimo de las mismas de US$ 44.093,00; con respecio ai ejercicio
acondmico del ano 2011,

FRINCIPALES RAZONES FINANCIERAS

v INDICE DE LIGUIRDEZ

indice de Liquidez |
Activos Corrientes / Pasivos Corrientes | Ddlares

_ Activos corrientes 11.335.958
| Pasivos corriente 17.204.942
Razdn de liquidez 0.56

Por cada déiar que se debe, se dispone de §,68 dolares, para poder pagario,
incluyendo la parte del inventaric que @ Compafia posee. £3 importante
senaiar que es una medida de capacidad de pago ce las deudas a corfo
nlazo y que demuestra la liquidez que la empresa posee.

v CAPITAL DE TRABAJO

; ~ Capital de Trabaio
_Activo corriente - Pasivo corriente | Délares |
Activo corriente | 11.335.956
Pasivo corriente . 17.204.942 |

Capitai de trabajo -5.868.588

v sl
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& razon, nes indica iz disponibilidad inmediata ce capial circulante para

) v ges emctvzmiemc operativg de la empresa, despues de cubrir con

sus cbligaciones, Al tener un valor negative de USS 5'868.986. 1a Cumo nia
o oi:-iégada a Pcur': ern financiamientc para poder cubrir aQar sus

obligacicnes contraidas duranta el ejarcicio sconomice.

v RAZON DE RENTARILIDAD

: Hazon de Rentabilidad
| (Utilidad Bruta / Venias Netas) *1 i‘}ﬁ Délares

' Utilidad Bruta 8.20?_?3@%
| Ventas Netas i B66.066.807
| Margen Bruto 12.42%

Indica el parcentaje que queda sobre las venias después gue la empresa ha
pagadc sus gastos operativos. En este caso, al tener un valor de 12,42%.
nos muestra que se obtuvo un excedente por venta de sus productos, fo cual
nos demuesira una administracion positiva en la Compania.

v RAZON DE ENDEUDAMIENTD

Razon de Endeudamienio |
 Pasivo ictai / Activo total | Délares
| Pasivo total | 48.199.658
Activo total ' 55.424.781 |
| Raztn de endeudamiento 73.67%

La razdn de endeudamienio determina ef total de Pasivos, como porcentaje
del 1otal de Activos. £n este caso significa que en el 2012, EPACEM S. A,
tlene un 73,87% del Activo, comprometide para respaldar el pago de sus
Pasivos, sin comprometer su Patrimonio.

v RAZON DE GASTOS DE OPERACION

! Razon de Gastos de i}peracmn
| Gastos de Operacién / Ventas Netas | Ddlarss

Gastos de Operacién . 57.568.202
Ventas Netas ___56.066.607
| Razdn de Gastos de Operacion | 0.87

indica la capacidad de la administracion para controlar los gastos de
operacion en lcs cuaies incurre. En el afic 2012, por cada dolar de venta se

generaron Gastos de Operacion, por US$ 0.87.
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CONCLUSBIONES ¥ RECOMENDACIONES

Come resultade de la  geslién economica vy administrativa de la Compadia
Extractora y Procgsadora de Acsites EPACEM S0 AL durante el Ejercicio
ccondmico del 2012, se determina una Ganancia Neta, a dispesicion de los
accionistas de US3S 384.229 En una vision macro si consideramos los graves
problemas de liquidez ocasionadoes por EL BANCO DEL PICHINCHA, confarme
lo certifican los Oficios dei 16, 20 de mayo y 11 de octubre del 2012 v def 18 de
enern del 2013 de la Superintendencia_de Bancos, la Comparia generd
sefales positivas, que se reflejan en  sus  estados financiercs v
fundamentalmente en su relacion comercial con sus clientes, demoestrando

SOLIDEZ ¥ SOLVENCIA FINAMCIERA.

Una vez concluida la revisidn v andiisis de los Estadeos Financieros
correspondientes al gjercicio scondmico del 2012, de la Compafia Extractora vy
Procesadora de Acseites EPACEM S AL cuyas actividades principales
consistiercn en sl examen selective de las cuentas v la documentacion de
soporte  para el regisiro de las Iransacciones, asi como también otras
actividades reiacionadas a svaluar el Sistema de Conirol interno; en mi criterio
jos Estados Financieros de fa Comparia Exiractora v Procesadora de Aceites
EPACEM 3. A, por el aftc terminade al 31 de diciembre del 2012, estan en
sus aspecios impeortantes preparades de conformidad con los Principics de
Contabilidad Generalmente Acepiades, las Mormas [niemacionales de
Contabilidad NIC, Mormas internacionales de Informacion Financiers NUF, las
Normas Legales, Estafuiarias v Reglamentarias de la Compadia; asi come
también, de las Resciuciones de fa Junta General de Accionistas v Directorio.

Se recomienda gue como pelitica de Conirol Intermo vy de Gestion Empresarial,
la Administracién realice un seguimiente e informe permanente del cumplimiente
g las Resoluciones de Junta Generai y Directorio, para lz foma oporniuna de

decisiones-preventivas-y-coractivas.——— — e -

Finalmente es preciso sefialar que con referencia a la Giosa determinada por «f
SR, de US3 7'224.688; la Administracién ha presentade los justificativos por un
valor aproximade de US$ §°700.000, los mismos gue estan slendo analizados
por el Servicio de Rentas Internas, para su Resolucion; razon por la cual, as
necesario un especial sequimiento a la gestidn v resultados ante el mencicnado
organismo; porgque de ratificarse la misma, implicaria un desajuste considerable

a la estructura financiera de la Compania.

Atentamente

[



