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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas y €l Directorio de
Extractora y Procesadora de Aceites EPACEM 5.4

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados hinancieres adjuntos de Extractora y Procesadora de Acelles
EPACEM S.A., que correspanden al estado de situacion financiera al 21 de diciembre de 2017 y
los correspondientes estados de resultados integral, cambias en el patrimomo neto y flujos de
efectivo por ¢l ano termpade en dicha techa, asi como las notas explicativas de los estados
financiercs que ‘ncluyen un resumen de politicas contables significativas.

Er auestra apinion, exceplo por los posibles efectos descritos en los parratos de “Fundamentas
de la opinion de auditoria con salvedades”, los estados financieros antes menciorados
presentan razonabtemenie, en todos los aspectos sighificativos, la situacion financiera de
Extractora v Procesadora de Aceites EPACEM 5.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como el
resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo oor el aro terminado en dicha fecha, de
confarmidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIF) y y disposiciones
estahlacidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Fundamentos de 'a opinion de auditora con salvedades

Al 31 de dicembre de 2017, la Compafiia mantiene aportes para futuras capnalizaciones
realizados por NEGCORPBIS 5.A. en el ana 2014 por US$2,515,550; los mismas que de acuerdo a
las normas locales vigentes se deblan capitalizar en = corto plazo. Ein razdn de esta
circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros
separados adjuntos.

Al 31 de diclembre de 2017, la confirmacien recibida del Banco Pichincha C.A. no incluye los
intereses refinancados por US52,746,085. En razon de esta circunstancia 1io nos fue Tachible
determinar los posibles efectos en los estades financieros separados A0 Juntos.

Al 31 de diciempre de 2017, no obtuvimos respuesta a4 nuestras solioitudes de confirmacion
enviadas a Lopez Andrade Wilson Ramiro, Palacios Naranjo Franklin crne, catorce chientes y
nueve proveedores. En razon de estas circunstancias, no fue factible determinar los posibles
efectos respecto a cuentas por cobrar y/o pagar y cualquier otro asunto que pudiera afectar de
alguna manera los estados financieros adjuntos

Al 30 de diciembre de 2017, la Comparia no nos proporciont un analists actualizado respecto
de la =xistancia 2 no del deterniore de su cuenta contable “Inversiones no Cormentes” gue
presenta un saldo a esa fecha de US$36,820,024 En razdn de 2sta oircunstancia no nos fue
factiple detarminar los posibles efectos en los estados financieros separados adjuntos
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Al 31 de dhioiembre de 2017, la Compania indica que la diferencia en mas US$368,574 entre los
saldos por pagar premnrados en libras versus la confirmacion recibida de Oledavila S.A. se
genera por valores no registrados de aproximadamente US$340,000 por el proveedor
correspondiente a los gastos asumidos por transporte Naviero. En razon de estas circunstancias
no nos Fue factible detérminar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos

Enfasis

Llamarmaos la atencion a la Nota 4.1, a los estados financieros adjuntas, en la que se explica que
los estados financieras tueron preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (MIF) v disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Companias, Yalores y Seguros. Los estados financieros han sido preparados para asistir a la
Compania en el cumplimiento de la presentacion de estados financieros a la entidad de
controt. Nuestro informe esta dirigido a los Accionistas y Adminisuacion de la Compania y para
la presentacion a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros y no debe ser
distribuido a otros. Nuestra opinion no ha sido medificada por este asunto

Lamamos 1a atencion a la Nota 28.5, a los estados financieros adjuntos, en la que se explica
que los estados financieros fueron preparados considerando gue Extractora y Procesadora de
Aceites EPACEM S.A., continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron de 3,455,110 y 3,321,983
respectivamente  y mantienen  pérdidas  acumuladas  de 12,391,495 y 8,936,383
respectivamente, capital de trabajo neto negative del ano 2017 por US5(29,996,407). Los
planes de la gerencia establecidos para solventar esta situacion no han sido cumplidos a
cabalidad y no han generadoe los resuttados esperados a esta fecha, adicionalmentie el articulo
198 de la Ley de Companias establece que aguellas companias cuyas perdidas acumuladas
superen el 0% de capital social mas reservas entraran en causal de disolucion. Esta situacion
genera dudas significativas sobre la capacidad de la Compania de continuar como Negocio en
Marcha En razon de esta circunstancia no hemos podido determinar tos posibles efectos sobre
los estados financieras adjuntos

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditona (NIA)
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamenie en (a SeCCion
de “Responsabilidades del Auditer para la Auditona de los estados financieros” de nuestro
informe. Somaos independientes de la Compania de acuerde con el Codigo de Etica del Cansejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con los requisitos eticos que
son relevantes para nuestra auditona de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplidn
von nuestras otras responsabilidades eticas de acuerdo con estos reguisitus y el Codigo de
Etica. Consideramos que (a evidencia de auditona gue henos vibtemdo en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra optimon de auditaria con salvedades

Otra informacion

Mo existe otra informacion que sea repoftada conjuntamente o por separado al juego completo
de los estados financieros de la Compama, por lo cual, no es nuestra responsabilidad el
expresar Lna opimon de otra informacion,

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Admimstracion e la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de lus estados financieros adjuntos de conformtidad con las MNormas interpacionales de
Informacion  Financiera (NIIF), disposiciones establecidas por la  Superintendencia  de
Compafitas, Valores y Seguros, y de control interno que la Admimstracion considere necesario
para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.
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En la preparacion de los estados financierns. la Administracion es responsable de evatuar la
capacidad de la Compania para contindar coOmo una empresa en marcha, revelando, segun
correspanda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracien intente liquidar la Compania o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino nacerio.

la Administracion de la Compania es responsable de supervisar el praceso de informacion
financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestras objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguwramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero ne es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecie un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre
y cuando de manera individual 0 en su conjunto, estos pueden influir en las decisiones
economicas que los usuarios de los estados Tinancieros tomen sobre la base de dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriccien dé use y distrioucion

Fste informe se emite Gnicamente para informacion y uso de la Administracion de la Compania
y Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para
ningun otro propasite.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimienta de las obligaciones tributarias de la Compania, como

agente de relencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre ge 2017, se
emiten por separado.

BOO EaaboT

Agosto 2, 2018
RMAE No. 193
Quite, Ecuador




Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditona de acuerde con las Normas Internacionates de Auditorna (NIA),
ejercemos un juicie profesional y mantenemos el escepticismo profesicnal durarte toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

- laentificamos y evaluamos las resgos de errores significativos en los estados financietos,
ya sea pot fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
rasponden a esos riesges, obtenemos evidencia de auditona suficiente y apropiada para
praporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no deteclar un error material
resultante de fraude es mayor que ¢l resultante de errores, debido a que el fraude puede
implicar la celusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la elusion del
control interno

. Dbtenemaos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las clrcunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v a razonabilidad de
las estimaciones contables v revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si legamos a la conclusion de que
existe una incectidumbre matenal, estamos obligados a lamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditona obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventas futuros o condiciones pueden causar que (a entidad no
pueda continuar Coma un negacio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y <1 los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion.

Mos comunicamos con los encardados de la Administracion de la Comparia en relacion con,
entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, Incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno  que
dentificamns durante nuestra auditoria.

lambién proporcionamas a los encargados de |3 Administracion de la Comparia una declaracion
de que hemos cumplido con los requisitos enicos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas Las relaciones y otros asuntos que puedan soportarta.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Admimistracion de la Compania,
determinaimos aquellos asuntos gue eran de impertancia en la auditona de lus estados
financieros del periedo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditona.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el Reglamenito
se oponga a la divulgacion plbtica sobre el asuntc o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicade en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.
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EXTRACTORA Y PROCESaDORA DE aCETES EPACEM S A

ESTADOS DE SITUACION FInANCIERS
{Expresados en dolares)
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITES EPACEM 5.4,
ESTADOS DE RESULTADDS DEL PERIODO ¥ OTRCS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados an dolaras}
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EXTRACTORA ¥ PROCESADORA DFE ACEITES EPACEM S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVG

(Expresados en dolares)

Meiembre Diclembie
ARns tarminado: en, Matas 3y, 2017 1, 2016
Flujas de efective por actividades de operacion
Efecivo racibde de chentes 25,020 462 23,745 567
Efectivo pagado o proveedores v smpleaiios 24,576, 194) (I5.802 512)
NLEreses GARAA0S, Nerns 2715 4% (1078 S8
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Efuctiva pagado por 1y compis de sropledades, planta v equipos Si i19,328) 107 498)
Efecive reciion DO L& venta ae oroo1eaans: DLanta v squipos - ol §78
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Electivn nelo cecibidn por obligacianes con insHEUCIOnes linancieras 1,223,354 3 474289
Flective neta 9agado 00M CUNLas oof Dagal relacionadas 124,0001 200
Efectivo neto provisto por ias aotwvidades de financiamients 2199 154 3. a72.789
e s = T
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EXTRACTORA ¥ PROCESADORA DE ACEITES ERACEM 5. 4.
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL aNO
CON EL EFECTIVO NETQ UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE DPERACION
(Expresadas e=n dojares}

liciembre Diciembre
ANGs terminados en Mnilas 31 2017 36, 2018
Resultado witegl 2l tatal d=l ado 13,455, 110) (3,31 ,983)
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITES EPACEM S.A.
Resumen de ias Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)
e = e = = = e et e |
1 IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

B NHombre de la entidad.
Extraciora y Procesadora de Aceitas Epacam S A.

. RUC de la entidad
(750101509001

. Domicilic de la entidad.
Quize- Av. Colon 14-68 y Av. 9 de Octubre

. Forma legal de la entidad.
Scciedad ancnima

. Pais de incorporacion de la entidad,
ccuador

° Descripcicn de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Extractora v Procesadora de Acetes Epacem £.A., en adelanie “La
Compama”, fue constituida el 5 de QOctubre de 1973. La compania tiene por
smjato orincipal realizar todas las actividades relacionadas con el cultive de
oleaginosas, la extraccién ge aceite y sus derivados; y, el procesamento
posterior de diches productes. su distribucion, comercializacion y 2xpertacion.
Fara el desarroilo de su actividad operativa la Compania cuenta con plantaciones
de galma aceitera ubicada en (@ via Quininde-Esmeraldas.

El control de la Compama es ejercido por: Fernande Muirragul hasta Julio de
2017, vy, Jaime Yela.

. Composicion accionaria

Las acciocnes de Extractora y Procesadora de Aceites Epacem S A, estan
distriouidas de la siguiente manera:

Nombre de los accionistas Accignes  Porcentaje
Fideicomiso Mercantil Segunda Generacion 3,004,957 54%
Negcorpois 5.A. 686,176 12%
Palacios Roman Franklin 191,333 4%
Torres Garcia Mitton 186,004 3%
Farnandez Davalos Eduardo 144,730 3%
Gonzalez Cardenas Jorge 108,325 2%
Gonzalez Cardenas Mmaricruz 108,325 2%
wilchez Tacun Ligia 106,635 2%
otros 1,013,395 18%

5,550,000 100%
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2, IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compania ha tomado en censideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y crcunstancias relevantes

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las nolas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuierdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Centabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su ncta. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables ulilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacion Financiera
{MIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en ingles), vigentes at 31 ce diciembre de 2017 y 2016, asi como, los
requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companmas,
Mercado y Valores del Ecuador,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (MIF} requiere el uso de ciertas estimaciones
cantables criticas. Tambien exige a la Administracion de la Compafia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Mota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los
estados financieros.

4.1 medicion de los Valores razonables.

De acuerdo a NIIF Na. 13 “Medicion de Valor Razonable™ se entiende al “valor
razonable” como el precio que se reabina por la venta de un activo ¢ se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una Cransaccion ordenada en el
mercado principal (0 mas véntaioso) en la recha de la medicion en condiciones
de mercado presentes (es decir, un precia de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra tecnica de
valoracion
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Cuando se utilizan tecnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entraca observanles relevantes y minimiza el usa de datos de entrada no
chservables. Cuando un active o un pasiva medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendeder gue sea el mas representativo del valor 1azonable
gn  esas circunstancias  se  urnilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable,

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, gue se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercadas activos (no ajustadas) para activos c
pasivos 1aenticos.

Nivel 2: datos diterentes de los precios cotizados incluigos en el Nivel 1, que
sean observailes para el active o pasivo, ya sea directa (precins) o
ndiractamente (derivados de (o5 precios)

Nivel 3: valoracisn mediante técnicas en las que se wutilizan variables
significativas no ctteridas de datos observables en el mercado.

4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

_0s siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB siglas en ingles):

a Las siguentes Normas son vigentes a partir del ano2017.

Fecha de aplicacion

MNormas obligatoria
NIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades’ 1 de enero de 2017 (")
Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017
modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias | de enero de 2017 {*)
NIIF 9 “Instrumentos Financieros " | de enero de 2018
MNIF 15 “Ingresos procedentss de contratos con | de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y | de enero de 2018 {*}

contraprestaciones articipadas
NIIF 16 "Arrendamientos’ 1 de enero de 2019
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Fecha de aplicacion

Mormas obligatoria
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones 1 de enero de 2018 {*)
Enmienda a NIIF 4 "Contrates de seguros’ Enfoque de

superoosicion efactivo
cuanac se aplica por
primera vez la NIIF 9,
Enfoque
deaplazamiento
efectivo para penodos
anualasiniciacos en o
despues del 1 de
energ de 2018, y solo
estan disponibles
durante tres ancs
despues de esa

fecha. (")

NIC 28 "Inversiones en asociadas ¥ negocios 1 de enero de 2018(7)
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion 1 de erero de 2018(%)

Enmienda a NIC 23 'Inversiones en asociadas y Fecha ge vigencia
nagocios coniuntos” y NIIF 10 “Estados financieros aplazada
consolidadas” indefinidamente (*)

CINIIF 23 "Tratamento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019 (*)
inctertas”

NIIF 17 "Contratos de Seguros’ 1 de enero de 2021 (*)

Madificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en energ de 2016, requiere que una entidad revele informacion gue
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyenda tanto los
cambios derivados de los flujos de efactivo y los cambios que no son en
efectivo
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NIIF 9, “Instrumentos financieros”,

Cuya version fina. fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas prospectiva” de
perdidas crediticias 2speradas para la contabilidad del deterioro ¥ un enfoque
sustancialmente reformade para la contabilidad de coberturas. Las entidades
tambien tendrar la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad ge
ganancias y perdidas por cambios de valor justo relacionadas con el “riesgo
crediticic propio” para locs pasivos Finarcieros designadoes al valor razonable con
cambios en resultados, s aplicar los otros requermientas de IFRS ¢ Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enera de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

La Compafa se encuentra en proceso de analisis del 1/mpactec que tendra la
aplicacian de esta norma en los estados f'nancieraos al 31 de diciembre de 2018

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

Fmitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todes los
contratos con clientes, excepto arrendamientas, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y
debilidades de MIC 18 y proporcionar un modeio gue facilitara la comparabilidad
de companias de diferentes industrias v ragiones,

Proporciona un nuevo modelc para el reconocimiento de ingresos vy
requerimientos mas detallados para contratos con etemantos multiples. 5u
aplicacion es obligatoria a contar del | de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida,

La Campafia se encuentra en proceso de analisis del impacto que tendra la
aplicacien de esta norma en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018

HIIF 16 “Arrencdamientas”.

Emitida en enerz de 2016, es una nueva norma que establece {a definicion de
un contrata de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los
activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del
arrendador y arrendatario La nueva norma no difiere significativamente de la
norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento
contahle desde al punto de vista del arrendador. 5in embarge, desde el punto
de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el recanocimiento de activos
y pasivos para la mayoria de los contrates de arrendamientas. Su aplicacion es
obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada s
penmitida si esta es aduptada en conjunto con NIF 15 “Ingresos pracedentes de
Contratos con Clientas”
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La Compania se encuentra en proceso de analisis del impacto que tendra la
aplicacian de 2sta norma en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018

(®) Estes Norimus no son apiicables en los estados finencieros de la
Compciia.

4.3 Moneda funcional ¥ de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del sntornc economico principal en que ta Compania
opera. -a moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de America

4 4. Clasificacion de saldos en corrientes y no cerrientes,

En =i Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcian a su
vencmiento, Como corrientes cuanco s 1gual o inferior a doce meses, contados
desde ta fecha de cierre de los estados financieros y comeo no cornentes cuando
es mayor a ese periodo.

4.5, Efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
mvarsiones a corta plazc (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
pasteriormente por su valor nominal.

4.6. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionadoes y no relaciorades onginados en ingresos de actividades ordinarias
e miden imciatmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amoartizado, Jde acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valer inicial, costo financiero y/o oprovision por pérdidas por
detenoro del valor (51 los hubvere).

4,7. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contabe se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados ¥y no relacionados ariginadas en operacionss distintas de la
actividad ordinaria de .a Compania.Se miden inicialmente, por su valol
razonable y posterisrmente por su costo amoertizade, de acuerdo con el metodo
de tasa de Interes efectiva considerando como tal a: valor inmicial, costo
financiero y/'o provisior por perdidas por deterioro del valor (si los hubiere)
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4.8, Inventarios.

En est2 grupo contable se registra los activas poseidos para ser vendidos,
producidos ¥/ o consumidas en el curso normal de la operacion

medicion inicial,- los inventanios se miden por su costo, el cual incluye: precio
de compra, arancales de importacion, otros Impuestos no recuperables.
cransporte, aunacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito)

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el metado
sromedic ponderado y se miden al coste o al valor nete realizable, el que sea
menar.  EL valor neto realizable corresponde al precic de venta estimado en el
curse normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccian v Los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.9, Gastos pagados por anticipado,

En este grupo cortable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticioados para la campra de bienes y servicios que no hayan side devengadas
al cierre del ejercicio econgmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal: sU amortizacion se reconcce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios aconomicos futuros

4.10. Actives no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no cormentes y 1os Grupos de activos para su disposicion se clasitfican
como mantenidos para la venta si su valor 2n libros es recuperable a traves de
una operacion de venta y no mediante su uso continuo, Esta condicion se
considera cumouda unicamente cuande la venta es altamente probable dentro
del periodo de un ano desde |a fecha de clasificacion y el active (o Grupo de
activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado
actuat.

Los activas no cornentes clasificadaos coma mantenidos para la venta son

calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.
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4.11. Activos biolégicos.,

zorriente

E. productc agricola que se encuentra en cracimiento en las plantaciones de
palma africana es valuado a su valor razonable considerando sus flujos futuros
proyectados hasta la fecha de la cosecha. A su vez, la administracion considera
gue de los flujos futuros proyectados de las plantas productoras el importe
aporoximado de la cosecha de sus productes agncolas en  crechmiento
corresponde del &% al $%.

En este grupo contable se registra las plantas en crecimiento (excluyendo las
plantas productoras), cuando, y solo cuando: la entidad controle el activo como
resultado de sucesos pasados; sea probable que fluyan a la entidad beneficios
ecenomicos futuros asociados con el active, y el valor razonable o el costo del
activo puedan ser medidos de forma fiable

Medicion nicial y posterior. los activos biologicos corrientes se mediran, tanto
en el momento de su reconacimiente imcial como al final del penodo sobre el
yue se infurma, a su valor razonable menos los castos de venta, excepto en el
caso, de que al valor razonable no pueda ser medido con fiabhidad,

Las revaluaciones seran realizadas por pentos propios de la Compania
espaciilizados en el area agiicola o, en su defecto, por peritos registrades y
calificades en la Supennterndencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador
v s& haran al final del perieda sobre el que se informa

Las ganancias o perdidas surgidas en el reconocimiento imicial de un activo
biologico a su valor razonable menos los costos de venta y por un cambio en el
valor razanable menos los costes d2 venta de un activo biologico deberan
incluirse como ingresos de actividades ordinanas o costo de ventas del periodo
en que aparezcan

4.12. Propiedades, planta y equipos.

In este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquirides para su uso 2n la produccion o sumimstro de bienes y
servicias, para arrendarlos a terceros o para propositos admimistrativos, si. v
sclo si. es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad

Madicion inicial.- las propiedades, planta y aquipos, se miden al costo, el cual
Jue incluye el precio de adguisicion despues de deducir cualquier descuento o
rebaja, los costos directamente atribuidles a (a ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesaiias para que pueda operar de la Torma prevista por
la agmnistracion y la estimacion 1mcal de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilizacion del lugar scbre el que se asienta.
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Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos (excepto plantas
productcras) se miden al ceste menos la depreciacion acumulada y el importe
acumutado de las perdidas por deterioro del valor.

Medicion posterior.  las plantas productoras se miden por su valor revaluada,
que es su valor razonable en 2l momente de la revaluacion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro
de valor que haya sufrido

Las revaluaciones se haran de forma anual.

Las perdidas se reconoceran en otro resultade integral en la medida en gue
existiera satdc acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pergida se registrara como un gasto
del periodo.

metado de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles oara su use y hasta que s2an dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser uulizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
pariodo con hase en el metodo lineal sebre las vidas Otiles estimadas por la
Administracion de la Compama.

-as vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Yiga uul Valor residual
Edificios De 3 a 70 anos 21%
Maquinaria Y eaupos De 3 ab0anos  De 15% al 20%
Vehiculos Deb5a10anos De 17% al 20%
Equipe de computacion 3 anos ")
Muebles y enseres 10 anos *)
2lantas praductoras 23 anos *)
Jtras De 5 a 10 anos 4%

{* A criterio de la Administracion de \a Compania, estos activos se van a
mantener hasta el termino cperativo de los mismos y, al no ser sujetos de

venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
4.13. Prcpiedades de inversion,

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos) que tiene la
Carrpamia para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en
la produccion o suministro de bienes © servicios, 0 bien para fines
adrministrativos: o su venta en el curso ordinano de las operaciones, cuando vy
sale cuanda, sea probable que leos berneficios economicos futurcs que esten
asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad: v el coste
de las propiedades de inversion pueda ser medido de farma fiable.
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Medicion inicial. - las propiedades de inversion se niden a su costo, el cual
1ncluye: 2l precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a
la ubicacion del activo ea el lugar y en las condiciones necesalias para gue
pueda operar de la forma prevista por la Administracion

Medicién posterior. - las propiedades de inversion se miden por su valor
razonable menos costo de venta

Las revaluaciones se haran de forma anual. Las perdidas o ganancias derivadas
de un cambio en el vator razonable de las propiedades de inversion se incluirdn
en =l resultado del periode en gue surjan

4. 14, Inversiones no corrientes.

Inversiones en subsidiarias, - en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compama tiene el poder
para dirigir las politicas financieras y de operacion, generalmente su
participacion es superior a la mitad de (s derechos de voto.

£ los estados financieros separados, estas inversiones se miden nicialmente al
costo de adgquisicion y posteriarmente al costomenos cualguier perdida por
detericro, © comc un instrumento financiero o utilizando el meétado de
participacion reconociendo cualguier of2cto en los resultados del penode. La
#Matriz considerara a una Subsidiarna a partir de la fecha en que se asume el
control v \a excluira en la fecha en que cesa el mismo,

Inversiones en asociadas - 2n este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que (a Compania ejerce influencia significativa
pero no tiene control que, generalmente su participacion accionaria esta entre
el 20% v el 50% de los dereches de vorg,

=i las astados financieras separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adguisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instruamento financiero o utilizando el metodo de
participacion reconacienda cualquier efecto en los resultados del periode; no se
reconocen perdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en gbligaciones o
realizado pagos en nombre de (a asociada en 13 cual participa

lnversiones. en atras Companias - en este grupo contable se registra las
nversiones realizadas en entidades sobre las que la Compariia no 2jerce
influencia significativa y tienen una participacion de hasta un 20% de los
darachos de wvaoto. 52 miden iniciatmente a su costo de adguisicion y
posteriormente asu valor razonahle menos costos de venta

Aportes para futura capitalizacion - en este grupo coniable se registraios
valoras entregados en efectivo o especies con los cuales se aspera aumentar el
capita. social en un periodo maximo de 12 meses. Se miden a su valor nominal
menos cualguier perdida por deterioro.
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4,15, Costos por intereses.

Los costos por intereses incurndos para la construccion o adquisicion de
cualguier activo apto se capitalizan durante el pengdo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se preiende. Los
costos por niereses generados posteiiormente al reconocimiento inicial del
activo son contabilizados como gastos financieros en el periodo que se generan

4,16 Cuentas par pagar proveedorsas.

En esie grupo contable se registran las obligaciones de pago en faver de
proveedores relacionados y na relacionades adquiridos en el curso normal de
negac'oc. Se miden nicialmente, por su valor razonanie y posteriormente por su
costo amoriizado, de acuerdo con el metado de tasa de interes efectiva

4.17. Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupc contable se registran los sobregiros bancanos y los prestamos con
bances e inshituciones financieras. Se miden imciatmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costo amarnizado utilizando el metodo de
la tasa de interes efectiva.

-l costa financiero se lo establece considerande el tiempo transcurndao al final
de cada pernodo y la tasa de interes pactada con =l banco e institucion
financiera {interes explhcito)

4.1B. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes - en este gruptc contable se registran las abligaciones
presentes con empleados coma beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.), obligaciores con =2t [ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultadas del
periodo en 2l gue se generan

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
dispcsiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compama antes de liquidar el impuesto a la renta yse reconoce en los
resultados del periodo

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los ptanes de
beneficios a empleados pest empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocan y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
peritn  independiente, inscrite y calificados en la  Superintendencia de
Companias y Valores aplicando el metado de la unigad de credito proyectada
para getermnar el valor presente de la obligacion futura

20



EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITES EPACEM S. A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

La tasa ulilizada para descontar las oblizaciones d= beneficios post-empleo
(ranto financiadas como noj se determinarda utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periode sabre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonas gubernamentales del Ecuador,

E. costo de lus servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en |os resultados del periodo en el gue se generan, las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definideos se dencminan ganancias y perdidas actuanales y
sor reconacidos camo partidas que no se reclasificaran al resutlado del penudoe
en Ouros Resultados [ntegrales

4,19, Dividendos par pagar.

En 2ste grupo contable se registran los dividendos a pagar a los acciomistas
cuando se configura la oblizacion correspondiente en funcion a las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden
inicial y posteriormente a su valor razonable

4.20. Provisiones,

En este grupe cantable se redistra el importe estimado para cubrir abligaciones
piesentes ya sean legales ¢ implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarlas. Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan
tenendo en consideracion la mejor Informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare)

£l costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de zada periodo y la tasa de interes pactada con los bancos e institucion
financiera {interes explicita)

4.21. Otros pasivos cornentes.

En este grupe contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no retacionados adquindos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valar nominal
menas las perdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal v posteriormente se micden a su costo amortizado
utilizando el metodo de tasa de interes efectiva menos las perdidas por
deterore del valor

El costo financiero se lo establece considerando 2l niempo transcurnde al final
de cada periodo y la tasa de interes pactada con el acreedor (interés explicito).
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4.22. Impuestos.

Activos por impuestos correntes. - en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregade e impuesio a la renta, asi
como Los anticipos de impuesto a la renta gue no han sido compensados

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Admimstracion Tributarnia por impueste al valor agregado,
asi camo las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e imgueste a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el /mpuesto a las
ganancias corrente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion}
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a (as eanancias cornente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legalas y tributanas vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganandias para los
afios 2017y 2e asciende a 22%. 5e mide a su valor nominal y se reconoce
en los resuttados del periodo en el que se genera

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diterencias
temporales gque existen entie [as bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos impertes son vigentes al cierre del
ajercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar 0 pagar a
las aulondades tributarias y se reconoce en 21 resultado del pernodc 0 en
otros resuitados integrales, dependisndo de la transaccion que origing la
diferencia temporaria.

4.23. Baja de activos y pasives financieros.

actives financieros. - un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuande: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminade; o la Compafila ha transferige sus derechos a recibir flujos de
efectivo del active o ha asumide una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso: o la Compania ha transferide sustancialmente todos los
riasges y Deneficios del activo o, de no haber fransferido ni retemdo
sustancialmente todos los resgos y beneficias del activo, s ha transferido su
control.
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Pasivos financiergs.- un pasivo financiero =s dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Luando un pasivo financieto existente
es reemplazado peor otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones sen modificadas en forma
importante, dicha reemplazn o modificacion se trata como una baja del pasivo
original v el reconocimientn de un nuavo pasivg, reconociendese la diferencia
entre ambos en los resultados del penode,

4.74.  Patrimonio.

Capital social - en este grupc contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion en este grupo contable se registranlos
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compania
proverientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a
sy valor nominal,

Jrros resultades integrales.- en este grupc contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de propiedades, planta v equipo
iplantas productoras)

Reservas - en este grupc contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdes de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumuladoes - en este grupo contable se ragistran las perdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitive / no han sido objeto de absorcion por resclucion de Junta
General de Acciomstas /5Socios,

4.3, ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresas surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuanda su imparte puede medirse con fiabilidad; es probable que (a
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion, y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la Lransaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes - en este grupo contable se registran las ventas de productos
ingustriales, para el uso del hogar, productes de limpieza, grasas pasantes y
subpraductos; surgen cuanda se han transferide los riesgos y ventajas de tpo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compania no conserva
para st ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el tontrol
efectivo sabre los mismoes. Se miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos
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4.26. Costos y gastos.

Costos de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos
aquellos costos incurrdos para la generacion de ingresos de actividades
ordinarias; in¢luyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas
de inventarios.

Gastos,- en este grupa contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor gque surgen en las actividades ordinarias de la Compana,
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.27. Informacién por segmentas de operacion,

Un segmento aperativa es un componenta de la Compahia sobre el cual se tiene
informacion  financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada par la Admimstracion para la toma de decisiones. La
Compania apera camo un segmente operativo unico debido a gque existen
ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son significativos y no
amerita su presentacion y revelacion por separado.

4 .28, Medio ambiente,
Las activicades de la Comparia no se ancuentran dentro de las que pudieren
arectar al medic ambizante. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual

4 29, Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efective de actividades de operacion ncluyen tedas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
firancieros y todos aquellos Flujos que no estan definidos como de inversién o
firanciamiento,

4 30, Reclasificaciones, cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 d2 diciembre de 2017 presentan reclasificaciones a
.as cifras presentadas al 31 de diciembre de 2016,

Ne han existide cambios en peliticas y estimaciones contables respecto a los
estadas financieros al 31 de diciemcre de 2016.
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5. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compania efectia estimacionss y supuestos respecto del futuro; por defimicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones vy supuestos mas
significativos efectuados por la Admimstracian se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes - al final de cada penodc contable
se evalua la existencia de evidencia objetiva de deteriore de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
tentendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas: cuando el valor en libros excede el valor futuro e
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
axistencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas par cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del andlisis de cabrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antiguedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deteriora. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo

Provision pot obsolescencia de inventarios.  al final de cada periode contable se
evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarins; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del detenoro se reconoce en una
cuenta correctora del activo v en los resultados del pencao.

Provisién por valer neto realizable de inventarios - a! final de cada perioda contable
se evalua la existencia evidencia objetiva ae que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libras y €l valor nete realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los ¢ostos de venta para
materias primas; cuande el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro  El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en os resultados del periodo

Impuestos diferidos - al final de cada penoao contable se evalua el valor a reconocet
como activos por impuestos difendos en la medida que es propbable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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Vidas Utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas utiles estimadas vy los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables [axcluyendo los de valor inmatenal); cuando ocurre un evente gue
indica gue cichas vidas Gtites o valores residuales son diferente a las estimadas
antericrmente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva

Detarioro de actives no corrientes - la Compariia evalua periodicamente si existen
ingicadores gue alguno ce sus activos pudiesa estar deterierado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activas”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
active o umdad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
a5 determinado pasa un activo individual a menes que el active no genere entradas de
afectivo que son claramenta independientes Je otros activas o grupos de activos

Cuando el valor en libros de dn activo excede su monto recuperable, el aclivo es
considerado deteriorada y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
Jsando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales ce mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un madelo de valuacion
apropiade.

Estos calculns son corroborados por miltiplos de valuacion u otfos Indicadores de
valor justo dispombles.

Las perdidas oor deterioro dal valor de un activo ne financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del active
deteriorade, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde  la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En est2 caso, el deteriorc tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monta de cualquier reevaluacion anterior

Para activos, excluyende los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de siexisten indicadores de gue 1a pérdida por deterioro reconccida
anteriormente pod-ia ya no existir o haber disminuida $i existe tal indicador, la
Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente racanocida es reversada solamente si ha

habido un cambic en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activa desda la Gltima vez que se reconocio una perdida por deteriora.,
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S1 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su montio
recuperable, kste monto aumentado no puede exceder el valor en Lbros que habria
side detarminado, neto de depreciation, si no se hubiese reconocico una perdica por
deteriara del activo en anos antariores

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos gue un activo sea
registradg al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion,

Una pergida por deterioro en relacion con el menor valor de nversiones no se
reversa,

Valor razonable de activos y pasivos — =n ciertos <asos los activas y pasivos debe ser
registrados a su valer razonable, que 2s el monto por el cual un activo puede ser
compradc o vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurride o liquidada
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras tecnicas de valuacian; las medificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Admimstracion de la Compania &5 la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analbizar, contralar v monitorear los riesgos enfrentados por la Compania.  La
Compania revisa regularmente (as politicas y sistemas de administracion de riesgoe a
fin de que reflejen los cambios en las condicienes de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Compama clasifica y gestiona los riesgos de imstrumentos financiercs de la
siguiente manera:

Riesgo de credilo.

Es el riesga de que una de las partes de un instrumento financierc cause una perdida
financiera a la atra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 8.1 y B.2),
cuyc importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesga de credito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que
la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos
financieras que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de
riesgo fcuando astén dispanibles), referencias bancarias, etc
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Riesgo de liguidez.

Es el nesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se higuiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiers. El enfoque de la Compania para admimstrar la baudez es
contar con los recurses suficientes para cumplir con sus obligaciones cuande vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin Incurrir en perdidas inaceptables
0 arriesgar la reputacion de la Compama.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivades de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Adminstracion

Corriente NoO cornente

enire mas de
1y 1Z meses 12 meses

Ano terminace =n diciembie 31, 2017
cuentas por pagar proveedores no relacionados 9,266,451 26,014
-uentas por pagar proveedores relaclonadas 230,574 207,328
Obligaciones con 1nstitucionss financieras 25,206,688 12,846,295
34,703,713 13,079,637

Afo terminado 2n diciembre 31, 2016:

Cuentas por pagar proveedores no relacionadss 9,175,043 55,584
Cuentas por pagar proveedores relacionadas 114,774 131,328
Obkligaciones con instituciones financieras 19,716,457 16,113,172

25,006,274 16,400,484

El indice deuda - patnmonio de |3 Comparia, fue como sigue

Diciembre Diciembrea

31, 2017 31, 2016

Total pasivos 52,377,584 50,238,531
Manas efectivo 3,280 106,224
Total deuda neta 52,374,304 50,132,307
e e ————

lotal patnimonio neto 4,013,195 7,324,119
Indica de deuda-3azimonio neto 1,305% Ah84%
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Riesgo de mercado

Es e riesgo d= que el valor razonable o los flujos ce efectivo futuros de un
instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de merzado. El nesge d2 mercado comprende ties sublipos de nesgo. nesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interes y otros resgos de precio. La Compana
clas'fica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientas subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés - es 2l riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en \as tasas de intereés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de intares en un rango de +-0.50%,
situacion que en 2t estado de resuttados no tiene efectas significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensioilidad carece de representatividad

Riesgo de tasa de cambio.- s el rieseo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 ge diciembre de 2017 y 2016, la Compaia no realiza transacciones en moneda
extranjera

Otros riesgos de precio. \0s otros nesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, poar ejemplo, de variacignes en los precios de .as materias primas cotizadas o
de \os precios d2 los nstrumentes de patrimonio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, la Compania no realiza transacciones relacionadas
con materias arimas cotizadas o mstrumentos de patrirnonio.

Riesgo del precio de la materia prima. La Compania debide a la industria tienen

como matera prima tanto la fruta de palma africana como el aceite rojo de palma,
los cuales estan sujetos a fluctuaciones permanentes de precio. En este sentido las
estadisticas del mercaco preven la tendencia ciclica, lo cual sugiere que los precios
sean variables por lo que los margenes son susceptibles a estos cambios, lo cual
genera variaciones del costo de los inventarios y del costo de venta, sin embargo para
mitigar este riesgo existe una estrategia de la admmnistracion donge se ha
determinado que se obtiene el mejor el precio al comprar el aceite base procesado,
vendiendo a terceros la fruta cosechada, lo que genera una negaciacion respecto al
precio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 este riesgo s2 encdentra mitigado debido a la
Administracion de (a Compama rrantiene una combinacion apropiada entre prestamos
a tasa de interes fijas y credito obtemdo de parte de sus proveedores

Riesge financiera relacionado con la actividad agncola. - la Compama si se encuentra
expuesta a este Tpo de resgos, pero la Administracion de la Compania la considera
que son mIniros
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITES EPACEM 5.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
eea—------—_ — ——— —— ——+4

8. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre

31, 2017 i1, 2016

Rancos 2.141 104,870
Caja 1,139 1,354
(1) 3,280 106,224

(1) Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compania

9 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES MO RELACIONADOS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Clientes locales 2,375.62 2,859 827
Clientes del exterior 3 3
{-) Deteriorg acumulado de creditos incobrables (628,971) (445, 119)
1,746,659 2,414,704

Clasificacion;

Corrente 1,748,659 2,414,706
== ———————————————+1]

Un detalle de la antiguedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antigliedad Saldo % Saldo %
Por vencer 675,187 JB.41% 1,535,554 52 69%
vendiidas
De 1 a 33 dias 426,541 17.98% 163,789 9.22%
De 31 a 40 dias 57,547 2.42% 27,087 0.95%
De b1 a 90 dias 56,846 2.39% 3,408 Q.12%
De 91 a 120 dias 4,955 0.21% 452 0.02%
-De 121 a 359 dias 175,235 7.38% 36,218 1.27%
Mas de 267 dias 379,295 41,23% 593,274 34.73%

2,375,627 100.00% 2,859 822 100.00%
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Cambios en el deterioro acumulados de cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

i1, 2017 i1, 2016

Satdo nicial 445 119 262,016
Provision del ano 183,852 183,083
Salda fina 623 971 445 119

10, QTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuentd, fue como sigue

Diciembre Diciembre

31, 2017 i1, 20186

anticipo Terrenos (1) 325,360 325,360
Cuentas por cobrar empleados 31,865 27,142
Velasco Malliguinga 1,000 1,000
Gonzale Cabezas 1,000 -
Jose Aloiso 600 €00
361,825 354,102

Clasificacion

Corriente 22,410 22,742
o Corriente 339 415 331,360
361,825 354,102

i1) Corresponde a anticipos entregados a terceros para la adquisicion de 4,000
metras cuadrados ubicados en el sector de Miravalle, via a Cumbaya provincia
de Pichincha. A la fecha de emision de este infarme se encuentra en ejecucion
la actualizacion del informe de reguiacion Metropolitana (IRM) para proceder a
la firma del rontraro detinitivo.
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(Expresadas en dolares)

11,

INVENTARIOS,

Un resurmen de esta cuenta, fue comao sigue

Productos en proceso

Productos terminados producidos
Suministros o materiales a ser consunmidas
Repuestos, herramientas y accesonos

Materias primas

(-} Provision por ocbsclescencia

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
dB6 722 5494 565
338,747 741,676
203,675 283,489
171, 346 189 564

38,335 34 218

1,238.825 1,843,482
{183,041) (132,142)

1,05%, 784 1,711,340

(1)  Los movimientos de la provision por obsolescencia de inventanos, fueron como

sigue

Saldo imicial
Provision del ano

Saldo final

ARos terminadas en

Diciembre Diciembre
31, 2017 11, 2016
132,142 31,670

50,899 128,477
183,041 132,142
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12, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADRQO,

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Compama Gruimasel 5 A 377,405 -
Agroindustria del Paraiso S.A. 214,81 214,821
Urnion de Palmeros Unipal 5.4 178,642 -
Negcorpbis 5. A (Mota 26) 95,485 .
Acertplacer 5.A. 53,790 -
Aexpalma 40,956 A
Molinos Santo Domingo S 4 36,648 36,648
Palcien S.A. 29,622 9,413
Extractora Atahualpa Extracata 26,140 .
Palmar de las Esteros Ema S A 26,065 -
Sandaniel Extractora San 20,286 -
Fideicormso Flujos Epacem 20,000 20,000
Seguros Pre-pagados 15,870 29,893
Muirragul Montalvo Ana Faulina 15,215 18,258
Factor Logras de Ecuador S.A. 1,334 48,537
Jufeja Cia. Ltda - 16,072
Otras 101,772 110,536
1,261,051 504,178

13, ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA YENTA.

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Tarrenos (1) 7,800,000 2,800,000

(1) Al 21 de dictembre de 2017, 2l valer razonable realizado por un perito calificado
indica que el importe valorado no tiene variacion con respecto al ang anterior,
el mismo gue esta compuesto por una cantidad de 1,750 hectareas a un preqio
unitario de 1,600 dolares

El 28 de enero de 2018, se suscnbe un canvemo de integracion entre la
Fundacion Fundiagrc Rey de Reye:s y la Asociacion de Agricultores Yoluntad y
Frogresa, el objerivo de esta integracion es adgquinr 1,700 hecrareas en el
predio ubicado en el sector Playa Grande, Canton Eloy Alfaro de la provincia de
Esmeralcas, mediante promesa de compra venta, celebrada el 15 de enerc de
2018 por la Fundacidn para el Desarrollo Integral Agropecuario Fundiagro Reyes
de Reyes
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La Administracion de la Compania mantiene la decision y firme conviccion de
vender estos activos por ende los mantienen ciasificados al 31 de diciembre del
2017 coma Activas mantenidos para 1a venta
14.  ACTIVOS BIOLOGICOS,
Al 31 de diciempre 2017 y 2016 corresponde a los productos gue s& encuentran en
proguccion y crecimiento en las plantas productoras de la Compania, por 21,009 y

35,409 respectivamente, estos activos biologicos seran recolectados en la proxima
cosecha.

15  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, £016
Costo 12,706,448 12,542,086
Depreciacion acumulada (4,731,527) (4,233,891

7,974,921 8,308,195

=== —————————————————>3]
Clasiticacidn,

Terrenas (1) 646,426 646 426
Maguinaria y equino (Zy3) 3,307,330 3,819,141
Edificios 1,909,208 2,006,604
Construcciones en curso 1,224,082 1,224 (82
Plaritas productoras 578,443 473,891
Vehiculos 77,265 102,382
Muebles v enseres 14,790 15,258
Equipos de computacion 3,831 10,294
Qtros 7,945 10,17

7,974,921 8,308,195

t1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye terrenos, plantaciones, maguinaria
que respaldan clertos creditos que la Comparia mantiene con instituciones
bancainas. (Nota 19)

i2) Incluye importes de costos adicionados por desmantelamiento de la maguinaria
y equipo. (Nota 24)

(3) Al 31 de diciembre de 2017, respaldan obligaciones con el proveedor
Quevepalma S.A por 1,879,830,
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITES EPACEM S.A.
Notas a los estados financieros
(Expresadas en dolares)

16, FPROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Costo 3,873,664 3,873,664

Clasificacion

lerrenos i1} 3,853 664 3,853,664
Mina 20,000 20,000
3,873,664 3,873,664

v Al 31 de diciem2re de 2017 y 2016, corresponde al predio Playa Grande 2
ubicado =n la provincia de Esmeraldas canton Eloy Alfaro parroquia Borbon y
esta conformado por un terreno de 2,408 hectareas a un valor unitario de
1,600.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2014 el avalue realizado por un perito calificado
indica que los importes a valor razonable menos costos de venta de ias
propiedades de inversion no tienen variacion y se mantienen en el mismao valor

-0s movimientos de propiedades de inversion, fueron coma sigue

Concepto Ferrenos Edificios Total

Afio terminado er diciembre 31, 2017 y 2016
Salde Inicial y final 3,853,664 20,000 13,B73,664

17  INYERSIONES NO CCRRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Parcentaje de

participacion Saldo en libros

Valgr Diciembre  Diciemore Diciembre Diciemnbre

Companias Narminal 31, 2017 31, 2016 31, 20017 31, 2016
inversiones en subsidianas

Fideicomiso Paimar del Rio 36,720,000 100% 100% 36,720,00( 36,720,000

Fideicomiso Spacem S.A 96,226 100% 100% Ye,l26 9&.226

QxgSeegsEcuad-or S.A 1 54ag 39 95% 99 95% 1.59549 G599

Fideicomiso Negcarpbis § A 1,000 79.99% 39 95% 1,000 1,000

Maturalcare S.4 799 99% 99% 799 799

| 36,820,024 16,820,024
e |
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{(Expresadas en dolares)

==
i1 LOs movimientos de inversiones no corrientas, fuerdn Zomao sigue

Afns terminados en

Diciambre DMciembre

31, 2017 31, 2016

Saldo micial 36 820,024 36,819,024
Adiciones - | 200
Saldo fina. 36,820,024 36,820,024

18 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES MO RELACIONADOS.

Lin resumen d=2 esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre

31, 2007 31, 2016

Proveedores locales 7,983,815 3014,629
Recepcion de inventario sin factura (1) 1,104,537 284,340
Proveedores del exterior 178,049 176,074
Otras 26,014 55 984
(1) 9,292 465 9,231,027

(1)  Corresponde a la recepcion de aceites crudos de palma proveniente de
proveedores que al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no han remitido la
correspondiente factura de compra.

(2] Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar proveedores
nc relacioradas, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Dictembre

i1, 27 i1, 20196

Corrente 9,266,451 9,175,043
No carriente 16,014 55,984
9 757 465 9,231,027
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITES EPACEM S.A.

MNotas a los estados financieros

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Ln resumen de esta cuenta, fue como sgue.

Banco de Pichincha Guena Fe

Prestamo al &,92% de nteres
feprero de 2022

Banco de Pichincha C.A
Prestamo al &,92% de mnieres
abril de 2022,

Banco de Picnincha C A,
Prestamo al 9,95%% de inieres
abril de 2017.

Banco de Pichincha C.A.
Prestamo al 9,95% de interes
abril de 2017,

Bance de Guavaguil:
Prestamo al 9,02% de inieres
mayc de 2018,

Banco de Guavaguil:
Prestamo al 9,02% de interes
febrero de 2017.

Banco de Guavaauil:
Préstamo al 9,02% de interes
anero de 2017

Interes acumulado
Sobregiro bancario

anual y vencimiento en
(1)

anual y vencimiento en
{1

anual y vencimiento en
(1)

anual y vencimiento en
i)

anual y vencimento en
(1)

anual y vencimignto en
in

anual y vencimiente en
(1)

{-) Porcion corto plazo del pasivo a largo plazo

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31 2016
20,503,613 19,564 484
8,592,340 -
5,578,478

2,996,515

1,515,537 -
1,406,753

; 247,111
3,188,929 1,370,098
4,152,564 4. 666,190
18,052,983 35,829,629
(25,206,688) (16,113,172}
12,846,295 19,716,457

3%



EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITES EPACEM S.A.

Notas a |0s estados financieros

(Expresadas en dolares)

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 201k, las obligaciones con instituciones
financieras estan garantizadas come sigue:

nstitucion Detalle Monto
Banco del Pichincha Terrenos y plantaciones 31,872,564
Banco del Fichincha Reestructuracion de interesss 9,253,228
Banco de Guayagquil pMaguinana 1,086,879
Banco de Guayadquil Terrenos 3,070,889
Banco de Guayayguil Magquinara 206,500

45,490,058
— e

20. OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

CObligaciones <on el IESS 576,829 444 676
Participacion trabajadores por pagar () 38,717
Olros pasivos por beneficios a empleados 521,059 342 848
1,097,888 826,241

(1)  Los movinuentos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue

ARos terminados en
Diciembre Chciembre

31, 2017 31, 2016
Saldo imcal 38,717 38,717
Pagos (38,717) -
Saldo tinal - 38,717

21. DIVIDENDQOS POR PAGAR.

al 31 de diciembre de 2017 y 2015 corresponden a cuentas por pagar accionistas y
directores ce ta Compania por 380,855 respectivamente. (Nota 26)
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= ————————————
21, PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS,

Jn resumen de esta cuenta, Tue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Anticipos de clientes 49,567 67,283
—————————
2. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Jn resumen de asta cuenta, fue comoe sigue
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Pravisiones [iguidadas 74,997 -
Pravisiones de servicios 18,065 18,232
Pravisiones de honorariocs 13,889 13,885
Obligaciones microfactoring - 526,073
Qtras 49 146 49 5258
156,092 608,419

24. PROVISIONES
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al importe determinade por la
administracion del desmantelamiento de su Maquinaria por 180,674, (Nota 15, literal
2)

25. ODBLIGACIONES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Jubilacion patronai 745,090 845 061
Desanucio 253,098 313,047
Parcion carnente Jubilacidn Patronal (170,319) (221,85%)
B27 BeY 53K 256
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25.1. Jubilacion patronal,- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinca anos o mas hubleren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecha a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue;

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Salda al comienzo del ano 845,061 727,007
Costo laboral por servicios actuales 17,676 26,071
Costo finanhciero 30,064 33,438
Ganancia actuarial - (11,455)
Re:'v'e_t:.lr:m de reserva por trabajadores (26,563) ’
salidos
Fage a jubilados, paga Unico (114,339 a
Transferencias de (a obligacion a atras )
empresas {6,809)
Saldo al final del afo 745,090 845,061

25.2. Banificacién por desahucie.- De acuerda con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientaos en el valor presente de obligacion de bonificacian por
desahucio fueron como sigue

Afcs terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016
Saldo al comienzo del ano 313,047 253 872
Costo labaral por servicios actuales {3,521) 47 794
Costo financierg 10,194 12,411
Ganancia actuarial - i1,130%
Reversion de reserva por trabajadores sabidos (18,088) -
Fago a jubilades, pago unico {45,7559) =
Transferencias de la obligacion a otras
empresas (2,781) -
Saldo al final dal ano 253,098 313,047
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Los supuestos actuariales utilizades para propositos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

Anos terminados en

6.

Diciembrs Mciembre

31, 2017 31, 2016

Tasa de descuento 8,34% 8,68%
Tasa de incremento salaral 3,97% 2,36%
Tabla de conmutacion actuarial 4, 20% 6,15%
Tasa de rotacion media 6,58% B, 58%
Vida laboral promedio remanente 7.9 7.9
Tabla de inortaiidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

El analisis de sensibilicad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del penodo de referencia

de los respectivos supuestos

Jubilacion

Bonificacion

patronal por desahucio
0,5% incremento en la tasa de descuento 750.102 253 580
0,5% decremento en la tasa de descuentu 740,134 252 619
0,5% ineremento en la tasa de aumento salaral 750,102 253 580
0,5% decremento en la tasa de aumento salanal 740,134 252.61%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadaas, fue como

sigue
cwembre Diciempie
Relacion Transacsion 31, 2017 31, 2016
Cuentas por cebrar chientes
relacionados
Negcorpois 5.4 Cliente Comercial 45,966 249 818
Salgade Carnillo Millon Hector  Accionista Comercial 5,000 5,000
53,966 254,828
e——— —— 5|
Casto pagados por anticipado
(Nota 14)
Negcorpbis S.A Cliente Camercial 96,485

—_—— = ————y
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Diciembre iciembre
Relacion lransaccion il, 2017 31, 2014

Cuentas por pagar proveedores

relacionados

Nagcornms 5 A Proveeda Comercial 15,300 -
halgado Aban Juan Alberto Acclonista Prestamo 91,200 115,200
Mulrragui montalvo Carlos Accionista Prestamo 72,900 72,500
Wutrragui Montalvo Andres Accionista Frestamo 43,245 43 245
Jirectores Accionista Prestamo 43,238 43,218
salgacoe alban Juan albertc Acctomsta Prestamo 29,529 29,529
sa.gaae De Janon Claudia Accionrista Prestamo 20,000 20,000
OxgSeeds Ecuador Proveedor Comercral 20,000 20,000
veala Cherom Jaime Alejandro  Acclorista Prestamc 2,000 2,000
417 902 146,10/
<orrients 230,574 114,774
Ma corriente 207 3¢8 231,328
437 902 3dé 101

Dividendos por pagar:

Acclanistas v directores Accionista Dividendos 180 856 380.856

B18 75E 726,958

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue’

ANOSs termimnacos e

Uiciempre Dicen bre
Relacion Transaccion 1, 2017 31, 2006
VEntas.,
Negcorpbis 5. A, Cliente Comercial 320,375 430,058
=== == = ]
Compras:
Negrorpbis 5. 4 Proveedol Comercial 1,005,689 3,301,851
=N be =SS = ——
Remuneraciones al personal clave de la gerencia
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Honorarios administradores 178,601 174 477
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27. IMPUESTGCS,

27.1 Activos y pasivos del ado corriente:

Activos por impuestos corrientes:
Credito tributaric impuesio a la renta
Nota (27.2)
Impuesto al valor agregado en compras
Retenciones en la fuente IVA

Pasivos por impuestos corrientes:

Fetenciones en la fuente de IVA por
pagar

Retenciones en la fuente de IR por pagar

Impuesto a la renta par pagar anos
anterores

Ley solidana

Impuesto al valor agregado por pagar

Impuesto a la renta por pagar empleados

27.2 Conciliacion Tributaria.- La conciliacion

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
406,155 364,533
hi7 642

126 123

406 918 165,298

411,289 322,807
265,216 200,643
36,033 171,260
520 520
55,324 23,957
52,349 20,526
820,731 739,713

2l 1mpuesto a las ganancias

caleulada de acuerdo a la tasa impaositiva legal v el impuesto a las ganancias

afectado a operaciones, fue como sigue

Perdida antes de impuesta a las ganancias
(Mas) Gastos no deducibles

Fercdida gravable
Impuesto a las ganandias causado £2%

Impuesto a las ganancias causade
Anticipe del impuesto a las ganancias ()

impresto a las ganancias del pedjodo (*7)
Crédito trbutaric a favor de la empresa

Salde a cobrarNota (27.1)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

13,171,910 13,219,917
852,086 1,112,593

(2,319,824) (¢,207,324)

284 109 -
284,109 -
90,264 364,033
406,155 344 533
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(*)  Con fecha 22 de agosto de 2016, se emitid el decreto presidencial Mo -
1157 mediante el cual se exonera al sector productor, extractor y
exportador de aceite de crudo de palma, del pago del 100% de! valor del
saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo
fiscal 2016

(**) La Compania Mediante decrewo 210 emitide por el presidente de la
republica del Ccuador en su articdlo 3y como consta en el Lteral 27.4
de aspectos tributarios de en las presentes notas, decidio registrar como
gasto impuesto a las ganancias corriente el importe correspondiente al
articipa de impuestn a la renta declarado en el ano 2016 menos la
rebala d=l 40% como lo establece dicho decreto.

Saldas del impuesto diferido.-
Los saldos de impuestos diferidos, fueron como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Pasivos por impueilos diferndos:
Prap:edades, planta y equipos (905 737) (863, 145)
Activos bioldgicaos {4,501) (7,334)

i{910,238) (870,479)
e

Impuestas diferidos. heto!
Impuesto diferido por pagar (910,238) (870,479)
= —— . ]

Un resumen de las diferencias entre las bases tributanas y financiasras,
gue originaron los impuestos difenidos, fue come sigue

Base Diferencia
T+ibuiarna Financiera Permanente Temooral
Diciembre 31, 2017:

Inventanos 1,238,825 1,054, 754 183,041 =
Propiedades, plania y equipos },845, 399 7974921 (412,538] (4,115 988
Propledades d2 inversion 851,338 L 873 bb4 (3,021.328) -
Activos biowgicos 549 £1.008 - (20, 459,
ACTIVOS No Zarhertes

mantenidos para la venta 619,293 2 BO0 . 000 (2,180,707) .
Benerizios a smpleados 919 136} (398,188 68 932 -

5,227,144 14,727,189  (5,362,598)  (4,137.447)
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Base Diferencia
—="-r' taria Financiera Permanente Temporal
Diciembre 31, 2016:

nYairtanos 843 482 1,711,340 132,142 -
sromedadss, pidinta y equipus 3 972 270 6,308,195 412,338} (3,923,387)
“ropledagas Jde inversian 8521 338 i.B73, 664 (3 021,326 -
Activos biologlcos 2,072 35,409 : 33,337)

ACt'vOos Na corrientes
mantenidos 3ara la venta 619,273 2,800,000 (2,180,707 -
Reneficios a emol=aados [1.087 91¢) {1,158,107) 70.191 -
6,201,539 15,570,501 15,412,238 (3,054,724

=== ——————_ = — ————
=l movimiento de pasivas por 1mpuestas diferidos, fue como sigue

Reconocidos &1

Saldo Otro resultado Saldc
Concepto infcial Resultados integral Tinal
a0 terminado en diciembre 31, 2017:
Propiedades, planca y
equipos (363,143 1,924 (40,668) (205,737)
Actives biolag cos (7.334| 2,833 d (4,5G1)
(870,479} 909 40 668) (910,238)

Afo terminado en diciembre 31, 2016:
Prapiadades, planta y

PALipDs (BA0,345) (2.800) - {863,145)
Activos bialogicos '3.068) 734 - (7,334)
(863 413) (1,066) - (870.479)

™ De acuerdo a las proyecciones de la Admimstracion de la Compania, es

muy ncierto el panorama para determinar gananclas de ejercicios futuros
gue permitan reconccar un activo por impuestos diferidos generados pol
las perdidas fiscales de los ejercicios 2017 v 2016, esto considerando €l
tema de medicion fiable v beneficios econdmicos futuros
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27.4 Aspectos Tributarias.

Tarira del impuesto a las ganancias

Anticipo para el afio 2017,

El anticipo cel Impuesto a la Renta para los afos terminadas el 31 ge diciembre
de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos
en el articulo 41 de la Ley de Regimen [ributario Internu y en el articuly 76 de
su Reglaimanio,

El anticioo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% cel activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubres deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

Rebaja del valor a2 pagar del saldu del anbicipo de impuesto a la renta
correspondiante al penodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutivo N 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento
N 135 det 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del
saldo det Anticipe de Impuesto a la Renta correspondiente al pertodo fiscal
2017 para las personas naturales, sucesicnss indivisas obligadas a llevar
contabilidad vy seciedades bajo las siguient=s condiciones

ingresos brutcs anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente Desde Hasta rebaja
Personas natura.es, sucesiones - 500,000 00 100%
indivisas obligadas a llevar 500,000.01 1,000,000.00 60%
contabtilidad v sociedades 1,000,000,01 En adelante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compaiia gue reinvierta sus utilidades en el pals podra oblener una
reduccion de 19 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monta reinvertide. Para determnar la disminugion de 10 puntos porcentualss en
la tanfa del smpuests a la renta en sociedades que tengan una composrCIon
socletaria en paraises fiscales o regimenes de menor imposicion inferior al 50%,
se debera calcular la tarifa efectiva del wmpuesto a la renta, la cual resulta de
dividir el impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.

El benaficio en 'a reduccidn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe

emitido por técnicos especializades 2n el sector, gue no tengan relacion labaral
directa o indirecta con la Compania
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EL valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el carrespondiente
auriento de capiral y se perfeccionara con la inscripgion de la correspandiente
escritira en el Registro metcantil, hasta el 31 de= diciembre del ejercicio
Impositivg posterior a aguel en que se generaron las utilidades matera de la
remversian.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas ntroducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. %4, del 23 de
cwembre de 2009, 51 el anticipo mimmo determinado en el ejercicio respectivo
ne es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
defimtivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior

EL Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio economico cada triemo se considerara como el
primer ano el primer trienia al periodo Nscal 2010 cuande, por caso Tortuite o
fuerza mayor, s& haya visto afectada gravemente la actividad ecanomica del
sujelo pasivo en el ejercicio economico respectivo Para el efecto, el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a la.
Administracion Tributana, para gue realice las verificaciones gue correspandan.

De acuerdo a o dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayer o €aso
fortulto se definen coma el 1mprevisto que no es posible resistir como nautragio,
un terremoto, el apresamiento de enemizgos, los actus de la autondad ejercidos
por un funcionario publico, etc. 5i el contribuyente no puede demosirar €1 Caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipe mimmo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del
impuesto a la renta

Adernas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipc determinade y el impueste a la renta causada puede ser
recuperado en la parte gue exceda el tipo impositive efective promedio de los
contribuyentes en general definide por la Administracion Tributaria.

Para el ano 2016, la Companta determinoc como anticipe de impuesto a4 ld renta
de 473 516; sin embargo, el impuesto a la renta causado del aho es de cero. En
consecuencia, la Compania registra en resultadas del ejercicia el importe de
284,109equivalentes al impuesto a la renta minimo menos la rebaja det 40% de
la rehaja del anticipo de impuesto a la renta.

Elercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de Los estados financieros, las declaraciones de impuestas
han sico revisadas por las autoridades tributarias hasta el ano 2012 y son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los anos 2013 al 2016.
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Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y ds acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orentada a
regular con fines tributares las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o extenior), de manera que as contraprestaciones entre
partes relacionadas deben ~espetar 2l Principio de Plena Competancia,

trediante Resolucion Mo. NAC-DGERCGC15-00000435, publicada en el Registro
Cficial No. 511 del 29 de mayo de 20156, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios dz transferencia y establecio que o5 sujetas pasvos
del Impuestc a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean supercres a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Cperaciones con Partes Relacionadas, y por un monts superior a 15,000,000
deben presentar el tnforme Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operacianas que no deben ser contempladas para dicho ana,isis.
El referida Infarme podra ser solicitado discrecionalmente par el Servicios de
Rentas Interras por cualquier monto y tipo de operacion o transacgion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No, NAC DGERCGC15-00000455 fue publicada
a traves de la pagina gel Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion det analisis de precios de transferencia, el cual establece el
centenido de presentacion del Informe Integral

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: 1) Presenten un impuesto causadao superior al 3% de los
ingresos gravables, 1) No realicen operaciones con paraises fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y ii1) No mantengan suscrite ton el estade contratos para
la exploracion y explozacian de recursos ho rencvables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior on
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exfgibilidad de la
declaracion cel Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGUC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de apticacion): “Los sujetos pasivos del impuasto a la Renta
que, no estando exentos de la aplicacion del regimen de precios de
transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos
de America (3,000,0001 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas

S5i tal monto es supencr a los gquince millones de dolares de los Eszados Unidos
de  America (15,000,300), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, s Informe
Integral de Precios de T-ansfarencia™.
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Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- "Para efectos de calcular el morto
acumulado referide en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexc
como gel informe, se sumaran '0s montos de operaciones Con partes
irelacionadas, excaoto las gue correspondan a:

g) Operacionas con olras partes relacionadas locates con referencia al perodo
fiscal analizado, siempre gque no se presenten alguna de las siguentes
condiciones:

Z El sujeto pasivo

I Declare una base imponidble de impuesto a la renta menar a cero;

i Haya aprovechado cualguier tipo de berneficios o Incentives
trbutarios, incluidos los establecidos en el Codigo Orgamico de la
Produccion, Comercio e Inversian;

il Se acoja a la reduceion de [a tarifa par reinversion de utilidades;
v, Sea Admimstrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico;

V. Se dedique a la exploracian o explotacion de recursos naturales no
renavasies, o,

vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes @ esten establacidos en paraisos fiscales.” {lo subrayado
y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de ta Ley de Regimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones cor partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Intorme Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meases contados a partir de la
fecha de exiginilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacia ¢ con datos falsos podra ser
sancionada por La administracion Tributaria con muita ge hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compafriia nc esta obligcada a la presentacion del Anexo e infarme integral de
Precios de Transferencia

23, PATRIMONIO,

18 1 Capital.- al 31 de diciembre de 2017 y 20156, el capital social 25 de 5,500,000
y esta constituido por 5,500,000 acciones ordinarias, nominativas e
indwvisibles, au:orizadas, suscritas v en circulacion con un valor nominal de un
dolar cada una, La Compania mantiena acciones en lesoreria por 96,102, =l
importe neto del Capital es de 5,433 898 respectivamente para cada ano
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28.2 Aportes para futura capitalizacton.- correspande a los aportes en efectivo
recibides de los accionistas / socios de la Compania en 2,515,550, entregados
para futuros aumentos de caprtal.

8.3  Otros resultados integrales - al 31 de diciembre de 2017, corresponde a (a3
revalorizacion de propiedad, planta y equipe {plantas productoras) realizada
por perito calificado cuya informacion se presenta €n €l Estado de Resuliacos
del Periodo v Otros Resultados Integrales) neto de impuestos ciferidas.

28.4 Reservas.- esta cuenta esta conformada por:

Legal.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad u.qu!da anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta
alcance como minimo el 50% del capital suscnto y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a \os accionistas, excepto en caso de liguidacion de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras a para
aumentar el capital

28.5 Resultados acumulados.

FPerdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compania continuara coma un negacio en marcha. Las pérdidas netas por los
periados terrmnados al 31 de diciembre de 2017 y2015 fueron de 3,455,110 y
3,321,983 respectivamente y mantienen un defioit acumulado de 8,236,385 v
5,674,402 respectivamente,

El futuro de la Compafila dependera principalmente de la decision de la
Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados
financieros no incluyen ningdn ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los aclivos y pasivos, que podnan resuttar de
esta incertidumbre.

La Ley de Regimen Tributario interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta, permiten amortizar las perdidas de ejercicios
anteriores dentro de les cinco ejercicies sigutentes a aquel en que se produjo
la perdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad
gravable del ano.

Divadendos
mediante Acta de Junta General ge Accionistas de fecha 20 de mayo de 2010,
se decidio repartir dividendos par 380,856 de la utilidad del periodo y de

resultados acumulados por 380,856; los cuales atl 31 de diciembre de 2017 se
encuentran pendientes de pago (Nota 19).
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Provenientes de la adopcion a las NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el
patrimenio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulacos provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldc
acreedor, solo podran ser capitalizados en |a parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicic economica concluido, si las
nupieren; utiizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de liquicacion
de (a Compahta.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Iniernacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el
patrimenio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulacios provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo
deudor podran ser absorbidos por los resullades acumulados y por tos del
Jitime ejercicia economico concluide, st los hubiere

29. INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Ventas nacionales 31,084 868 25,179,366
Yentas exportacion 888 416 2,417,637
Devolucion en ventas (1,419 940) (996,321)
Descuento en ventas (7,108,751 (5,133,034
13,444,593 21,567,648

30. COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2617 31, 2016

Costo de venta nacionales 20,217,170 17,234,457
Costo de venta del exterior 831,022 2,127,339
Otros coslo de venla 231,454 {479,10%)
21,279,646 18.882,734
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31. OTROS INGRESCS,
Ln resumen de esta cuenta, fue como s1gue’

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Transporie al exterior 78,882 32.116
Yentas con tarifa diferente de caro 139,096 673,440
Utilidad en venta de activos fijos - 78,485
Ctros ingresos » 2569
847,978 784,310

_ -
32, GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como 51gue

Anos terminados en

Jiciembre hiciembre
31, 2017 11, 2016
sueldos, salanos y demas remunaraciones 1,333,513 1,305 423
impuestos. contribuciones v orros 388,552 531,622
Depreciaciones 373,333 415 643
Agua, energia, luz, v telecornunicaciones 347,960 433,625
Detairore 254,704 249 125
Honorarics, comisiones vy dietas a personas
naturales 245,741 381,753
Apartes a (a segundad secial 142,369 243 911
Beneficics sociales e indemnizaciones 173,083 152,919
Transporte I62,244 187,918
Gasto planes de bereficics a empleadaos 132,357 155,305
Combustibles y lubricantes (00,141 106,214
5euros y reaseguros 85,064 99,515
mMantenimiento y reparaciones 659,341 59 978
Arrendarmiento operatirvo td 354 57,610
Remuneraciones a otros trabajadores autonomos 49 464 46,281
Gastos de viaje 15,166 21,877
Promoacion v publicidad 8,651 10,210
tMano de obra 6,455 6,551
Gastos de gestion 1,738 3,423
Gastos por cantidades anormates de utilizacion en
el proceso ge produccion {1 (81
Otros gastos (1,816,835) (2,096,135)
2,273,799 2,373,080
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33, GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Anos terminados en

Dicembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Transporte 468,147 196,674
Suelces, salarios y demas remuneraciones 228,390 257,913
Honorarios, comisicnas y dietas a personas naturales 111,118 90,117
Promocion y publicidad 78,005 107,024
Aportes a la seguricad social 8,883 h3, 081
Beneficios sociales & indemnizaciones 53.6/1 35,340
Gasta planes de beneficias a empleadas 43,530 37,076
Deteriaro 35,032 71,377
Depreciaciones 24 607 20 9R3
agua, energla, luz, y telecomumecacionas 10,368 16,504
Leguros ¥ reaseguros 8,125 20,739
Mantemmiento y reparaciones 6,318 2,304
Gastos de viaje 3,270 3,171
Mano ce obra 1,099 1,110
Impuestos, contribuciones y otros 41 3.847
Combustibles y lubricantes 297 369
Gastos de gestion 165 169
Arrendamiento aperativo - 336
Comisiones ' = 2,739
tros gastos 52,567 92,324
1,184,008 1,223,897

e E————————\
34, GASTOQS FINANCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Afps terminadas en

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Intereses 2,656,784 3,105,904
Comisiones 16,544 4 445
Qtros 51,763 76,641
725,491 3,186,990
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35. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compama
mantiene juicios coma demandadg, un detalle como sigue:

La sustanciacidon del juicia de impugnacion a los resultados del Acta de
Determinacion No. 1720140100258 por concepto de Impuesto a la Renta del
ejercicio 2011, esta concluida y se esta solicitando sentencia, La cuantia total
del juicio es par 479,291.90 la Compania tiene argumentos IMportantes para
desvanecer buena parte de las glosas formuladas.

El juicic de impugnacion a los resultados del Acta de Deterrminacion hNo.
17201724500286073 por concepts de impuesto a la Renta del ejercicio 2012,
tiene audiencia para ¢l 18 de diciemnbre de 2017. La cuantia total del juicio es
por 422,781.92, la Compania tiene argumentos imperlantes para desvanecer
buena parte de las glosas Tormuladas.

A crteno de la Administracion de la Compaia estas glosas no generan la necesidad
de constituir provision alguna por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

36. COMPROMISOS

Al 31 de dwaembre de 2017 y 2016, la Compania mantiene los siguientes
COMPromisos:

Fideicomiso Epacem Garantia.

Con fecha 8 de marze de 2012 se constituye el Fideicomiso Epacem - Garantlia cuyo
constituyente es Extractora y Procesadora de Aceltes Epacem 5.4, y beneficiano
Banco del Pichincha. 5u objeto principal es garantizar las obligaciones de Epacem con
dicha mstitucion financiera a traves de la cesion de sus derechos fiduciarios del
Fideicomiso Palmar del Rio, como respaldo de un crédito otorgado por €l Banco del
Pichincha C.A. por 36,000,000 otorgado a la Companma (Ver nota 16.3)

Fideiwcoimiso Palmar del Rio

Con fecha 11 de septiembre de 2001 se constituye el Fideicomiso Palmaoriente cuyo
beneficiario era la compania Palmaoriente 5.A., quien en el ano 200Z cede |a
totalidad de los derechos Tiduciarios al Banco del Pichincha C.A. Esie ultimo procede
a cambiar su denominacion a Fideicormso Palmar del Rio. El 8 de marzo de 2012
Extractora v Procesadora de Aceites Epacem 5. 4. adqguiere los derechos fiduciarios
del Fideicomiso

17. SANCIONES
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguras,
No se han aplicade sanciones a la Compama, sus Directores o Administradores, por

parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Segures, durante |los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITES EPACEM S.A,

Notas a los estadas financieros

(Expresadas en daolares)
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De otras autoridades adm:nistrativas.
No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras auloridades adminisirativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 201é.

38, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de giciembre de 2017 y nasta la fecha de emision de estos
estados financieros (2 agosto, 2018), no se tiene conocimiento de ctros hechos de
caracter financierc o de otra Indole, gue afecten en forma sigmficativa los saldos o
interpretacion de los mismos

39. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el anc terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania €l 2 de agosto del 2018.
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