Extractora v Procesadorz de Aceites EPACEM
S.A,

Estados Financieros

Por los afos terminadoes en Diciembre 31, 2012 v 2011
Cen Informe de los Auditores Independientes
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Extractora vy Procesadora de Acel
Quite, Ecuador

Adialanas M23-252 ¢ Caman

Ldficio Londres. Mso 3

7 MAsieLEn

a, Pica 25, Shons 2508

Dictamen sobre los estados financieros

Hemmos auditado los estados de situacidn financiera clasificadeo de Extractora vy
Procesadora de aceites EPACEM S.A., al 31 de diclembre de 2012 vy 2011, v tos
correspondientas estados de resultados integrales por funcién, cambios en = patrimonio y
flujos de efective por los anos terminados en esas fechas de acuerdo con MNormas
Internacionales de Informacion Financiera NHF, asi comc 2l resumen de politicas
contabies significativas vy otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la adminisiracitn sobre los estados financierss

3
L.

La Adminisiracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos
estados financiergs de acuerdo con MNormas Internacicnales de Informacién Financiera
(NIIF).  Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar v mantener =l control interno
relevante a la preparacion v presentacion razonable de los astados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de impertancia relativa, va sea debide a fraude o a
error; seleccionando v aplicando politicas contables apropiadas v haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

NMuestra responsabilidad es sxpresar una opinidn sobre estos estados financiercs con

3.
base a nuestras auditorias. Coendujimos nuestras auditorias de acuerde con Mormas
Internacionales de Auditoria v Aseguramiento MiIAA. Dichas nermas requieran que
cumplamos con requisitos édcos,  asi como que planeernos ¥ desempeRemos ta auditoria
para oblener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
rapresentacion errdnea de importancia relativa.

4,

Una auditoria implica desermpenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelacionss en los estados financieros.  Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer #sas svaluaciones del riesge, el auditor considera el controt
interne relevante a la preparacion v presentacion razenable de los estadas financieros por
Extractora v Procesadora de Aceites EPACEM 5.A., para disedar los procadimientos de
auditoria que sean apropiados en {as circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del conirol interne de Extractora y Procesadora de Aceites
EPACEM S.A. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, as! como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Craemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
properoicnar una base para nuestras oginiones de auditoria,

DG ECUADCR 1A TDA ws mismpro de 300 International Limited, una compadia limitada nor garantia 48t Reing Jnido, 7 farma parte de ta rad 'nternacienai 300 de
2mpresas independienias asociadas. 300 es i nomare comercat e la red BDO y de cada una de {as empresas asediadas de 300



|BDO

Cpinion

En  nuestra opmwion,  los  estades  financierss  antes  mencionados  presentan
razonablemente, en todos Los aspactos significativos, a situacion financiers de Extractora
y Procesadora de Acettes FPACEM 5.A., al 31 de diciembre de 2012 v 2011, los resultados
integrales por funcion de sus operaciones, los cambios en al patrimanio v los flujes de
2fectivo par los anos terminades 2n esas fechas, de acuerdo con Normas Internacicnaies
de Informacion Financiera NIIF.

Enfasis

|

Estos estados financiercs debern leerse conjuntamente con los estades financieros
consolidados de Extractera y Procesadora de Acaites EPACEM S.A. v Subsidiarias, los
cuales se presentan por separada.

El Articuio 84 det Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interng
senala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicicnzlmente a su dectaracicn anual de Impuesto a la Renta,
oresentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexc de Operacicnes con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Pracios de Transferencia, en un plazo no mayor a dos
meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a ia
Renta; al respecto, a la fecha de emision de este informe, la Administracicn de la
{ompafia nos ha manifestado gue se encuentra analizando tas referidas normas con et fin
de establecer ol efecto impositive para el ane 2012,

Informe sobre otros requisitos legales v reguladorss

8. Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributaras defxiractora v
Procesadora de Aceites EFACEM S.A., como agente de retencion y percapcién por el
ejercicio terminado &t 31 de diclembre de 2012, se emite por separado,
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA EPACEM S A,

ESTADCS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{(Expresados en dolares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo y eguivalentas de efectivo
Activos financieros
Documentos v cuentas por cobrar
clientes no relacionadeos
Documentos v cuentas por cobrar
clientes relacionados
Otras cuentas por ¢obrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
{-} Provision cuentas incobrables
inventarios
Servicios ¥ otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientas
Jtres activos cotmientes

Total activos corrientes

Actives ne corrientes
Propiedades, planta v seguipe
Propiedades de inversion
Activos bioldgicos
Actives intangibles
Actives por impuestoes diferidos
Activos financiercs no corrientes
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Porcion corriente de obligaciones

emitidas

Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas / reiacicnadas
Ctros pasivos financiercs
Anticipos de clientes
Ctros pasivos corrientes

Total pasives corrientes

Suman y pasan...

Mota

15
14
17
123
33
19
20

21
22

30
23
24
25
25
27

Diciambre Dictembre Inero
31, 2012 31, 2041 o1, 2011
{(Reformuladeos)

211,774 1,604,304 742,370
5,503,783 6,259,673 13,355,657
90,582 709,955 506,703
30,160 1,200 118,933

45 344 44 305 38,634
{379,836) 1534,557) (586,722}
3,458,834 £,399,732 3,219,056
847 637 6,054,068 3,640,063
688,705 80,063 577,374
39,073 17,575 14,354
11,335,586 20,636,820 27,216,312
11,449,943 14,658,527 13,667,889
2,715,330 2,759,446 2,759 446
2,173,184 8,547 %01 7,287,128
59,568 119,137 178,624
128,385 120,245 117,813
755,960 335,973 357,570
36 806,495 358,739 444 309
24,088,825 26,896,973 24,812,779

kAl

8,152,249 13,757,286 10,369,537
6,076,238 10,223,978 15,393,389
: 888,173 539,103
1,643,934 981,291 1,228,467
551,608 859,726 652,690

. - 1,421,008

303,575 548,384 145,109
477,338 474,185 2,780,102
17,204,942 27,683,028 32,729,405
17,204,942 27,683,028 32,729,405

Yer peliticas de contabilidad significativas
v notas a los estados financierns.
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EXTRACTORA Y PRQCESASGR&\ DE ACEITE DE PALMA EPACEM S.A,
ESTADOS DE SITUACION FIMANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciemirs Diciemiira Enero
Por los afios terminados en, MNata 31, 2012 31, 2011 01, 2011
{Reformulados)
Suman vy vienen... 17,204,942 27,633,028 32,729,409
Pasivos no corrientes
Pasives por contratos de arrendamiento
financiero 8 114,847 156,597 191,072
Cuentas v documentos por pagar 29 13,251 101,597 484,954
Obligaciones con instituciones financieras 30 26,720,000 985,895 1,016,154
Cuentas por pagar diversas relacionadas 3 1,294,878 . .
Provisiones por beneficios a empleados 32 918,554 361,102 804,249
Otras provisiones no corrientes 33 180,674 180,674 180,674
Pasivo diferido 35 587,465 1,356,019 1,518,174
Otros pasivos no corrienies 36 765,047 - -
Total pasivos no corrientes 30,994 718 3,641 684 4. 195 265
Total pasivos “
Patrimonio neto
Capital
Capital suserito 37 5,5%Q,000 53,530,000 5,550,000
{-] Capital suscrite no pagado, acciones
en {esoreria 37 (41,015 {702,338 {626,150)
Reservas 38 762,951 625,576 625,576
Resultados acumulados:
Ganancias acumuladas 39 3,460,505 3,243,651 2,072,309
Resultados acumulados provenigntes de
{a Adopcion por Primera Yez de las
NUF 39 7,492,682 7,492,682 7,492,682
Total patrimenio 17,225,123 16,209,081 15,114,417
Total patrimonio v pasivos

Ing. Juan Salgade
;(:‘:/erénte General

~

Contadora General

Yer politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financierns.
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA EPACEM S.A.
ESTADQS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
[Expresados en délares)

Diclembre Diciembre
For los anos terminados en, Mota 31, 2012 31, 2011
{Reformulado)

Ingresas de actividades ordinarias 40 a6, 066,607 31,957,667
Costo de ventas v produccion 41 57,858,877 83,401,540
Ganancia bruta 3,207,730 3,356,107
Otros ingresos 47 3,455 014 1,463,630
GASTOS

Gasto administrativos 43 4,291 065 3,864,089

Gasto de ventas 44 2,722,814 1,890,728

Gastos financieros 45 3,361,863 1,761,314

Otros gastos 46 132,004 138,046

10,707,346 7,684,379
Ganancia del ejercicic antes de parficipacion a
irabajadorss 2 impuesto 4 las ganancias 354,898 2,335,358

Participacion a trabajadores 23 199,739 367,323
Ganancia det ejercicio antes de impuestos 75%,1%9 1,968,035
impuesto a las ganancias

impuesto a la renta corriente 34 777,624 707,748

Efecto impuestos diferidos 35 {37%,694) {164,387)

400,930 543,161

Ganancia neta det ejercicio de operaciones
zontinuas 384 7726 1,424,874
Diros resuitado intesral:

Componentes del otro resultado integral

Resultado integral total del aiio 1,424,874

L

354,229

ing. Juan Salgad
Gerénte General Lontadora General

/

Yar politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financierocs.,
3
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA EPACEM S.A.
ESTADCS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTC
Afos terminado al 31 de diciembre de 2012 v 2011

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, 31, 2012 31, 2011
{Reformulado
Flujos de efactive por las actividades de operacion:
Efectivo recibide de clientes 59,651,675 GG 745 615
Efectivo pagado a proveedorss y empleados (51,184,771 {86,371,899)
impuesto a la renta pagado {33,291) (1,230,442)
Intereses pagados {3,561,863) (1,791,516}
Otros {egrasos) ingreses, netos {132,004) 1,325,584
Efective neto provisto por las actividades de operacion 4,740,046 11,677,342
Flujes de efectivo por las actividades de inversidn:
Pago por compra de propiedades, planta v equipe {592,490) (2,165,870)
Pago por compra de activos biclogicos (889,984) (1,833,827
Pago por compra de otros actives no corrientas {36,720,799) .
Por {aumento) disminucidn de actives financiercs no corrientes (419,982) 21,542
Efectivo recibido por venta de activos Diologicos 5,961,946 -
Efectivo recibido por venta de propiedades, planta v equipc 3,049,964 459 5729
Efective recibido por venta inversiones an acciones 273,043 -
Efectivo recibido por venta de propiedades de inversion 44, 114 -
Page por disminucion de otros actives no corrientes - 88,570
Efectivo neto uytilizado en actividades de inversidn {29,297 ,184) {3,435,006)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibidc {pagado} en obligaciones con instituciones
financieras corrientes y no corrienies 20,6%6,837 {5,085,270)
Efectivo recibido {pagado) de terceros v relacionadas corrientes
¥ o Cormientes 1,971,579 {1,804, 365)
Por venta {compra) de accicnes de la Compania 661,813 (76,678)
Pago de jubilacion patronal v desahucio {125,921) {166,007)
Dividendes pagados . {283,532}
Efectivo neto provisto {(utilizade) por las actividades de
financiamiento 23,164,108 7,379,852
{Disminucién) aumento nete de sfectivo vy equivaientes de efective {1,393,330) 362,484
1,604,804 742,320

Efectivo y equivaientes de efectivo al inicic det arc

as de efectivo al final del afic

Efectivo y equivalest

-

Juaft Alberto Salgade alban
Gerents General

e

; i \\

Yer politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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EXTRACTORA Y PROCESADORA DE ACEITE DE PALMA EPACEM 5.A,
CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO
- PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresadcs en dolares)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, 31, 2012 31, 2011
{(Reformulado
Ganancia del ejercicio 354,229 1,424,874
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
provisto por {as actividades de operacion:
Provision impueste a las ganancias 777,624 707,743
Depreciacidn de propiedades, ptanta y equipo 713,250 737,571
Yalor razonable de activos biclogicos 574,949 - 563,842
Provision participacion a trabajadores 199,739 - 367,323
Provisidn para jubilacion patronal vy desahucio 183,373 216,868
Amortizacién de activos intangibles 59,5468 - 59,487
Provision para cuentas incobrables 45,279 535,894
Provision obsolescencia de inventarics 6,864 .
Efecto impuestos diferidos (376,694 - {164,587)
Costo atribuido propiedades de inversion .
Cambios en aciives y pasivos operativos:
Disminucidén (aumento) documentos v cuentas por cobrar
clientes no relacicnados {244,510) 7,187,925
Disminucion {(aumento) documentos v cuentas por cobrar
clientes relacicnados $19,273 196,748
Disminucidn otras cuentas por cabrar relacionadas {28,960} 117,733
{Aumento) disminucion otras cuentas por cobrar {1,039 {5,671}
Disminucion (aumento) inventarios 3,599,938 1,809,668
Aumento servicios v otros pagos anticipados 5,206,431 {2,414,065)
Disminucion (aumenta) activos por impuestos corrientes 1608,640) 497,309
{Aumento) disminucidn otras actives corrientas {21,498} (3,221}
Aumento cuentas vy documentos por pagar (5,605,037} 3,387,749
Aurento otros obligaciones corrientes 85,894 92,132
Auments cuentas por pagar relacionadas (308,118 207,036
Aumento {disminucion) anticipas de clientes (244, 309) 403,275
(Disminucion} aumento oiros pasives corrisntas 53,133 {2,355,917)
Disminucién impuesto a las ganancias {33,29Y) {1,230,442)
Disminucion participacion a trabajadores {367,323) {183,937

740,046

11

77,342

Yer politicas de contabilidad significativas

¥y notas a los estados financierss.
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ACTIVIDADES DE INVERSION ¥ FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON
SiM DESEMBOLSQ DE EFECTIVO.

AL 31 de diciembre de 2012, la Comparia se apropid la reserva legal de sus ganancias
acumuladas por 137,375,

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, la Cornpaiia reclasifico los consumos de: propiedades,
planta v equipe por 37,998 v 21,867 respectivamente; activos bioldgicos por (627,806 v
{(12,212) respectivamente a inveniarios.

Al 31 de diclembre de 2011, la Compania procedio a castigar Clertas cuentas v documentos
por cobrar no relacionados contra su provisicn para cuentas incebrabies por 108,059,

- Q>
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/fiiweﬂé Salgado Alban Diand Marceta Mlvear Flores
erente General Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieres.
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