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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO HOLDING
TELGLOVIS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL.
Constitucion y operaciones

Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Holding TELGLOVIS S.A., fue
constituida el 30 de septiembre de 2013, su objetivo principal fue el de instalar, operar,
explotar y comercializar todo tipo de productos relacionados con las telecomunicaciones
previo cumplimientc de los requisitos establecidos en la ley, asi como servicios de
telecomunicaciones e informatica.

Ei 11 de junio del 2018, se inscribe en el Registro Mercantil el cambio de denominacion de
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisive TELGLOVISION S.A. a
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Holding Telglovis S.A., y se
reforma el objeto social a actividades de sociedades de cartera, es decir, unidades
tenedoras de activos de un grupo de empresas filiales (con participacion de control en su
capital social) y cuya actividad principal consiste en la actividad de grupo.

En la actualidad no tiene empleados ¥ mantiene participacion accicnaria mayoritaria al 31
de diciembre del 2018 y 2017 en Grupo El Comercio C.A., segun el siguiente detalle:

Subsidiarias Objeto Participacion
Redaccion, publicacion y
Grupo el Comercio C.A (1) administracién de periédicos y 94.67%
revistas

{1) Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Holding Telglovis S.A. a
través de Grupo El Comercio C.A. es a su vez propietaria de: i) 99.98% de
Ecuadoradic cuyo objeto social es la Radiodifusion;, i) 100% de Editores
Ecuatorianos (empresa domiciliada en Espaia) que se encuentra en proceso de
liguidacién, Ambas entidades consolidan sus estados financieros con Telglovis S.A.
por ser la tltima controladora.

Situacion financiera actual

La Compaiiia no ha generado ingresos operacionales, durante los ejercicios econémicos
2018 y 2017, obteniendo Unicamente ingresos relacionados con la devolucion por pago
indebido de impuesto a la salida de divisas, presentando perdidas recurrentes, que
acumuladas al 31 de diciembre del 2018 ascienden a US$4.000.936 (2017:
US$4.009.701). Con el fin de solventar estas situaciones y cumplir con los compromisos de
pago adguiridos ha realizado las siguientes acciones:

(Véase pagina siguiente)
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. Gestiond préstamos con entidades extranjeras que durante el afioc 2018 fueron

aprobadas, como aporte de capital por US$19.873.663, de acuerdo con carta de
instruccion suscrita por la Solta S.A. de fecha 29 de abril del 2019,

. Ha recibido aportes de su principal accionista por US$18.631.808 en afios anteriores.

. Adicionalmente, la Compafia se mantiene analizando la estructura comercial y
financiera de su Subsidiaria de tal manera que le permita recibir dividendos en el
mediano plazo para cubrir las obligaciones financieras contratadas y sus gastos de
operacion.

En estas condiciones, la continuacién de las operaciones de la Compafiia, depende de que
sus accionistas continlen proporcionando apoyo financiero y de otra naturaleza que se
necesite para este propésito.

Los estados financieros separados adjuntos no incluyen los efectos de los eventuales
ajustes ylo reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de mantener su
situacion financiera actual y la Compaiiia se viera obligada a realizar sus activos y liquidar
sus pasivos sobre la base de la cancelacion de sus operaciones. Los estados financieros
separados adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los aflos 2018 y 2017, aln
continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petrdleo, los
bajos niveles de inversién, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobiernc Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizacién de
ciertos subsidios, la reduccion del tamaiio del Estado con la fusidn de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiente mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

Ante esta situacidn la Compafia decidid modificar las actividades para las cuales fue
constituida, para especificamente ser una entidad tenedora de acciones cuyo objetivo es
obtener beneficio de las inversiones realizadas en sus subsidiarias. Ver Nota 1.1.
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Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos
con autorizacion del 3 de diciembre del 2018, por parte de la Presidencia Ejecutiva y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Intermacional de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31
de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados
en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la compafiia controlante, los
que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separades de la Compania al 31 de diciembre del 2018
y 2017 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los gjercicios gue se presentan.

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérice. En cumplimiento de las NIIF, los estados financieros de
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivoe Holding TELGLOVIS S.A,
deben presentarse en forma separada (por requerimiento de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros) y consolidado con las entidades en las cuales mantiene el
poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variable - entidades controladas
{Grupo El Comercio C.A). Los estados financieros adjuntos deben ser [eidos en conjunto con
los estados financieros consolidados que se presentan por separado.

(12)



2.2

TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO HOLDING
TELGLOVIS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en &l proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuesios y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros separados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionaimente

A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado nuevas
normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de
aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la
Compafia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
obligatoria para
Norma Tema T
gieciciosiniciadosa
partirde:
NIIF 3 y NIIF 11 Enmienda. La NIF 3 clarifica cuande una entidad obtiene cantral de un  1de enerc def2049
negocio que esun joint venture. Vuelve a medirlos intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. l.a NIIF 11 aclara que cuando una entidad
abtiene el confrol conjunio de una empresa que es una operacian
canjunta, la entidad no vuelve a medirlos intereses previamente cenccidos
BN esa empresa,
NIIF 9 Enmienda, Caracteristicas de prepago con compensacion negativa. 1de enero del 2019
NIIF 16 Publicacién de la noma; "Armendamientos” esta horma reemplazara ala “1de enero del2019
NIC 17.
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta  1de enerc del2019
de los dividendos deben reconocerse en resultados, independientements
de como surja el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patrimonio
NIC 19 Enmienda. Modificacion, reduccion e liquidacion del plan, 1de enero del2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente 1de enero del2019
después de que el aclivo relacionado esté listo para su uso o venta
previsto, ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la
entidad toma generalmente en préstamc al calcular la tasa de
capitalizacidn de los préstamos generales, Adicionalmente aclara sobre
los costos por préstamos elegibles para capitalizacion
NIC 28 Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos, 1de enercdel2018
CINIIF 23 Enmienda, Incertidumbre sobre tratamientos al Impuesto a la Renta. 1de enero del 2019
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepio de materialidad y alineardo con  1de enerodel 2020
otras modificaciones.
NIF 3 Enmienda, Definicidn de un negocio. 1de enero del 2020
NIIF 17 Publicacién de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIiF  1de enero def2021
4.
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La Compafiija estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros
separados en el gjercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de |la Companiia.

En cuanto a La NHIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

» Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

s Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resuitado integrales.

=  Separacién del monto total de dinero pagade en una parcion de principal (presenfada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada deniro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion efectud un analisis general y concluyé que no se
esperan impactos en su aplicacién, debido a que la Compafiia no mantiene contratos de
arrendamiento en calidad de arrendatario.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NHF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion” e incorpora principalmente [o siguiente:

s Laclasificacidon y medicién de activos y pasivos financieros,
« Detericro de los activos financieros, y
e Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
come las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 9
se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumente financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del

modelo de negocic es mantener el active financierc para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiere dan lugar, en fechas
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especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financierc se mide al valor razonable con cambios en “Otros
resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los flujos de
efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto (cobrar y
vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con cambios en
resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos aclivas
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario se
miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo amortizado
y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o perdida
inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF @ modifica sustancialmente los criterios para el regisiro y medicién de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas de
medicion:

Enfoque general de tres fases. Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en fres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y como aplica
el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para los
activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuandc no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la perdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a fravés de una matriz de provisiones por framos, en la que se apligue un porcentaje
fijo en funcion al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.
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En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

Aplicacién en la Compania:

Segun lo permitido en las disposiciones de transicién de la NIIF 9, la Compafiia decidio no
reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos con
respecto al ano anterior.

los acfivos financieros que comprenden depositos en Banco que continlan medidos al
costo. De igual forma las cuentas por cobrar relacionadas contindan midiéndose al costo
amortizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacién de costo
amortizado, sin modificacidon con respecto a la medicién del afic 2017.

En lo referente a la implementacién del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto significativo; en razdén a que ia Compania por su giro de negocio no
mantiene cuentas por cobrar comerciales.

NHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIiF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, "Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccién” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

i) Identificar los contrates con clientes,
i) Identificar las obligaciones de desempefio,

(
(
(i) Determinar el precio de la transaccién,
(
(

—

iv) Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desempenio; v,

v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Comparniia satisface cada
obligacién de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de un

bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18

sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

(Véase pagina siguiente)
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- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempenfio).

- Cuando haya mas de una obligacién de desempefio en un proceso de venta, los precios
se asignaran en proporcién al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestién, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccién del valor vendido
y/lo como activos o pasivos del contrato, segin corresponda; dichos valores se van
reconociendo en los resultados integrales del afic conforme se vayan devengando o
realizando.

Aplicacion en la Compaiiia;

No ha generado ingresos operacionales y durante el 2018 Unicamente obtuve ingresos por
recuperacion de impuestos motivo por el cual no existieron impactos en la aplicacion de
esta norma.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera (moneda funcional). Los estados
financieros separados se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaifiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible depositos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion:

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compaiiia, a partir del 1 de enero del
2018, clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
costo amortizado”, "activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a costo
amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados”,

La clasificacion de los activos financieros depende del proposito para el cual se

adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de
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efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del proposite para el cual se
contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado”™ y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financiercs a costo amortizado”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las cendiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sabre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos,

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcién de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.
2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconccimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia regisiros los instrumentos
financieros como se describe a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Medicion posterior

(@)

(b)

Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados integrales. k£n especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas
dentre de esta categoria:

Cuentas por cobrar compafias relacionadas; Estas cuentas corresponden a los

montos adeudados por companfiias relacionadas por servicios prestados. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles en cualgquier momento.

Pasivos financieros a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de intereés efective. La Compaliia presentd las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razenable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
financieros" en el estado de resultados integrales, los intereses pendientes de
pago se presentan en el estade de situacion financiera, bajo el rubro
“Obligaciones financieras”.

Durante el afio 2018, segln autorizaciéon del 29 de abril del 2018, dichas
obligaciones fueron aprobadas como aportes para futuras capitalizaciones, Ver
Nota 1.

(i) Cuentas por pagar: Son obligaciones de page que mantiene la Compafiia por la
compra de inversiones en acciones, se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

(iiiy Ofras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceras, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.
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2.6.3 Deterioro de activos financieros:

El objetivo de los requerimientos de deteriore de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las otras
cuentas por cobrar, la Compafia analizd la utilizacion del enfoque simplificado, permitido
por la NHF 9, mediante el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro
inicial de los mencionados activos financieros.

No obstante de dicho analisis, debido a que no cuenta con un historial de pérdidas, por ser
valores menores y de adecuada recuperacion, la Administracion de la Compaiiia, al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, no ha registrado provisiones por deterioro de sus activos
financieros.

2,6.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compahia transfiere el activo a un tercero liquidéndolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compalfiia se han extinguido, esto es, cuando la
obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compaifiia
posee con el fin de ejercer control de ia entidad receptora de la inversion. El control se
cbtiene cuando la Compafia posee el poder para dirigir las politicas financieras vy
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficics de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo
menos cualquier importe acumulado de perdidas de deterioro de valor. Los dividendos
provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compania en los
resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la Compariia obtiene el
derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Deterioro de activos no financieros {inversiones en subsidiarias)
Los activos no financieros se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos

o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monta en el que el valor en libros del activo excede a su valor
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recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde at mayor entre €l monto neto
gue se obtendra de su venta ¢ su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generaderas de
efectivo), En el caso que ef monto del valor en libros del aclivo exceda a su monto
recuperable, la Compariia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

La Compafila evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién no ha completado el
analisis correspondiente.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconcce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;
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(i) la compensacién de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal,

{iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante ! Servicio de
Rentas Internas y sea probahle la disponibilidad de ganancias fiscales
futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a [a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcean beneficios tributarios futurcs contra los que se
puedan usar las diferencias temporarias,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuesios activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia no ha determinado la
existencia de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compahia la exponen a cierfes riesgos financieros; riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion. En este ambito, la gestion de administracion
de riesgos de la Compadia se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en
los diferentes ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para
cubrir sus necesidades de capital de frabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la
rentabilidad de sus subsidiarias mediante procedimientos de identificacion, medicion y
control del riesgo.

La Gerencia General tiene a su carge la administracion del riesgo de acuerdo con las
politicas establecidas y se encarga de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.
(a) Riesgos de mercado

(Véase pagina siguiente)
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(b)

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los fluios de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su endeudamiento a largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa
de interés sobre flujos de efectivo, en cambio, el endeudamiento a tasas fijas la
expone al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
realidad del mercado financiero determind que la Compafiia mantenga su
endeudamiento en obligaciones con una tasa fija mas un componente variable gue
es la tasa libor {London interbank Offered Rate), hasta el afio 2017; durante el afio
2018 se llegd a un acuerdo de capitalizar dicha deuda. Ver Nota 1.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una perdida financiera para la Compafiia.

()  Efeclivo

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo
y equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion {1)
Entidad financiera 2018 2017

Banco Internacional S.A AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific 5.A.

{ii) Cuentas por cobrar

Respecto de las cuentas por cobrar, el riesgo consiste en la probabilidad que
se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de la
falta de recuperacion de los saldos por cobrar a relacionadas. Debido a esto, el
riesgo de crédito proveniente de sus cuentas por cobrar €s minimo, ya gue
existe el respaldo de su principal accionista Blackster S.A.
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(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los aportes
recibidos de sus accionistas y a fuiuro los dividendos de su subsidiaria. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

lLla Compafiia durante los afies 2018 y 2017 concentrd su apalancamiento
principalmente con obligaciones financieras y cuentas por pagar, con los que han
conseguido plazos que permiten acoplar sus pagos.

l.a Comparfia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compariia agrupados scbre la base del pericdo remanente
a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2018 Corrientes No corrientes Total
Ctras cuentas por pagar 1.809 - 1.809
1.809 - 1.809

2017 Corrientes No corrientes Total
Obligaciones financieras (Ver Nota 1) 10.690.227 9.183.436 19.873.663
Cuentas por pagar 16.302 - 16.302
Otras cuentas por pagar 1.809 - 1.809
10,708,338 9.183.436 19.891.774

3.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propssito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia ha recibido préstamos de terceros y aportes
para atender sus obligaciones.

los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017

Obligaciones financieras (Corio y largo plazo) - 19.873.663
Cuentas por pagar - 16.302
Otras cuentas por pagar 1.808 1.809

1.808 19.891.774
Menos: Efectivo (98.239) (3.927)
Deuda neta {96.430) 19.887.847
Total patrimonio 35.305.530 15.432.102
Capital total 35.209.100 35.319.949
Ratio de apalancamiento 0% 56%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

l.a preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacion

suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.7.

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentaos financieros

(Véase pagina siguiente)

(25)



5.2

TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTC TELEVISIVO HOLDING
TELGLOVIS S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre del ejercicio:

2018 2017

Corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo (Nota &) 98,239 3.927 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Notas 7) 24.155 24.155 -
Total activos financieros 122.394 28.082 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras (Nota 9) - 10.690.227 9,183,436
Cuentas por pagar - 16.302 -
Oftras cuentas por pagar 1.809 1.809 -
Total pasivos financieros 1,809 10.708.338 9.183.438

Valor razonable de instrumentos financieros

No existen instrumentos medidos de acuerdo a las jerarquias anteriores. Al 31 de diciembre
del 2017 los pasivos financieros se aproximan a su valor razonable por cuanto estan
contratados a tasas internacionales de mercado.

EFECTIVO
2018 2017
Banco Internacional S.A. 98.239 3.927
CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS
2018 2017
Blackster S.A. (1) 24155 24.155

(1) Corresponde al pago de la declaracion por la contribucion patrimonial de su principal
accionista.
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8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Proporcion de 2018 2017
participacion accionaria y
poder de wito

2018 2017
Grupo El Comercio C.A. (1) 94,67% 94,67% 35.187.603 35.375.103
Ecuadoradio S.A. 0,02% 0,02% 64 64

35.187.667 35.375.167

(N Corresponde a inversiones en acciones adquiridas a la familia Mantilla en afios
anteriores. Durante el afio 2018 Grupo el Comercio devolvid a la Compania aportes
para futuras capitalizaciones por US$187.500; En el afio 2017 se devolvieron

aportes para futuras capitalizaciones por US$648.000. Ver movimiento a
continuacion:

2018 2017

Saldo Inicial 35.375.167 36.023.612
{Crewolucion) (187.500) (648.445)
Saldo final 35.187.667 35375167

A la fecha de este informe la Administracion de la Compafiia no ha concluido el

analisis de detericro de su unidad generadora de efectivo, correspondiente a la
inversion mantenida en su subsidiaria Grupo El Comercio C.A.

9.  OBLIGACIONES FINANCIERAS

{Véase pagina siguiente)
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2017 Fecha de Fecha de 2017
emision  vencimiento Tasa corta plazo largo plaza
28-now-14 28-now-20 1.496.364 2.100.000
18-dic-14 18-dic-20 3.488.712 2.676.189
23-dic-14 23-dic-20 2.095.733 1.608.750
La Solta S.A. (1) 13-mar-15  13-mar-20 Libor+ 0,18 % 1.495.805 1.154.045
25-jun-15 25-jun-20 1.075.618 835.313
25-ago-15  25-ago-20 988.567 770.609
25-ago-15  25-ago-20 49428 38.530
10.690.227 9.183.436

Al 31 de diciembre del 2018 dicho saldo fue reclasificado a aportes para futura
capitalizacion de acuerdo con carta de instruccion suscrita por parte de La Solta S.A. Al 31
de diciembre del 2017 corresponde a 7 operaciones de crédito contratados con dicha
entidad de nacionalidad uruguaya, destinados para la compra de acciones.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del afio 2017 corresponde a valores pendientes de pago a proveedores
de servicios:

2018 2017
Otros menores - 16.302
- 16.302
IMPUESTOS POR PAGAR
2018 2017
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 12} 2.722 -
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta - 79.373
2.722 79.373

IMPUESTO A LA RENTA

(Véase pagina siguiente)
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Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros separados, la Compadia no ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente,
los afios 2016 al 2018 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades
fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determind como sigue:

2018 2017
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 2.562 (928.847)
Mas: Gastos no deducibles (1} 8.624 617.934
Base imponible {otal 11.186 {310.913)
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta calculado 2,797 -
Total impuesto a la renta del afo 2.797 -

(1) Durante el afio 2018 corresponde principalmente a intereses de créditos externos no
registrados en el Banco Central del Ecuador por US$8.624. Durante el 2017
corresponde principalmente a: i) costos y gastos relacionados con la generacion de
rentas exentas por US$9.048; ii) intereses de créditos externcs no registrados en el
Banco Central del Ecuador por US$488.147, iii) Intereses y multas generados por el
retraso en el pago de impuestos, tasas y contribuciones, por US$40.766; vy, iv)
retenciones en la fuente asumidas US$79.373.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la determinacion del impuesto a la renta es la
siguiente:

2018 2017

impuesto a la renta del afio 2.797 -
Menos

Retenciones en la fuente efectuadas (75) -

Saldo por pagar 2.722 -
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La provisidon para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 25% aplicable a [as utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente siempre y cuando se cumplan las
siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y las companias de turismo receptivo.

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta". La referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor gque el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertirda en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas
circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

El Cddigo de la Produccién aprobado por la Asamblea Nacional el 29 de diciembre de
2010, establecid que las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas
reconocidas de acuerdo al Cédigo de la Produccion, las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren
actividades, estaran sujetas al pago del anticipo de impuesto a ia renta después del quinto
afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y
comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser
ampliado, previa autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la
Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compafia en base a lo anteriormente expuesto, no
determing anticipo minimo de impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

.a Compaiia no ha determinado impuesto a la renta diferido, debido a que no se
identificaron diferencias temporarias a ser recuperadas o canceladas en el futuro.

Legislaciéon sohre Precios de transferencia
Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
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suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, enire otros, para aquellas compaiiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuye monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 {Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones
que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas anicamente par proporcion de transacciones.

La Compafia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacién y Modernizacion de [a Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Incremenio de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional v agquellas sociedades de turismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en actives productivos.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria (nicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
iy a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aguellas
sociedades de turismo receptivo.
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» Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionates. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales,

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipe de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calcuio del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al segure social obligatorio.

. Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como credito tributario.

) Eliminacion de 1a obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

. Disminucion del monte para |a obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Administracion de la Cempania, la principal reforma gque tuvo un
impacto significativo es la eliminacion de la deducibilidad de las provisiones de jubitacién
patronal y desahucio.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicé la referida
Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes
consideraciones principales:

«  Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacién le corresponde

(32)
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Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los {érminos y condiciones
establecidos por dicho organismo

* Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control postericr a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracién y/o recaudacion le corresponde tnicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

+ Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.

+ Excnheracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Produccion, Comercic & Inversiones - en los sectores pricrizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exonhearacion por 8 afos.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

« Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato), y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales ¢ extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.
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» Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activas productivos, estaran exoneradas det ISD, por pagos al exterior por
concepio de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador,

+ Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudaciéon le corresponde dnica y directamente a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Segurcs, en un plazo de 90 dias.

+ Las nuevas inversiones en los sectores acondmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cadigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publict la Gltima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades,

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, las principales reformas que tendran un
impacto significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
comprende 809.895 accienes con un valor nominal de US$1.00 cada una;, siendo sus
accionistas personas juridicas de acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre Nacienalidad Participacion

Blackster S.A Uruguaya 99,99%
Televisora Integral de Comunicacién Telintecomun S.A.  Ecuatoriana 0,01%
100,00%

APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas por parte de los accionistas actuales y futuros, de la
Compariia en efectivo, y por compensacion de deuda, respectivamente.
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Al 31 de diciembre del 2018 se han efectuado aportes por un total de US$19.873.663

(2017 y afos anteriores; US$14.772.070) por medio de cartas de instrucciones, en las
siguientes fechas:

3] 29 de abril de 2018 US$19.873.663 (Ver Nota 1)
ii) 24 de febrero de 2017 US$1.476,183

iit) 15 de marzo dei 2017 US$1.380.274

iv) 20 de junio del 2017 US$1.371.020

v) 23 de diciembre de 2015 US$1.089.126

i) 5 de enero del 2016 US$2.038.443

vii) 21 de junio del 2016 US$1.822.500

viil) 24 de junio del 2016 US$1.608.543

ix) 30 de junio del 2018 US3$2.163.481; v,

X) 20 de diciembre del 2016 US$1.822.500

Los fondos son destinados principalmente para cubrir sus obligaciones financieras y con
terceros.

Al 31 de diciembre del 2018, la Adminis{racion no ha tormmado una decision sobre la
capitalizacion de estos valores.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
2018 2017
Impuesto a la salida de divisas (1) - 216.374
Impuestos y contribucionas 80.324 93.545
Otros gastos (2) 9.163 130.528
89.487 440.447

(3%)
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(1) Al 31 de diciembre 2017 comprende gasto por Impuesto a la salida de divisas en el
gue incurre la Compafifa por el préstamo que mantuvo con La Soita S.A. (Ver Nota 1
y9)

{2) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a gasto de honorarios
profesionales.

GASTOS FINANCIEROS

2018 2017
Sendcios Bancarics 21 253
Gasto Intereses (1) 8.624 488.147
Total 8.645 488.400

{1} Comprende principalmente los gastos financieros por las obligaciones que mantuvo
con La Solta S.A. (Ver Nota 1 y 9), vy por obligaciones con los anteriores accionistas
del Grupo El Comercio.

OTROS INGRESOS

Corresponde a ingreso obtenido por venta de nota de crédito desmaterializada por
US$100.694, por devolucidon de pago indebido de impuesto a la Salida de Dividas
efectuada mediante resolucion del Servicio de Rentas [nternas  No.
117012018RDEV337609 del 15 de octubre del 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros
separados no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no
se hayan revelado en los mismos.

(36)
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INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Holding Telglovis S.A. (en adelante
“*Compafiia” o "Matriz"}, fue constituida el 30 de septiembre de 2013, su objetivo principal fue el
de instalar, operar, explotar y comercializar fodo tipp de productos relacionados con las
telecomunicaciones previo cumplimiento de los requisitos establecidos en la ley, asi como
servicios de telecomunicaciones e informatica,

El 11 de junio del 2018, se inscribe en el Registro Mercantil el cambio de denominacién de
Telecomunicaciones Globales de Enfretenimiento Televisivo TELGLOVISION S.A. a
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Holding Telglovis S.A, v se
reforma el objeto social a actividades de sociedades de cartera, es decir, unidades tenedoras
de activos de un grupo de empresas filiales (con participacion de control en su capital social} v
cuya aclividad principal consiste en la actividad de grupo.

En la actualidad la Compaiiia no tiene empleados y mantiene participacion accionaria
mayoritaria del 94,56% en su Subsidiaria, Grupo el Comercio C.A., quien a su vez es
propietaria de: i) 99,98% de Ecuadoradio C.A. cuyo objeto social es la Radiodifusion; y, ii)
100% de Editores Ecuatorianaos {empresa domiciliada en Espafia) que se encuenira en
procesc de liquidacion.

Los estados financietos consolidados adjuntos de Telecomunicaciones Giobales de
Entretenimiente Holding Telglovis S.A. incorpora a Grupo el Comercic C.A. y su subsidiaria,
(en adelante “el Grupo™).

Operaciones Grupo El Comercio (Entidad de mayor relevancia)

Grupo El Comercio, inicic sus operaciones en 1906 y su objeto social principal es la
redaccion, publicacion y administracion de periodicos y revistas. También puede operar
cualgquier otro medio de difusion colectiva. En marzo del 2008 cambio su denominacion social
de C.A. El Comercio a Grupo El Comercio C.A.. A partir de diciembre del 2014, la Compania
passé a ser subsidiaria de Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Holding Telglovis
S.A., razdn por lo cual, los estados financieros adjuntos estén incorporades en los estados
financieros consolidados de su controladora.

En marzo de 2015 se aprobé la disolucion anticipada y fusion por absorcion de Editores de
Diarios Locales Editdilo S.A. con Grupe El Comercio C.A., cuyo traspaso en blogue a
perpetuidad de los activos, pasivos y patrimanio no dio lugar a plusvalia mercantil: como
resultado de la fusion el patrimonio de la Comparifa se incrementd en el afio 2015 en
US$860.290.

(12)
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Durante los afios 2018 y 2017 la Compania continio con el apoyoe a su lineamiento
esiratégico orientado a asegurar la continuidad del negocio. Se desarrollaron planes y
acciones a fin de apalancar de la mejor manera posible sus objetivos de diversificacion,
mantenimiento de su portafolio de productos, mejoramiento de su productividad, y defensa de
su valor patrimonial.

Situacioén financiera actual

Telecomunicaciones Globales de Entretenimienta Televisivo Holding Telglovis S.A. por si sola
no ha generado ingresos durante los gjercicios 2018 y 2017 presentando pérdidas
consolidadas recurrentes, que acumuladas al 31 de diciembre del 2018 ascienden a
US$11.275.920 (2017: US$9.268.667) y un déficit consclidado en su capital de trabajo el afio
2017 de US$5.400.017. Con el fin de solventar estas situaciones y cumplir con los
compromisos de page adquiridos ha realizado las siguientes acciones:

» Gestiond préstamos con entidades extranjeras que durante el afio 2018 fueron
aprobadas, como aporte de capital por US$19.873.663, de acuerdo con carta de
instruccion suscrita por la Solta 8.A. de fecha 29 de abril del 2019,

. Ha recibido aportes de su principal accionista por US$18.631.808 en arios anteriores.

) Adicionalmente, se mantiene analizando la estructura comercial y financiera de Grupo El
Comercio C.A. para cubrir las obligaciones financieras confratadas y sus gastos de
operacion.

En estas condiciones, la continuacidén de las operaciones del Grupo, depende de que sus
accionistas continGen proporcicnando apoye financiero y de ofra naturaleza que se necesite
para este propoésitc.

Los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen los efectos de los eventuales
ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran reguerirse de mantener su situacion
financiera actual y la Compafiia se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos
sobre la base de la cancelacién de sus operaciones. Los estados financieros adjuntos deben
ser leldos a la luz de estas circunstancias.

Entorno regulatoric

El marco regulatorio que rige al Grupo, incluye, entre otros aspectos: i) la prohibicion de que
existan vinculaciones entre los medios de comunicacién y grupos econdmicos y financieros,
Los medios de comunicacién nacionat solo pueden desarrollar la actividad de comunicacion,
ii} la eliminacion de la forma en cdmeo actualmente se distribuye el especiro radioeléctrice, iil)
gue la informacion a la cual tiene acceso la ciudadania y que es emitida por los medios de

(13)
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comunicacion debe ser "verificada” y iv) creacion de un organismo que vigile el contenido de
fa programacion de los medios y distribucion de frecuencias. Dichas reformas fueron

aprobadas en la Carta Magna del Ecuador segtin Registro Oficial No. 449 el 20 de octubre del
2008.

E1 25 de junio del 2013 se expide la Ley Organica de Comunicacion y el 27 de enero del 2014
su reglamento, esta ley complementa la constifucion en: la prohibicion de que existan
vinculaciones entre los medics de comunicacién y grupos econdmicos y financieros y que la
informacién emitida por los medios de comunicacion a la cual tiene acceso la ciudadania debe
ser verificada. Dando nacimiento a figuras legales cama el linchamiento mediatico, acceso a
frecuencias 33,33,34%, 1X1 canciones locales, comunicacién intercultural, franjas horarias,
difusion de firaje, espacio para produccion nacional, entre ofras con sanciones pecuniarias.

Adicionalmente la Asamblea Nacional en el meas de diciembre del 2015 aprobo la inclusién de
15 enmiendas a la Constitucion, entre las cuales se incluye la denominacion de la
comunicacion como un servicio publico.

Situacion financiera del Pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afos 2018 y 2017, aun
continua en procesc de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petréleo, los
bajos niveles de inversién, asi como el alte endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reardenar |as finanzas pablicas, a través de la eliminacion y optimizaciéon de ciertos
subsidios, la reduccién del tamano del Estado con la fusién de varias entidades estatales y la
obtencion de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales
y gobiernos extranjeros. Asl también ha implementado ciertas reformas tributarias y de otra
indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas inversiones privadas o en
alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la economia.

La Administracian del Grupo cansidera que la situacion del pais ha originado varios efectos
negativos en sus operaciones, principalmente la reduccién de ventas, por lo cual contintian
adoptande medidas de ahorro y reestructuracion de procesos con la finalidad de alcanzar la
eficiencia con los recursos existentes.

En la actualidad el enfogue del Grupo incluye el mercado digital en el que se proyecta un
crecimiento importante en algunos servicios, de esta manera potencia su marca y mantiene
activas sus restantes unidades de negocios. Se continla buscando mayores oportunidades
para llegar a todo tipo de audiencias brindando nofticias en tiempo real asi como el
aprovechamiento de la plataforma para servicios en linea.

(14)
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Aprobacién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consclidados por el afie terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 31 de diciembre del 2019 de la Gerencia General y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionisias para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos [os ejercicios presentados en estos
estados financieros consolidados.

Bases de preparacién de estados financieros consolidados

Los presenies estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las gue han sido
adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-INMV-2017-
00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros, en el cual se establece gue la Republica del Ecuador cuenta con un mercado de
bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepte de mercado amplio, y
que tal criterio debera ser considerado para el calculo de las provisiones de jubilacién patronal
y desahucio, en especifico respecto de la enmienda a la NiC 19 "Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 20186.

En funcidn a lo anterior y tal coma se describe con mas detalle en la Nota 2.16, el Grupo, al
31 de diciembre del 2018, realizé el calculo actuarial con la tasa de descuento de honos
corporativos locales (7,72%), lo cual difiere de la referida enmienda a la NIC 18, donde se
establece el utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta calidad de la moneda vigente
en el pals, que en este caso corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Norteamérica,

Los estados financieros consolidados del Grupe han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico. La preparacion de los estados financieros consolidados conforme
a las NIIF y la referida disposician especifica de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que
gjerza su juicico en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio 0 complejidad o las areas donde
fos supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados financieros

(18)
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consolidades. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados, se han publicado nuevas
normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que ne han entrado
en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién
obligatoria en la preparacion de los estados financieros del Grupo a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Aplicacion
Norma Tema . ob.Eig.alc.)ri.a ‘Qara
- — ejercigios iniciados a
parirde;
KMIIF 3 y NIIF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un  1de enerc del 2019
negocio que es un joint venture. Vuelve a medirips intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa que es una operacién
conjunta, la entidad no vuelve a medirlos intereses previamente conocidos
anesaempresa.
NIIF 9 Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacian negativa, 1de enero del 2018
NIIF 16 Fublicacion de la noma: "Amendamigntos” esta norma reemplazara ala 1deenero del2019
NIC 17.
NIC 12 Enmienda. Clarfica que {odas las consecuencias del impuesio a farenta  1de enerodel 2018
de los dividendos deben reconocerse en resuliados, independientemente
de cémo surja el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patrimonio
NIC 19 Enmienda. Modificacién, reduccién o liquidacion del plan. 1de enero del 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara gue si un préstamo especifico permanece pendiente 1de enero del2018
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta
previsto, ese endeudamiento se convierte en parie de los fondos que la
enfidad toma generaimente en préstamo al calcular la tasa de
capitalizacion de los préstamos generales. Adicionalmente aclara sobre
los costos porpréstamos elegibles para capitalizacion
NIC 28 Enmienda. intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1de enero del 2019
CINIF 23 Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al impuesto a la Renta. 1de enero del 2018
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materalidad y alinearlo con  1de enerodel 2020
otras modificaciones.
NilF 3 Enmienda. Definicién de un negocio, 1de enero del 2020
NIIF 17 Publicacion de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIF 1de enero del 2021
4.

El Grupo estima que [a adopcion de [as nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros separados en
el gjercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones del
Grupo.

(16)
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En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

s Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futurcs;

« Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los infereses sobre
los pasivos de arrendamienta en el estado de resultado integrales.

+ Separacion del monte total de dinero pagado en una percidn de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracidn efectud un andlisis general y concluyd gue no se

esperan impactos significativos en su aplicacian, debido a que el Grupc no mantiene coniraios

de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario.

El Grupo eligié la aplicacion de NIIF 16, reconociendo un activo y pasivo desde el 1 de enero
del 2019,

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion” e incorpora principalmente lo siguiente:

+ La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
« Deterioro de los aclivos financieros, y
» Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion;

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 9 se
presentan Jas siguientes categorias:

Costo amortizado; un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del
modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; vy, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital (principal} e intereses.
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Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en “Otros
resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los flujos de
efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto (cobrar y
vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con cambios en
resultados.

Para el caso de instrumentos de pafrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en "Otros resultados integrales”, de lo contrario se
miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financiercs estos se clasifican en las categorias de costo amortizado y
valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financierc medide al costo amortizado se madifique sin que
esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente
en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas por
deterioro de activos financieros, estableciends un nuevo modelo que incorpora el concepto de
Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida aplicado bajo fa
anterior NIC 38. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los aclivos financieros deben ser clasificados
en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a [a fecha de reporte y del
aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada fase establece [a
forrma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cdmo aplica el método de tasa
de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para los activos financieros que
tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos (cuentas
por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida esperada para toda
la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método practico a traves de una
matriz de provisiones por tramos, en la que se apligue un porcentaje fijo en funcion al nimero
de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, las

condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
economicas futuras.
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Aplicacion en el Grupo:

Segin lo permitido en las disposiciones de transicion de la NIIF 9, el Grupo decidié no re
expresar las cifras comparativas del afo 2017, debido a que no existieron impactos
sighificativos con respecto al afio anterior. Los efecios de adopcidn se registraron al 1 de
enero del 2018 con cargo a los resultados acumulados.

Los activos financieros que comprenden inversiones en titulos valores y/o depdsitos en Bancos
contindan siendo medidos al valor razonable con cambio a ofros resuitados integrales y al costo
respectivamente. De igual forma las cuentas por cobrar comerciales, compaiiias relacionadas y
empleados, contindan midiéndose al costo amortizado. En cuanto a los pasivos todos se
enmarcan dentro de la clasificacion de costo amortizado, sin modificacion con respecto a la
medicion del afio 2017.

Los cambios de clasificacidn de los instrumentos financieros entre la NIC 39 y NHF 9,
comprende; “Activos/inversiones disponibles a la venta" a “Inversiones medidas a VR-ORI".

En lo referente a la implementacion del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto significativo; el Grupo utilizd el enfoque simplificado y los niveles de provision
previamente reportados no presentaron modificaciones importantes frente a este nuevo modelo
de medicién, principaimente por la calidad crediticia y nivel de riesgo de sus clientes. Por este
concepto se registraron con cargo a los resultados acumulados US$147.056. Ver estado de
cambios en el patrimonio.

NILF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC 18,
“Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, "Contratos de construccidn” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i) I|dentificar los contratos con clientes,

(i} identificar las obligaciones de desempefio,

(i) Determinar el precio de la transaccién,

{iv} Asignar el precio de ia transaccidn de cada obligacion de desemperio, y,

(v} Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando el Grupo satisface cada
obligacion de desempefio.

Tode el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de un
bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto gue reemplaza al anterior de la NIC 18 sobre
la transferencia de riesgos y beneficios.
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Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se deben
reconocer por separado {obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacién de desemperio en un proceso de venta, los precios se
asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de contratos,
etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor vendido y/o coma
activos o pasivos del contrato, segin corresponda; dichos valores se van reconcciendo en
los resultados integrales del afio conforme se vayan devengando o realizando.

Aplicacién en el Grupo:

Segln lo permitido en las disposiciones de [a NIIF 15, el Grupo decidié no re expresar las
cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos significativos con
respecto al afio anterior.

Sus ingresos se componen de varias obligaciones de desemperio independientes, su
reconocimiento se realiza al momenio que el control det activo es transferido al cliente, cuando
se enfrega el bien o servicio y no existen contraprestaciones variables significativas como parte
de la estrategia comercial.

Adicionalmente el Grupo modificd de manera voluntaria ia terminclogia establecida en la NIIF 15
para la presentacion de los ingresos diferidos y anticipos recibidos de clientes, que previamente
se mantenian como ofros pasivos no financieros (US$1.546.105 al 1 de enero de 2018), ahora
se definen comao pasivos del contrato.

Bases de consolidacién

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros
separados de Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Helding Telglovis S.A. y su
subsidiaria. Para |a preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo se han
aplicado las normas y procedimientos contenidos en [a NIIF 10 - "Estados financieros
consolidados” (en adelante "NIIF 10"), con base en los cuales, las transacciones, los saldos y
las ganancias no realizadas entre el Grupo y su subsidiaria se eliminaron. Las politicas
contables de la subsidiaria es uniforme con las politicas adoptadas por El Grupo.

Subsidiaria
{Véase pagina siguiente)
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Lta Compafila sobre la que Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Holding
Telglovis S.A., tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de
percibir beneficios de sus actividades, es la siguiente:

Grupo_El Comercio C.A.. inicid sus operaciones en 1906 y su objeto social principal es la
redaccion, publicacién y administracion de periddicos y revistas. También puede operar
cualquier otro medio de difusidn colectiva. Ver ademas Nota 1.2,

Grupo el Comercio C.A., a su vez tiene las siguientes subsidiarias:

Porcién de
Lugar de participacidn accionaria
MNombre de la constitucién y y poder de wto
Subsidiaria (1) Actividad Principal operaciones 2018 2017
Ecuadoradio C.A. Radicdifusién Ecuadar 99,98% a9,a8%
Editores Ecuatorianos Impresion de periddicos Espafia 100,00% 100,00%

(actualmente sin operaciones)

(1) Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
la Matriz en la preparacion de sus estados financieros consolidados.

Todas las operaciones y saldos entre las Compariias del Grupo se eliminan en la
consolidacién, incluyendo ganancias y pérdidas no realizadas en operaciones entre
comparniias.

Los montos reportados en los estados financieros de la subsidiaria han sido ajusiados cuando
es necesario para el reporte de consolidacion, para asegurar la consistencia con las politicas
contables que ha adoptado el Grupo.

Los intereses no controladores, los cuales se presentan como parte del capital contable,
representan la parte de las utilidades o pérdidas y activos netos de la subsidiaria que no
posee el Grupo. El Grupo atribuye el resultado neto de la subsidiaria entre los propietarios de
la controladora y los intereses no controladores con base en sus intereses de tenencia
respectivos.

Moneda funcional y de presentacion
Las partidas en los estados financieros separados del Grupo se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera (moneda funcional). Los estados financieros

separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion del Grupo.

(21)
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Efectivo y equivalentes de efective

Incluye el efectivo disponible, depésitos a ia vista en bancos, ofras inversiones altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios, (en caso
de aplicar).

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

Comao se describe con mas detalle en la Nota 2.3, el Grupo, a partir del 1 de enero del 2018,
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a costo
amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral” y
"activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propésito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracidn de estos
instrumentos, asi como los términos confractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion
de los pasivos financieros depende del propédsito para el cual se contrataron dichos pasivos.
La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Grupo mantiene activos financieros en fas categorias
de “activos financieros a costo amortizado” y “activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado integral” y mantiene dnicamente pasivos financieros en la categoria
de “pasivos financieros a costo amortizado®. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

{a) Activos financieros a costo amortizado
Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Se inciuyen en el activo corriente ya que presentan
vencimientos originales de hasta doce meses o menoes,

{b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

(Véase pagina siguiente)
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Los activos financieros son designados al valor razenabie con cambios en otro resultado
integral si dichos activos financieros se mantienen en un modelo de nhegocio mixto, es
decir el objetivo es obtener tanto los flujos de efectivo contractuales (pagos de principal
e inferés) y a través de la venta del activo financierc. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses 6 menos.

{¢) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcidén de valor razanable con
cambios en el resultado del periodo.

2.7.2 Reconacimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo ¢ pasivo financiero en su estado de situacion financiera solo
cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a fa adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
o pasivo; siempre que el active o pasivo financierco no sea designado como de “valor
razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de activos financieros a
valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales. Con posterioridad
al reconocimiento inicial el Grupo registra los instrumentos financieros como se describe a
continuacién;

Medicién posterior
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el método
de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto
con las ganancias y perdidas por diferencial cambiario. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados integrales. En
especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar _comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por ventas de publicidad, ejemplares, trabajos de
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(b}

{c)

impresion y redaccion comercial, y optativos en el curso normal de los negocios.
Si se esperan cobrar en un afto o menos se clasifican come activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es el equivalente a su costo amortizado por no geheran intereses y
son exigibles hasia en 90 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a ios
montos adeudados por compariias relacionadas por servicios prestados o venta
de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles en pramedio de 30 dias.

(iiy Oftras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a terceros
y prestamos a empleados, gue se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Corresponden al portafolio de inversiones custodiadas por el Banco Sabadell (Estados
Unidos), comprenden acciones que se cotizan en la bolsa de valores, fondos de
inversion y bonos. Posterior a su reconecimiento inicial se miden al valor razonable con
cambios en “Otro resultado Integral” (OR1. Las ganancias o perdidas por deterioro, los
ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio se reconocen en
los resultados integrales del afio y por separade. Cuando se produce la baja del activo
financiero, {a ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORIl se
reclasifica del patrimonio a los resultados integrales del afio. Los ingresos por intereses
de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

() Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominai que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
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Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
sifuacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedaores locales y/o del exterior en el curso normal de
los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de {o contrario se presentan como pasivos ne corrientes, Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos en 90 dias, excepto para ciertos proveedores del
exterior cuyo plazo es hasta 180 dias.

2.7.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de vaior es reconocer las péerdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en los
cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razdn de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las cuentas por
cobrar comerciales y partes relacionadas, el Grupo utiliza el enfoque simplificado, permitido
por la NIIF 8, mediante el cual las pérdidas por deterioro son reconacidas desde el registro
inicial de los mencionados activos financieros, utilizando una matriz de provisiones por tramos,

en ios que se aplican porcentajes fijo en funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente
de pago. Ver ademas Nota 8.

Esta matriz de provisiones por ftramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

A partir del 1 de enero del 2018, el Grupo registra el detericro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas. La metodologia
aplicada incluye la determinacion de si se ha producido un aumento significative en el riesgo
de crédito. Al 31 de diciembre del 2018 comprenden US$388.766.

Al 31 de diciembre del 2017, el Grupo registrd provisiones por deferioro de sus cuentas por
cobrar por US$358.584, que representa el 100% de provisién sobre los actives no
recuperables incurridos. Dichas regisiros se presentan deduciendo el rubro de cuentas por
cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de las peérdidas crediticias esperadas disminuye, se

reconoce en el estado de resultados integrales la reversidn de la pérdida previamente
reconocida.
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La Administracion del Grupo, considera que la estimacion por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de
crédito de estas partidas a esa fecha,

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.8

2.9

210

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si el Grupo transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones del Grupo se han extinguido, esto es, cuando la obligacién especificada haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito f{ributario del Impuesto a la salida de divisas e
Impuesto al valor agregadc y retenciones del Impuesto a la renta efectuadas por terceros, que
seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses, Cuando la Administracion estima que
dichos saldos no podran ser recuperables se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales,
repuestos, suminisiros, mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operativa normal y otros cosios incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condicicnes necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de premedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocics, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros
relacionados directamente con la venta.

Las importaciones en itransitc se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente afribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable gue
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia el Grupo y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipas, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del active fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera
valores residuales, debido a que la Administracion del Grupo estima que el valor de
realizacion de sus propiedad, planta y equipos al término de su vida (til sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas uUtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utifes estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Edificios 56-70
Muebles, enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacion y eléctricos 5
Instalaciones 10
Vehiculos 7
Transporte pesado 20
Maguinaria 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando |0s ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales consolidado.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la consiruccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos
los proyectos del Grupo se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que ne se han
activado costos de intereses por endeudamiento.

Propiedades de inversion

Corresponden a un terreno ubicado en el sector denominado Loma de Puengasi mantenido
para la obtencion de plusvalia. Las propiedades de inversion son registradas al costo, menos
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia el Grupo y los costos pueden ser medidos
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razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurtidos.

Activos intangibles

Los activos intangibles estén representados por: i) Goodwill (plusvalia mercantil) que
corresponde al valor pagado en exceso en la adquisicion de las Agencias Receptoras de
Avisos — ARAS, menos los castigos por deterioro resultantes del andlisis efectuado cada afio;
iiy programas de computacién (software), derechos y regalias, y otros, que tienen una vida Gtil
definida y se registran al coste menos su amortizacién acumulada. |.a amortizacidn se calcula
usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de sus vidas
(tiles estimadas entre fos 5 y 20 afios.

Plusvalia Mercantil

La plusvalia mercanill corresponde al exceso entre el valor razonable neto de los activos y
pasivos y el valor pagade por la Matriz en la adquisicién de Grupo El Comercio C.A., sin
embargo, a la fecha de adquisicion de la inversion, la Matriz no determing el valor razonable
de los activos adquiridos y los pasivos asumidos.

La plusvalia mercantil no se amortiza. Al 31 de diciembre del 2018 la Administracidn no

completd el andlisis tecnico que le permita concluir el valor de deterioro generado en dicho
rubro.

Deterioro de activos no financieros {propiedades, planta y equipos, propiedades de
inversion, activos intangibles y plusvalia metcantil)

Los activas sujetos a depreciacion o amortizacion y demas activos no financieros, se someten
a pruebas de deferioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria
no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monfo neto que se obtendra de su venta o su valor en use.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objelo de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros consoclidados para verificar posibles
reversiones del deterioro; si existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico
es recalculado y su valor en libros incrementado si es necesario. El incremento es reconocido
en los resultados integrales consolidado como un reverso de pérdidas por deterioro. El
incremento del calculo del activo previamente deteriarado es reconocideo solo si este proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El
monto de incremento del activo producto del reverso de la perdida por deteriore es limitado
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hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro. En el caso que
el monto del valor en libros del active exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
perdida por detericro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Administracién no ha determinado deterioro sobre
dichos activos, Ver 2.13 anterior.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituye la obligacién del Grupo a transferir bienes o servicios a un
cliente, por los cuales el Grupoc ha recibido un pago por parte de su cliente (anteriormente
anticipos de clientes e ingresos diferidos).

Al 31 de diciembre el Grupo presenta los siguientes pasivos de contratos:

- Anficipos: Incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liquidacion se efectiia a
través de la prestacion de bienes y servicios, seguin corresponda, por parte del Grupo.

- Ingresos diferidos: Constituyen principaimente el cobro anticipado de los valares
determinados en los contratos para la prestacion de servicios, los mismos gue son
devengados mensualmente en base a la satisfaccién de la obligacion de desempefio a lo
largo del tiempo, que incluye la entrega de ejemplares, publicacion en periddicos y/o
revistas, tanto de avisos como publicidad contratada por terceros.

impuesto a [a renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales consclidado, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este casoc el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i} Impuesto a |a renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el métado del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros consolidados preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera consolidado y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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lLos activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{i) las diferencias temporarias deducibles;

{ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable [a disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos coirientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria,

2.17 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera consolidado y
corresponden principalmente a:

i) La paricipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos operativos en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Decimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal vy desahucio: El Grupo determina anualmente la
provision para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios actuariales
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practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y
gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las abligacianes a la fecha del
estado de situacién financiera, el cual se determina descontando los fiujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Para el afo 2018 la tasa utitizada por el actuario del Grupo es del 7.72% (2017:
7.57%) de conformidad con el oficic SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compairiias, Valores y Seguros,
en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado amplio, lo
cual difiere de la enmienda a la NIC 19 citada en la Nota 2.1.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

l.as ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados
integrales en el periodo en el gue surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamenie en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para el Grupo.

2.18 Provisiones cotrientes

L.as provisiones se reconocen cuando (i) el Grupo tiene una chligacién presente, ya sea legal
o implicita, coma resultado de eventos pasados, {ii} es probable que sea necesaria una salida
de recursos para liguidar la obligacion vy (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son [a mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para fliguidar la
obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisionas con cargo a resultados cofresponden
principalmente a provisiones para cubrir posibles contingencias futuras por las que pudiese
verse afectado el Grupo. Durante el afic 2017 se reversé la provision mantenida por la
Companiia en relacion a la demanda por dafio moral y perjuicios del Sr. Oimedo Bermeo. Ver
Notas 23 y 32.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de ta venta de bienes o servicios realizada en el
curso ordinario de las operaciones del Grupo. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan & un
plazo de crédito de 45 dias a terceros y 30 dias a partes relacionadas, jo cual es considerado
consistente con las practicas locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se cumplan
los criterios descritos para cada linea de negocio.

E! monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas ias contingencias
relacionadas con la venta hayan sido resueltas. El Grupo basa sus estimados en resultados
historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada
acuerdo.

i) Prestacion de servicios:

Los ingresos provenientes de servicios (publicidad directa, clasificados, impresidn
comercial}, correspondientes a contratos a precios fijos, que se reconocen en el periodo en
el gue se prestan en funcién de los precios pactados por cada servicio.

-
w1
S

Venta de bienes:

Los ingresos por venta de bienes (gjemplares de periadicos, revistas y optativos) se
reconocen cuando el Grupo ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene
discrecion sobre los mismos y no existe ninguna obligacion incumplida que puede afectar
la aceptacién de los productas por parie del cliente. La entrega al cliente no se da hasta
gue los productos han side fransferidos en el medio de transporte que designe, en ia
ubicacion especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al
cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta
pactada y la cobiranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se reguiere que el cliente acepte los
productos de acuerdo al contrata de venta y que el Grupo tenga evidencia obietiva gue se
han satisfecho los criterios de aceptacion.

Costos y Gastos

(Véase pagina siguiente)



TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO HOLDING
TELGLOVIS S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financiergs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

La actividad del Grupo la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y
riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este
ambito, la gestion de administracion de riesgos del Grupo se concentra principalmente en la
aplicacion de estrategias en los diferentes ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de
efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales
efectos adversos en [a rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el procedimientos
de identificacion, medicion y control.

La Gerencia Financiera, a fravés de sus departamentos de tesoreria y proyectos tienen a su
cargo la administracion del riesgo de acuerdo con las politicas aprobadas por Presidencia
Ejecutiva. Estos departamentos identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las diferentes unidades operativas del Grupo. Por otro lado, el area
de control inferno a través de su departamenta de procesos se encarga de levantar, actualizar
y velar por el cumplimiento de las politicas aprobadas. En cuanto a las inversiones financieras
que representan las colocaciones de los excedentes de liquidez, su administracion es
responsabilidad de Presidencia Ejecutiva, por delegacion del Directorio del Grupo, para lo
cual se trabaja con asesores especialistas a nivel internacional, guienes en coordinacion con
la administracion evallian las diferentes alternativas y escenarios de inversion.

{a) Riesgos de mercado

{i) Riesqo de cambio

Debido a sus operaciones el Grupo esta expuesto al riesgo de cambio resultante
de la exposicion de varias monedas, principaimente respecio al Euro. El riesgo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la
adquisicién de inventarios (materia prima, repuestos, optativos) y servicios en &l
extranjero.

La Gerencia Financiera de Grupo El Comercio C.A. ha establecido una politica
gue requiere que el Grupo administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su
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(i)

(iii)

moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio dque surge de
transacciones comerciales futuras.

Durante el 2018, el volumen de campras de Grupo El Comercio C.A. en moneda
diferente al ddlar representd un 0,05% del total de egresos de efective del Grupo
(2017: 0,02%), por lo que se puede concluir que fa exposicion del Grupe a este
tipe de riesgo es minima.

Riesgo de precio y concentracion:

La principal exposicién a ia variacién de precios y concentracion del Grupo esta
relacionada con la compra de papel, optativos, tintas y ciertos activos fijos.

Papel

La Compania se abastece de papel proveniente de productores del mercado
internacional, en base a negociaciones periodicas de acuerdc a sus
requerimientos puntuales.

Tinta

La Compatiia se abastece de tinta en el mercado local previa negociacion con los
proveedores de este tipo de materia prima, los precios son fijados de acuerdo al
compartamiento del mercado y las cantidades requeridas para abastecer la
operacion. Los precios negociados se revisan de forma periddica y son aprobados
por el comité de compras mitigando asi cualquier variacion que pueda afectar el
negocio.

Optativos
La compra de optativos se la realiza en base a planes de negocio establecidos
como parte del presupuesto anual del Grupo, a fin de obtener y mantener |os

mejores precios relacionados a este tipo de inventario.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo;

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de
interés sobre flujos de efectivo, en cambio, el endeudamiento a tasas fijas la
expone al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. [a
realidad del mercado financiero local ha determinado que el Grupe mantenga su
endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas reajustables cada tres
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(b)

meses de acuerdo a la tasa activa referencial del Banco Central, y en obligaciones
con una tasa fija mas un componente variable que es la tasa libor {London
Interbank Offered Rate).

El Grupo analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica.
Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones
respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento aliernative y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se
calcula el impacto sobre [a utilidad o pérdida de un movimiento definido en las
tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de
interés en el mercado local no se realiza analisis de sensibilidad al respecto (Tasa
activa referencial promedio aproximada del 2018:; 8,69% (2017 7,83%).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida

financiera para el Grupo.

Efectivo, equivaienies de efectivo e inversiones:

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
equivalentes de efectivo e inversiones, tienen calificaciones de riesgo independiente que

denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

El Grupo mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras can

las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2018 2017
Banco Bolivariano C A AAL- ALA-
Banco Guayaquil S.A AANAAA- AANAAA-
Banco del Pacifico S.A ALA- AAA-
Banco General Rumifahui 8.A Abcr MAr
Banco Internacional S.A AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A AbBS- AAA-
Banco de fa Produccion Produbanco S.A Grupo Promeérica AAA- ALA-
Banco Sabadell (Estados Unidos) AA AA
Banco Solidario S.A pavity AA+
Citibank N.A. {(Sucursal Ecuador) AAA AAA
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(c}

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating y
PCR Pacific S.A.

Cuentas por cobrar:

Las politicas de administracion de crédito son aplicadas principalmente por el area de
cartera. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en
bancos e instituciones financieras y la exposicién al mismo, proviene principalmente por
la venta de bienes o servicios de cada unidad de negocio. Adicionalmente, las politicas
de credito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de manera especifica de
acuerdo a cada unidad de negocio ¥ en base a la naturaleza de los mismos. Los sujetos
de crédito son principalmente clientes de publicidad y distribuidores.

Ademas para mitigar el riesgo de incobrabilidad el Grupo mantiene asegurada la cartera
de distribuidores.

Para las operaciones de crédito otorgadas por el Grupo, la evolucion de los indicadores
de cartera vencida, indice de morosidad vy coberfura de provisiones se muestra a
continuacion:

2018 2017

Indice morosidad 46% A47%
Cobertura de provisiones scbre cartera deteriorada

(en nimero de veces) 0,73 0,56

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion
no espera que el Grupo incurta en pérdida alguna por desempefio de estas
contrapartes,

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por el Grupo y saldos por encima del nivel

requerido para la administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones
temporales de renta fija y renta variable en el sistema financiero local e internacional.
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El manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo v
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto el Grupo
mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

El Grupo durante los afios 2018 y 2017 concentré su apalancamiento principalmente
con sus proveedores, con los que han conseguido plazos gue permiten acoplar sus
pagos al proceso de venta de productos que el Grupo mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracion y aplicacion de politicas y procedimientos de cartera,

» Calificacion de clientes en funcion al volumen, rotacion de cartera y margen de
contribucién de cada uno.

» La cobranza es realizada por el equipo de ventas.

El Grupo no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros del Grupo agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacidon hasta la fecha de su vencimiento. Los monics revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

2018 Corrientes No corrientes Total
Obligaciones financieras 117.047 582.953 700.000
Prowedores 4.896.523 - 4.896.523
Otras cuentas por pagar 387.499 - 397.499
5.411.069 582.953 5.994.022

2017 Corrientes No corrientes Total
Obligaciones financieras 12.337.298 9.183.436 21.520.734
Proweedores 4.211.844 - 4.211.844
Otras cuentas por pagar 506.522 - 506.522
17.055.664 9,183.436 26.239.100

3.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
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accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima
para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocic y factibilidad interno que maneja el Grupo se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos;

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano (entre 1y

3 afos) y largo {(mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor valor econdmico al
Grupo.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos,

» El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos del Grupo en los productos mas rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratic se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el tofal de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras y cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total
se calcula como el "patrimnonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Obligaciones financieras corrientes y no corrientes 700.000 21.520.734
Proweedores 4.896.523 4.211.844
Otras cuentras por pagar 397.499 506.522
5,994.022 26.239.100
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (789.342) (2.224.987)
Deuda neta 5.204.680 24.014,113
Total patrimonio 29.461.470 10.869.278
Capital total 34.666.150 34.883.3961
15% 69%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros consolidados y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados consolidados
del Grupea yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

fa) Deterioro de cuentas por cobrar

A partir del 1 de enero del 2018, el Grupo aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9
para medir las péerdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida
esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar (en la Nota 8 se

proporciona mas detalle). El Grupo reconoce una reserva para pérdidas en cada fecha
de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacidn de esta provision era determinada por
la gerencia del Grupo, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

(b} Vida dtil de las propiedades y equipos y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. (Ver Notas: 2.10y 2.12)

(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los aclivos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.14.
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(d)

(e)

0

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipbtesis empleadas en &l calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para
lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientss. (Ver
Nota 2.17b).

Provisiones para cubrir contingencias legales y tributarias

Se reconocen provisiones para cubrir posibles contingencias tributarias y legales
productc de demandas de terceros por dafios a la moral. Estas provisiones se basan en
las probabilidades de ocurrencia de estos procesos considerando las opiniones de sus
asesores tributarios y legales que estan a cargo de los mismos. Las estimaciones se
realizan en funcidn de la mejor informacion dispenible a la fecha y es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
proximos ejercicios. Ver Notas 23 y 32,

Impuesto a la renta diferido

El Grupo ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
{fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro. (Ver
Nota 22)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada gjercicio:

{Véase pagina siguiente)
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2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos alcosto
Efectivo y equivalentes (Nota 6) 789.342 - 2.224.987 -
Activos financieros medides a valor razonable
Activos financieros disponibles para |la venta (Nota 7) 91,935 - 2.111.918 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 8) 3.503,048 - 3.473.942 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 9) 24.155 - 24,155 -
Ciras cuenlas por cobrar {Nota 10} 1.023.214 72.472 1.547.815 164.941
Total activos financieros 5.431.694 72.472 9.382.817 164.941
Pasivos financieros medidos al costo
Sobregiro - - 36,313 “
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras [Nola 17) 117.047 582,953 12,337,298 9.183.438
Proveedores (Nota 18) 4,896.523 - 4.211.844 -
Ctras cuentas por pagar {Nota 19) 397.499 506,522 -
Total pasivos financieros 5.227.334 20.456.617 17.479.959 0.183.436

Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros consolidados se aproximan a su
valor razonable.

(I} Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor

razonable de instrumentos financieros: El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: Precios cotizados - el valor razonable de los aclivos y pasivos
financieros con términos vy condiciones estandar y negociados en los mercados
liguidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de1 oferta
no estan disponibles, el precio de la fransaccidon mas reciente provee evidencia
del valer razonable actual siempre y cuando no haya existidoe un cambio
significativo en las circunstancias economicas desde la fecha de la transaccion.

Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion {por ejemplo un
cambio en [a tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, a
legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcidén de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.
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’ Mercado no activo; téchica de valuacion.- Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, el Grupo establece el valor razonable empleando
técnicas de wvaloracién que incluyen el uso de informacion disponible sobre
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, [a
referencia a ofros instrumentos sustancialmente similares yfo el analisis de flujos
de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas
(ejemplo: con precios o tasas de mercado).

(i} Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacidén financiera
consolidado: La siguiente tabla proporciona un andlisis de los instrumentos financieros
que se miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles
que abarcan del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonable:

. Nivel 1: las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios
cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en otro resuitado integral se clasifican en este nivel.

. Nivel 2: las mediciones del valor razonahle son aquellas derivadas de indicadores
distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, bien sea directamente {es decir como precios) o
indirectamente (es decir derivados de los precios). Al 31 de diciembre del 2018 y
2017, no existen instrumentos financieros clasificados en este nivel; y

. Nivel 3: ias mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de Ias técnicas
de valuacion que incluyen los indicadeores para los activos o pasivos que no se
basan en informacién observable del mercado (indicadores no observables). Al 31
de diciembre del 2018 y 2017, no existen instrumentos financieros clasificados en
este nivel,
Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de los afios 2018 y 2017 no se
observaron transferencias entre niveles.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

{Véase pagina siguiente)
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2018 2017

Caja 54.172 48.690
Banco Guayaquil S.A. 35.069 776.983
Banco Pichincha C.A. 202.680 476.532
Banco del Pacifice 5.A 67.985 182.766
Banco Bolivarianc C A, 107.733 106.450
Banco de la Produccion Produbanco S A, Grupa Promérica 61.175 81.281
Banco Solidario S.A. 8.928 78.330
Banco Sabadell {(Estados Unidos) 6.800 33.449
Banco Internacional S.A. 108.239 28.670
Banco General Rumifahui S.A. 602 2.472

853.383 1.815.623
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (1) 135.959 409.364

789.342 2.224.987

{1} Corresponde a overnight y certificados de depdsitos mantenidas en las siguientes
instituciones financieras:

Tasas anuales Fecha de
de rendimiento Vencimiento 2018
%
Inversiones con vencimiento
menocr a3 meses:
Overnight
Banco Pichincha C.A N/A N/A 135,959
135.959
Tasas anuales Fecha de
de rendimiento Vencimiente 2017
%
Inversiones con vencimiento
menor a3 meses:
Overnight
Banco Pichincha C.A N/A NfA 209.364
Cerdificados de depdsito a plazo
Banco Internacional 5.A 2.85% 08-ene-18 200.000
T 409.364

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN ORI

Con fecha 1 de enero del 2014, el Grupo suscribié un contratc con Banco Sabadell,
domiciliado en Estados Unidos, para el manejo y asesoria del portafolio de inversiones, cuya
vigencia es indefinida. Los activos financieros mantenidos en este portafolio comprenden:

(Veéase pagina siguiente)
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Calificacion del emisor

2018 2017 2018 2017
Ubam Dynamic Us Doliar Bond Ac - - 10.741 -
Deutsche Usd Float.Rate Note Le - - 10.268 -
Pimco Gbl inv Grade Inv Usd Acc ALA AR, 6.867 78,471
Byf Fixed Income Global Opp A2 - - 65.844 -
Robeco Finance Inst Bd-Dh Usd AAA AAA 5.368 49.404
Amundi Fd li-Us Doll.Aggregie Bd A - - 5.126 -
Natixis Ls Multi Sector Income Ra N/D N/D 4.794 45 696
MAnd G Optimal Income Fd-AH Acc - - 3.680 -
Pimco-Us Myld Bnd-Usdinv Acc BB+ BB+ 3.566 32.664
Janus Hend.Cap-Us St Bnd A Acc - - 3.426 -
Legg Mason Westn.Asst Opp Bd-Aausd N/D N/D 3.397 32.915
Gam Muitibd-L.ocal Emerg Bend B - - 2.750 -
wMis Mer-Us Value Fund Alusd N/D N/D 2,232 22,269
Morgan - Global Brands Fund A N/D N/D 2.172 15.602
Pictet Short Term Mmkt -P - - 1.833 -
Ab Sicav I-Low Volatility Eq PfA - - 1.732 -
Schroders 11 Us 3m And Mc-A-AC N/D N/ 1.608 16.662
Ab Fep i - Eurozone Equity Portf A - - 1.604 -
Aberdeen Gl-Nor Am Sm Cp-AAcc - - 1.565 -
Robeco Cap Growih-Us Sel.Opp.Eq N/D N/D 1.563 16.709
Nn L Glob Convert Opportunities P - - 1.425 -
Morgan St - Us Advantage- A Usd N/D N/ 1.097 11.113
Amundi Fds hi-Us Fundament Gwih A - - 1.089 -
Goldman Sachs Us Core Eq-Bac - - 1.086 -
Robeco Us Premium Eq-D - - 1.083 -
Goldman Sachs-Emer Mki Egly Ba - - 1.076 -
Threadneedle-Pn Eu Sc O-Aceu N/D N/D 992 11.243
Schroder Japanese Opprt Athd N/D N/D 823 17.980
Pimco Commadity Real Return Inv Acc - - 645 -
Investec Gsf-Latin Amer Equity A - - 497 -
Franklin Floating Rate Fund - - - 80.871
Baf FixexInc Globl Op A2 N/D N/D - 65.993
Ubam Dynamic Us Dollar Fund N/D N/D - 49,403
Pioneer Funds -Usd Agg Bd And Usd AAA AAA - 48,741
Frankiin U.S.Gow-A Accusd - - - 38.245
Pictet Short Term Mmkt - - - 37.253
Amundi Bd Gl Aggregate- Auc N/D N/ - 32.886
Mfs Mer-Inflatn Adj Bd-A1Usd - - - 32.886
M And G Cpim| Income-A H Accusd - - - 32,701
Franklin -Global Total Ret- Emerg N/D N/D - 32,364
Pictet Emerg Local Coy-P-Usd N/D N/D - 24.824
Investec Gs European Eg-Aph N/D N/D - 17.918
Ab Eurozone Equity AUsd H - - - 17.686
...Pasan 90.949 862.49%
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Portafolio de inversiones administrados por
Banco Sabadell (Estados Unidos)

Cupdn de obligaciones negociables {1)

Lehman 4.25 - 27jan2010 - - 986 2.339
Bk Cred Peru 5.375 16sep2020 BBB+ BBB+ - 108.511
Telefonica Em 5.134 27arpil2020 BBB- BBB- - 106.759
Macys 3.875 15jan2022 BBB- BBB- - 102.617
Jpmorgan 2.75 23june2020 A A - 100.962
EbayInc 3.8 09mar2022 BBB BBB - 58.838
Bgf Gl Wid Financ{A2)Usd - - - 71435
Threadneedle-Pn Eu Sc O-Aeeu - - - 65.465
Old Mut Gb Eqy Abs Re-AUsda - - - 93.584
Al Fep |- Euro Eq Pti- Alisd - - - 68.911
Total Cupones de obligaciones negociables 986 779.422
Acciones
General Electric Co. At At - 44 .061
Appie Inc, Al Abt - 44677
Schlumberger l.td At At - 8.289
Noble Corp Plc B+ B+ - 551
Total acciones - 97.578

Fondos de Terceros

{ Shares Msci Eafe IndexFd Emerg - - - 94.637
Ishares Msci Em Mkis Index - - - 44.811
Wisdomtree Japan Hedged Eq({Dx.Us} - - - 82.350
Wisdomtre Europe Hdgd Eqty(Hedj.Us) - - - 58.932
Total Fondos de Terceros - 280.730
Total 91.935 2.111.918

{1} (Las tasas en 2018 y 2017 oscilan entre 1,07% y 5,70% y con plazos entre O y 1.494
dias (2017: O y 1.494 dias).

Al 31 de diciembre de los afios 2018 y 2017, la Administracion de la Compafiia informa que el
valor de la inversion del portafolio registrado en libros fue ajustado a su valor razonable en los
otros resultados integrales. (Ver Estado de Cambios en el Patrimonio). Esta determinacion no
fue efectuada en forma individual sino en consideracion del total del portafolio en poder del
custodio. La Administracién informa que ha obtenido confirmaciones escritas de |a existencia
y control de este portafolic.
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En el mes de agosto del 2018 la Administracion decidio poner a la venta parte del portafolio
por US$1.350.000. El valor recibido se destind para cancelar el préstamo otorgado por el
Banco Sabadell por US$1.350.000 (Ver Nota 18).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2018 2017
Clientes (1) 3.891.814 3.832.536
Provisidn por deterioro (2) (388.766) (358.594)

3.503.048 3.473.942

(1) La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar se evalla en las siguientes categorias (clasificacion interna):

Publicidad: Correspondiente a cartera por cobrar a clientes por servicios de publicidad
directa y a fravés de agencias.

Optativos: Corresponde a cartera por cobrar a clientes por venta de productos
circulados de diferentes colecciones coniuntamente con ejemplares impresos.

Impresién_comercial: Corresponde a la cartera por cobrar a clientes por trabajos
relacionades con impresos, insertos, catalogos, revistas, entre ofros.

Suscripciones: Corresponde a la cartera por cobrar a clientes por la suscripcion de los
diferentes diarios que circula el Grupo.

Distribucion: Corresponde a la cartera por cobrar a clientes por la venta de productos
circulados por el Grupo.

Esta agrupacion se muestra a continuacion:

{Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Publicidad 1.444.240 1.332.560
Optativos 901.631 838.081
Impresion Comercial 678.848 825.156
Suscripciones 286.009 87.904
Distribucion 219.165 245.432
Varios 218.243 408.178
Digital 140.956 94.616
Clasificados 2.147 609
Uncar 575

3.891.814 3.832.636

Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion

2018 2017
Por vencer 2.106.797 2.019.359
Vencidas
De 1 a 30 dias 882.102 666.009
De 31 a 60 dias 246,947 115,291
De 61 a 90 dias 120.346 385.787
Mas de 90 dias 535.622 645.810

3.891.814 3.832.356

Como se menciona en la Nota 2.3, el Grupo decidié aplicar el "enfoque simplificado”, a
partic del 1 de enerc de 2018, para la determinacion de las pérdidas crediticias
esperadas de su cartera de dlienfes. Para realizar esta medician, 1a cartera de clientes
fue agrupada con base en las caracteristicas de riesgos, segin sé muestra en el cuadro
anterior, y en su historial de vencimienio, estableciendo una matriz de provisiones por
tramos, fundamentada en hechos pasados, las condiciones presentes y las
estimaciones justificables respecto de las condiciones econdmicas futuras.

LLa matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas, basadas en
las tasas de impago histdricas a lo largo de la vida esperada de |as cuentas por cobrary
un ajuste por estimaciones relativas a las condiciones econdtmicas futuras que fueron
determinadas en base a las probabilidad de incumplimiento de pago y la pérdida
generada por la ccurrencia del mismo.

Ratios de cartera vigenie.- El ratio esperado de pérdida crediticia para la cartera no
vencida, se obtuvo al promediar el resultado de dividir las bajas de cartera anuales vs
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las ventas de cada unidad de negocio por afio, para lo cual se empled informacion
historica desde ef 2015,

Ratios de cartera vencida.- el ratio de pérdida crediticia esperada para la cartera
vencida se obtuvo al promediar la acumulacion de cartera de cada unidad de negocio vs
ventas del afio y bajas vs cartera de cada unidad por afio, empleando informacion
histérica desde el 2015.

Para la determinacién de la matriz de incumplimientos se consideraron los datos
historicos de bajas de cartera, ventas y cartera total del 2015 al 2018, por unidad de
negocio.

Los ratios esperados de pérdidas crediticias son los siguientes:

. 0-30 3160 6190  91.360  360-720  Mas de
2018 Vigenle 0 dias  dias dias dias 720 dias
Publicidad 033% B850% 1857% 2940%  4334% 47.05%  100,00%
Optativos 010% 426% 900% 1398%  2060% 2389%  10000%
Impresidn
comercial 032% 7.71% 1577% 24.14%  3367% 37.19%  100,00%
Suscripciones 053% 659% 7.26%  7.88%  9.07% 79.09%  100,00%
Distribucién 0,007% 2.96% 3141%  472%  637%  679%  100,00%
Varios 018% 3.65% 855% 1397%  22.36% 23.02%  100,00%
Digital 031% 811% 1694% 26.07%  35.86% 100,00%  100.00%
Clasificados 0.03% 1563% 3127% 46.91%  62.55% 100,00%  100,00%

Con base en lo anterior, el Grupo determind la siguiente matriz de provisiones para

pérdidas crediticia esperada:

Enbre

\igenta 1 y3¢ dias

Enre
31 y8Q dias

Entre
61 y 90 dias

Entre
81 y 360

Enire
361y 720 dias

Mas de
720 dias

Total

0,007% y
053%

296%y

Rango de ratic pérdida crediticia 1563%

Cuenta por cobrar comercial 2.106.797 852.102

3,11%y
31,21%

246,947

472%y
48,91

120.346

9.87%y
62%

323.868

6,72%y
100%

121858

100%

89.896 3.891.814

Ceterioro 4.781 58408

23.521

30,385

111,430

50,345

89.896 388.766

El movimiento de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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TELGLOVIS S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

2018 2017

Saldo inicial (determinado bajo NIC 39) 358.594 318.223
Ajuste adopcion al 1 de enero de 2018 calculados bajo NIF 9 147.056 -

Importes reexpresado en resultados acumulados 505.850 318,223
(+) Provisiones - 146.740
(-} Reversos / Utilizaciones (116.884) (106.369)
Saldo final 388.766 358.594

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y fransacciones realizadas durante los afos
2018 y 2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente ¢ indirectamente controlan o son controladas por el Grupao, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia 0 administracién.

Saldos
Cuentas por cobrar Relacion Transaccion 2018 2017
Blackster S.A (1) Cormercial 24.155 24155

(1} Al 31 de diciembre 2018, corresponde al pago de la declaracion por la contribucidn
patrimonial de su principal accionista.

Transacciones

Durante el afioc 2018 se han efectuado aportes a futuras capitalizaciones mediante cartas de
instrucciones por un total de US$19.873.663 (2017 y afios anteriores; US$14.772.070), en las
siguientes fechas:

i) 29 de abril de 2018 US$19.873.663

iy 24 de febrero de 2017 US$1.476.183
iii) 15 de marzo del 2017 US$1.380.274
iv) 20 de junio det 2017 US$1.371.020

v) 23 de diciembre de 2015 US$1.089.126
vi) 5 deenerodel 2016 US$2.038.443
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vii) 21 de junio del 2016 US$1.822.500

vili) 24 de junio del 2016 US$1.608.543

ix) 30 de junio del 2016 US$2.163.481; v,
X} 20 de diciembre del 2016 US$1.822.500

Los fondos son destinados principalmente para cubrir sus obligaciones financieras y con
terceros.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion no ha tomado una decision sobre |a
capitalizacion de estos valores.

(¢} Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracidon de la Compania incluye miembros clave que son las Gerencias. A

continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de Grupo El Comercie C.A. durante los gjercicios terminados al 31 de

diciembre:
Detalle 2018 2017
Sueldos y salarios 1.594,869 1.893.611
Beneficios a corto plazo 1.232 1.760
1.596.101 1.885.371

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Veéase pagina siguiente)
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO HOLDING
TELGLOVIS S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

2018 2017
Corriente
Cuentas por cobrar proveedores optativos (1) 679.973 589.834
Préstamos a terceros (2) 216.851 832.256
Valores en garantia 51.047 44.784
Empleados (3) 66.845 64.168
Otros 8.702 16.773

1.023.418 1.547.815

No corriente

Empleados (3) 51.617 156.746
Otras cuentas por cobrar 20.555 8.195
721472 164.941

(1

Corresponde principalmente a valores por anticipos entregados a proveedores en
contratos de optativos. Estos montos se liquidan en el gorto plazo en funcion a la
circulacién de las distintas colecciones.

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a: i) préstamo otorgado a Telecuatro
Guayaquil C.A., por US$40.108 (2017: US$655.513) con una tasa de interés anual de
8,92%. y ii) valores pendientes de cobro a Fabrizio Acquaviva por US$176.743 (2017;
US$176.743) que provienen de afios anteriores.

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a: i) valores anticipados a empleados por
US$26.247: ii) valores pendientes de cobro tanto en equipos como servicios de telefonia
celular por US$26.763, y créditos hospitalarios, asi como planes empresariales que
mantiene la compariia con Claro, Movistar y Seguros Humana respectivamente. Para el
2017, incluye préstamos otcrgados a empleados por la venta de vehiculos.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Impuesto al Valor Agregado - VA (1) 193.619 147.934
Retenciones en [a fuente de Impuesto a la Renta (2) 623.520 742,235
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado - VA 40.308 44 486
Crédito tributarioc Impuesto a |la Salida de Divisas (3) 493.227 355.041
Anticipo de impuesto a la renta 13.496 -

1.364.170 1.289.696

(1) Comprende el IVA generado en las compras de bienes y servicios locales e

importaciones.

(2) Corresponde principalmente a crédito tributario por retenciones en fuente del impuesto a
la renta de los afios 2018 por US$371.165, afio 2017 US$271.777 y afios anteriores por

US$351.327, respectivamente.

(3) Corresponde principalmente a crédito tributario por impuesto a la salida de divisas de
los afios 2018 por US$145.104, 2017 por US$131.624 y 2015 por US$223.246,

respectivamente.

Con fecha 24 de octubre del 2018, la Administracion de la Compaitia, presentd un reclamo al
Servicio de Rentas Internas, para la devolucion de retenciones en la fuente de impuesto a la
renta e impuesto a la salida de divisas correspondiente al gjercicio fiscal 2015. Dicho reclamo

fue concedido en el mes de mayo del 2019,

INVENTARIOS

2018 2017
Materias Primas 1.536.204 881.542
Optativos (1) 2.939.668 2.131.081
Repuestos 1.105.527 1.153.628
Suministros y materiales 214.877 202.126
Inventarios en transito 126.489 285,637
Otros - 35.382

5.922.765 4.689.406

(1} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde principalmente a colecciones de figuras
como: i) Llanta Pirelli; i) Cadilac el Dorado 1965; iii) 1956 Ford F100 Pick Up; entre

otros.
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO HOLDING
TEL.GLOVIS S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Parte de |os inventarios garantizan las operaciones de crédito contraidas (Ver Nota 18).

Para la aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, la Compafia
considera la NIC 2 vy la medicién del inventario se lo realiza al Costo o al Valor Neto de
Realizable, el menor.

OTROS ACTIVOS
2018 2017
Corriente
Segures pagados por anticipado 101.249 102.926
No corriente
Obras de arte (1) 802.710 902.710
Cuotas de inscripcion (2) 27.445 27.445
230.155 930.155

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a 182 cuadros y 14 esculturas
valoradas en US$742.639 y US$160.071 respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponden a la cuota de participacién de varios
medios para la compra de la oficina donde funciona la Asociacién Ecuatoriana de
Editares de Periddicos - AEDEP por US$%17.445 y a cuoia de inscripcion en Periddicos
Asociados Latinoamericanos PAL por US$10.000,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:

{Véase pagina siguiente)
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO HOLDING
TELGLOVIS S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2018, se adquirid trece portatiles por US$14.084 mismos que
fueron compensados con una cuenta por cobrar a la Compafia Point Technology; y
la adquisicion de un servidor por US$8.180 a la Compariia SONDA.

(2} En los meses de mayo y agosto de 2018, se realizd la adquisicién de 2 camionetas
para el area de distribucion destinadas a las ciudades de Quito y Guayaguil, mismas
gue fueron canceladas mediante canje publicitario con la concesionaria AMBACAR.

{3) Corresponde principalmente a la venta de cuatro motocicletas, dos vehiculos y a la
baja de equipos de computacién en estado obsoleto.

PROPIEDADES DE INVERSION

Corresponde a un terreno de 30.408 metros cuadrados ubicado en sector denominado
Loma de Puengasi por US$1.068.819.

ACTIVOS INTANGIBLES
2018 2017
Licencias 2.337.931 2.175.756
Base de clientes - Aras 947.043 847.043
Software 912.511 912.511
Goodwill 67.218 67.218
Amaortizacién acumulada (2.961.569) (2.552.880)
Total 1.303.134 1.549.648

El movimiento de los saldos de los activos intangibles se presenta a continuacion:

2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero del 2018 1.549.648 1.888.005
Adiciones, netas (1) 162.176 192.815
Bajas - {1.609)
Amortizacion del afio {408.689) (529.563)
Saldo final al 31 de diciembre del 2018 1.303.134 1.549.648

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde principalmente a la compra de
software y licencias, de Office 365, Adobe y Oracle.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

17. PLUSVALIA MERCANTIL

Composicion;
2018 2017
Detalle % Participacidn Valor % Participacidn Valor
Acciones Grupo El Comercio C.A. {1) 8467%  8.817.512 94,56%  B.§17.512

(1) En diciembre del 2014, la Matriz adquirié las acciones de Grupo el Comercio C.A. ala
familia Mantilla (antiguos accionistas) por un valor de US$39.826.805, generando uha
plusvalia mercantil de US$11.517.512, Dentro de las clausulas de adquisicidn se
establecia que si se identificaba cuentas no recuperables, estas serian deducidas del
precio de compra, es asi que en cumplimiento a la mencionada clausula durante el afio
2015 se procedid a descontar US$2.700.000, cuya contrapartida contable fue la cuenta
por pagar a los antiguos accionistas.

La Mafriz no determind a la fecha de adquisicién de la inversian, el valer razonable de
los activos adquiridos y los pasivos asumidos para la determinacion de la plusvalia
mercantil.

Adicionalmente a la fecha de este informe la Administracion no ha concluido el
analisis de deterioro de la plusvalia mercantil generada en |a adquisicion de su
Subsidiaria.

18. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018
Al 31 de diciembre
T"asa fje Garantia Corto plazo Largo plazo
interes
Banco del Pacifice S.A. (2) 3,95% Hipoteca 117.047 582.953

(\Véase pagina siguiente)
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO HOLDING
TELGLOVIS S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)
2017
Tasa de Al 31 de diciembre
interés Garantia corto plazo largo plazo
La Solta S.A. (1) Libor + 0,18% Ninguna 10.690.227 9.183.436
Cash Collateral
Banco Sabadell (Estados Unidos) (3)  1,25% + Libor Portafolio de 1.350.000 -
inversion
Prenda de
Banco Internacional S.A. (4} 8,95% inventario (bobinas 287.071 -
de papel)

(2)

4)

12.337.298 9.183.436

Con fecha 28 de noviembre de 2014 Telecomunicaciones Globales de
Entretenimiento Holding TELGLOVIS S.A. firmd un contrato de préstamo con La
Solta 8.A., sociedad constituida en la Republica Oriental del Uruguay, mediante el
cual se establece un cronograma de recepcion crediticia desde la fecha de
suscripcion del contrato hasta el 25 de agosto del 2015. Teigiovis S.A. se obliga a
efectuar pagos de 35 cuotas mensuales por US$100.00C, desde el 28 de noviembre
de 2017 y las restantes, el dliimo dia calendario de los meses siguientes.
Adicionalmente se establece un interés anual sobre saldos a tasa Libor para
operaciones en ddlares a 360 dias, vigentes a la fecha de pago de cada una de las
cuotas, mas 2 puntos porcentuales, a contar desde el 1 de enero 2015.

Durante el afio 2018, segun autorizacion del 29 de abril del 2018, dichas obligaciones
fueron aprobadas como aportes para futuras capitalizaciones. Ver Nota 1.

Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a una operacion de crédito para capital de
trabajo con vencimiento en septiembre del 2022; cuenta con una garantia hipotecaria
de parte de las instalaciones de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a 2 operaciones (2016 1 operacion) de
crédifo para capital de trabajo con vencimiento al 17 de abril del 2018 y al 1 de
septiembre del 2018. Durante el afio 2018 se canceld esta obligacién, Ver Nota 7.

Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a 1 operacion de crédito para capital de
trabajo con vencimiento al 6 de julio del 2018.
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PROVEEDORES
2018 2017
Proveedores locales (1) 1.585.710 1.944.851
Provisién del exterior (2) 3.310.813 2.266.993
4,896,523 4.211.844
(1}  Corresponde principalmente a cuentas por pagar a terceros como: i) publicidad en

(2)

medios por US$174.369 (2017: US$976.305); ii); optativos por US$328.120; iii}
Tintas por US$188.134 {(2017: US$131.412).

Al 31 de diciembre del 2018, inciuye valores por pagar a proveedores de Materia
Prima (papel) por US$1.123.965 (2017: US$835.465), proveedores de tintas por
US$23.334 (2017: US$43.515) y proveedores de optativos por aproximadamente
US$2.127.114 (2017: US$1.383.862).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2017
Compra de inmuebles (1) - 177.748
Dividendos por pagar accionistas (2} 48.787 106.816
Otras cuentas por pagar (3) 348.712 221.958

397.499 506.522

(1)

(2)

(3)

Al 31 de diciembre del 2017, correspondia a saldo pendiente por la adquisicién de 7
departamentos, 8 parqueaderos y 4 bodegas a la Fundacion “Innovacion en la
Educacion” en el edificio Aragonés de la ciudad de Quito, cancelado durante el 2018,

Al 31 de diciembre del 2018 el Grupo, luego del analisis de la antigiledad de los
valores pendientes de pago a accionistas, efectud bajas de dividendos pendientes
repartidos de los afios anteriores al 2010,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde principalmente a provisiones de
gastos por servicios varios.

IMPUESTOS POR PAGAR

{Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Retenciones por pagar 132.768 212.214
Impuesto al valor agregado - VA 350.083 406.333
Impuesto a la renta por pagar 2.386 14.707

485.237 633.254

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal

El 25 de septiembre del 2017, el Servicio de Rentas Internas notificé a Grupo El Comercio
C.A. mediante Orden de Determinacion No. DZ9-AGFDETC17-00000025 el inicio del
proceso de determinacién relacionado con el Impuesto a la Renta del afio 2014.

Con fecha 24 de septiembre del 2018, la Administracion tributaria emitié la orden de
determinacion No. 17201824901062156, con un valor a pagar de impuesto a la renta det
referido aiio por US$158.424.

Con fecha 23 de octubre del 2018, mediante tramite No. 1170120185736086, la Compafiia
solicita dejar sin efecto (impugnar) las glosas levantadas especificamente en: i) Bonos no
aportados al I[ESS (Cuadro No. 16 del acta final por US$217.029) y i) Glosa por
Importaciones de bienes sustentados parcialmente (Cuadro No. 9 del acta final por
US$5.732). Dicha impugnacién se encuentra en tramite a la fecha.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al 2018 se encuentran
abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 492,205 286.395
Impuesto a la renta diferido (192.836) 178.576
Cargo a los resultados integrales del afio 299.369 464.971

(9)
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Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determind como sigue:

2018 2017
Pérdida antes de impuesto a la renta (1.232.654) (3.197.924)
Menos: Participacion laboral (1) {835) {4.112)
Pérdida antes de impuesto, neta {1.233.489) (3.202.0386)
Mas: Gastos no deducibles {2) 2.145.700 2.038.604
Mas: Gastos no deducibles diferencias temporarias 17.410 44,328

Mencs: Otras deducciones (3} (140.372) -
Menos: Ingresos exentos (4) - (878.380)
Base imponible total 789.249 (1.997.484)
Tasa de impuestc a fa renta 22% 22%
impuesto a la renta calculado (4) 173.635 29.692
Anticipo Impuesto a la renta 378.291 286.395

Impuesto a la determinacion 2014 (5) 113.914 -
Total Impuesto a la renta del afio 492.205 286.395

(1)
2

(3)

Corresponde a la participacion trabajadores de la subsidiaria Ecuadoradic S.A.

Corresponde principalmente al excedente de los limites establecidos en la ley por: i)
provision incobrables US$14.374 (2017 US$70.065); ii) provision por jubilacion
patronal US$737.030 (2017: US$304.003); y iil) bajas de cartera no reconocidas por
la ley US$86.358 (2017: US$121.864). Adicionalmente se incluyen depreciaciones
por revaldo de activos fijos US$372.252 (2017: US$394.480) y costos y gastos sin
sustento US$601.971 (2017: US$224.414).

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente al ingreso generado por la
venta ocasicnal de inmuebles por US$185.000 v al reverso de provisiones por
UsS$693.380. (Ver Nota 23 y 32).

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al impuesto a la renta causado de la
subsidiaria Ecuadoradio S.A.

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde al valor generado por una orden de
determinacion por parte de la administracion tributaria correspondiente al afio 2014,
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacion del impueste a la renta por pagar es el
siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta del afio 492,205 286.395
Menos "
Anticipo impuesto a la renta pagado (13.498) {13.288)
Retenciones en la fuente efectuadas {1.115.555) (879.114)
Crédito tributario por Impuesto a la salida de divisas (493.397) {491.269)
Saldo a favor {1.130.243) (1.097.276)

lLa provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente siempre y cuando se cumplan las
siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y las compaiiias de turismo receptivo.

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

El Grupo ha considerado la reduccion descrita en el articulo Nro, 3 del Decreto 210 emitido
por la Presidencia de la Republica en fecha 20 de noviembre de 2017, correspondiente al
40% del saldo del anticipo pendiente de pagc para aguellas compafiias cuyos ingresos
sean iguales o mayores a US$1.000.000. Por lo cual, el monto del anticipo minimo
resultante de la aplicacion de la rebaja es de US$378.291 (2017: US$286.395), el cual es
superior al monto del impuesto a la renta causado de US$173.635 (2017: US$29.692), por
lo que se considera al anticipo como impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017.

Reconciliacion de [a tasa efectiva

(Véase pagina siguiente)
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La relacién enfre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2018 y
2017 se muestra a continuacion:

2018 2017

Pérdida antes del Impuesto a la renta (3.202.036) {(3.202.036)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Efecto fiscal de los gastos no deducibles

Al calcular la ganancia fiscal 472,054 448.493

Gastos no deducibles por diferencias temporarias 3.830 9.732

Ingresos exentos {30.882) {193.244)
Impuesto a la renta calculado 173.635 29.692
Anticipo de impueste a la renta 378.291 286.395
Tasa efectiva 46% 10%

{d) Impuesto ala renta diferido
El andlisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:
2018 2017

Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses 1.131.380 1.241.455
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses 119.149 188.328

1.250.529 1.429.783

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Pasivo por

impuesto

Diferido
Al 1 de enero del 2017 1.263.278
Cargo / (crédito) a resultados por impuestos diferidos 178.576
Ajustes (12.071)
Al 31 de diciembre del 2017
Cargo / (credito) a resultados por impuestos diferidos (192.836)
Ajustes 13.582
Al 31 de diciembre del 2018 1.250.529

E! movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pasivo
. Otras Activas Propiedad,
Desahucio . ) ) plantay Total
provisiones  infangibles .
equipo

Impuestos diferidos:
Al 1 de enero del 2017 - (98.060) B.052 1.363.286 1.263.278
Cargo / (crédito) a resultados por

impuestos diferidos - 88.308 - 90.268 178.576
Austes - - - (12.071) (12.071)
Al 31 de diciembre del 2017 - (9.752) 8.052 1,443,554 1.428.783
(Crédito)/ débito a resultadoes por

impuestos diferidos (62.635) - (4.620) {125.581}) (192.836)
Ajustes - - - 12.582 13.582
Al 31 de diciembre del 2018 {62.635) (9.752) 8.052 1.443.554 1.250,529

El Grupo no efectué el registro del activo por impuesto diferido relacionado con las
pérdidas tribufarias y jubilacion patronal, debido a que considera que en las condiciones
actuales no podra recuperarlo.

Precios de Transferencia

(Véase pagina siguiente)
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Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias gue hayan
tenido operaciones con partes relacicnadas domiciliadas en el exterior y locales
{dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe o US$3.000.000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y edresos.
Adicionalmente "aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compafiia no ha efectuade durante los afios 2018 y 2017 cperaciones con partes
relacionadas que superen dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de Ila
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)’ El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspecios, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

) Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo gue
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en actives productivos.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de

utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
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i} a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, vy, iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

) Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exporiadoras habituales.

. E! Servicic de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
gue se verifique gque se ha mantenide o incrementado el emplec neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a |a Renia se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sblo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre dque no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

) Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Administracion de la Compafiia, la principal reforma que tuvo un
impacte significativo es la eliminacion de la deducibilidad de las provisicnes de jubilacion
patronal y desahucio.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publico la referida
Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 308, en la cual se incluye las siguientes
consideraciones principales:
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Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacién le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segln los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo.

Remisién de |a fotalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Gnicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de| 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccién de estos
conceptos.

Exoneracion del Impueste a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Coédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquik,

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 arios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracién prevista en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contraios de inversion, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrate); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador ¢ en el exterior.
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« Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaran exoneradas del 1SD, por pagos al exterior por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

+  Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacidon le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

* Las nuevas inversiones en los seciores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Cadige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendrén derecheo a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cdodigo del Trabajo: El 6 de abril del 2018 se publico la dltima modificacion mediante
sentencia de |la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al fratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, las principales reformas gue tendran un
impacto significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% y

la deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio cuando no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores.

PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

(Vease pagina siguiente)
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Ao 2018

Pasivos Caorrientes
Beneficios a empleados (1)
Provisiones acumuladas (2)

Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal
Desahucio

Ano 2017

Pasives Corrientes
Beneficios a empleados {1}
Provisiones acumuladas (2)

Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal
Desahucio

Saldos ai Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizacicnes final
1.154.490 13.380.982 (14.068.819) 466.653
4398.036 1.484 283 {1.745.837) 177.482
1.593.526 14.865.265 (15.814.656) 644.135
6.127.592 826.872 {1.845.415) 5.109.049
1.375.970 263.222 {405.737) 1.233.455
7.5(03.562 1.090.094 (2.251.152) 6.342.504
563.755 13.652.427 (13.061.692) 1.154.480
1.237.938 89.036 (887.938) 439.036
1.801.693 13.741.463 (13.849.630) 1.593.526
6.314.560 1.963.662 {2.150.630) 6.127.592
1.291.607 341.299 (256.936) 1.375.970
7.606.167 2.304.961 (2.407.566) 7.503.562

(1) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, fondos de reserva y
provisidon de despido intempestivo para el afio 2017 por la liquidacion de personal

gerencial por US$594.011.

{2) Corresponde principalmente a las provisiones de contingentes legales y tributarios
gue mantuvo la Companiia a causa de dafios a la moral, (Reversado en el 2017, por
cuanto se dispuso el archivo de la causa. (Ver Nofa 32)} e IVA presuntivo,

respectivamente.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Bonificacion por Desahucio 1.233.455 1.375.970
Jubilacién Patronal 5.109.049 6.127.592
6.342.504 7.503.562

El saldo de la provision para jubilacidn patronal v desahucio al 31 de diciembre dej 2018 y
2017 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesicnal independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para el Grupo.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7. 72% 7.57%
Tasa de incremento salarial 1,50% 2,50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (2) ™ IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacion 12.83% 14.51%
Vida laboral promedio remanente 9,29 6,95
Antigledad para jubilacién (hombre y mujeres}) 25 afios 25 anos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afo 2002,

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Saldo al inicio del afio 7.503.562 7.606.167
Costo del sendcio 456.984 947.969
Costo financiero 530.588 330.858
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en ORI (999.818) (1.171.419)
Ajusie ORI - 547.743
Efecto de reducciones y liquidacicnes anticipadas (496.522) (260.490)
Beneficios pagados (652.290) {497.266)
6.342.504 7.503.562

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
comprende 809.995 acciones con un valor nominal de US$1.00 cada una; siendo sus
accionistas personas juridicas de acuerdo con el siguiente detalle:

APORTES AFUTURAS CAPITALIZACIONES
Corresponden a aportaciones recibidas por parte de los accionistas del Grupo.

Al 31 de diciembre del 2018 se han efectuado aportes para futura capitalizacion por un
total de US$19.873.663 {2017 y afos anteriores: US$14.772.070) por medio de cartas de
instrucciones, en las siguientes fechas:

i) 29 de abril de 2018 US$19.873.663 (Ver Nota 1)
i) 24 de febrero de 2017 US$1.476.183

iy 15 de marzo del 2017 US$1.380.274

iv) 20 de junio del 2017 US$1.371.020

v) 23 de diciembre de 2015 US$1.089.126

vi) 5 de enero del 2016 US$2.038.443

vi) 21 de junio del 2016 US$1.822,500

viii} 24 de junio del 2016 US$1.608.543

ix) 30 de junio del 2016 US$2.163.481; vy,

x) 20 de diciembre del 2016 US$1.822.500

Los fondos son destinados principalmente para cubrir sus obligaciones financieras y con
terceros.
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Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion no ha tomado una decision sobre la
capitalizacion de estos valores.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (ulilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados © se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

INGRESOS
Ingresos procedentes de contratos con clientes
El Grupo principalmente obtiene ingresos por la venta de servicios de publicidad directa,

venta de ejemplares, impresion comercial y optativos en todo el pais, sus lineas de negocio
estas distribuidas de la siguiente manera:

2018 2017
Unidad de negocio tradicional (1) 31.800.257 31.372.539
Unidad de negocio digital (2) 1.032.849 965.674
Unidad de impresion comercial (3) 1.995.825 2.040.161
Unidad de nuevos negocios (4} 323.584 287.831

35.152.515 34.666.205

{1} Corresponde principalmente a: i) venta de servicios de publicidad directa, y a traves
de agencias; i) distribucion de ejemplares; ii) venia de optativos; y, iv) otros insertos.

(2) Comprende principalmente las ventas de banners publicitarios en las diferentes
plataformas informaticas del Grupo, asi como también la venta de cupones de
descuento a través del portal "Compra Ya".

(3) Corresponde a la venta de trabajos a terceros relacionados principalmente con
impresos, insertos, catalogos, revistas, entre otros.

(4) Negocios pequefios propios del Grupo como las carreras "Ultimas Noticias 15K” y
“Fundacion Nifios de Maria”
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Pasivos de contratos ~ Clientes

Al 31 de diciembre el Grupo ha recenocido los siguientes pasivos de contratos con clientes:

2018 2017
Suscripciones (1) 929.979 895.193
Servicios de publicidad (1) 245.855 219.517
Clasificados facturados y no publicados (1) 4.789 4.180
Servicios de digitales (1) 10.868 2.920
1.191.491 1.121.810
Anticipo agencias de publicidad (2) 250.000 424,295
1.441.491 1.546.105

(1) Conslituyen principalmente el cobro anticipado de los valores determinados en los
contratos para la prestacidon de servicios, los mismos que son devengados
mensualmente en base a la satisfaccion de la obligacién de desempefio a lo largo del
tiempo, en funcion a |a entrega de ejemplares, publicacion en periodicos y revistas de

los avisos y publicidad contratada por terceros.

(2) Corresponde a anticipe entregade al Grupo para la prestacion de servicios
publicitarios, que es devengado conforme la obligacion de desempefio se satisface a

lo largo del tiempo.

Cambios significativos en pasivos por contrato

Al 31 de diciembre del 2018, no se han presentado variaciones significativas por cuanto el

negocio se ha mantenido estable en estos arios.

Ingresos reconocidos relacionados con pasivos de contratos

El siguiente detalle muestra los ingresos reconogidos en el afo 2018 gue se relacionan con
pasivos del contrato y cuanto corresponden con obligaciones de desempefio que fueron

satisfechas en el periodo anterior.

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Ingresos reconocidos que formaban parte de los pasivos
de contratos al 31 de diciembre:

Ingresos diferidos 15.598.168 15,789.852

Un movimiento del ingreso diferido se presenta a continuacion:;
2018 2017
Saldo al inicio del afio 1.121.810 1.168.394
Ingreso facturado en el afio anterior devengado en actual (867.422) (957.693)
Ingreso facturado y devengadc en el afio actual (14.730.746) (14.832.159)
Ingreso facturado en el afio anterior por devengar 15.667.849 15.743.268
1.191.491 1.121.810

29. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2018

Remuneraciones y beneficios sociales
Costo de produccién por movimiento de inventario

Movilizacién (1)

Senvicios de terceros (2)
Depreciaciones

Promociones y publicidad (3)
Gasto no deducible

Senvicios basicos

Jubilacién patronal y desahucio
Amartizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Seguros

Suministros y materiales
Gasto impuesto a la salida de divisas
Impuestos y contribuciones
Arriendos

Honorarios

Gasto IVA

Baja de Inventarios
Concesiones ylicencias

Otros gastos

Coslo de productos Gastos

¥ senvicios vendidos operafivos Total
9.220.556 6.376.429 15.596.985
10.0566.850 - 10.056.850
293.820 1.466.291 1.760.111
27Y2.175 1.016.616 1.288.791
B840.766 432.099 1.272.865
158.747 1.069.674 1.228.421
- 678.212 578.212
324.359 388.209 712.568
296.425 190.888 487.313
21.882 386.807 408.689
57.468 331.720 389.188
3.457 311.377 314.834
95.997 213.592 309.589
- 221.381 221.381
B10 330.278 331.088
0.867 152,629 162.496
39.130 268.186 307.3186
117.741 - 117.741
- 35676 35.676
1.014 9.175 10.189
32,519 791.136 823.855
21.843.683 14.670.375 36.413.958

{Continua)
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2017
Coste de productos Gastos
y senvicios vendidos operativos Total

Remuneraciones y beneficios sociales 10.008.956 6.327.417 16.336.373
Costo de produccion por movimiento de inventario 8.673.331 - 8.673.331
Movilizacion (1) 333.338 1.637.525 1.970.862
Promociones y publicidad (3) 212,540 1.730.343 1.842.883
Senicios de terceros (2) 569.678 g72.879 1.542.557
Depreciaciones 873.334 425,856 1.299.190
Senvicios basicos 504.760 308.003 812,763
Jubilacién patronal y desahucio 455,029 232,450 687.479
Amortizaciones 24.769 504.794 529.563
impuestos y contribuciones 10.984 493,780 504.764
Gasto no deducible - 435.282 435.282
Mantenimientos v reparaciones 88.119 330.481 418.600
Concesicnes ylicencias 16.740 350.843 407.583
Suministros y materiales 114,175 213.197 327.372
Seguros 34.287 264.628 208,915
Honorarios 72.530 201.601 274132
Gasto impuesto a la salida de divisas - 244,301 244.301
Arriendos 41.871 184,010 225.881
Cuentas incobrables - 146.740 146.740
Gasto Iva 110.873 - 110.873
Baja de inventarios - 42.007 42.007
Otros gastos 126.968 500.007 626.975

22.272.282 15.586.144 37.858.426

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende principalmente los pagos realizados

por concepto de fletes y transportes.

(2} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende principalmente los pagos realizados
por concepto de seguridad, servicio de cronometraje carrera 15k, soporte tecnologico

y servicio de call center externo.

(3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende principalmente los pagos efectuados
a agencias de publicidad para la promocion en medios (television, radio y prensa) de

las diversas publicaciones, optativos y productos del Grupo.
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OTROS INGRESOS, NETO

2018 2017
Ingresos varios (1) 911.245 1.038.585
{Perdida) utilidad en venta de activos fijos (45.023) 35.676
Venia desperdicios papel 132.708 120.423

(N

998.931 1.194.684

Al 31 de diciembre del 2018 incluye principalmente: i) ganancias por la valuacion de
inversiones por US$516.695, ii) ingresos por reembolsos por US$166.475, iii)
arriendos mantenidos con Organizacion Ecuatoriana de Televisibn ORTEL S.A. por
US$145.857 y iv) venta de nota de crédito desmaterializada por US$100.694, por
devoiucién de pago indebido de Impuesto a la Salida de Dividas.

Al 31 de diciembre del 2017 incluye principalmente: i) reverso de provision por el
juicio mantenido por Olmedo Bermeo por US$693.380, i} a arriendos mantenidos
con Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S.A., iii) venta de material
obsoleto US$49.443 (2016; US$38.570Q); v iv) ajustes y regulacion de provisiones de
afios anteriores.

GASTOS FINANCIEROS

2018 2017
Gastos y comisiones bancarias (1) 31.800.257 31.372.539
Costos financieros por beneficios definidos (2) 1.032.849 965.674
Intereses bancarios 1.995.825 2.040.161
Otros gastos financieros (3) 323.584 287.831

(1)

(2)

()

35.152.515 34.666.205

Comprende principalmente los gastos por mantenimiento de cuentas e instrumentos
financieros y pago de comisiones por ventas con tarjeta de crédito.

Comprende los gastos financieros relacionados con los calculos de jubilacion
patronal y desahucio.

Incluyen los gastos relacionados con los intereses por la compra de materia prima
{papel) y optativos.
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CONTINGENTES

. En el 2017, el juicic que mantenia en su contra Grupo El Comercio C.A. por dafios y
perjuicios interpuesto por Olmedo Bermeo fue archivado, por lo que se reversd la
provision que mantenia por este juicio por US$693.380.

) Con fecha 26 de septiembre de 2016 se remite a Corte Nacional de Justicia el
recurso de casacion propuesto por el sefior Gerardo Ruiz Navas en contra de la
sentencia dictada el 23 de junic de 2016, en la que se solicita se reforme la sentencia
y se {e conceda ademas el pago de dafios y perjuicios; y el recurso de casacion
propuesto por Grupo El Comercio C.A. en contra de la misma sentencia; en el que se
solicita se revogue la totalidad de la resolucidn emitida por considerarla contraria a
derecho. Se presentd accion extraordinaria de proteccion el 24 de noviembre y el 5
de diciembre de 2017 la Corte Nacional dispusc que se oficie al Tribunal Distrital de
lo Contencioso Administrativo para que el proceso se remita a la Corte
Constitucional.

. En el afio 2017, Grupo El Comercio C.A. fue demandada por despido intempestivo
por el sefior Dionicio Erazo el 7 de noviembre de 2017 se contestd la demanda y se
completd la contestacion el 23 de noviembre de 2017, La cuantia del juicic es de
US$13.505

En funcion al andlisis realizado por la Administracion y sus asesores legales, no se han
constituido provisiones, puesto que se considera que estos procesos se resclveran a favor
del Grupo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidén de estos estados financieros
separados ho se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracidn del Grupo,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no
se hayan revelado en los mismos.




