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INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo TELGLOVISION SA., fue
constituida et 30 de septiembre de 2013, su objetivo principal es el de instalar, operar,
explotar v comercializar todo tipon de productos relacionados con las telecomunicaciones
pravio cumplimiento de los requisitos esteblecidos en la ley, asi como servicios dg
telecomunicaciones g informatica,

En la actualidad Telglovision no tiene empleados vy mantiene participacion accionaria
mayoriana al 31 de diciembre del 2017 v 2016 en el Grupo Diario El Comercio, segln el
siguiente detalle:

Subsidiarias Obiefo Participacion
Grupo ef Comercio CA(T) Impresion de periodicos 94,67%

{1}  Telecomunicaciones Globales de Entrstenimiento Televisivo, Telglovision S.A. 2
traves de Grupo Ei Comercio C.A a2 su vez es propietaria de; 1) 28.98% da
Fcuadoradio cuyo objeto social es la Radiodifusion; i} 100% de Editores
Ecuatorianos (empress domiciliada en Espafa) que se encuentra en proceso de
liguidacion. Ambas entidades consolidan sus estados financieros con Telglovision por
sar la Gtima controladors.

Situacion financiera actual

La Compafiia no ha generado ingresos durante fos gjercicios 2017 y 2016, presentando
pérdidas recurrentes, que zcumuladas 2l 31 de diclembre del 2017 ascienden a
LIS34.000.701 (2016: US$3.080.854) y déficit en su capital de trabajo de US%10,758.626.
{2016; US$7.473.395). Con e fin de solventar eslas situsciones y cumplir con fos
eompromiscs de pago adquirides ha gestionado prestamos con entidades no relacienadas,
ha recibido aportes de su principal accionista por US$4.227.477 y US$10.544.533 en los
afios 2017 y 2018, respectivamente. Adicionaimente, la Compafiia se mantiene analizando
la estructura comercial y financiera de su Subsidiaria de tal manera que le permita recibir
dividendos en el medianc plazo pars cubrir las obligaciones financieras confratadas y sus
gastos de operacion,

En estas condicioneas, fa continuacion de las operaciones de la Compatila, depende de que

sus accionistas continben proporcicnando apoye financiero y de ofra naturaleza que se
necesite para este proposito.
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Los estados financieros adjuntos no incluyen los efectos de los eventuales ajustes vio
reclasificaciones, si los hublere, que pudigran requerirse de mantensr su situacion
financiera actual y la Compafia se viera obligada a realizar sus actives y liquidar sus
pasivos sobre ia base de la cancelacion de sus operaciones. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias,

Entorno regulatorio

El 25 de junio det 2013 se expide la Ley Organica de Comunicacion y el 27 de enero del
2014 su reglamento, esta norma genera el nacimiento de dos organismos de control el
Cordicom (organo reguiatorio} v ta Supercom {érgane sancionatorio). Adicionalmente esta
ley complementa iz constitucion en: la prohibicion de que existan vinculaciones entre los
medios de comunicacion y grupos economicos vy financiergs y que la informacidn emitida
por los medios de comunicacion a la cual fiene accese la ciudadania debe ser verificada.

Situacion financiera del pais

L.a economia ecuatoriana tuve un mejor desempeno durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayoras a las proyectadas (1,5% del PIB segin la fuente oficial del Bance
Central del tcuader), fomentado en buena parte por la mejora condinua de los precios
referenciales de pefrélec, el incramento de las exportacionss a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidn kuropes y la eliminacién prevista de las scbretasas
arancetanas y los 2 puntos de disminucion det IVA que generaron un mayor dinamisme en
la econemia. Adicionalmente, estas situaciones, mas les estrategias Gubernamentales de
reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacién de las inversiones estatales, &
fomento de lz inversion exiranjerz, la emisién de bonos del estado y obtencién de
financiamienio a fravés de organismos internacionzles vy otros gebiernos, han influido
positivamente en g reduccion del resgo pais y Ia mejora de las condiciones econdmicas
que se presentaron en afios anieriores,

En esie ambiente se ha desarrollade el sector de la comunicacidn, afrontande retos de
indole politica, gue generen estabilidad ai pais y que a su vez permitan a las empresas
invertir en publicidad, esto se estd logrando desde la posesion del nuevo gobierno
realizada en el mes de mayo de 2017,

Finalmente la economia, en su sector comercial se dinamizo reflejando un incremento del

21% en las importaciones no petroleras, que si bien genera un desequilibrio en balanza
comercial, se encuentra apalancado por ia oferta de créditos de consumo de ios bances.
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Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por &l afo terminado 2l 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos
con autorizacion del 23 de abril del 2018, por parte de la Presidencia Ejecutiva vy
posterformente seran puestos a consideracion de lz Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como o requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a a2 NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2017 y aplicadas de manera uniforme en fodos los ejercicios presentados en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF} los estados
financieros de una entidad que posees subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluniaria Ia entidad Io
considera, se preparen estados financieros individuales de iz compardiia controlante, los
gue se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compariia al 31 de diciembre del 2017
y 2016 estan preparados de scuerdo con lag Normas Internacionales de Informacian
Financiera (NIF}, emitidas por el Consejo de Normas Intsrnacionales de Contabilidad
(IASB}, las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estades financieros separades de {2 Compafia han sido preparados de acuerde con el
principio del coste histérico. En cumplimiento de las NIF, los estados financieros de
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo TELGLOVISION S.A., deben
presentarse en forma separada (por requerimiento de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros} y consclidade con las entidades en las cuales mantiene el poder,
derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variable - entidades controladas (Grupo

El Comercio C.A). Los estados financieros adjiuntos deben ser leidos en conjunto con los
estados financieros consolidados que se presentan por segarado,
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L2 preparacidn de los estados financieros separados conforme a las NUF requisre el uso de
estimaciones contables. Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. &n la Nota 4 se revelan las areas
gue implican un mayor gradoe de juicio o compleiidad © las dreas donde los supuesios v
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros separados.
Debido a ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por Iz Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A lz fecha de emisidn de esios esiados financieros, se han publicado nuevas normas,
snmiendas, mejoras e interprefaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que |z Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién

obligatoria en lg preparacion de los estados financieros de la Compafia a partir de las
fechas indicadas & continuacion:

(Véase pagina siguientie)
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Aplicaain ohlinatans narm

pigfginina inlmiadne 5wt
o

higsrern Tema e
NIC 28 Mejora, Medicwn de ias panitipadas al valor razonable jdeg enpta del 2018
NiZ 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de mversidn, tde eners del 2018
MEF % Meiora. Supresion de exenciones a cofe plaze pars [0S adoptantes por primera toe enere del 2018
W,
MEE 2 Enmienda: Glasficacion v medicidn de las operaciones de pago basadas an 1de aners del 2018
@ecipnes.
S HE Enmiendas reiztives 2 o aplicacidn de la NIF § dnstrumentos Finangiems), tde onem del 2018
NI G tleiora. Revisidn final a lo NIF § finstrumentos financieros) que eemplaza 2 las tde enoro del 2018
publicadas anedommernte v a fa NI 38 v sus guias de aplicacidn,
BEE 15 Mejors. Megquekmienios para pUonoCiminns de ingresos que aplican a togdos tde enero el 2018
los contatos con olienies @xcedlo por contratns de leasing, soniratos de
SEGUICS & Mstrurmenias inanciens), Bsla norma reemplaza a la KNIC Ty NIC 18,
CiNEF 22 terpmiaciden Eoctos de hisvardagionss de (o5 tipos de cambio, 1de enars del 2018
NG 28 Aslaracion sobre ef registro a2 largo plEzo de ung versiin que no 853 1de enero del2019
aphtando stvaior patdmoniziproposions
NEF 6 Fublcacidn de iz norma: "Arendamigiios” @sta nonma reemplarad a2 la NIC 17 tde snero del 209
N3y Enrmignda. Le NIF 3 ¢ladfics cuarkio una entidad oblieng control de un 1da anegro deiZ20®
MNEF AEGOSn gui o5 un jaint venium, Vuele o medy los intereses previamente
mantenigdes an diche negocio. La NIF 1 aclam que cuando una entigag
shiwne el conirsd conjunio 0o UPE SMPEEA QUE 85 UNE ORaIRciGn Canjunta, a
entidad no yuehe a medirlos Nereses pmviaments Coneciios on 658 mpresa
MIC 13 Enmienda. Claifics gue 1odas 185 Conseoueneias dolmpurests & I ronts de ox 1de enero del 2018
dividendas debon reconecense en resullados, independientements de ooma
suna elimpuesio
NI 23 Enmignda, Aclara gue s un préstamo especifice permmengce pendiente tde enem del 2019
despuds de que el activo rRiBcionado S5ie HEto Bira SU U o venla pravisio,
2sa endgudanianit e sonviens en pane de los fondos que 3 enkigad toma
geneaimente en préstamo of ceiouldr B lasa de capializacidn de ios
PréSiRmDs generales.
CIMIF 23 Inlemrelacion que clanfica el reconocimianta y medician de s incetidumbes tde enerc del 2018
sobe clenos tmtamientas de impuests a i rema
B B Enmends o 13 NIF 8 relogionsda con s compensacmnes negativas de cierdas ge eners doel 2016
congdiciones de pagos sdelantados
B 17 Bublgagidn de By noma; "Contratos de segus™ gue reampiaran 3 is MIF 4 e enere daf 2021

La Administracion de ia Compafila considera que la adopcidn de las nusvas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia en el gjercicio de su aplicacion
inicial.

En relacion a la NIF 9 y NIiF 15, la Administracion efeciud un andlisis v concluyd que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

e NIIF 15: tas operaciones de la Companfia no son complejas sus ingresos corresponden
2 los dividendos por las acciones o participaciones mantenidas en compafias
relacionadas; existe una sola obligacidn de desempefo aue es claraments
identificabie; por o tanto, no se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.
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a NIE 8 Su principal instrumento financiere son fas inversiones en subsidiaries
compuesta por las inversiones en acciones en sociedades y compaiiias anonimas las
cuales se miden al costo, por lo tanto la Administracidén considera que la aplicacidn de
la nueva norma no tendria un impacte significativo.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera {moneda funcional). Los estados
financieros separados se expresan en dolares estadounidenses, gus es la monsda
funcional v ia moneda de presentacidn de la Compaiia.

Efective y equivalentes de efectivo

incluye el efective disponible, depdsitos a la vista en bancos.
Activos vy pasivos financieros

Clasificacion:

ta Compania clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “prestamos y cuentas por
cobrar”. “"activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financiercs
disponibles para la ventg". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adguirieron los acltives o contrataron los pasivos. La Adminisiracion determina ia

clasificacion de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, la Compafiia mantuve activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar®, v mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(2) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
refacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho 2 pagos fijos o
determinables y gue no colizan en un mercado aclive. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde Ia fecha
del estado de situacion financiera.
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{by QOiros pasivoes financieros

Representados en el esiado de siuacion financigra por cuentas por pagar,
chiigaciones financieras y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento
La Compzfia reconoce un active o pasivo financierc en el estado de situacidn financierz a
ia fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial
Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a fa transaccion, que de ser significative, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad 2! reconocimiento
inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior

{ay Préstamos v cuentas por cobrar

Posterior 2 su reconocimientc inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés sfectivo. En especifico la Compania mantiene cuentas por cobrar
a2 sus compafias relacionadas, que son exigibles en cualquier momento. No
devengan intereses y se registran a2 su valor nominal que es equivalente a su coslo
amortizado.

{b} QOtreos pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presentd las siguientes cuentas dentro de
esia categoria:

(i Obligaciones financieras: Se registran inicialmente 2 su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
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el mercado. No existen costos de fransacciones significativas incurridos al
momento de su contratacidn. Los intereses devengados en esias obligaciones
se prasentan en el estade de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
financieros” en el sstado de resultados integrales, los intereses pendienies de
pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
“Obligaciones financieras”.

{in  Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago qus mantiene la Compadia porla
compra de inversiones en acciones, se reconocen a su valor nominal gue es
equivalente a su cosio amortizado.

(i) Otras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de ferceros. Se reconocen 3 su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya gue son pagaderas en plazos menores & 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros:

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus acltives
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compadia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales acordados.
La existencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de gue el deudor enire en quigbra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los
pages se consideran indicadores de deterioro. Al 31 de diciembre del 2017 v 20186, no fue
necesario el registro de provisiones por este conceplo,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran [os derechos & recibir los flujos de efactivo
del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaiments los
riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligacionss de la
Compafiiz especificadas en el contrato se han liquidado.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones ¢ participaciones que la Compafia
posee con el fin de ejercer control de iz endidad receptora de la inversidn. El control se
obtiene cuando la Compania posee el poder para dirigir las politicas financieras v
operativas de una entidad con ¢! fin de obtener beneficios de sus actividades,

Luego det reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son ragistradas ai costo
menas cualguier importe acumutado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos
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provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por ia Compafdiia en los
resultados de los estados financieros separados en la fecha en gue la Companiia obtiene el
derecho legal de exigir el page de los dividendos.

Deterioro de actives no financieros {inversiones en subsidiarias)

Los activos no financieros se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunsiancias que indican que podria no recuperarss su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al morto en el que &l valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponds al mavor entre el monto neto
gue se oblendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de lz evaluacion por deleriore, los actives se agrupan a los niveles mas
pequefios en los gue generen flujos de efective identificables {unidades generadoras de
efectivo}, En el casc que e monto del valor en libros del active exceds 2 su monto
recuperable, la Compafiia registra una perdida por deferioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de aclivos no financieros que han sido objefo de castigos por deterioro
se revisan @ cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro,

La Compadia evalia anualmente la existencia de indicadores de deteriors sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 v 2018 ne se han reconocide pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion no ha completado el
analisis correspondients.

impuesto 2 ia renta corriente y diferido

&l gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a 2 renta corriente y el

diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resuliados integrales, excepio cuando se

trata de partidas que se reconccen diectamente en el palnmonio. En este caso e

impuesto también se reconoce en otros resullados integrales o directamente en el

patrirmonio.

{iy Impuesio a la renta corfiente: La provision para lmpuesto a la rents se calcula
mediante |z tasa de impuesio aplicable a las ulilidades gravables v s& carga a los
resulfados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i} lmpuesto a3 la rentz diferido: El impueste a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fributarias de aciivos v pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto z la remnta diferido se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado
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de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a ia
renta diferido activo se reealice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
tas ganancias a recuperar en periodos futuros, refacionadas con:

N tas diferencias temperarias deducibies:

{ii} ia compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido obieto de deduccidn fiscal;

{iii} lz compensacicn de créditos tributarios no utilizades procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Renias Internas y sea probable lz disponibilidad de ganancias fiscales
futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renia diferidos activas sdlo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios ibutarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
axista el derecho iegal exigible a compensar impuestos aclives corrientes con
impuesios pasives corrientes v cuando los impuesios a la renta diferidos activos v
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, l2 Compaiia no ha determinado la existencia de
diferencizs temporarias entre sus bases tributarias de activos v pasivos v sus
respaciivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIiF,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a clertos riesgos financieros; riesgo de crédito,
riasgo de liquidez vy riesgo de capitalizacién. En este ambito, 1z gestion de administracion
de riesgos de la Compadlia se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en
ios diferenies ambitos del negocic a fin de asegurar el fluic de efective necesaric para
cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adverses en la
rentabilidad de sus subsidiarias mediante procedimientos de identificacion, medicion vy
cortrol del riesgo.
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{Expresados en dolares estadounidenses)

La Gerencia General liene a su cargo fa administracion del riesgo de acuerdo con ias
politicas establecidas v se encargs de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.

(a)

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efective:

El riesgo de tasz de interés para la Compafia surge de su endeudamiento g largo
plazc. E} endeudamiento z {asas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa
de interés sobre flujos de efectivo, en cambio, el endeudamiento a tasas fijas ia
expone al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
realidad del mercado financiere ha determinado que la Compafia mantengs su
gndeudamientc en obligaciones con una tasa fija mas un componente variable que
es la tasa libor {London Interbank Offered Rate),

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesge de gque una de las partes de un
instrumento financiere incumpla con sus obligaciones confraciuales resuliando en
una perdida financiera para la Compafia.

{iy  Efectivg

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene ¢l efectivo
y equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independienie que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

La Compaflia maniiene su efective y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

{(Vease pagina siguienta)

Calificacion {1}
Entidad financiera 2017 2018
Banco Internacional S A Fbifin Adifi

{1) Calificaciones de riesgo emitidas por [a agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific $5.A.

{iiy Cuentas por cobrar

{Véase pagina siguients)
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()

Respecto de las cuentas por cobrar, &l riesgo consiste en {a probabilidad gue
se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de la
falta de racuperacién de los saldos por cobrar a relacionadas. Debido a esto, el
riesgo de crédito proveniente de sus cuentas por cobrar es minimo. ya que
existe el respaldo de su principal accionista Blackster S.A.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de lns aportes
recibidos de sus accionistas y a futuro los dividendos de su subsidiaria. Para
administrar la liquidez de corio plaze, la Compania se basa en los fluics de cajz
proyeciados para un pericdo de doce meses,

La Compaiia durante los afos 2017 y 2016 concenird su apalancamisnio
principalmente con obligaciones financieras y cuentas por pagar, con los que han
conseguido plazos que permiten acoplar sus pagos.

La Compaiia no maniiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo remanente
a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimienio.

Los montos revelados en el cuadro son ios flujos de efectivo no descontados.

No
207 Corrientes Corientes Totat
Obligaciones financieras 10.680.227 9.183.438 19872663
Cuentas por pagar 18,302 - 16.302
Ctras cuentas por pagar 1.8G2 - 1.808
10.708.338 9.183.436 18.881.774
No
2018 Cordentes Corrientes Tolal
Obligaciones financisras 3.124.287 18.418.744 19.541.031
Cuentas por pagar comerciales 4.185.518 - 4.185.518
Otras cuentas por pagar 34.954 - 34,854
7.344.759 16.416.744  23.761.503
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
lz misma de continuar como emprasa en marcha con el proposite de generar retomos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Hptima para reducir el costo del capital.

Duranie los afios 2017 y 20186, la Compafiia ha recibido préstamos de terceros ¥ aportes
de sus sccionistas para atender sus obfigaciones.

Los ratios de apalancarmiento al 31 de diclembre de 2017 v de 2016 fueron los siguientes:

2017 20186
Obligaciones financieras (Corto v largo piazo) 19.873.683 19.541.031
Cuentas por pagar 16,302 4.185.518
Ofras cuentas por pagar 1.808 34.954

19.891.774 23.761.503

Menos. Efectivo {3.827} (838
Deuda nela 19.887.847 23.750.664

Total Patrimonio 15432102 12133472

Capital totat 35.319.9498 35.894.138

Ratio de apalancamiento 56% 66%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice astimaciones
y utitice supuestos gue afectan los montos incluidos en esios estados financiercs v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utiizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacion
surninistrada por fuenies externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo clerias condiciones.
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{(Expresados en dolares estadounidenses)

l.as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
imporianties para reflgjar correctamente la siluacion financiera v los rasultados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Deterioro de activos no financieros

£l deterioro de los activos no financieros se evailtia con base en las politicas y lineamientos

descritos en la Nota 2.7,

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categeoriz de instrumentos

financieros al cierre del ejercicio;

Carriente No corrents Corrients No sorrignte
Actives financieros medidos al costo
Efectivo {Nota 8) 3 G2F §aa -
Activas financieros medidos al costo amortizado
Cugrtas por cobrar o parles reladionadas [Nota 7y 24158 - 24,185 -
Total activos financieros 28082 - 24,994 -
Pasivos financieros medidos 3l coste amortizado
Chlioaciones financiras (Nota &) 13590227 L.183.4358 3.124 287 15418744
Cuantas poc pagar 15,302 - 4.185.518 -
Orras cuentas por pagar 1809 - 34.984 -
Total pasivos financieros 10.708.338 5183436 7. 344,759 18,416,744
Valor razonable de instrumentos financieros
No existen instrumentos medidos de acuerdo a las jeramquias snteriores, Los pasivos

financieros se aproximan a su valor razonable por cuanto estan contratados a iasas

internacionales de mercado,

EFECTIVO

{Vease pagina siguiente)
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017 2018

Banco Intemacional S.A 3927 338

CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS

2017 2018

Blackster $.A. (1) 24185 24.155

{1y Corresponde al pagoe de la declaracion por la contribucidn patrimontal de su principal
actionisia.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

ha
Lo
b
i
i
©
~
83 ]

Proporcion de
participacidn accionaria y

|

poder de wie
2017 2018
Grupo El Comercio CA. (1} 94 57% 94 56% 35.375.103 36.023.548
Ecuadoradio 5.A. 0,02% 0,02% 54 64

35.375.167 36.023.812

{(h Corresponde a inversiones en acciones adquiridas a la familia Mantilla en afios
anteriores. Durante el afo 2017 Grupo El Comercio C.A. develvic 2 1a Compania
apories para futuras capitalizaciones por US8648.000; En &l 2016 se adquirizron
acciones de minoritarios por USS$17.241 y se devolvieron aportes para futuras
capitalizaciones entregados a esta Entidad en el afio 2015 por USI568.000. Ver
movimiento a continuacion:

(Véase pagina sigulente)
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Saldo nicial

Compra de acciones {minoritadas)

{Dewolucion)
Saldo final

2017 2016
38.023.612 38874371
- 17.24%
6548 445 (568,000}
353715167 38023612

A g fecha de este informe la Adminisiracidn de la Compafia no ha concluide el
analisis de deterioro de su unidad generadora de efectivo, correspondiente a la
nversion mantenida en su subsidiaria Grupo El Comercio C.A,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2017 Fecha de

emision

Fecha de
vencimiento Tasa

28-now14
18-dic-14
23-dic-14
La Soita S.A {1) 13-mar-15
25-jun-15
25-ago-156
25-ago-15

28-nov-20

18-dic-20

23-dic-20

13-mar-20 Libor+ 0,18 %
25-un-2¢

25-ago-20
25-ag0o-40

{Continda)

2017

corlo plaze largo plazo

1.496.364 2.100.000
3488712 2.876.18%
2.095.733 1808750
1.495.808 1.154.045

1075618 838313
988.567 770808
49,428 38.530

10.690.227 8.183.436
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2015 Fecha de Fecha de 2018
emision  wencimienio Tasz corto plazo largo plazo
28-now-14  28-nowv-20 317.178 3.300.000
18-gic-14 18-dic-20 435698 5595867
23-dic-14 23-dic-20 280,460 3.363750
La Solle S.A {1} 13-mar-15 13-mar-20 Libor+ 0,18 % 1.123.481 1.468.785
25-un-15 25-jun-20 578.313 1.280.038
25-zg0-15  25-ago-20 389673 +.331.051
25-ago-15  25-ag0-20 19.484 66.553
31424 287 18416744

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 corresponde a 7 operaciones de crédito contratados
con La Solta S.A. de nacionalidad uruguaya, destinados para la compra de acciones.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de afios 2017 y 2016 corresponde a valores pendientes de page porla

compra de Grupo el Comercio C.A., a l0s siguientes ex accionistas:

2017 2016
Fabritzio Acquawva - 2.8973.014
Consueloc Mantilla - TET. 152
Qasis Assets LLP - 441,796
Otros manares 16.302 13.556
16.302 4.185.518
IMPUESTOS POR PAGAR
2017 2018
impuesto = la salida de diisas por pagar - 891.125
Retenciones en la fuente de VA - a8
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 79,373 §2.408
79373 153.631
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IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al
2017 se encueniran ablertos 2 revisidn por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resuiltado contable-tributario

El impuesto a lz renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 2018
Perdida antes de impuesto a la renta {8928.847) (1.095.255)
Mas: Gastos no deducibles (1) 517.934 511.059
Base imponible total - -
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto & la renta calculado - -

Total impuestio a la renta del afio - -

{1y Corresponde principalmentes a; i} costos y gastos relacionados con iz generacion de
rentas exentas por USS8.048 (2016 US$22.748) 1) infereses de créditos externos
no registrados en el Banco Central del Ecuador por US3488.147 (2016
USE354.265), iy Intersses y multas generados por el refraso en el pago de
impuestos, iasas y coniribuciones, por US$40.7868 (2018 USST1.746); v, v
retenciones en Iz fuenie asumidas US$78.373 (2016: USS82.300).

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto dei 22% de las utilidades
gravables, la cual s reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por ef contribuyente.

A partir de!l gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”. La referida norma establecid que en casc de que el
impuesto a la rente causado sea mengr que el monto del anticipo minimo, este ditimo se
convertira en impuesto a la renia definitivo, 2 menos que =l coniribuyente solicite al
Servicic de Rentas Internas su devolucién, fo cual podria ser aplicable, en imitadas
circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.
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£l Codigo de la Produccidon aprobado por la Asamblea Nacional el 28 de diciembre de
2010, establecid que las sociedades recién constifuidas, las inversiones nuevas
reconocidas de acuerdo al Codigo de la Produccidn, las personas nafurales obligadas a
Hevar contabilidad v las sucesiones indivisas obligadas & llevar contabilidad, que iniciaren
actividades, sstardn sujetas al page del anticipo de impuesto 2 1a renta después del quinio
afio de operacian efectiva, entendiéndose por tal la iniclacion de su proceso productivo v
comercial. En caso de que e proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser
ampliado, previa autorizacion de la Secretaria Técnica del Conseje Seciorial de Iz
Produccién v el Servicio de Remtas Internas.

Durante ios afos 2017 vy 2016, la Compadia en base & lo anteriormerte expuesto, no
determiné anticipo minimeo de impuesto a fa renta.

impuesto a {a renta diferido

La Compania no ha determinado impuestc a iz renia diferido, debido a que no se
identificaron diferencias temporarias a ser recuperadas o canceladas en e futuro.

L egislacion sobre Precios de transferencia

Las normas iributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con paries relacionadas Por su parie gl Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resoclucion No. NAC-DGERCGC15-00000435 publicada en ef segundo
suptemento del RC. 511 del viernes 28 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita por
parte de lz empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias que hayan
terido operacicnes con partes relacionadas domiciiadas en el exierior en el mismo periodo
fiscali v cuyo monic acumulado sea superior 2 US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
USS$3.000.000 (Anexo). En ia referide Resolucidn se establece ademas las operaciones
que no deben contemplarse para &l angdlisis del Anexo e Informe Infegral de Precios de
Transferencia v se mencionz que no sumaran los monjos de operacionss con paries que
sean relacionadas unicamente por proporcidn de fransacciones.

La Compadia no ha efectuado durante los anos 2017 v 2018 operacionss que superen
dicho mento.

Otros asuntos - Reformas Tributarias
“| ey Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas”: &l 29 de abril del 2016 se

aprobd la "Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Cficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectdan las siguientes reformas
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detalladas g continuacion;

Devolucién del Impuesto al Valor Agregadeo (IVA] por un equivalente entre 1% v 2%
del VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electroniceo,
tarjetas de debito. tarjeta prepago o tareta de crédito.

Pagos efectuados por medios elecironicos soporiardn deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto & la Renta y crédito tributario de VA,

Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a Iz Renta comrespondiente s los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de Iz parte de los ingresos, coslos v
gastos, aguellos oblenidos y realizados con dinero elecironico.

Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija v movil
avanzada.

No sujecidn al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones
y donaciones de bienes entregados a entidades y organismoes del sector piblico.

Gravar con iarifa de Impuesio a los Consumos Especiaies del 15% a los servicios de
telefonia fila v planes que comercialicen Unicaments voz, © en conjunto voz, datos y
sus presiados a sociedades.

Exencidén de un monto anual de USS85.000 cuande el hecho gensrador del impuesto
a la Selida de Divisas se produzcs mediante la utilizacidn de tarjetas de crédito o
débito por consumos o ratiros efectuados desde el exterior,

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabitidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto dei 16 de abril def 2016”; E!
20 de mayo se aprobé 1a “Ley Organica Solidaria v de Corresponsabilidad Cludadans para
la Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 186 de abril
del 2016” publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, enire ofros aspectos, s efectlian
ias siguientes reformas detalladas a continuacidn:

Contribucidn Solidariz scbre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impueste a la renta {incluyendo Fideicomisos que paguen o no impussto)
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible
superior a US$12.000.
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Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junic de! 2018
por un periodo de 12 meses.

Personas naturales residenies que mantengan un palrimonic existente al 1 de ensro
gel 2016 igual 0 mayor a un milidén de dolares deniro vy fuera del pais, se gravara el
0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufride una afectacién directa en sus activos.

Personas naturales no residenies gue maniengan un patrimonio existenie 2! 1 de
enero del 2016 igual o mayor @ un millén de ddlares dentro del pais, se gravars el
0,80% dei patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia v
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre e avalio catastral del afip 2016 en caso de bienes inmuebles v
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en ef Ecuador que mantengan bienes inmusbies
en el bouador v derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiseo fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conoczca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el aval(o catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor pattimonial proporcicnal en caso de dearechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador v derechos representativos de capital de socledades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jursdiccién de menor
imposicion ¢ no se conozca su residencia.

“Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidon y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de Ia
Economia)” E! 29 de diciembre del 2017 se publico la referida Ley en &l Segundo
Suplemento del Regisiro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renia de personas
naturales e incremento del 22% a2l 25% pera sociedades. Para los casos de
sociedades con acclonistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciongs de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente & dicha participacion.

Cambios en losg criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
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la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue possan 50% o
mas de componente nacional v aquellas sociedades de turismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran oblener una reduccion de 10% de Iz
tarifa del impuesto a ia renta sobre el monto reinvertido en activos productives.,

Cambios en los criterios pera la reduccion de tarifa de IR por ia reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto 2 la renta del 10% sobre &l monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i} socledades exporiadoras habituales;
i} 2 las que se dediguen a la produccidn de bienes, inciuidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; i) agquellas
sogiedades de turismo receptivo,

Exoneracion del page de impuesto a la renta para micro v pequedia empresa durante
tres afios contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebajz de 3% de ia larifz impositiva parz micro y pequeflas empresas ©
exportadoras habituales,

El Servicio de Rentas Intemas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto 2 la renta causado, siempre
que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asl también
para el caiculo del anticipo del Impuesto a |z Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatoric.

Se esiablece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas pars exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de ia obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibiiidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceplos siempre gue no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagoes a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a USS1.000 el monto determinado para la obligatorisdad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financierc para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fendos. taretas de crédito v débito, chegues o cualquier otro
medic de pagoe electrénice.
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Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo
TELGLOVISION 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

£l capital autorizado, suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
comprende 808.985 acciones con un valor nominal de USS1.00 cada una; siendo sus
accionistas personas juridicas de acuerdo con el siguiente detaile:

Nombre Nacionalidad Participacidn
Blackster S.A Uruguaya 98 .858%
Televsora Integral de Comunicacion Telintecomun 8A  Ecuatoriana 0.01%
100,06%

APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aporiaciones recibidas por parle de los accionistas de la Compafiia en
efectivo.

En el afo 2017, se efectian aportes a fuluras capitalizaciones mediante cartas de
instrucciones por un total de US$4.227 477 (2016 v afos anteriores: USS10.544.583), en
las siguientes fechas:

3! 24 de febrero de 2017 US$1.478.183

i) 15 de marzo del 2017 US$1.380.274

i) 20 de inio del 2017 US§1.371.020

) 23 de diciembre de 2015 USS$1.089.126
v} 5 de enerp del 2018 US$2.038.443

i) 21 d= junio del 2018 US$1.822.500

vii) 24 de junio del 2016 US$1.608.543

viit} 30 de junio deil 2016 US$2.163.481; v,
ix) 20 de diciembre del 2016 US§1.822.500

Los fondos son destinados principalmente para cubrir sus obligaciones financieras v con
terceres.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién no ha tomade una decisidn sobre ia
capitalizacién de estos valores.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de
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Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo
TELGLOVISION S.A.

NOTAS EX_PL}CATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

{a Junta General de Accionisias v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los Accionistas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

2017 2018
impuesto a la salida de divisas {1) 216.374 521.848
Impuestos y contribucionas 93,845 82177
Otros gastos (2) 130.528 158,794
440 447 F40.819

{1y Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende gasto por lmpussto a la salida de
divisas en el gue incurre la Compafia por & prestamo gque mantiene con La Solta
S.A. (Vernota 8)

{2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a gasto de retencicnes en
la fuente asumidas por la Compania por US$798.373 (2018 USE62.300) v a multas ¢
intereses por US540.766 (2016 US$71.746)

GASTOS FINANCIEROS

2017 20156
Sendcios Bancarios 252 171
Gasto Intereses {1) 488,147 354 2685
Total 488,400 354 438

{1y Comprende principalmente los gastos financieros por las obligaciones que mantieng
con La Solta S.A. {Ver Nota 9}, v por obligaciones con los anteriores accionistas del
Grupo Et Comercio.
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Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo
TELGLOVISION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emision de estos estados financieros
separados no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs separados que no
se hayan revelado en los mismos.
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1.2

TELECOMUNICACIONES  GLOBALES DE  ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constifucion y operaciones

Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Telglovision S.A. (en adelante
“Compania” o “Matriz"}), fue constituida el 30 de septiembre de 2013, su objetivo principal es el de
instalar, operar, explotar y comercializar todo tipo de productos relacionados con las
telecomunicaciones previo cumplimiento de los requisitos establecidos en la ley, asi como
servicios de telecomunicaciones e informéatica.

En la actuglidad la Compafiia no tiene empleados y mantiene participacion accionaria
mayoritaria del 94,56% en su Subsidiaria, Grupo el Comercio C.A., quien a su vez es
propietaria de: i) 99,98% de Ecuadoradio C.A. cuyo objeto social es la Radiodifusion; v, ii)
100% de Editores Ecuatorianos (empresa domiciliada en Espafia) que se encuenifra en
proceso de liguidacion.

Los estados financieros consolidados adjuntos de Telecomunicaciones Globales de
Entretenimienfo Televisivo Telglovision S.A. incorpora a Grupo el Comercio C.A. y su
subsidiaria, {en adelante “el Grupo”).

Operaciones Grupo El Comercio (Entidad de mayor relevancia)

Grupo EI Comercio, inicié sus operaciones en 1806 y su objeto social principal es la
redaccion, publicacidn v administracion de periddicos y revistas. También puede operar
cualquier otro medio de difusion colectiva. En marzo del 2006 cambio su denominacion social
de C.A. El Comercio a Grupo El Comercic C A, (en adelante la Compafia). A partir de
diciembre del 2014, la Compania past a ser subsidiaria de Telecomunicaciones Globhales de
Enfretenimiento Televisivo Telglovision S.A., razén por lo cual, los estados financieros
adiuntos estan incorporados en los estados financieros consolidados de su controladora
emitidos por separado.

En marzo de 2015 se aprobd la disolucion anticipada y fusion por absorcion de Editores de
Diarios Locales Editdilo S.A. con Grupo El Comercio C.A., cuyo traspaso en bloque a
perpetuidad de los activos, pasivos y patrimonio no dio lugar a plusvalia mercanti como
resultado de la fusidn el patrimonio de la Compafia se incrementd en el afic 2015 en
UsS$860.290.

Durante el 2017 ta Compafiia contintio con el apoyo a su lineamiento estratégico orientado a
asegurar la continuidad del negocio. Se desarrollaron planes y acciones a fin de apalancar de
la mejor manera posible sus objetivos de diversificaciéon, mantenimiento de su portafolio de
productos, mejoramiento de su productividad, y defensa de su valor patrimonial.
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE  ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION 8.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresados en dblares estadounidenses)

Situacion financiera actual

Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Telglovision S.A. por si sola no
ha generado ingresos durante los ejercicios 2017 y 2016 presentando pérdidas consolidadas
recurrentes, que acumuladas al 31 de diciembre del 2017 ascienden a US$9 268 667 (2016:
US$5.747.728) y un déficit consolidado en su capital de trabajo de US$5.400.017 (2016:
US$140.384). Con el fin de sciventar estas situaciones y cumplir con los compromisos de
pago adquiridos ha gestionado préstamos con entidades no relacionadas v ha recibido
aportes de su principal accionista por US$4.227.477 v US$10.544.593 en los afios 2017 y
2016, respectivamente. Adicionalmente, se mantiene analizando Ia estructura comercial y
financiera de su Subsidiaria de tal manera que le permita recibir dividendos en el mediano
plazo para cubrir las obligaciones financieras contratadas y sus gastos de operacion,

En estas condiciones, la continuacién de las operaciones del Grupo, depende de que sus
accionistas continuen proporcionando apoyo financiero y de otra naturaleza que se necesite
para este propésito.

Los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen los efectos de los eventuales
ajustes y/o reclasificaciones, si log hubiere, que pudieran requerirse de mantener su situacion
financiera actual y 1a Compafiia se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos
sobre la base de la cancelacion de sus operaciones. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Entorno regulatorio

El marco regulatorio que rige al Grupo, incluye, entre ofros aspectos: i) la prohibicién de que
existan vinculaciones entre los medios de comunicacidn y grupes econdmicos y financieros.
Los medios de comunicacion nacional soio pueden desarrollar la actividad de comunicacion,
ity la eliminacién de la forma en coémo actualmente se distribuye el espectro radioeléctrico, i)
que la informacion a la cual tiene acceso la ciudadania v que es emitida por los medios de
comunicacion debe ser "verificada” y iv) creacion de un organismo que vigile el contenido de
la programacién de los medios y distribucién de frecuencias. Dichas reformas fueron
aprobadas en la Carta Magna del Ecuador segun Registro Oficial No. 449 el 20 de octubre del
2008.

El 25 de junio del 2013 se expide la Ley Orgénica de Comunicacion y el 27 de enero del 2014
su reglamento, esta norma genera el nacimiento de dos organismos de control el Cordicom
(érgano regulatorio) y la Supercom (6rgano sancionatorio). Adicionalmente esta ley
complementa la constitucion en: la prohibicidn de que existan vinculaciones entre los medios
de comunicacion y grupos econdémicos y financieros y que la informacién emitida por los
medios de comunicacién a la cual tiene acceso la ciudadania debe ser verificada. Dando
nacimiento a figuras legales como el linchamiento medidtico, acceso a frecuencias
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE  ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

33,33,34%, 1X1 canciones locales, comunicacion intercultural, franjas horarias, difusidn de
tiraje, espacio para produccion nacional, entre otras con sanciones pecuniarias emitidas por la
Superintendencia de Comunicacion.

Como consecuencia de las poiiticas de comercio exterior adoptadas en el Ecuador tendienfes
a disminuir el défict en la balanza comercial petrolera mediante la implementacién de
salvaguardias hasta julioc del 2017, las actividades de importacion de Optativos se vieron
claramente afectadas.

Desde el punto de vista tributario con fecha 7 de mayo del 2015, mediante resolucién No.
NAC-DGERCGC15 se emite la Ley Organica de Remisién de Intereses, Multas y Recargos.
Tomando en cuenta ios procesos de determinacion pendientes de resolver, la Compafiia se
acogi6 al beneficio del 100% de remision de intereses y muiltas.

Adicionalmente la Asambiea Nacional en el mes de diciembre del 2015 aprobé la inclusion de
15 enmiendas a la Constitucion, entre las cuales se incluye la denominacién de la
comunicacion como un servicio publico.

Situacion financiera del Pais

L.a economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefo durante el afio 2017, con previsiones de
crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petroleo, el incremente de las exportaciones a raiz de la firma del Tratado de
Libre Comercio con Ia Unién Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas arancelarias
y los 2 puntos de disminucion del IVA gue generaron un mayor dinamismo en ia economia,
Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de reordenamienio
de las finanzas plblicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el fomento de la inversidn
extranjera, la emision de bonos del estado y obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y otros gobiernos, han influido positivamente en la reduccién del
riesgo pals y la mejora de las condiciones econdmicas que se presentaron en afios
anteriores,

En este ambiente se ha desarroliado el sector de ia comunicacion, afrontando retos de indole
politica, que generen estabilidad al pais y que a su vez permitan a las empresas invertir en
publicidad; esto se esta logrando desde la posesion del nuevo gobierno realizada en el mes
de mayo de 2017.

Finalmente la economia, en su sector comercial se dinamizd reflefando un incremento del

21% en las importaciones no petroleras, que si bien genera un desequilibrio en balanza
comercial, se encuentra apalancado por la oferia de créditos de consumo de los bancos.
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TELECOMUNICACIONES  GLOBALES DE  ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresados en dolares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 23 de abril del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en esios
estados financieros consolidados.

Bases de preparacion de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017 v 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-INMY-2017-
00060421-0OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, en el cual se establece que la Repuiblica del Ecuador cuenta con un mercado de
bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al conceplo de mercado amplio, y
que tal criterio debera ser considerado para el calculo de las provisiones de jubilacion patronal
y desahucio, en especifico respecto de la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016..

En funcién a fo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.14, el Grupo, al
31 de diciembre del 2017, realizd el caloulo actuarial con 1a tasa de descuento de bonos
corporativos locales (7,67%). lo cual difiere de la referida enmienda a la NIC 19, donde se
establece el utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta calidad de la moneda vigente
en el pais, que en este caso coresponde a la {asa de los Estados Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros consalidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo historico. La preparacion de los estados financieros consolidados conforme
a las NIIF y la referida disposicion especifica de |a Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros, requiere el uso de estimaciones contables. Tambien exige a la Administracion gue
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo. En fa Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
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TELECOMUNICACIONES  GLOBALES DE  ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION 5.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresados en délares estadounidenses)

consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros consolidados de los
anos 2017 y 2016, se han efectuado ajustes y/c agrupaciones en ios mismos para fines
comparativos.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros consolidados, se han publicado nuevas
normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
en vigencia y que el Grupe no ha adoptado con anficipacion. Estas son de aplicacion

obligatoria en la preparacion de los estados financieros del Grupo a partir de las fechas
indicadas a continuacion;

(Véase pagina siguiente)
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Manpa Iema e
NIC 28 Mejora. Medicién de las panticipadas al valorrazonable 1de enerodel 2018
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propledades de inversion. 1de enero del 2018
NUF 1 feiora. Supresidn de exenciones a cornto plazo pam los adoplantes porpoimers 1de enero del 7018
vez.
N 2 Enmienda; Clasificacdn y medicidn de las opermciones de pago basadas en tde enero delf2018
acciones,
MIF 4 Enmendas relalivas g i aplicacion de la NIF 9 {nstrumentos Financieros), tge anaero del 2018
NIF 9 Mejora. Revisidn final a la NBF 2 {instrumenies financieros) que memplaza a las Tde enerc del 2018
publicadas antenomente v a la NIC 39 y sus guias de aplicacion.
NHIF 15 Mejora, Reguernmiantos para reconocimienio de ingreses que aplican a todos 1de enero del 2018
fos contratos con clientes (excepta por contratos de leasing, contratos de
segures e instrumenias financierss). Esta nonma reemplaza a fa NIC 11y MIC 8.
CiNIF 22 Imterpretacion. Efectos de las varaciones de los lipos de cambio. 1de enero del2018
NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversién gque no estd tde anere del 2013
aplicando elvalor patrimenial proporcional
MNIF %5 Publcacidn de B nerma; "Arendarsentos” esta noma reemplazard a la KIC 17, tde enern del 2019
NIEF 3y Enmignda, La NIF 3 cladfica cuando una enfidad obtiene conlrol de un 1de eners del 2019
NIF 1 negocic que es un joint venture, Vuelie a medir los lereses previamente
manienidos en dicho negocio. La NiF 11 aclara que cuande una entidad
obtiense elcontrolconiunio de una empreésa gue 2s una cpe@mcin coniunta, la
entidad no vugive a medirlos intereses previamente conocidos en esa empresa
NIC 12 Enmienda. Clardifica que todas las consecuencias delimpuests o 1a renta de los tde enero dei2018
dividendos deben reconocerse an resuftados, independientemente de cémo
sufa elimpuesto
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico pemanece pendiente tde enero del 2019
despues de gque el activo mlacionado esté listo para su wse o venta previsto,
ese endeudamiento se convierle en parte de los fondos que Ix entidad toma
generalmente en préstamo al caloular la tasa de capilelizacidn de fos
préstamos generales.
CINIF 23 Inderpretacion gue clarfica el reconocimiento v medicién de lasinceridumbres ide enero del 2019
sobre ciertos ratamientos de impuesio a la renta
NIF & Enmienda a la NIIF 9 relacionada con lag compensaciones negalivas de cledas tge enero def 2018
congdiciones de pagos adelantados
NEF 17 Publicacin de Ia norma: "Contratos de seguros” que reemplazam 8 la NiIF 4 1de enero del2021

La Administracion considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NiIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significative en los estados
financieros de la Compania en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacidon a la NIiF 9 y NHF 15, la Administracion efectud un analisis y concluyd que no hay

un impacto significativo, en base a lo siguiente:

® NIIF 15; las transacciones de venlas y prestacion de servicios presentan principaimente
una obligacion de desempefio que es claramente identificable, y el precio de la
transaccién no contiene componentes variables a los previamente pactados,; tampoco
existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por
lo tanto, no se esperan efectos significativos en la aplicacidén de esta norma. Sin
embargo; esto no implica que en un futuro proximo las condiciones de negocio puedan
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cambiar o acoplarse a reguerimientos especificos de clientes de la Compafia,
requerimiento que impliquen ciertas consideraciones adicionales exigidas por la NiIF 15,

o NIF 9. Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 90 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comporiamiento histdrico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras tendria un impacto moderado.

Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros
separados de Telecomunicaciones Globales de Enfretenimiento Televisivo TELGLOVISION
S.A. ¥ su subsidiaria. Para la preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo
se han aplicado las normas vy procedimientos contenidos en la NiiF 10 - "Estados financieros
consolidados” {en adelante "NIiF 10"}, con base en los cuales, las transacciones, los saldos y
las ganancias no realizadas entre el Grupo y su subsidiaria se eliminaron. Las politicas
contables de la subsidiaria es uniforme con ias politicas adoptadas por El Grupo.

Subsidiaria

La Compariia sobre la que Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo
TELGLOVISION S.A, tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin
de percibir beneficios de sus actividades, es la siguiente:

Grupo El Comercio C.A. inicid sus operaciones en 1906 y su objeto social principal es la
redaccién, publicacién y administracion de periddicos y revistas, También puede operar
cualguier otro medio de difusion colectiva. Ver ademas Nota 1.2.

Grupo el Comercio C.A., a su vez tiene las siguientes subsidiarias:

Porcion de
Lugar de participacion accionaria
Nombre de la constifucién y ¥ poder de wto
Subsidiada (1) Activdad Principal operaciones 2017 2016
Ecuadoradio CA, Radiodifusion Ecuador a9.88% 99.98%
Editores Ecuatorianos Impresion de periddicos Espafia 100,00%  100,00%

(actualmente sin operaciones)

{1} Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
la Matriz en la preparacidn de sus estados financieros consolidados.
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Todas las operaciones y saldos enire las Compafias del Grupo se eliminan en la
consolidacién, incluyendo ganancias y pérdidas no realizadas en operaciones enire
compafias.

Los montos reporiados en los estados financieros de la subsidiania han sido ajustados cuando
es necesario para el reporte de consolidacion, para asegurar la consistencia con las politicas
contables que ha adoptado el Grupo.

Los intereses no controladores, los cuales se presentan como parte del capital contable,
representan la parte de las utilidades o pérdidas y activos netos de la subsidiaria que no
posee el Grupo. El Grupo atribuye el resultado neto de la subsidiaria entre los propietarios de
la controladora y los intereses no controladores con base en sus intereses de fenencia
respectivos.

Moneda funcional y de presentacion

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros consociidados se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros consolidados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion del Grupo. A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros consclidados adjuntos estan expresadas
en ddlares estadounidenses.

{b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda exiranjera, principalmente deudas con proveedores del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integraies.

Efectivo y equivalentes de efectivo

inciuye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, ofras inversiones altamente

liguidas con vencimientos originales de fres meses 0 menos y sobregiros bancarios, (en caso

de apiicar).

Activos y pasivos financieros

(Véase pagina siguiente)

(19)




TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE  ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.6.1 Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y perdidas’ y “olros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del proposito para el cual se adguirieron los aclivos o contrataron los pasivos. La
Administracidn determina la clasificacidén de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo manfuvo activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y "activos
financieros disponibles para la venta”, ademas el Grupo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

{a} Preéstamos y euentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, empleados y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

()  Aclivos financiergs mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
gue la Administracion tiene la intencién positiva y 1a capacidad de mantener hasla su
vencimiento. Se incluyen en el activo corriente ya gue presentan vencimientos originales
de hasta doge meses 6 menos.

{c} Activos financieros disponibles para ia venia

Representados en el estado de situacion financiera conscolidado por un porafolio de
inversiones corrientes e inversiones en acciones disponibles para la venta. Son activos
financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser
designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos se
muestran como activos no corrientes a menos que la Administracion tenga la intencién
expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacidn financiera.

(20)




TELECOMUNICACIONES  GLOBALES DE  ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresados en dolares estadounidenses)

{d} Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera consolidade por obligaciones con
entidades financieras, proveedores, cuentas por pagar a compafias relacionadas y
ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento
Bl Grupe reconoce un aclivo ¢ pasive financiero en el estado de situacion financiera
consolidado a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.
Medicién inicial
Los activos y pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, gue de ser significativo, es reconocido como parte del activo
a pasivo; siempre que el activo o pasivo financierc no sea designado como de valor razonable
a través de ganancias o pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial del Grupo
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

() Préstamos v cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i Cuentas por cobrar comerciales y a parles relacionadas; Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes por ventas de publicidad,
ejempiares, trabajos de impresion y redaccion comercial, y optativos en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican
como actives cortientes, de o contraric se presentan como actives no corrientes.
Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas se registran a su valor nominal
ya que tienen plazos de recuperacién en promedio de 30 dias. El Grupo realiza
estimaciones de deterioro por cuentas a cobrar comerciales que presenien
indicios de incobrabilidad o que se extiendan mas alla de los términos de crédito
comercial.
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(b)

(c)

Estas cuentas se reconocen inicialmente a valor razonable, que es igual a su
costo o valor nominal. Su reconocimiento posterior se mide al costo amortizado.

(i Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a terceros
y préstamos a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valer
del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amontizado.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a certificados de deposito, posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses
de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de resultados
consolidado en el rubro “ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho del
Grupo a percibirios.

Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a un portafolio de inversiones en el exterior disponible para la venta, cuyo
custodio es el Banco Sabadell (Estado Unidos). Dicho portafolio comprende a acciones
gue se cotizan en bolsa de valores, fondos de inversion, efectivo y bonos. Posterior a su
reconocimiento inicial se miden a su valor razonable con cambios en los ofros
resultados integrales consolidados.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(iy Obligaciones financieras. Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacion, Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales consolidados bajo el rubro
‘Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacion financiera consolidado, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

{il Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar Son obfigaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso
normal de los negocios y obligaciones de pago que se mantiene por la compra de
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inversiones en acciones, se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado. Si se esperan pagar en un afo 0 menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias, excepto para ciertos
proveedores del exterior cuyo plazo es hastat80 dias y se miden a su costo
amortizado.

{iiy Cuentas por pagar a partes relacionadas: Son obligaciones de pago por servicios
de pautas publicitarias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costc amortizado.

2.6.3 Deterioro de actives financieros

B! Grupo establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que
el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de ios flujos de efective futuros estimados
descontado a ia tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monio de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado la
reversion de la pérdida previamente reconocida,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$358.594 y US$318.223 respectivamente, que
representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo
el rubro de cuenias por cobrar comerciales. (Ver Nota 8).

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del
activo o si el Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y

beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificadas
en el confrato se han liquidado.
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Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del Impuesto a ia salida de divisas e
Impuesto al valor agregado y retenciones del Impuesto a la renta efectuadas por terceros, que
seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando Ia Administracion estima que
dichos saldos no podrén ser recuperables se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacion el que resulle menor. El
costo de los productos ferminados comprenden los cosios de materias primas, materiales,
repuestos, suministros, mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
metodo de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn, distribucién y otros
relacionados directamente con la venta.

Las importaciones en transito se presentan al cosio de las facturas mas olros cargos
relacionados con la imporiacion,

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adguisicién o construccidn del active. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdomicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia el Grupo y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o manienimiento y son registrados en resultados cuando son incurrides.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera
valores residuales, debido a que la Administracion del Grupo estima que el valor de
realizacion de sus propiedad, plania y equipos al término de su vida Util sera irrelevante, Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:
(Véase pagina siguiente)
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Tipo de bienes Numero de afos
Edificios 5070
Muebles, enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacion y eléctricos 5
Instalaciones 10
Vehiculos 7
Transporte pesado 20
Magquinaria 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados integrales consolidado.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta vy equipos excede a su monio
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionades con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté lislo para su uso, pericdo que la
Administraciéon ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 todos
los proyectos del Grupo se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han
activado costos de intereses por endeudamiento.

Propiedades de inversién

Corresponden a un terreno ubicado en el sector denominado Loma de Puengasi mantenido
para [a obtencion de plusvalia. Las propiedades de inversion son registradas al costo, menos
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adguisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra ¢ adquisicion solo son capifalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia el Grupo y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones ©
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuande son incurridos.

Activos intangibles

Los aclivos intangibles estan representados por. i) Goodwill (piusvalia mercantil} que
corresponde al valor pagado en exceso en la adguisicion de las Agencias Receptoras de
Avisos — ARAS, menos los castigos por deterioro resultantes del analisis efectuado cada afio;

ii} programas de computacion (software), derechos y regalias, vy otros, que tienen una vida Gtil
definida y se registran al costo menos su amortizacién acumulada. La amortizacion se calcula
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usando ef método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de sus vidas
utiles estimadas entre los 5 y 20 afos.

Piusvalia Mercantil

La plusvalia mercantil corresponde al exceso entre el valor razonable neto de los activos y
pasivos y el valor pagado por la Matriz en la adquisicién de Grupo El Comercio C.A., sin
embargo, a la fecha de adquisicion de la inversion, la Matriz no determiné el valor razonable
de los activos adquiridos y los pasivos asumidos.

La plusvalia mercantil no se amortiza. Al 31 de diciembre del 2017 |z Administracion no
completd el analisis técnico que le permita concluir el valor de deterioro generado en dicho
rubro.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, propiedades de
inversion, activos intangibles y plusvalia mercantil}

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion y demas activos no financieros, se someten
a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria
no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venia o su valor en uso.

Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros consolidados para verificar posibles
reversiones del deterioro; si existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico
es recalculado y su valor en libros incrementado si es necesario. El incremenio es reconocido
en los resultados infegrales consclidado como un reverso de pérdidas por deterioro. Ei
incremento del caleulo del activo previamente deteriorado es reconocido solo si este proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. Ef
monto de incremento del activo producto del reverso de la perdida por deterioro es limitado
hasta el monto gue hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro. En el caso que
el monto del valor en libros del aclivo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Administracion no ha determinado deterioro sobre
dichos activos, Ver 2.12 anterior.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuliados integrales consolidado, excepto
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cuando se irata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso €
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a |a renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros consolidados preparados bajo NiF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas iributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera consolidade y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a Ia renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos fuluros, relacionadas con:

0 las diferencias temporarias deducibles;

(il la compensacidén de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
havan sido objeio de deduccién fiscal;

(i) la compensacion de creditos fributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utibizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.
2.15 Beneficios a los empleados
{a) Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera consoclidado y
corresponden principalmente a:
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i) La participacidén de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos operativos en
funcion de 1a labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

iy  Décimo tercer y décirmo cuarlo sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

{b} Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilaciéon patfronal ¥ desahucio: El Grupo determina anuaimente la
provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y
gastos (resultados integrales) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del Ecuador
(2016 la tasa promedio utilizada por el Grupo fue la de los bonos de gobierno de
Estados Unidos de América) que estan denominados en la moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Como se describe precedentemente, en el afio 2016 la Compafiia adopto fa enmienda
a la NIC 19 "Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de descuento
utilizada para el calculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacion
patronal y desahucio), dicha enmienda establece que para las monedas donde no
exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de zita calidad, se
debe utilizar la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta
moneda y siendo el ddlar la moneda en la cual se lguidaran estos pasivos, la tasa del
4,20% utilizada por el Grupo, corresponde a la tasa promedic de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unides de América, gue lienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Para el afic 2017 la tasa ulilizada por el actuario del Grupo es del 7.57% de
conformidad con el oficic SCVS-INMV-2017-00060421-0OC de fecha 28 de diciembre
del 2017 emitido por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, en el cual
establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos
de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercade amplio, lo cual difiere
de la enmienda a la NIC 19 antes citada.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de senvicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias vy perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del 2017 las provisiones
cubren a todos los empleados (2016: 93%} que se enconiraban trabajando para el
Grupo.

Provisiones corrientes

l.as provisiones se reconocen cuando (i) el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que sea necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimade de forma fiable. Los
montos reconacidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de jos desembolsos necesarios para liguidar ta
obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrir contingencias legales y tributarias por las que
pudiese verse afectada el Grupo cuando se resuelvan definitivamente los procesos por los
que atraviesa en la actualidad. Ver Notas 23 y 33.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, los ingresos
comprenden el valor por ventas de publicidad, ejemplares, trabajos de impresion y optativos,
neto de rebajas y descuentos otorgados e impuestos. Se reconocen cuando la transaccion
cumple con criterios especificos principaimente por cada una de las siguientes actividades de
Grupo El Comercio C.A.:

i) Prestacidn _de servicios: Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato, comprenden la venta de publicidad, suscripciones y clasificados gue son
registrados como ingresos diferidos {en el pasiva) y posteriormente los ingresos son
reconocidos en funcion de la publicacion en periddicos y revistas de los avisos y
publicidad contratados por terceros.

i) Venia de bienes: Se reconocen cuando se han transferido los riesgos y beneficios, de
tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidn pueden ser medidos
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con fiabilidad y es probable que el Grupe reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccidén. Los bienes a ser vendidos por el Grupo son principaimente
ejemplares de periddicos y revistas junto con bienes promocionales y optativos. el
Grupo mantiene contratos firmados de distribucion anual con terceros.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de a
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados Financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

La actividad del Grupo la expone a una variedad de riesgos gue podrian derivar en impacios
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y
riesgo de valor razonhable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liguidez. En esle
ambito, la gestién de administracion de riesgos del Grupo se concentra principaimente en la
aplicacién de estrategias en los diferentes ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de
efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales
efectos adversos en ia rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el procedimientos
de identificacion, medicion y control.

La Gerencia Financiera, a través de sus depariamenios de {esoreria y proyectos tienen a su
cargo la administracion del riesgo de acuerdo con ias politicas aprobadas por Presidencia
Ejecutiva. Estos departamentos identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacién estrecha con las diferentes unidades operativas del Grupo. Por otro lado, el area
de control interno a fravés de su departamento de procesos se encarga de levantar, actualizar
y velar por el cumplimiento de las politicas aprobadas. En cuanto a las inversiones financieras
gque representan las colocaciones de los excedentes de liquidez, su administracidn es
responsabilidad de Presidencia Ejecutiva, por delegacién del Directoric del Grupo, para lo
cual se trabaja con asesores especialistas a nivel internacional, quienes en coordinacion con
ta administracion evaltan las diferentes alternativas y escenarios de inversion.

{a) Riesgos de mercado

(it Riesgo de cambio

Debido a sus operaciones el Grupo esta expuesto al riesgo de cambio resultante
de la exposicién de varias monedas, principalmente respecto al Euro. El riesgo de
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(i)

cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la
adquisicién de inventarios (materia prima, repuestos, optativos) y servicios en el
extranjero.

La Gerencia Financiera de Grupo El Comercio C.A. ha establecido una politica
que requiere que el Grupo administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su
moneda funcional. Para administrar su riesge de cambico que surge de
transacciones comerciales futuras.

Durante el 2017, el volumen de compras de Grupo El Comercio C.A. en maneda
diferente al ddlar representd un 0,02% del total de egresos de efectivo del Grupo,
por fo que se puede concluir que la exposicién del Grupo a este tipo de riesgo es
minima.

Riesgo de precio ¥ concentracion:

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién del Grupo esta
refacionada con fa compra de papel, optativos, tintas y ciertos activos fijos.

Papel

La Compaiia se abastece de papel proveniente de produciores del mercado
internacional, en base a negociaciones periddicas de acuerde a sus
requerimientos puntuales.

Tinta

La Compafia se abastece de tinta en el mercado local previa negociacion con los
proveedores de este tipo de materia prima, los precios son fijados de acuerdo al
comportamiento del mercado y las cantidades requeridas para abastecer la
operacion. Los precios negociados se revisan de forma periddica y son aprobados
por el comité de compras mitigando asi cualguier variacion que pueda afectar el
negocio.

Optativos
La compra de optalivos se la realiza en base a planes de negocio establecidos

como parte del presupuesto anual del Grupo, a fin de obtener y mantener los
mejores precios relacionados a este tipo de inventario,
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(iify

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efective:

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de
ifterés sobre flujos de efectivo, en cambio, el endeudamiento a tasas fijas la
expone al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
realidad del mercado financiero local ha determinado que el Grupo mantenga su
endeudamiento en instrumentos que devengan tasas filas reajustables cada tres
meses de acuerdo a 1a 1asa activa referencial del Banco Central, y en obligaciones
con una tasa fija mas un componente variable que es la tasa libor (London
interbank Offered Rate),

£1 Grupo analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica.
Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones
respecto de refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes,
financiamiento alternative y cobertura. Sobre la base de eslos escenarios, se
caicula el impacto sobre ia utilidad o pérdida de un movimiento definido en las
tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de
interés en el mercado local no se realiza analisis de sensibilidad al respecto (Tasa
activa referencial promedio aproximada def 2017: 7,83% (2016: 8,10%).

(b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una peérdida
financiera para el Grupo.

Ffectivo, equivalentes de efectivo e inversiones:

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
equivalentes de efectivo e inversiones, tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

£l Grupo mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente)
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Calificacion (1)

Entidad financiera 2017 2016
Banco Bolivariano C.A ABA- AbS
Banco Guayaquil S A AAAIAAL- ABAIAAA
Banco del Pacifico S.A AbA- ABA-
Banco General Rumiiahui S A Alor Al
Banco Internacional S.A ABA. AL
Banco Pichincha C.A AP AAA-
Banco de la Produccidn Produbanco S.A Grupo Promérica ABS Afpe
Banco Sabadell (Estados Unidos) AA AA
Banco Solidario S.A AA+ Al
Citibank N.A {Sucursal Ecuador) PAA ABA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating y
PCR Pacific S.A.

Cuenias por cobrar;

Las politicas de administracion de credito son aplicadas principalmente por el area de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y
depodsitos en bancos e instituciones financieras y la exposicidn al mismo, proviene
principaimente por la venta de bienes o servicios de cada unidad de negocio.
Adicionaimente, las politicas de crédifo en cuanto a montos y plazos han sido definidas
de manera especifica de acuerdo a cada unidad de negocio y en base a la naturaleza
de los mismos. Los sujelos de crédite son principalmente clientes de publicidad vy
distribuidores.

Ademas para mitigar el riesgo de incobrabilidad el Grupo mantiene asegurada la cartera
de distribuidores.

Para las operaciones de crédito otorgadas por el Grupo, 1a evolucion de los indicadores
de cartera vencida, indice de morosidad y coberfura de provisiones se muestra a

continuacion:
2017 2018
indice de morosidad 47% 52%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada
{en nimero de veces) 066 052

No se excediercn los limites de crédito durante el periodo de reporte v la Administracion
no espera que el Grupo incurra en pérdida alguna por desempefio de eslas
contrapartes.
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()

Riesgo de lquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses,

Los excedentes de efectivo mantenidos por el Grupo y saldos por encima del nivel
requerido para la administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones
temporales de renta fija y renta variable en el sistema financiero local e internacional.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto el Grupo
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

El Grupo durante los afios 2017 y 2016 concenird su apalancamiento principalmente
con sus proveedores, con los que han conseguido plazos que permiten acoplar sus
pagos al proceso de venta de productos que el Grupo mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

= Elaboracion y aplicacién de politicas y procedimientos de cartera,

« Caglificaciéon de clientes en funcion al volumen, rotacion de cartera y margen de
contribucién de cada uno.

+ La cobranza es realizada por el equipo de ventas,

El Grupo no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros del Grupo agrupados sobre la base del pericdo remanente a ia fecha del
estado de situacion hasta la fecha de su vencimienio. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

No
2017 Correntes Corrientes Total
Obligaciones financieras 12,337.298 §.183,436 21.520.734
Cuentas por pagar 4,211,844 - 4.211.844
Otras cuentas por pagar 930.817 - $30.817
17.479.950 9.183.436 26.683,395
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No
2018 Corrientes Corrientes Total
Obligaciones financieras 4.358.832 16.416.744  20.775.5786
Cuentas por pagar comerciales 9.131.752 - 9.131.752
Gtras cuentas por pagar 699.340 177.748 877.088
14,189,924 16.594.492  30.784.416

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retormnos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima
para reducir el costo del capital.

Continuando con & modelo de negocio v factibilidad interno que maneja el Grupo se
administra el riesgo de capital fomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio}, mediano (entre 1y
3 afeos) v largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor economico al
Grupo.

« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar ios esfuerzos del Grupo en los productos mas rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras y cuentas por pagar} menos el efectivo y equivalentes al efectivo, El capital total
se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

L.os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

{Véase péagina siguiente)
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2017 20186
(bligaciones financieras cofrienies y no corrientes 21.520.734 20.775.576
Cuentas por pagar 4.211.844 8.131.752
Ofras cuentas por pagar corrientes yno corrientes 930.817 877.088

26663.385 30.784.418

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {2.224.987) (2.423.612)
Deuda neia 24.438.408 28.360.804
Total Patrimonio 10.869.278 8.538.544
Capital total 35.307 686 37.899.348
Ratioc de apalancamiento £§9% 78%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros consolidados requiere que [a Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros consolidados y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuesios
utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuenies externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados consolidados
del Grupo vfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a} Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la Gerencia del Grupo, con
base en la evaluacion individualizada de la antiglledad de los saidos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda
de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 181 dias. La provisian
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales consolidados del afio vy las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(b)  Vida afil de fas propiedades y equipos y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. (Ver Notas: 2.9y 2.11)

{c} Deterioro de aclivos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2.13.

{d} Provisiones por beneficios a empleados a fargo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para
to cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Ver
Nota 2.15b).

(e) Provisiones para cubrir contingencias legales y tributarias

Se reconocen provisiones para cubrir posibles contingencias tributarias y legales
producto de demandas de terceros por dafios a ia moral. Estas provisiones se basan en
ias probabilidades de ocurrencia de estos procesos considerande las opiniones de sus
asesores fributarios y legales que estan a cargo de los mismos. Las estimaciones se
realizan en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha y es posible gue
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
proximos ejercicios. Ver Notas 23 y 33.

(i  Impuesto a la renta diferido
El Grupo ha realizado la estimacion de sus impuesios diferidos considerando que fodas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos

{fundamentalmente efectos de la adopcién de las NiIF) se revertiran en el futuro. (Ver
Nota 22)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

{Véase pagina siguiente)
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27 2018

Corriente Mo corrienie Corriente Mo corriente
Activos financieros medidos al costo
Hective y equivalentes {Nota 6) 2,224,987 - 2.423.612 -
Activos financieros medidos a valor razonable
Activos financieros disponbles para fa venta (Nota Ty 2.171.918 - 1,925,573 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 8) 3.473.942 - 3.418.068 -
Cugntas por cobrar a partes relacionadas (Nota 9) 24.155 - 24.155 -
Otras cuentas por cobrar {Nota 10} 1.547.815 164.941 1.568.546 302474
Totat activos financieros 9.382.817 164.941 9.349.954 302.474
Pasivos financieros medidos al costo
Sobregiro 38313 - - -
Pasivos financieroes medidos al costo amortizade
Obfigaciones financigras {Nola 17} 12.337.268 9.183.436 4.358.832 16.416.744
Cuentas por pagar (Nota 18} 4.211.844 - $.131.752 .
Oiras cuentas por pagar {Nota 19} 930.817 - 899340 177.748
Total pasivos financieros 17.516.272 9.183.436 14,189,924 16,504,492

Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros consolidados se aproximan a su

valor razonable.

(il  Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor

razonable de instrumentos financieros: El valor razonable de los activos y pasivos

financieros se determinan de la siguiente forma:

° Mercado activo: Precios cotizados - el valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de1 oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia
del valor razonable actual siempre y cuandoe no haya existido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion.
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(iH)

Si las condiciones han cambiado desde {a fecha de la transaccion {por ejemplo un
cambio en {a tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, Ia
legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcidn de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares,

Mercado no activo: técnica de valuacién.- Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, el Grupo establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacidn disponible sobre
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de flujos
de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas
{ejemplo: con precios o tasas de mercado).

Mediciones del valor razonable reconocidas _en el eslado de situacién financiera

consolidado: La siguiente tabla proporciona un analisis de los instrumentos financieros

que se miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles
que abarcan del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonable;

(]

Nivel 1: las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios
cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado integral se clasifican en este nivel.

Nivel 2: las mediciones dei valor razonabie son aquellas derivadas de indicadores
distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o©
indirectamente (es decir derivados de los precios). Al 31 de diciembre def 2017 v
2016, no existen instrumentos financieros clasificados en este nivel; y

Nivel 3. las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de Ias técnicas
de valuacion que incluyen los indicadores para los activos 0 pasivos que no se
basan en informacién observable del mercado (indicadores no observables). Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, no existen instrumentos financieros clasificados en
este nivel.

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de los afios 2017 y 2016 no se
observaron transferencias entre niveles.
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TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

2017 2016
Caja 48.650 75.526
Banco Guayaquil S.A. 776.983 458,155
Barnco Pichincha C A 476.532 218.7986
Banco del Pacifico S.A. 182.766 22.238
Banco Bolivariano C A, 106.450 48,496
Banco de la Produccion Produbanco S.A. Grupo Promérica 81.281 126.970
Banco Solidario S.A. 78.330 37.289
Banco Sabacdell (Estados Unidos) 33.448 70.3549
Banco Internacional S A 28.670 4.741
Banco General Rumifahui S.A, 2472 5.203

Citibank N.A. (Sucursal Ecuador)

1.815.623 1.066.773
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (1) 408.364 1.356.839

2.224.987 2.423.612

(1) Cormresponde a overnight y certificados de depésitos mantenidas en las siguientes
instituciones financieras:

(Véase pagina siguiente)
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TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A i:OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)
Tasas anuales Fecha de
de rendimiento Vencimienio 2017
%
inversiones con vencimiento
menora 3 meseas.
Qvernight
Banego Pichincha C A 209.364
Certificados de depésilo a plagg
Banco Intermacional S.A 2.85% 8-ene-18 200.000
409.364
Tasas anuales Fecha de

inversiones con vencimiento
menora d meses:
Overnight
Banco Pichincha C.A
Certificados de depdsilo a plazo
Banco de Guayaguil S.A
Banco de Guayaquil S.A
Banco Solidario S.A

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

dg rendimiento

%

3.45%
3.70%
3.75%

Vencimienio

16-ene-17
13-feb-17
2-feb-17

20186

366.839

400.000
525.000
75.000
1.356.838

Con fecha 1 de enero del 2014, el Grupo suscribié un contraic con Banco Sabadel,
domiciliado en Estados Unidos, para el manejo y asesoria del portafolio de inversiones, cuya
vigencia es indefinida. Los actives financieros mantenidos en este portafolio comprenden:

(Veéase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)
Calificacidn
det emisor
2017 2816 2017 2016
Portafolio de inversiones administrados por Banco
Sabadell (Estados Unidos)
Acciones
General Electric Co. A+ At 44.061 79.780
Apple inc. Al AA+ 44677 30.576
Goldman Sachs Group A A- - gr.217
Schlumberger Lid A+ Ak 8.289 10.328
Noble Corp Plc B+ B+ 551 722
Paragon Offshare Plc - NR - g
Exxon Mobil Comp - Al - -
Procter & Gamble Co/The - Al - -
Jpmorgan Chase & Co - A - -
Pfizer Inc - PA- - -
A&T inc - BBB+ - -
Sanch-Adr - Al - -
Totalacciones 97 578 218.640
Fondos de Terceros
[ Shares Mscl Eafe index Fd Emerg - - 24.637 154 428
Ishares Msci Em Mkis Index - - 44811 33.295
Wisdomires Japan Hedged Eq(Dy.Us} - - 82350 68.762
Wisdornire Europe Hdgd Eqiy(Hed].Us} - - 58.932 92.644
Total Fondoes de Terceros 280,730 349.129
Bonos
Threadneedie-Pn Bu Sc C-Aeeu - - - 64.557
Cupdn de obligaciones negociables {1}
Bk Cred Peru 5.375 16sep2020 B8BB+ BBB+ 108511 109.676
Telefonica Em 5.134 27arpil2020 BED- B8B- HB. 759 108.001
Lehman 4.25 - 27ian2010 - - 2.339 3625
Macys 3.875 15jan2022 g88- BBB- 102.617 104.455
Jpmorgan 2.75 25june2020 A A- 100,962 100.983
Ebayinc 3.8 08mar2022 BEBB 2388 58.838 58.565
BofGl Wid Financ(A2) Usd - “ T1.435 -
Thrzadneedle-Pn Eu Sc O-Aseu - - 65,485 -
Qid Mut Gb Egy Abs Re-Allsds - - 93585 -
Ab Fop |- Eurg Egq PH-AUsd - - 68.911 -
Total Cupones de obligaciones negociahles 779.422 485315

{Continaa)
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TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)
Calificacion del emisor
20186 2015 2017 2016
Fondos Mutuos
Frarnidin Floating Rate Fund - - BO.871 -
Fimeo Gbl Inv Grade v Usd Acce AAA AAA 78.471 15,312
Bgf Fixex e Globl Op A2 ND ND 65,993 28.802
Robeco Finance inst 8d-Dh Usd AAA AAA 49 404 36.367
Ubam Dynamic Us Dollar Fund N N 49,403 30.685
Floneer Funds -Usd Agg Bd And Usd AAA AAA 48.741 30.763
MNatixis Ls Multi Sector Incoms Ra N ND 456896 45,657
Franklin U.S.Govt-A Accusd - - 38,245 -
Fictet Short Terrm Mmikt - - 37.253 -
Legg Mason Wesin Asst Opp Bd-Aausd WD ND 32.918 54.410
Agrnundi Bd G Aggregate- Aug NG NAD 32.886 46,260
Mfs Mer-inflatn Adj Bd-Atlsd - - 32.8856 -
bt Ang G Optmi Income-A H Accusd - - 32,701 -
Rmeoo-Us Hyld Bnd-Usdinv Acc 88+ BB+ 32,664 12.234
Franklin ~-Globat Total Ret - Errerg ND ND 32.354 30.832
Fictet Emerg Local Coy-PUsd ND N 24.824 22,931
WMfs Mar-Us Value Fund Alusd ND ND 22,268 20.045
Schroder Japanese Opprt Alhd ND WD 17.980 10.062
hvastec Gs Buropean Fg-Aph ND ND 17.918 16.774
Ab Burozone Equity A Usd H - - 17,686 -
Aberdeen Gh-Nor Am Sm Cp-AZa ND ND 16.748 10,014
Robeco Cap Grow th-Lis Sel.Opp.Eg ND ND 16.709 14.971
Schroders #tl Us Sm And Me-A-Ac NAEY NEY 16.662 4,840
Ev Short Duration Strategic hcome AAA AAA 16.228 45 8854
Morgan - Global Brands Fund A NOD ND 15.802 20.539
Man Gig Uncons Emerg Bouity OF C - - 11.733 -
Threadneadle-Pn Eu Sc O-Assu N ND 11,243 10.312
Morgan St - Us Advantage- A Usd ND ND 11113 13.818
MNuveen Ghw LIC Gwih -A N MNEY 11.103 14.065
M And G North Amer Value Usd-A-A - - S.013 -
Bgf Gi wid Financ{AZ)Usd N NED 8,929 7.977
Arrundi Eg Em int Dereand Aud MW N 6.824 5,950
Pimoo Commrodily Real Ret Strat - - 8,743 -
Asg Managed Futures-FiA Usd - - 4.368 -
Morgan St Div Alpha Plus Ah - N - 73.6543
Mfs Meridian Funds - AAA - 51869
Fiotet Usd LiQuidity - ND - 36.178
Muzin-Europeyield-Hdgusdacer - BB+ - 30.684
Franklin Floating Rt ¥d Dist - N - 18.208
Mfs Mer Buropean Vaiue Ahlus - WD - 16.489
Gig Unconstrained Emegr Eg C - ND - 9.837
Lm Cm Opportunity Fd Aa - N - 7.438
Total Fondos Mutuos 954,188 807.832
Total 2.111.918 1.925.573

(1) Las tasas en 2017 y 2018 oscilan entre 2,35% y 4,65% y con plazos entre 0 y 1.494

dias (2016; 0 y 1.894 dias).
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TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de los afios 2017 y 2016, la Administracion informa que el valor de la
inversion del portafolio registrado en libros, fue ajustado a su valor razonable en los ofros
resuitados integrales. (Ver Estado de Cambios en el Patrimonio). Esta determinacién no fue
efectuada en forma individual sino en consideracidén del fotal del portafolic en poder del
custodio. La Administracidén informa que ha obtenido confirmaciones escritas de la existencia
y control de este portafolio, que garantiza el préstamo otorgado por el Banco Sabadell por
US$1.350.000 (2016: US$1.000.000) Ver Nota 18.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2017 20186
Cilientes (1) 3.832.536 3.736.291
Provision por deterioro (2) {358.594) (318.223)

3.473.942 3.418.088

(1) Ver antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion

2017 20186

Por vencer 2.019.359 1.791.814
Vencidas

De 1a 30dias 866.009 554 545
De 31 a60 dias 115.291 Z2B3.682
De 61 a 80 dias 385,787 72.881
De 91 a 180 dias 104.884 426656
Mas de 181 dias 541.0268 606,713

3.832.356 3.736.291

(2) El movimiento de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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TELECOMUNICACIONES  GLOBALES DE  ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

2017 2016
Saldo inicial 318.223 352.065
Incrementos 146.740 B83.691
Reversos /utilizaciones (106.369) (117.433)
Saldo final 358.594 318,223

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principaies saldos v fransacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por el Grupo, tienen control conjun{o o
influencia significativa {asociadas) y i) personal clave de la gerencia o administracion.

Saldos
Cuentas por cobrar Reilacion Transaccion 2017 2016
Blackster S.A (1) Comercial 24.155 24,155

(ty Al 31 de diciembre 2017, corresponde al pago de la declaracion por la contribucion
patrimonial de su principal accionista.

Transacciones

En el afic 2017, se efectian aportes a fuluras capitalizaciones mediante cartas de
instrucciones por un tofal de US$4.227 477 (2016 y afos antericres: US$10,544.593), en las
siguientes fechas:

i) 24 de febrero de 2017 US$1.476.183

i) 15 de marzo dei 2017 US$1.380.274

it} 20 de junio del 2017 US$1.371.020

v} 23 de diciembre de 2015 US$1.089.126
v) 5 de enero del 2016 US$2.038.443

vi} 21 de junio del 2016 US$1.822.500

vii} 24 de junio del 2016 US$1.608.543

vili} 30 de junio del 2016 US$2.183.481; vy,
ix) 20 de diciembre del 2016 US$1.822.500
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Los fondos son destinados principalmente para cubrir sus obligaciones financieras y con
terceros.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién no ha tomado una decisién sobre la
capitalizacion de estos valores.

{c} Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracidon de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias, A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de Grupo El Comercio C.A. durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:
PDetalle 2017 2016

Sueldos y salarios 1.883.611 1.912.164

Beneficios a corto plazo 1.760 1.446
1.895.371 1.913.610

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2017 2016
Corriente:
Cuentas por cobrar proveedores optativos (1) 589.834 357.259
Préstamo a terceros (2) B32.256 1.064.083
Valores en garantia 44.784 72.883
Empleados y relacionados (3) 64.168 48.286
Otros 16.773 16.035
1.547.815 1.558.546
No Corriente:

Empleados y relacionados de largo plazo {3) 157.746 297 192
Otras cuentas por cobrar 7.195 5.282
164.941 302.474
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddblares estadounidenses)

{1} Corresponde principalmente a anticipos y valores entregados a proveedores de
optativos. Estos montos se liquidan en el corto plazo en funcién a la circulacién de las
distintas colecciones.

{2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a: i) préstamo otorgado a Telecuatro
Guayaquit C.A,, por US$655.513 con una tasa de interés anual de 8,92%, con
vencimiento al 31 de diciembre del 2017, v i) valores pendientes de cobro a Fabrizio
Acquaviva por US$176.743 (2016: US$156,583), que proviene de aftos anteriores,

(3} Incluyen préstamos otorgados a empleados de la Subsidiaria por la venta de vehiculos.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2017 2018
Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 147.934 206.916
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta (2) 742,235 482 808
Retenciones en la fuente de impuesto al Valor Agregado - IVA 44 486 108.815
Credito tributario Impuesto a la Salidad de Divisas (3) 355,041 358277

12898696 1.167.716

(1) Comprende el VA generado en las compras de bienes y servicios locales e
importaciones.

(2 Corresponde principalmente a crédito tributario por retenciones en fuente del impuesto a
la renta de los afos 2017 v 2018 por US$271.777 y US$470.458, respectivamente.

(3) Corresponde principalmente a crédito tributario por impuesto a la salida de divisas de
los afios 2017 y 2015 por US$131.624 y US$223.417, respectivamente.

INVENTARIOS

(Vease pagina siguiente)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Materias Primas 881.542 1.122.603
Optativos {1} 2.131.081 2.623.738
Repuestos 1.153.628 1.167.282
Suminisiros y materiales 202.126 246.111
Inerdarios en transito 285.637 660,226
Otros 35.392 -
4.689.408 6.019.960

{1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a colecciones de figuras
comg: i} Ajedrez Disney; i) Disney Animal World; i) Frozen; iv) Descubre la Ciencia; v)
Batimovil; vi) Autos Americanos Armabies, entre ofros.

El optativo Autos Americanos Armables posee un anticipo otorgado de US$141.347 (Ver
Nota 10).

Parte de los inventarios garantizan las operaciones de crédito confraidas (Ver Nota 18).

Para la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, la Compafiia
considera la NIC 2 y la medicion del inventario se lo realiza al Costo o al Valor Neto de
Realizable, el menor. Se controla los niveles de deterioro y obsolescencia, al igual que se
contabiliza el interés impiicito o explicito de aguellos inventarios que se posee un
financiamiento por parte de los proveedores.

OTROS ACTIVOS
2017 20186
Corrienie
Seguros pagados por anticipado 102.826 119.090
No Corriegnte
Obras de Arte (1) 902.710 802.710
Cuoctas de insripeion (2) 27.445 17.445
930.155 920.155

{1y Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a 182 cuadros y 14 esculfuras
valoradas en UUS$742 638 y US$160.071 respectivamente,
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{(Expresados en ddlares estadounidenses)

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponden a la cuota de participacion de varios medios
para la compra de la oficina donde funciona la Asociacién Ecuatoriana de Editores de
Periddicos - AEDEP por US$17.445 (2016: US$17.445) y a cuota de inscripcidn en
Periédicos Asociados Latineamericanos PAL por US$10.000.

PROPIEDADES, PLANTA 'Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipos se presentan a continuacidn:

{Vease pagina siguiente)
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{1) En el mes de agosto det 2016, Grupo Ei Comercio C.A. adquirié 7 departamentos, 8
parqueaderos y 4 bodegas a la Fundacién “Innovacion en la Educacion” en el edificio
Aragonés de la ciudad de Quito por US$1.088.737. Dichos departamentos seran
destinadas al uso de oficinas administrativas

(2) En el mes de julio de 2016, Grupo El Comercio C.A. realiza una inversion para
mejoras en las instalaciones del piso 3 y en area del gimnasio. Las adecuaciones
sirven para el arriendo a Organizacién Ecuatoriana de Television ORTEL S.A,

(3) Corresponden principalmente a la venta de una bodega ubicada en la parroguia Eloy
Alfaro de la ciudad de Quito registrada a un costo histérico de US$101.954 y 4
vehiculos por US$113.779.

15. PROPIEDADES DE INVERSION
Corresponde a un terreno de 30.408 metros cuadrados ubicado en sector dengominado

Loma de Puengasi por US%$1.068.819.

16. ACTIVOS INTANGIBLES

207 2018
Licencias 2.175.756 1.884 550
Base de clientes - Aras 947.043 947.043
Software g912.511 912.511
Goodwill 67.218 67.218
Amortizacion acumulada {2.552.880) (2.023.317)
Total 1.549,648 1.888.005

El movimiento de los saldos de los activos intangibles se presenta a continuacion:

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 2017 1.888.005 2.402 689
Adiciones, netas (1) 192.815 83,896
Bajas {1.609) (53.154)
Amortizacion del afio {529.563) {545.526)

Saldo final al 31 de diciembre del 2017 1.549.648 1.888.005
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(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a la compra de
software vy licencias, de Cffice 365, Adobe y Oracle.

17. PLUSVALIA MERCANTIL

Composicion.
2017 2016
Detalle % Participacion Valor % Participacion Valor
Acciones Grupo El Comercio C A {1) 94 .67%  8.817.512 94, 56%  8.817.512

{1}y En diciembre del 2014, la Malriz adquirié las acciones de Grupo el Comercio CA. ala
familia Mantilla (antiguos accionistas) por un valor de US$39.826.805, generando una
plusvalia mercantil de US$11.517.512. Dentro de las clausulas de adquisicion se
establecia que si se identificaba cuentas no recuperables, estas serian deducidas del
precio de compra, es asi que en cumplimiento a la mencionada clausula durante el afic
2015 se procedié a descontar US$2.700.000, cuya contrapartida contable fue la cuenta
por pagar a los antiguos accionistas,

La Matriz no determind a la fecha de adquisicién de la inversidn, el valor razonable de
los activos adguiridos y los pasives asumidos para la determinacion de la plusvalia
mercantil.

A la fecha de este informe la Administracién no ha concluido el analisis de deterioro

para la plusvalia mercantili que comprende el exceso del valor pagado, en la
adquisicion de la Subsidiaria.

18. OBLIGACIONES FINANCIERAS

(Véase pagina siguiente)
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2017
Tasade Al 31 de diciembre
interes Garantia coroplaze  large plazo
La Solta S.A (1) Libor + 0,18% Ninguna 10690227 9.183.4386
Cash Collateral
Banco Sabadell (Estados Unidos) (2)  125% + Libor Portafolic de 1.350.000 -
inversion
Prenda de
Banco Internacional S.A (3) 8,95% inventario {bobinas 297,071 -
de papel)
12.337.298 9.183.436
2016
Tasa de Al 31 de diciembre
inferés Garantia corfg plaze  laroo plazo
La Solta S.A(1) Libor+2 % Ninguna 3124287 16.416.744
Cash Collateral
Banco Sabadell (Estados Unidos) (2) 1,28% + Libor Portafolio de 1.000.000 -
inversion
Banco General Rumifiahui SA (4) 8,95% Prenda de inventario 234.545 -

{bobinas de papel)

4358832 16416744

(1Y Con fecha 28 de noviembre de 2014 Telecomunicaciones Globales de
Entretenimiento Televisivo TELGLOVISION S.A. firmé un contrato de préstamo con
La Solta S.A., sociedad constituida en la Republica Oriental del Uruguay, mediante el
cual se establece un cronograma de recepcidn crediticia desde la fecha de
suscripcion del contrato hasta el 25 de agosto del 2015. Telgiovision S.A. se obliga a
efectuar pagos de 35 cuotas mensuales por US$100.000, desde el 28 de noviembre
de 2017 vy las restantes, el Ulitimo dia celendaric de los meses siguientes.
Adicionalmente se establece un inferés anual sobre saldos a tasa Libor para
operaciones en délares a 360 dias, vigentes a la fecha de pago de cada una de las
cuotas, mas 2 puntos porceniuales, a contar desde el 1 de enero 2015,
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2

€Y

(4)

Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a 2 operaciones (2018: 1 operacion) de
credito para capital de trabajo con vencimiento al 17 de abril del 2018 v al 1 de
septiembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a 1 operacidn de crédito para capital de
trabajo con vencimiento al 6 de julio del 2018,

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a 1 operacion de crédito para capital de
trabajo con vencimiento al 27 de noviembre del 2017.

CUENTAS POR PAGAR

2017 2018
Proveedores locales (1) 1.944 851 2.046.180
Proveedores del exterior (2) 2.266.993 2.913.610
Cuentas por pagar Ex accionistas (3) - 4.171.962

(M

@

(3)

4.211.844 9.131.752

Corresponde principalmente a cuentas por pagar a terceros come: i) publicidad en
medios por US$976.305 (2016: US$613.344); i) materia prima por US$58.047 (2016:
US$245.146), iii} Tintas por US$131.412 (2016: US$99.726); entre otros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye valores por pagar a proveedores de
Materia Prima (papel) por US$ 835.465 (2016: US$396.867), proveedores de tintas
por USH43.515 (2016: USE31.866) vy proveedores de oplativos por aproximadamente
US$1.383.862 (2016: LUS$52.343.859).

Al 31 de diciembre del 20186, incluye principalmente valores por pagar por compra de
acciones de Grupo El Comercio C.A. a Fabritzio Acguaviva por US$52.973.014;
Consuelo Mantilla por US$757.152; Oasis Assets LLP por US$441.796,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Véase pdgina siguiente)
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2017 2018
Corriente
Agencias de publicidad (1) 424 285 -
Compra de inmuebles (2) 177.748 355.498
Dividendos por pagar accionistas 106.816 51,767
Otras cuentas por pagar 227.738 292.077
936.597 699.340
Mo Corriente
Compra de inmuebles (2) - 177.748

(1) Corresponde a anticipos entregados por Orionworldwide S.A. para compra de los

espacios publicitarios que el Grupo oferta.

{2y Corresponde al saldo pendiente de pago por la adquisicidon de 7 departamentos, 8
parqueaderos y 4 bodegas a la Fundacién “Innovacion en la Educacidn” en el edificio

Aragones de la ciudad de Quito, con vencimienio en mayo del 2018.

IMPUESTOS POR PAGAR

2017 201
Retenciones por pagar 212.214 232.886
Impuesto al valor agregado - VA 406.333 457.585
Impuesto a la Salida de divisas - 91.125
Impuestio a la renta por pagar 14,707 -

633.254 781.606

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

£l 25 de septiembre del 2017, el Servicio de Rentas Internas notificé a Grupo El Comercio
C.A. mediante Crden de Determinacion No. DZS-AGFDETC17-00000025 el inicio del
proceso de determinacion relacionado con el Impuesto a la Renta del afio 2014,
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De acuerdo con la normativa {ributaria vigente, los afios 2015 al 2017 se encuentran

abiertos a revision por parte de las auforidades fiscales.
impuesto a la renta

La composicidn del impuesto a la renta es |a siguiente:

2017 2018
Impuesto a la renta corrente 286.395 468,496
impuesto a la renta diferido 178.576 (82.725)
Cargo a los resultados integrales del afio 464.971 385.771
Congciliacion del resuitado contable-tributario
Elimpuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determiné como sigue:
2017 2018
Perdida antes de impuesto a la renta (3.197.924) {2.800.367)
Menos: Participacion laboral (1) {(4.112) -
Pérdida antes de impuesto, neta (3.202.036) (2.600.367)
Mas: Gaslos no deducibles (2) 2.038.604 2.641.763
Mas: Gastos no deducibles diferencias temporarias 44.328
Menos: Ingresos exentos (3) {878.380) -
Base imponibile total {1,997.484) 41.386
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado (4) 29.692 2.107
Anticipo impuesio a larenta 286,395 468,496
Total Impuesto a la renta del afio 286.385 468.496

(1) Corresponde a la participacion trabajadores de 1a subsidiaria Ecuadoradio S.A.

(2} Corresponde principalmente al excedente de los limites establecidos en la ley por: i}
provision por jubilacion patronal US$304.003 (2016: US$364.000; i) bajas de cartera
no reconocidas por la ley US$121.864 {2016 US$H116.221), y Hi) prowvision
incobrables US570.085 (2016 US$55.924). Adicionalmente se incluyen: i) intereses
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de creditos externos no registrados en el Banco Central del Ecuador por US3488.147
(2016: US$354.265); ii) depreciaciones por revalto de activos fijos US$394.480
(2016: US$476.980); i) costos y gastos sin sustento US$224.414 (2016:
US$347.824); iv) Intereses y multas generados por el retraso en el pago de
impuestos, tasas y contribuciones, por US$40.766 (2016: USE71.748); v) retenciones
en la fuente asumidas US$79.373 (2016: US$H62.300; vi) costos y gastos
relacionados con la generacion de rentas exentas por US$9.048 (2016: US522.748).

(3) Corresponde principalmente al ingreso generado por la venta ocasional de inmuebles
por US$185.000 y a reverso de provisiones por US$693.380.

(4) Corresponde al impuesto a la renta causado de la subsidiaria Ecuadoradio 5.A.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Ia determinacion del impuesto a la renta por pagar es lo
siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta del afio 286.385 468.496
Menos
Anticipo impuesto a la renta pagado {13.288} -
Retenciones en la fuente efectuadas (879.114) {887.798)
Crédito tributario por impuesto a salida de divisas {491.269) {432,883
Saldo a favor (Nota 11) {1.087.276) {852.185)

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicabie a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
12% si las ulilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

La Compafiia ha considerado la reduccidn descrita en el articulo Nro. 3 del Decreto 210
emitidc por la Presidencia de ja Republica en fecha 20 de noviembtre de 2017,
correspondiente al 40% del saldo del anticipo pendiente de pago para aquellas compafias
cuyos ingresos sean iguales o mayores a US$1.000.000. Por lo cual, el monto del anticipo
minimo resultante de la aplicacion de la rebaja es de US$286.395 (2016:468.496), el cual
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es superior al monto del impuesto a la renta causado de US$29.692 (2016:9.108), por lo
que se considera al anficipo como impuesto a la renta del afio 2017 y 2018,

Durante los afios 2017 y 2016 el Grupo registrd como impuesto a la renta causado el
anticipo minimo segun lo anoctado anteriormente.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la ulilidad antes de impuestos de los afios 2017 v
2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Pérdida antes del Impuesto a la renta {3,202.036) {2.600.364)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
Al calcular la ganancia fiscal 448.493 581.188
Gasto no deducibles por diferencias temporarias 9.732
Ingresos exentcs (193.244) -
impuesic a Ia renta calculado 29.692 8.108
Anticipo de impuesto a la renta 286.395 468.496
Tasa efectiva - -
(d} Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:
2017 2016
impuestos diferidos pasivos:
Impuesio diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses 1.241.455 1.346.003
Impuesto diferido pasive que se liquidara denfro de 12 meses 188.328 (82.725)
1.429.783 1.263.278

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

{(Véase pagina siguiente)
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DE ENTRETENIMIENTO

TELEVISIVO

Al 1 de enero de 2016

Cargo / {crédito) a resultados por impuestos diferidos

al 31 de diciembre de 20186

Cargo / (credito) a resultados por impuestos diferidos

Ajustes
Al 31 de diciembre de 2017

Pasivo por
Impuesto

Diferido

1.348.003

{B82.725)

1.263.278
178.576

(12.071)
1.428.783

El movimiento detl impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pasive
Ctras Activos Propiedad,
.. . . planfay Total
provisiones intangibles .
equing
Impuestos diferidos:
A1 de enero de 2016 (99.000) 13.440 1.431.563 1.346.003
Cargo / {crédilo} a resultados por
impuestos diferidos 940 (5.388) (78271 (82.725)
Al 31 de diciembre del 2016 (98.060) B.052 1.353.286 1.263.278
Cargo / {crédito) a resultados por
impuestos diferidos 88.308 - 80.268 178.576
Ajustes - - {12.071) (12.071)
Al 31 de diciembre del 2017 (9.752) B8.052 1.443.554 1429783

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigenies incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su pare el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicitod se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 {(Anexo e Informe) o
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US$3.000.000 {Anexo). En la referida Resolucion se establece ademds las operaciones
que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe integral de Precios de
Transferencia y se menciona gue no sumaran jos mantos de operaciones con paries gue
sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones.

El Grupo no ha efectuado durante los afios 2017 v 2016 operaciones con paries
relacionadas que superen dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre ofros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

o Devolucién del impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las fransacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de debito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y credito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquelios obtenidos y realizados con dinero electronico.

o Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacidén de servicios de telefonia fila v maovil
avanzada.

° No sujecidn al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones
y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen Gnicamente voz, o en conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto

a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior,
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“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para ia Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016": E!
20 de mayo se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para
la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril
del 2016" publicado en el Registro Oficial No. 758 donde, entre otros aspeclos, se efectian
las siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Contribucion Scolidaria scbre las uiiidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen ¢ no impuesio)
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible
superior a US$12.000.

° incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

] Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 20186 igual o mayor a un milidn de délares dentro y fuera del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

» Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

° Gravar el 1,8% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles v
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicibn o no se conozea su residencia.

° Gravar el 0,80% sobre el avaltio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital las scciedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
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Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, fa {arifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi come las que se dediguen a
la produccion de bienes, incluidas ias del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utifidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i} sociedades exporiadoras habituales;
ity a las que se dediguen a la produccidén de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% ¢ mas de componente nacional, y, i) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro vy pequefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionaies. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas ©
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado vy el impuesto a Ia renta causado, siempre
gue se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como apories
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucidn impuesto a la Salida de Divisas para exporiadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.
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* Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

° Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para Ia obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electronico.

De acuerdo con 1a Gerencia de la Compafia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% vy la
deducibilidad de la jubilacidon patronal y desahucio cuando no provengan de provisiones
declaradas en gjercicios anteriores

PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Saldos al Pagos vio Saldos al
inicio Incrementos ytilizaciones final
Afo 2017
Pasivos Comentes
Beneficips a empleados (1} 563.755 13.652.427 {13.061.692) 1.184.480
Provisiones acumuladas (2) 1.237.938 £59.036 {887.938) 438.036
1.801.683 13.741.463 {13.949.830} 1.593.528
Pasivos n rrentes
Jubilacién patronal 5.314.560 1.963.662 (2.150.630) 6.127.592
Desahucio 1.291,807 341.289 {256.936) 1.375.970
7.606.167 2.304.961 {2.407.566) 7.503.562
Ano 2016
Pasivos Comignies
Beneficios a empleados (1) 818.755 14,383.280 (14.638.280) 563.755
Provisiones acumuladas (2) 1.045.650 2.772.057 (2.579.76%) 1.237.938
1.664.405 17.155.337 {17.218.04%) 1.801.693
Pasivos no Corrientes
Jubilacion patronal 5.949.881 647.679 (283.000) 6.314.860
Desahucio 1.184.385 242.400 (135.178} 1.281.607
7.134.266 B890.079 {(418.178) 7.806.167
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(Expresados en dolares estadounidenses)

(1) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, fondos de reserva y
provision de despido intempestivo para el afic 2017 la liquidacion de personal
gerencial por US$594.011.

(2y Corresponde principalmente a las provisiones de contingentes legales y tributarios
que mantuvo fa Compafiia a causa de dafios a la moral. (Reversado en el 2017, por
cuanto se dispuso el archivo de la causa. (Ver Nota 33)) e IVA presuntivo,
respectivamente.

INGRESOQ DIFERIDO
2017 2018
Suscripciones 895.193 922.659
Servicios de publicidad 219.517 226.124
Clasificados 4.180 11.355
Servicios digitales 2.920 8.256

1.121.810 1.168.394

Los ingresos por estos conceptos son reconocidos en funcién a la entrega de ejemplares,
publicacién en periodicos y revistas de los avisos y publicidad contratada por terceros.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2017 2016
Bonificacion Desahucio 1.375.970 1.291.607
Jubilacién Patronal 6.127.592 6.314.560

7.503.562 7.606.167

El saldo de la provision para jubilacién pafronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017
corresponde al 100% (2016: 93%) del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para el Grupo.

(64)




26,

TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Los principates supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento T.57% 4 20%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones NIA N/A
Tasa de mortalidad e invalidez {2) T™IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 14.51% 15,29%
Vida laboral promedio remanente 6,95 7.85
Antigliedad para jubilacidn {hombre y mujeres) 25 afios 25 anos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Fcuatoriane de
Seguridad Social en el afio 2002,

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo son los
siguientes:

2017 2018
Saldo al inicio del afio 7.606.167 7.134.268
Costo del Servicio 947,969 747.389
Costo financiero 330.858 315.959
Perdida (ganancia) actuarial reconocida en OR! (1.171.419) {13.673)
Ajuste OR] 5563.523 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {260.480) (147.994)
Beneficios pagados (503.046) {429.780)

7.503.562 7.606.167

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado del Grupo al 31 de diciembre del 2017 y 2018,
comprende 809,985 acciones con un valor nominal de US3%1.00 cada una; siendo sus
accionistas personas juridicas de acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Participacion

Blackster S.A Uruguaya 998.99%
Televisora Integral de Comunicacién Telintecomun S.A Ccuatoriana C.01%
100.00%
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(Expresados en doblares estadounidenses)

APORTES A FﬂTl}RAS CAPITALIZACIONES
Corresponden a aporiaciones recibidas por parte de los accionistas del Grupo en efectivo.

En el afo 2017, se efectian aportes a futuras capitalizaciones mediante cartas de
instrucciones por un total de US3$4.227 477 (2016 y aflos anteriores: US$10.544.593), en
las siguientes fechas:

0 24 de febrero de 2017 US$1.476.183

ii} 15 de marzo del 2017 LUS$1.380.274

iii) 20 de junio del 2017 US$1.371.020

iv) 23 de diciembre de 2015 US$1.089.126
V) 5 de enero del 2016 US$2.038.443

vi) 21 de junio del 2016 US$1.822.500

vii) 24 de junio del 2016 US$1.608.543

viii) 30 de junio del 2016 US$2.163.481; v,
ix} 20 de diciembre del 2016 US$1.822.500

Los fondos son destinados principaimente para cubrir sus obligaciones financieras y con
terceros.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién no ha tomado una decision sobre la
capitalizacion de estos valores.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se

mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los Accionistas

INGRESOS

(Véase pagina siguiente)
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2017 2018

Unidad de negocio tradicional (1) 31.372.539 33.675.568
Unidad de negocio digital (2) 9685674 1.133.819
Unidad de impresidon comercial (3) 2.040.161 4.746.599
Unidad de nuevos negocios {(4) 287.831 666.741

34.666.205 40.221.727

(1) Corresponde principalmente a: i) venta de servicios de publicidad directa, y a través
de agencias, i} distribucion de ejemplares; li) venta de optativos,; v, iv) ofros insertos.

(2) Comprende principaimente las ventas de banners publicitarios en las diferentes
plataformas informaticas del Grupo, asi como también la venta de cupones de

descuento a traves del portal "“Compra Ya'.

{3y Corresponde a la venta de trabajos a terceros relacionados principaimente con

impresos, insertos, catalogos, revistas, entre otros.

(4) Negocios pequefios propios del Grupo como las carreras “Ultimas Noticias 15K™ y

“Fundacion Nifios de Maria”

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo g su naturaleza son los

siguientes:

{(Véase pagina siguiente)

€7



TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO

TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

Costo de productes Gastos
ysendcios vendidos operalivos Total

Remuneraciones y beneficios sociales 10.008.956 6,327 497 16.336.373
Costo de produccion por movimiento de inveniario 8.673.331 - 8.673.331
Promocicnes y publicidad {1) 212.540 1.730.343 1.942.883
Monvilizacion (2) 333.338 1.637.525 1.970.862
Senvcios de ferceros {3) 569678 a72.879 1.542.657
Depraciaciones B73.334 425 856 1.299.180
Servicios basicos 504.780 308.003 B12.763
Jubilacion pafronal y desahucio 455029 232.450 687.479
Amortizaciones 24769 804794 529.563
impuestos y contribuciones 10.984 493.780 504.764
Gastio no deducible - 435282 4356.282
Mantenimienios yreparaciones 88.119 330481 418.600
Concesiones ylicencias 18.740 390,843 407 583
Suministros y Materiales 114,175 213.197 327372
Seguros 34.287 264628 298.9158
Honorarios 72530 201.601 274132
Gasto impuesto a la salida de divisas - 244 301 244301
Arriendos 41.871 184.010 225881
Cuentas Incobrables - 146.740 148,740
Gasto VA 110.873 - 110.873
Baja de Inventarios - 42.007 42.007
Oftros gaslos 126.968 500.007 626.975

22272282 15.586.144 37.858.426

{Continta)
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2018

Costode

productos vy

senvicios Gastos

vendidos operativos Total
Remuneraciones y beneficios sociales 10.138.035 6.434.178 16.573.213
Coste de produccién por movimiento de inventari 10,556,968 - 10.556.968
Promociones y publicidad (1} 215418 2.518.508 2,733.927
Movilizacion (2) 313.435 1.471.062 1.784.497
Servicios de terceros {3) 413,744 1.237.482 1.651.226
Depreciaciones 924 246 475863 1.400.208
Gasto No Deducible - 982.316 892.316
Sendcios Basicos §523.270 349.786 873.055
Gasto impuesto a la salida de divisas - 776.957 776.957
Jubilacion patronal y desahucio 403.056 196.340 599.395
Amortizaciones 28.305 517.221 545.526
Concesiones ylicencias 33.841 501.284 535.225
Mantenimientos y reparaciones 40.706 368.562 409.268
Suministros y Materiales 106.236 225783 332.01¢8
impuestos y Contribuciones 10.625 312492 323417
Honorarios 128.637 188.351 316.988
Seguros 3.653 299.171 302.824
Arriendos 45.833 227.565 274.498
Crédito fributario no utilizado 176.511 - 176.511
Cuentas Incobrables - 83.591 83.591
Baja de Inventarios - 33.283 33.293
Otros gastos 132.696 797.764 930.460

24.197.414 18.007.667 42205082

(1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 comprende principalmente los pagos efectuados
a agencias de publicidad para la promocion en medios (television, radio y prensa) de
las diversas publicaciones, optativos y productos del Grupo.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende principalmente los pagos realizados
por concepto de fletes y transportes.

(3} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende principalmente los pagos realizados

por concepto de seguridad, servicio de cronometraje carrera 15k, soporte tecnolégico
y servicio de call center externo.
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{(Expresados en ddlares estadounidenses)
OTROS INGRESOS, NETO
2017 2016
Ingresos varios (1) 1.038.585 280.555
{Perdida) utilidad en venta de activos fijos 35.878 {26.688}
Venta desperdicios papel 120.423 120,238
1.194.684 374103

(1) Incluye principalmente: i) reverso de provision por el juicio mantenido per Olmedo
Bermeo por US$693.380, iy a arriendos mantenidos con Organizacién Ecuatoriana
de Television ORTEL S.A., i) venla de material obsoleto US$49.443 (2016:
US$38.570); y iv) ajustes y regulacion de provisiones de afios anteriores.

GASTOS FINANCIEROS

2017 20186
Gastos y comisiones bancarias (1) 303.188 315.545
Costos Financieros por beneficios definidos (2) 330.858 315,059
intereses Bancarios 562.263 423.584
Ofros gastos Financieros (3) 119.834 69.909
1.316.143 1.125.007

{1} Comprende principalmente los gastos por mantenimiento de cuentas e instrumentos

financieros y pago de comisiones por ventas con tarjeta de crédito.

(2) Comprende los gastos financieros relacionados con los calculos de jubilacion

patronal y desahucio.

(3} Incluyen los gastos relacionados con los intereses por la compra de materia prima

(papel) v optativos.

CONTINGENTES

{(Véase pagina siguiente)
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. En el 2017, el juicio que mantenia en su contra Grupo El Comercio C.A. por dafios y
perjuicios interpuesto por Olmedo Bermeo fue archivado, por lo que se reverso la
provision que mantenia por este juicio por US$693.380.

. Con fecha 26 de septiembre de 2018 se remite a Corie Nacional de Justicia el
recurso de casacidon propuesto por el sefior Gerardo Ruiz Navas en contra de la
sentencia dictada el 23 de junio de 20186, en la que se solicita se reforme la sentencia
y se le conceda ademas el pago de dafios y perjuicios; y el recurso de casacion
propuesto por Grupo el Comercio C.A. en contra de la misma sentencia; en el que se
solicita se revogue la totalidad de la resolucion emitida por considerarla coniraria a
derecho. Se presentd accidn exiraordinaria de proteccion el 24 de noviembre y el §
de diciembre de 2017 la Corte Nacional dispuso que se oficie al Tribunai Distrital de
lo Contencioso Administrativo para que el procesoc se remita a la Corte
Constitucional.

° En el afio 2017, Grupo el Comercio C.A. fue demandada por despido intempestivo
por el sefior Dionicio Erazo el 7 de noviembre de 2017 se contesto la demanda y se
completd la contestacion el 23 de noviembre de 2017. La cuantia del juicio es de
US$13.505

» En el afo 2016, la Grupo £l Comercio C.A. fue demandada por danos y perjuicios
por el sefior Hernan Patricio Maya. Mediante providencia de 16 de noviembre de
20186, el Juez en conocimiento resolvid inhibirse de 1a causa y remitié el proceso al
Tribunal Contencioso Administrativo. El 3 de febrero de 2017 el juez de instancia
puso en conocimiento de ias partes Ia resolucion del superior, El 7 de agosto de 2017
el proceso se lo remitié a la sala de sorteos del Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo para que se designen los jueces correspondientes.

En funcidn al analisis realizado por la Administracién y sus asesores legales, no se han

constituido provisiones, puesto que se considera que estos procesos se resolveran a favor
del Grupo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, a opinién de la Administracién del Grupo, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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