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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTC TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresadoes en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Telglovision S.A., fue
constituida el 30 de sepliembre de 2013, su objetivo principal es el de instalar, operar,
explotar y comercializar todo tipo de productos relacionados con las telecomunicaciones
previo cumplimiento de los requisitos establecidos en la ley, asi como servicios de
telecomunicaciones e informatica.

En la actualidad la Compafiia no tiene empleados y mantiene participacién accionaria
mayoritaria al 31 de diciembre del 2016 y 2015 en:

Subsidiarias Obieto Participacion
Redaccidn, publicacion y
Grupo el Comercio CA (1) administracion de periddicos vy S84 56%
revistas.

(1Y Esta Enlidad, a su vez es propietaria de: i} 99.98% de Ecuadoradio C.A. cuyo
objeto social es la Radiodifusion; i) 100% de Editores Ecuatorianos (empresa
domiciliada en Espafia}) que se encuentra en proceso de liquidacién, Ambas
entidades consolidan sus estados financieros con Telglovision por ser la Ultima
confrofadora.

Situacion financiera actual

La Compariia no ha generado ingresos durante los ejercicios 2016 y 2015, presentando
pérdidas recurrentes, que acumuladas al 31 de diciembre del 2016 ascienden a
US$3.080.854 (2015 US$1.985599) y deficit en su capital de trabzjo de
USS7.473.396. (2015: US$14.703.471). Con el fin de solventar esias situaciones vy
cumplir con los compromisos de pago adquiridos ha gestionado préstamos con
entidades no relacionadas, ha recibido aportes de su principal accionista por
US$10.544.593 vy US$4.668.933 (US$B09.195 capitalizados) en los afios 2016 y 2015,
respectivamente. Adicionalmente, la Compania se mantiene analizando la estructura
comercial y financiera de su Subsidiaria de tal manera que le permita recibir dividendos
en el mediano plazo para cubrir las obligaciones financieras contratadas v sus gastos
de operacion.

En estas condiciones, la continuacion de las operaciones de la Compania, depende de

que sus accionistas continten proporcionando apoyo financiero v de ofra naturaleza
que se necesite para este proposito.

.y




1.3

1.4

1.5

2.1
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Entorno regulatorio

£l 25 de junio del 2013 se expide la Ley Orgénica de Comunicacion y ef 27 de enero del
2014 su reglamento, esta norma genera el nacimiento de dos organismos de control el
Cordicom (6rgano reguiatorio) v la Supercom (organo sancionatorio). Adicicnalmente
esta ley complementa la constitucion en la prohibicidon de que existan vinculaciones
entre los medios de comunicacion y grupos econdmicos y financieros y que la
informacion emitida por los medios de comunicacidn a la cual tiene acceso la
ciudadania debe ser verificada.

Situacion financiera del Pais

Durante el afic 2016, la situacién economica del pais continta afectada por los bajos
precios de exportacion del barril de petrélec, su principal fuente de ingresos, asi como
la devaluacion de otras monedas en comparacion con el doélar estadounidense, moneda
oficial en Ecuador.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de l[as inversiones, incremento de la
inversion exiranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias
solidarias extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2%
en el Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y ofros gobiernos,
mantenimiento de restriccion de importaciones a traves de salvaguardas y derechos
arancelarios, enire otros.

Aprobacion de los Estados Financieros

ios estados financieros separados de Telecomunicaciones Gichales de
Entretenimiento Televisivo Telglovision S.A. por el afto terminado el 31 de diciembre del
2016, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 25 de mayo del 2017 por parte del
Gerente General de la Compariia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionisias para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a
la NIiF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todes los
gjercicios presentados en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

(Véase pagina siguiente)
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De acuerdc con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIF} los
estados financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades & las que se
controla} se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea
porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la
entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la compaiia
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes esiados financieros separados de la Compafiia al 31 de diciembre del
2016 y 2015 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera {NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), las gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de ias referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en |os ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compaifiia han sido preparados de acuerdo
con el principio del costo histdrico. En cumplimiento de las NIIF, los estados financieros
de Telecomunicaciones Globales de Entretenimientc Televisive Telglovision S.A.,
deben presentarse en forma separada (por requerimiento de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros) y consolidade con las entidades en las cuales
mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables —
entidades coniroiadas {Grupo £l Comercio C.A. y subsidiarias). Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados que se
presenian por separado.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el
uso de estimaciones contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacién de las politicas contables de ia Compafiia. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o compleiidad ¢ las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resuliados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2016 con
los del afio 2015, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus nolas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que
ta Compafiia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Veéase pagina siguiente)
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Anlicacisn oblicatods gars

giprcicios inlciados & pardic

Noma Tema de

NG ¥ Enmiendas que ncomoran revelaciones adicionales gue permiten analizar lns tde enemdet 207
cambios en sus pasives dervados de fns actividades de financiacién.

NIG 12 Enmienda. Reconocimionio de actives porimpuestos diferidos por pardidas no e enern del 2017
realizadas.

NEF 12 WMejora. Aclaracion delalcance de los maquernmigntos de informacian a revelaren tde ensradel 2007
i NHF 12,

MNIC IS8 fejora. Medicidon de las participadas al valorrazonable: juna opeidn de inversion 1de enamn del 2018
porinversidn o una opcidn de politica coheranta?,

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion, tde aneny del 2048

MEF 1 Mejora. Bupresion de exenciones a coro plazo para ks adoptanies porprimarns tde gnem del 200
VEZ.

N#F 2 Enmienda: Clasificacidn y medicidn de ias operaciongs de pago basadas en tode enem del 2018
accionas,

MNEF 4 Enmiegndas relativas a la aplicacién de lIa NIF 2 {(Instrumemos Financierost. tdp ensmdel 2018

NIF & Mejora. Reconocimiento v medicién de actives financieros, tde anem dei 2018

............ NHIF & Enmisnda. Se ha evisado de forma sustancialla coniabilidad de coberuras pam tde enero del 2018

permitic eflejar mejor las aciividades de gestidon de resgos de los estados

e financieros; ademés, permite los cambios de los lamados “crdditos propios”.
NEF 18 Majora. Requenmientos para rmoonocimianto de ingresos que aplican a todos los ide enamn dal 2018
coniratos con clontes (excepto poreoniratos de lsasing, contratos de seguros ¢
mstrumentos fimancians
FRIC 22 Interpretaciin: Efectos de svardaciones de los tipos de cambio. tde enern del 208
NUF 16 Publicacidn de la noma “Anendamiantos” esta norma reemplazans a la NIC 7. 1de enerno del 2018

VVVVVV La Administracién de la Compafia estima que la adopcion de las nuesvas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no generara un impacto significativo en ios estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente economico primario donde opera (moneda funcionail. Los
estados financieros separados se expresan en dolares estadounidenses, gue es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

2.4 Efectivo
Incluye el efectivo disponible, en instituciones financieras.
2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion:
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
VVVVVV financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar’, “activos financieros mantenidos hasia su vencimiento” y “actives financieros
disponibles para la venia”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes

categorias: "pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A.
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(Expresados en ddlares estadounidenses)

“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésitc para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la

clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafia mantuvo activos financieros en las
categorias de "préstamos y cuentas por cobrar’, ademas la Compafiia mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar a
compaifiias relacionadas. Son activos financieros no derivados gue dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar, otras
cuentas por pagar y obligaciones financieras. Se inciuyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estadc de situacion
financiera a la fecha de la negociacién v se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los aclivos y pasives financieros son medidos inicialimente a su valor razenable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es recenocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

(Veéase pagina siguiente)
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(a) Prestamos v cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico la Compafiia mantiene principalments
cuenias por cobrar a sus compafiias relacionadas, gue son exigibles en cualquier
momento. No devengan intereses y se registran a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado.

(b} Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apiicando el
metodo de interes efectivo. La Compadia presentd las siguientes cuenias dentro
de esta categoria:

{iy Obligaciones financieras: Se regisiran inicialmente a su valor nominal gue
no difieren de su valor razonabie, pues estan contralados a las iasas
vigenies en el mercado. No existen costos de fransacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integraies bajo
el rubro “Gaslos financieros” en el estado de resuliados integrales, los
intereses pendientes de pago se presentan en el esiado de siiuacion
financiera, bajo el rubre “Obligaciones financieras”.

iy Cuenias por pagar. Son obligaciones de pago que mantiene la Compaiiia
por la compra de inversiones en acciones, se reconocen & su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

(iiiy Ofras cuenias por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios
recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financiero

La Compania establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus aclives
financieros cuando existe evidencia objetiva de que [a Compafia no sera capaz de
cobrar todos los impories que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
acordados. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de deterioro. Al 31 de diciembre del 2016
y 2015, no fue necesario el registro de provisiones por este concepto.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del active o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener
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sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han liquidadao.

inversiones en subsidiarias

Son subsidiartas aguellas inversiones en acciones o participaciones que la Compardia
posee con el fin de ejercer conirol de la entidad receptora de la inversidn. El control se
obtiene cuando la Compafiia posee el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al
costo menos cualquier importe acumulado de perdidas de deteriorc de valor. Los
dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la
Compania en los resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la
Compafia obtiene el derecho legal de exigir el pago de ios dividendos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en subsidiarias)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipc) o amoriizacién (activos
intangibles) y los demas aclivos no financieros se someten a pruebas de deterioro
cuando se preducen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue &l valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. Ef valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta ¢ su valor en
Uso.

Para efectos de la evaluacidén por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequernios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monio
recuperable, fa Compafia regisira una pérdida por detericro en los resultados del
gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieres que han sido objeto de castigos
por deierioro se revisan a cada fecha de clerre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del detericro.

La Compafia evalia anualmenie ia existencia de indicadores de deteriore sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido
perdidas por deterioro de actives no financieros, debido a que la Administracion ha
determinado gue no existen indicadores de deterioro.

lmpuesto a la renta corriente y diferido
£l gasto por impuesto a la renta del aflo comprende e impuesto a la renta corriente y &l

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
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impuesio tambien se reconoce en olros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

{H

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesio a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los
resultados del ano en gue se devenga con base en el impuesio por pagar
exigible.

Impuesto_a [a renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de aclivoes y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en ics estados financieros preparados bajo NilF. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a [a renia diferido activo se realice o el impuesic a [z renta
pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos
sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas com:

{iy las diferencias temporarias deducibles;

(i} la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que
todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

{iit) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante &l
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios iributarios futures conira los que se
puedan usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NiF.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgo de
crédito, riesgo de liguidez y riesgo de capitalizacion. En este ambito, la gestion de
administracion de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en ia aplicacidn
de estrategias en los diferenfes ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de
efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo v minimizar
potenciales efectos adversos en la reniabilidad de sus subsidiarias mediante
procedimientos de identificacion, medicion y control del riesgo.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion del riesgo de acuerdo con las
poiiticas  establecidas y se encarga de ideniificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesqo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endsudamienio a largo
plazo. El endeudamienio a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de
tasa de interés sobre flujos de efectivo, en cambio, el endeudamiento a tasas fijas
la expone al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
realidad del mercado financiero ha determinado gue la Compafia mantenga su
endeudamiento en obligaciones con una tasa fijla mas un componente variable
que es la tasa libor {London Interbank Offered Rate).

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para ia Compafiia.
(iy Efectivo
Respecio a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo y equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de sclvencia y respaldo adecuados.
La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones

financieras con las siguientes calificaciones:

{(Vease pagina siguiente)
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________ Calificacion {1}

Entidad financiera 2016 2015

Banco Internacional S.A AAA- Adf

{1} Calificaciones de riesge emitidas per la agencia calificadora Bank
Watch Rating y PCR Pacific S.A.

(i) Cuenias por cobrar

Respecio de las cuentas por cobrar, el riesgo consiste en la probabilidad
que se produzcan alteraciones en los flujos proyectades como
consecuencia de la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a
relacionadas. Debido a esto, el riesgo de crédito proveniente de sus cuentas
por cobrar es minimo, ya que existe el respaldo de su principal accionista
Blacksier S.A.

{c} Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los
aportes recibidos de sus accionistas y espera a futuro recibir dividendos de su

o subsidiaria. Para administrar la liquidez de corto plaze, la Compafiia se basa en
los fluios de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia durante los afios 2016 y 2015 concentré su apalancamiento
principalmente con obligaciones financieras y cuentas por pagar, con los que han
conseguido plazos que permiten acoplar sus pagos.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimianto.

Los montos revelados en &f cuadro son los fluics de efectivo no descontados.

........... No
2016 Corrientes Corrientes Total
Obligaciones financieras 3.124.287 16.416.744 19.541.031
Cuentas por pagar 4.185.518 - 4.185.518
Otras cuentas por pagar 34.954 - 34.954
7.344.759 16.416.744 23.761.503
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No
2015 Corrientes Corrientes Total
Obligaciones financieras - 19.188.766 18.1868.766
Cuentas por pagar comerciales 14.639.824 - 14.539.824
Otras cuentas por pagar 13.517 - 13.517
14.6563.341 19.186.766  33.840.107

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar Ia capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compafiia ha recibido préstamos de terceros y
apories de sus accionistas para atender sus obligaciones.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los
siguientes:

2016 2015
Obligaciones financieras (Corto y largo plazo) 19.541.031 19.186.766
Cuentas por pagar 4.185.518 14.639.824
Otras cuentas por pagar 34.954 13.517
23.761.503 33.840.107
Menos: Efectivo (839) (Z25.070)
Deuda neta 23.760.664 33.815.037
Total Patrimonio 12.133.472 2.884.134
Capital total 35.8904.136 36.499.171
Ratio de apalancamiento 66% 93%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gque la Administracién reaiice
estimaciones y utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en esios estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesios
utitizados por ta Compafiia se encueniran basados en la experiencia hisiorica, cambios
en el mercade e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
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embargo, los resuliados finales podrian diferir de las estimacicnes bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come acuellas qus
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuliados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Deterioro de activos no financieros

kI deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2.7.

INSTRUMENTO FINANCIERQS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumenios
financieros al cierre del gjercicio:

2018 218
Corrienta Ne corrienta Carrignde Mo cormente

Activos financieros medidos al costo

fectivo (Nota 6} 839 - 25.070
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar 2 partes relacionadas (Nota 7} 24,155 - &1.838
Total activos financieros 24994 - 106708

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Chligaciones financieras (Nota 8] 3124 287 16.416.744 - 19.186.765
Cuendas por pagar 4.185.518 - 14.839.624 -
Oiras cuentas por pager 34854 - 13,817 -
Total pasivos financieros F344758 165.416.744 14853341 19,186,768

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efective v equivalente de efectivo y pasivos financieros se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de esios instrumentos. En
relacion a las cuenfas por pagar, éstos se presentan a su costo amortizado gue es
equivalente a su valor razonable.
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EFECTIVO

2018 2015
Banco Internacional &.A. 839 25.070
CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS

2018 2015
Grupo Bl Comercio {1} . 81.638
Blackster 5.A (2} 24155 -

24,155 §1.638

(1) Al 31 de diciembre 2015, corresponde al saido de derecho de ccbro que ex
accionistas de Grupoc el Comercio C.A. cedieron a la Compafiiza.

(2) Al 31 de diciembre 2018, corresponde al pago de la declaracion por la
contribucion patrimonial de su principal accionista.

INVERSIONES EN ACCIONES

Proporcion de
participacion accionaria y

poder de woio 2016 2015
2016 2015
Grupo El Comercio C.A (1) 94 56% 94 56% 36.023.812 36.574.371

(1 Estas inversiones en acciones fueron adguiridas a la familia Mantilla en afios
anteriores. Durante el ano 2016 se adquieren acciones a minoritarios por
US517.241 y se devolvieron aportes para futuras capitalizaciones entregados a
esta Entidad en el afio 2015 por US$568.000. Durante el afic 2015 se realiza
una disminucion en el precio de compra por US$2.700.000, se adquieren
acciones a minoritarios por US$21.202 v se entrega un aporte para futuras
capitalizaciones por US$1.426.364. Ver movimiento a continuacion:

(23}




TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

2016 2015
Saldo inicial 36.574.371 37.826.805
Compra de acciones {minoritarias) 17.241 21.202
Disminucion en compra - (2.700.000)
{Devolucion) Aportes {568.000) 1.426.364
Saldo final 36.023.612 36.574.371

L.a Administracion elabor¢ la prueba de deterioro para su unidad generadora de
efectivo (UGE) que comprende la inversion efectuada en su subsidiaria Grupo el
Comercio C.A., segun el siguiente analisis:

El importe recuperable se determina en base a calculos del valor en usc. Esios
calculos utilizan proyecciones de flujos de efective antes de impuestos y los
ingresos operacionales, con base en presupuestos financieros aprobados por la
Gerencia de la Compafila por un pericdo de catorce afics. Los monics
relacionados con los fiujos de efectivo después del periodo de catorce afos se
extrapolan usando {asas estimadas que se presentan a continuacidn. La {asa de
crecimiento no supera la tasa de crecimiento promedio a largo plazo en el sector
en el que opera la Subsidiaria.

Las principales hipéiesis utilizadas en los calculos de los flujos de caja al 31 de
diciembre de 2016 son los siguientes:

Porcentaje
Tasa interna de retorno (i) 4 .55%
Tasa de descuento (i) 16.80%
Tasa de crecimiento {iii) 0,13%

{ii  Tasainierna de retorno de la inversién

{in  Tasa de descuento antes de impuesios aplicada a las proyecciones de
flujos de efectivo

(it} Tasa de crecimiento promedio ponderada

La Administracion determing el margen bruto presupuestado con base en
rendimientos pasados y sus expectativas del nuevo plan de negocios disefiado
para Grupo El Comercio C.A.

Con base en las hipdtesis utilizadas al 31 de diciembre de 2016 la Compafia determind
que no existe deterioro en los montos de la inversidn adquirida.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018 Fecha de Fecha de
amisién vancimignto
28-nov-i4 28-nov-20
18-dic-14 18-¢ic-2¢
23-dic-14 23-dic-20
La Solla A (1) 13-mar-15  13-mar-20
25-jun-15 25-jun-20
25-ago-15  25-ago-20
25-ago-16 25-ag0-20
2015
Fechade Fecha de
emision vencimiento
28-now-14 28-nov-20
18-die-14 18-dic-20
23-dic-14 23-dic-20
La Sclta S.A (1) 13-mar-18  13-mar-20
25-jun-15 25-jun-20
25-ago-15  25-ago-20
25-age-16 25-ago-20

2016

Tasa carto plarzo largo plazo

317478 3.300.000

435588 5585667

260460 3.363.750

Libor + 0,18 % 1.123.481 1468785
578313 1.280.638

380873 1.331.051

19484 £6.553

3124287 16.416.744

2015

Tasa corto plazo larac plazo

- 3.551.763
- 5922235
- 3558808
Libor+ (0,18 % - 2545208
- 1,835,188
- 16888300
- 84 465

12.188.786

i

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a 7 operaciones de credito, destinados

para la compra de acciones.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de afios 2016 v 2015 corresponde a valores pendientes de pagoe por
la compra de Grupo el Comercio C A, a los siguientes ex accionistas:

(Véase pagina siguients)
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20186 20158
__________ Fabritzio Acquaviva 2.873.014 8.716.653
Consuelo Mantila 7E5T7.152 1.8992.164
Oasis Assets LLP 441,796 1.165.980
Diane Marie De Quigueran - 3.267 244
~~~~~~~ Oliver Charles De Quigueran - 1.466.882
Burbano Gawla Jaime - 10.601
"""""""" Otros menores 13.556 20.300
4.185.518 14,636,824
11. IMPUESTOS POR PAGAR
2018 2015
tmpuesio a Iz salida de divisas por pagar g1.125 121.868
Retenciones en la fuente de VA 98 -
Retenciones en la fuenie de impuesto a la renta §52.408 35470
153.631 156.838
12. IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compartia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios
2014 al 2016 se encueniran abierios a revision por parte de las autoridades fiscales.

Concitiacion del resultado contable-tributario

El impuesto a |a renia de los afos 2016 y 2015 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Pérdida antes de impuesto a la renta {1.085.255) (1.6068.721}
Mas: Gastos no deducibles (1} 511.058 1,538,187
Base imponible total (584.196) {68.534)
Tasa de impuesio a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado (128.523) (15.077}

Anticipo Impuesto a la renta - -

Total Impuesto a ia renta del afio - -

(1) Corresponde principalmente a: i} costos y gastos relacionados con la generacion
de rentas exentas por US$22.748 (2015: US$58.794); ii) intereses de créditos
externcs no registrados en el Banco Central del Ecuador por US%354.265 (2015:
US$231.997); iii} Intereses y multas generados por el retraso en el pago de
impuestos, tasas y coniribuciones, por US$71.746 (2015 USS 38,409, v, iv)
retenciones en la fuente asumidas US8$62.300.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, ta cual se reduce al 12% si las ulilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el page de un
“anticipo minime de impuesto a la renta”. La referida norma establecic que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, esie
ultimo se convertira en impuesio a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en
limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

el Codigo de la Preduccion aprobado por la Asamblea Nacional el 28 de diciembre de
2010, esiablecid que las sociedades recién constiuidas, las inversiones nuevas
reconocidas de acuerdo al Codigo de la Produccion, fas personas naturales obligadas a
levar contabilidad vy las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estaran sujetas al page del anticipo de impuesic a la renta
después del quinio afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su
proceso productivo v comercial. En caso de que el proceso productive asi o requiera,
este plazo podra ser ampliado, previa autorizacién de la Secretaria Técnica del Consejo
Sectorial de 1a Produccion y el Servicic de Rentas internas.

Durante los afos 2016 y 2015, la Compafia en base a lo antericrmente expuesio, no
determing anticipo minimo de impuesto a la renta.
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impuesto a la Renta Diferido

La Compadia no ha determinado impuesto a la renta diferido, debide 2 gue no se
identificaron diferencias temporarias a ser recuperadas o canceladas en el futura.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigenies incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aqueilas companias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en &l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US5$15.000.000 {Anexo e
Informe) o US$3.000.000 {Anexo). £n la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral
de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones
con partes que sean relacionadas Gnicamente por proporcién de fransacciones.

La Compariia no ha efectuado durante los afos 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

*Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 28 de abrii del 2018
se aprobd la “Ley Orgéanica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre ofros aspecios, se efectuan las siguienies
reformas detalladas a continuacion:

° Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivaiente entre 1% vy
2% del WA pagado, cuando las iransacciones son realizadas con dinero
eleciranico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédiio.

s Pagos efectuados por medios elecirénicos soportaran deducibilidad de gastos
para efectos de Impuesto a la Renta y crédito {ributario de VA,

® Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a [a Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos v
gastos, aquelios obtenidos v realizados con dinero electrdnico.

° Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fila y maovil
avanzada.

o No sujecidn al pago de Impuesto a iocs Consumos Especinles sobre las

adauisicicnes y donaciones de bienes enfregados a entidades y organismos del
sector publico.
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° Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamenie voz, o en conjunio voz,
datos y sus prestados a sociedades.

e Exencion de un monto anual de USE5.000 cuando el hecho generador del
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjelas de
crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria vy de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": E! 20 de mayo se aprohd la “Ley Organica Solidaria v de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efecttan las siguientes reformas detalladas a
centinuacion:

o Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen ¢ no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superor a US$12.000.

o incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 ds junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

o Personas naturaies residenies gue mantengan un patrimonic sxistente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milldon de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia v que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

@ Fersonas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayer a un milién de ddlares dentro del pals, se gravara ol
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domicitiadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus aclivos.

o Gravar el 1,8% sobre el avalic catastral del afio 2016 en casc de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador gque
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residents en un paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicion © no se conozca su residencia.

° Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre e valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representatives de capital las sociedades residentes en el Ecuador gque
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
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de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residenie en ef Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicidn o no se conozca su residencia.

La Administracién de la Compafiia considera gue las mencionadas medidas no han
fenido un impacto significativo en sus operaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagadoe de la Compania al 31 de diclembre del 2016 v
2015 comprende 809.995 acciones con un valor nominal de US%1.00 cada una.

APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportacicnes recibidas por parte de los accionisias de la Compardiia en
efectivo.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo del 2015 resueive realizar un
aporte para futuras capitalizaciones por US34.668.933; mediante Junta de Accionisias
del 28 de mayo del 2015, se resuelve capitalizar aportes en US$808.185. En el afio
2016, se efectuan apories a futuras capitalizaciones mediante carias de instrucciones
por un total de US$10.544.593, en las siguientes fechas:

i 23 de diciembre de 2015 US31.088.126
i) 5 de enero del 2016 US$2.038.443

iii} 21 de junio del 2016 US%1.822.500

iv) 24 de junio del 2016 US$1.608.543

v) 3C de junio del 2016 US$2.163.481; v,
Vi) 20 de diciembre del 2016 US$1.822.500

Los fondos son destinados principalmente para cubrir sus obligaciones financieras y
con terceros.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resuliados (uiilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en esie rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva
legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion
de los Accionistas.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

2018 2013
Impuesto a [z salida de divisas (1) 521.848 422758
Hororarios profesionales - 35.354
lmpuesios v contribuciones {277 33.144
Gastos no deducibles 156.794 §7.239

740.819 588,493

{1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprende gasto por Impuesto a Salidas de
Divisas en el que incurre la Compaiiia por &f préstamo que mantiene con La Solta
S.A. (Ver nota 9)

GASTOS FINANCIEROS

2016 2015
Senicios Bancarios 171 36
Gasto Intereses {1) 354,265 1.018.192
Total 354.436 1.018.228

(1) Comprende principaimente los gastos financieros por las obfigaciones gque
mantiene la Compafiia con La Solta S A, (Ver Nota 9}. vy por obligaciones con los
anteriores accicnistas del Grupo El Comercio.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de estos esiados financieros
separados no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracidon de ia
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
separados que no se hayan revelado en los mismos.
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INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Telglovision S.A. (en adelante
“Compafiia” o “Matriz"), fue constituida el 30 de septiembre de 2013, su objetivo principal es el de
insialar, operar, explotar y comercializar todo lipo de productos relacionades con las
telecomunicaciones previo cumplimienio de los requisitos establecidos en la ley, asi como
servicios de telecomunicaciones e informatica.

En ia actualidad la Compafia no tiene empleados y mantiene participacidén accionaria
mayoritaria del 94,56% en su Subsidiaria, Grupo el Comercio C.A., quien a su vez es
propietaria de: ) 99,98% de Ecuadoradio C.A. cuyo objeto social es la Radiodifusidn; v, i)
100% de Editores Ecuatorianos (empresa domiciliada en Espafia) que se encuentra en
proceso de liquidacion.

Los estados financieros conscolidados adjuntos de Telecomunicaciones Globales de
Entretenimiento Televisivo Telglovision S.A. incorpora a Grupo el Comercio CA., {en
adelante “el Grupo™).

Operaciones Grupo El Comercio (Entidad de mayor relevancia)

Grupo El Comercic C.A., inicid sus operaciones en 1906 y su obieto social principal es la
redaccion, publicacién y adminisiracion de periddicos y revistas. También puede operar
cualquier otro medio de difusion colectiva. En marzo del 2008 cambio su denominacién social
de C.A, El Comercio a Grupo El Comercic C.A. A partir de diciembre del 2014, pasd a ser
subsidiaria de Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisive Telglovision S.A

Durante el 2016 ta Compafiia coniinlo con el apoyo a su lineamiento estratégico orientade a
asegurar la continuidad del negocio. Se desarrollaron planes y acciones a fin de apalancar de
la mejor manera posible sus objetivos de diversificacion, mantenimiento de su portafolio de
productos, mejoramiento de su productividad, y defensa de su valor patrimaonial

Fusidon por absorcién; Con fecha 24 de marzo del 2015, mediante escritura publica de
disolucién anticipada y fusion por absorcién celebrada entre las compafiias Grupo El
Comercioc CA. v Editores de Diarios Locales Editdilo S A. {en adelante Editdiic S. A} se
acordd su fusién de forma que la primera absorba a la segunda que se disuelve, sin que
opere su liquidacién. Este proceso de fusion fue aprobado por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion No. SCV-IRQ-DRASD-SAS-15-1911, &l
8 de septiembre del 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de septiembre del mismo
afno, con to cual quedé parfeccionada fa mencionada fusion.
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La fusidn se realizd medianie e traspasc en bloque a perpetuidad a favor de Grupo El
Comercio CA., de activos por USS$156.126 pasivos por US31.034.292 y patrimonio por
US$860.290, que incluye la pérdida resultante del periedo por US$18.576 segun los estados
financieros al 23 de marzo del 2015 de Editores de Diarios Locales Editdilo S.A. los cuales
fueron incorporados en los estados financieros de la Compania absorbente. Debido a que
Editdilo S.A. era subsidiaria de Grupo El Comercio C.A. quien manienia una participacion
accionaria del 100%, una vez incorporados los saldos en la compafia abscrbente, se
efectuaron las eliminaciones de saldos y operaciones entre ambas entidades.

Situacion financiera actual

Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Telglovision S.A. por si sola no
ha generado ingreses duranie los ejercicios 2016 vy 2015, presentando perdidas consolidadas
recurrentes, que acumuladas al 31 de diciembre del 2016 ascienden a US$5.747.728 (2015:
US$2.915.542) vy un déficit consolidado en su capital de trabajo de US$140.394 (2015
US34.631.790). Con el fin de solventar estas situacionas y cumplir con ios compromisos de
pago adquiridos ha gestionado préstamos con entidades no relacicnadas v ha recibido
aportes de su principal accionista por US310.544.593 vy US34.668.933 (US$809.195
capitalizados) en los afios 2016 y 2015, respecitivamente. Adicionaimente, fa Matriz se
mantiene analizando la estructura comercial y financiera de su Subsidiaria de {al manera que
le permita recibir dividendes en el mediano plazo para cubrir las obligaciones financieras
contratadas y sus gastos de operacion.

En estas condiciones, la continuacion de las operaciones del Grupo, depende de que sus
accionistas contintien proporcionando apoyo financiero y de otra naturaleza que se necesite
para este proposito.

Entorno reguiatorio

Durante los dltimos afios el marco regulatorio que rige al Grupo, ha sido revisado por la
Asamblea Constituyente vy como parte de la reforma a la Carta Politica del Ecuador, en la
parte correspondiente a los Derechos de la comunicacion, ha incluido, entre ofros aspecios,
las siguientes reformas: i} 1a prohibicion de que exisian vinculaciones enire los medios de
comunicacion y grupos econotmicos y financieros. Los medios de comunicacién nacional solo
pueden desarrcllar la actividad de comunicacion, i) la eliminacion de la forma en como
actualmente se distribuye el espectro radioeléctrico, i) que la informacion a la cual tiene
acceso la ciudadania y que es emitida por los medios de comunicacion debe ser "verificada” y
i) creacion de un organismo que vigile el contenido de la programacion de los medios v
distribucion de frecuencias. Dichas reformas fueron aprobadas en la Carta Magna del
Ecuador segun Registro Oficial No. 449 el 20 de octubre del 2008.
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Fl 25 de junio del 2013 se expide la Ley Organica de Comunicacion y el 27 de enero del 2014
su reglamento, esta norma genera el nacimiento de dos organismos de control el Cordicom
{organo regulatorio) y la Supercom (érgano sancionatorio). Adicionalmente esta ley
complementa la constitucidén en: la prohibicion de que existan vinculaciones entre los medios
de comunicacion y grupos econdémicos y financieros y que la informacion emitida por los
medios de comunicacion a la cual tiene accesc la ciudadania debe ser verificada.

Como consecuencia de las politicas de comercio exierior adoptadas en el Ecuador tendientes
a disminuir el déficit en la balanza comercial petrolera medianie la implementacion de
salvaguardias, las actividades de importacion de Optativos se vieron claramente afectadas.

Desde el punto de vista tributaric con fecha 7 de mayo del 2015, mediante resolucion No.
NAC-DGERCGC15 se emite la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas v Recargoes.
Tomando en cuenta los procesos de determinacion pendientes de resolver, la Compafifa se
acogio al beneficio del 100% de remision de intereses y multas.

Adicionalmente la Asamblea Nacional en el mes de diciembre del 2015 aprobé la inclusién de
15 enmiendas a ia Constitucién, enire las cuales se incluye Ia denominacidn de Ia
comunicacion como un servicio publico.

Situacion financiera del Pais

Durante el afio 2016, la situacicn econdmica del pais continua afectada por los bajos precios
de exportacion del barril de petrolec, su principal fuente de ingresos, asi como la devaluacion
de otras monedas en comparacion con el dolar estadounidense, moneda oficial en Ecuador.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas, entre
las cuales se destacan la pricrizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera
a través de beneficios tributarios, contribuciones ftributarias solidarias exiraordinarias a
empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el Impuesto al valor agregado,
emision de bonos del estado, obtencion de financiamienio a traves de organismos
internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de impertaciones a través de
salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracion considera gque la situacion antes indicada ha originado efecios en las
operaciones tales como: reduccidn de los ingresos provenientes de la publicidad del £stado y
de ia empresa privada, especialmenie de los seciores comerciales, de servicios y de la
construccién; por otro lado también la liquidez de los anuncianties se ha visto afectada, por lo
que requieren mayor flexibilidad en cuanto a las politicas de crédite, modificando el
comportamiento de los indices de rotacion de cartera. La contraccién econdmica tambien ha
afectado a la economia doméstica, reflejandose en el volumen de bienes y servicios
transados a fravés de avisos clasificados, mismos que han descendido durante log anos 2016
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y 2015, Los cupos a las importaciones, las sobretasas arancelarias y demas cargas fiscales
complican la operacion de las compariias en las que su cadena de preduccion requiere de
materia prima importada, asi como {ambién aquelios negocios derivados de la imporiacicn de
bienes a ser comercializados. ksta debilidad econdmica del pais ha conllevade a limitar las
inversiones en nuevos proyecios.

Frente a lo expuesto, la Administracion se ha esforzado activamente en la optimizacion de los
procesos que generan valor agregado para el Grupo, junto con politicas orientadas a elevar la
gficiencia operacional, Por ofro lado, se ha buscado el fortalecimiento de los productos
tradicionales con base en contenidos de alta calidad y la oferta de formatos cdmodos para &i
lector, con propuestas innovadoras basadas en las expectativas de la audiencia.
Adicionalmente, se ha trabajadoe en el desarrolio de nuevos esquemas comerciales, que estén
acorde con la dificil situacion por la que atraviesan los diferentes sectores del pais en base al
aprovechamiento de sinergias multimedia de los productos del Grupo a fin de ofertar al
anunciante scluciones de comunicacion integrales con una mayor cebertura de audiencias.

Se ha trabajado en la reestruciuracion de los diferentes canales de venta del Grupo, a fin de
que estos se conviertan en una respuesta mas eficiente frente a los requerimienios de
anunciantes y de audiencias. A efectos de cuidar la liquidez y solvencia del Grupo se ha
puesto especial atencidon en el manejo del flujo de caja, mediante la priorizacion de las
inversiones y el fortalecimiento de las actividades de cobranza, a través de la aplicacidon de
nuevas herramienias aliernativas de recuperacion de las carteras. En este sentido, el Grupo
considera que estas acciones, entre ofras, le permitiran afrontar las situaciones anies
indicadas y continuar operando.

Aprobacién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el afc terminade ] 31 de diciembre del 2018, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 25 de mayo del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puesios a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
informacion Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcidn a la NHUF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos
estados financieros consolidados.
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Bases de preparacion de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estan
preparados de acuerdo con ias Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), las que han sido
adoptadas en Ecuador, v representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios gue se
presentan.

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparades de acuerdo con el
principio del costo historico. La preparacién de los estados financieros consolidados conforme
a las NIliF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mavor grado de juicio o complejidad ¢ las areas donde
ios supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los esiados financieros
consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, ios resultados
reales pueden diferir de los monios estimadas por la Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros consolidados de los
anos 2016 y 2015, se han efectuado ajustes y/o agrupaciones en los mismos para fines
comparatives.

Restructuracion de saldos iniciales

Con ef objefo de presentar informacion financiera correcta, la Adminisiracién efectud un
analisis de los valores contabilizados en la plusvalia mercantil, identificando diferencias en los
saldos iniciaimente registrados, por este motivo se restructurd los estados financieros
consolidados al 1 de enero del 2015, en los rubros que se detallan a continuacién:

Activo Fatrimonio

Plusvalia Resultados

Mercantil Acumulados
Montos registrados previamente al 1 de enero del 2015 11.120.886 {775.504}
Ajuste Plusvalia Mercanti (1) 398.526 386,620
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015 11.517.512 {378.878}
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(1) Se identificé una diferencia de US$396.626 en el
reconocimiento inicial de {a plusvalia mercantil.

métode ulilizade para el

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados, se han publicado nuevas
normas, enmiendas, mejoras e interpretaciongs a las normas exisientes que no han entrado
en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con aniicipacion. Esias son de aplicacién
obligatoria en la preparacion de [os estados financieros del Grupo a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Aptcacion ebligatora pars
sinrcicios nicidas s bartir

Nomma Terma de:

NI T Enmigndas gue incomoman revalacionss adicionales que peroilon analizarins Tode snam del 2017
cambios en sus pagivoes defvados de las actividades de financiacidn.

NIC 12 Enmisnda. Reconocimionto de activos porimpuestios diferndos por pérdidas no e ener del 2017
realizadag,

MEF 132 Mejora. Actaracién del alcance de los requedmientos de informacidn a revelar tge enero det BT
e e N 12,

NiC 28 Mejora, Medicidn de las padicipadas al valor raronable: juna opoidn de Tefe enern del 2R
inversidn por inversidn o una opcidén de politica coherente?.

NIC 4G Enmiends. Transfergncias de propiedades de inversidn, fogenegm delt POWE

MNUF 1 tMejora. Supresidn de exenciones 2 oo plazo parm los adoplanies porprimerns ol g dal 2098
Ve,

NiF 2 Enmiends: Clhasificacién y medicidn de las operaciones de pago basadas en tge anem del 208
BLCNNas,

NIF 4 Enmiendas relativas a ia aplicecidn de ka NIF & dnstrumentios Financioros), tde anerg del 2018

NI 3 Mejora. Reconocimienio y medicion de aciives financipros, toe enenn del 20w

MIF & Enmisnda. Se ha revisado de forma sustancial ia contabiidad de coberturas tde anero et 2018
para pemmitie reflejar mejorlas actividades de gestidn de resgos de los estados
financieros; ademas, pemite los cambins de los lamados “ocréditos propios”.

MEF 15 Mejora. Reguerdmientos para oeonocimiento de ingmsos gue aplican a toedos T enern det 209
Ins contrates con clentes {excepio por confralos de leasing, contratos de
sequres e instrumenteos financiewsh

FRIC 22 Interpretacion: Efectos de lasvaraciones de lostipos de cambio, todg enero delZo B

M 0B Publicacidn de ia nomma: "Arrendamienios” esta nomma memplazata a la NIC 7. tehe erern detEnn

La Administracién del Grupo estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de sus aclividades, no
generara un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion
inicial.

Cambio en politicas contables

En el afc 2016 la subsidiaria, Grupo El Comercio C.A., adoptd la enmienda a la NIC 18
“Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de descuenic ulilizada para el
calculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de jubilacién patronal v desahucic), en la

cuai se establece que para efectos comparativos se reestructuren los estados financieros al 1
de enero y 31 de diciembre del 2015 como se detallan a continuacion:
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Frovisiones por beneficios

post- emplec Pabrimonio
Jubilacion Ctras
Desshucio Totat resultados
patronat )
niegrales
Saldos registrados previamente al 1 de enero detl
2015 4754513 1.009.604 5.784.207 -
Efecto de adopcion de enmienda a la NIC 19 1.164.182 358363 1.522.655 {1.522.555)
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015 (Nota
243 5MMB705 1.368 057 TIBGTGZ {1.522 555}

[.as tasas de descuenio gnuales utilizadas en la delerminacion de las provisiones por baneficics
post - emplec antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 v 2014 fueron 6,31% vy
7.50%, respeclivamente. que correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobiernc
Ecuatoriane, publicada por el Bance Central del Ecuador. La enmienda a {a NIC 19 esiablece
que, para las monedas donde no exista un mercado amplic de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad, se utilizara la {asa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda y siendo el doélar la moneda en la cual se liquidaran estes
pasivos, la tasa de bonos de slta calidad, comresponde a la tasa promedic de los bonos
corporativas emitidos en Estados Unidos de América, que tienen términos que se aproximan a
los de las cbligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para los afos 2015 y 2014
correspondian al 4,36% y 4,08%, respectivamente.

Adicicnalmente por el efecto de este cambio, el Grupo restructurd los resuitados integrales del
2015 de la siguiente manera:

Resultado infegral reportado prevamente al 31 de diciembre del 2015 {3.183.4867}
Jubilacion Patronal 119.8925
Desahucio 83.961
Otres resultados infegrales 515.108

728.993 1

Resuitado integral del afio restructurado al 31 de diciembre del 2015 {(2.454 474

(1) Efefecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de beneficios a
empleados no corrientes.
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Bases de consolidacion

L.os presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros
separados de Telecomunicaciones Globales de Entretenimienio Televisivo TELGLOVISION
S.A. y su subsidiaria. Para la preparacion de los estados financieros consolidades del Grupo
se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la IFRS 10 - “Estados financieros
consolidados™ {en adelante "IFRS 107), con base en los cuales, las fransacciones, los saldos y
las ganancias no realizadas entre el Grupo y su subsidiaria se eliminaron. Las politicas
contables de la subsidiaria es uniforme con las politicas adoptadas por El Grupo.

Subsidiaria

lLa Compafia sobre la gue Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo
TELGLOVISION S A, tiene el poder para gobernar las politicas financieras v operativas a fin
de percibir beneficios de sus aclividades, es la siguiente:

Grupo EI Comercio C.A.; inicié sus operaciones en 1906 y su objetoc social principal es la
redaccion, publicacién y administracion de pericdicos vy revistas. También puede operar
cualguier otro medio de difusidn colectiva. Ver ademas Nota 1.2,

Grupe el Comercio C.A., a su vez tiene las siguientes subsidiarias:

FPorcidn de
Lugar de participacion acciconaria
Nombre de la constitucion y ¥ poder de wic
Subsidiana {1} Actividad Principal operaciones 2016 2015
Ecuadoradio C.A. Radiodifusion Ecuador 88,98% 89,98%
Editores Ecuatoriancs Impresion de periodicos Espafia 100,00%  100,00%

{actuaimente sin operaciones)

(1) Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
la Matriz en la preparacion de sus estados financieros consolidados.

Todas las operacicnes y saldos enfre las Companias del Grupe se eliminan en la
consolidacidén, incluyendo ganancias y pérdidas no realizadas en operaciones enirs
companias.

Los montos reportados en los estados financieros de la subsidiaria han side ajustados cuando

es necesario para el reporte de consolidacion, para asegurar la consistencia con las politicas
contables que ha adoptado el Grupo.
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Los intereses no controladores, los cuales se presentan como parte del capital contable,
representan la parte de las utilidades o pérdidas y activos netos de la subsidiaria gue no
posee el Grupo. El Grupo atribuye el resultado neto de la subsidiaria entre los propietarios de
la coniroladora y los intereses no coniroladores con base en sus intereses de tenencia
respectivos.

Traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en [a moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros consolidados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional v ta moneda de presentacion del Grupo. A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos estan expresadas
en dolares estadounidenses.

(b} Transacciones v saldos

L.as fransacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores dei
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambic gqus
resulten del pago de fales fransacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efective disponible, depdsitos a la vista en bancos, oiras inversiones altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios, {en ¢aso

de aplicar).

Activos y pasivos financieros

2.8.1 Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: “actives financieros a
valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibies para la venta™.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a fraves de ganancias y pérdidas” y “ofros pasivos financieros”™. La clasificacién

depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La

(19)




TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresados en délares estadounidenses)

Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre dei 2016 y 2015, el Grupo mantuvo activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuenias por cobrar’, “activos mantenidos hasta su vencimiente” y “activos
financieros disponibles para la venia’, ademas el Grupo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Preéstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a companfias relacionadas, empleados v otras cuentas
por cobrar. Son actives financieros no derivados que dan derechc a pagos fijos ©
determinables vy que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en gl activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

{b) Activos financieros mantenidos hasia su vencimienio

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
gue la Administracion tiene la Intencion positiva v ia capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyen en el activo corriente ya que presentan vencimientos originales
de hasta doce meses 0 menos.

{c} Actives financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situacion financiera consolidado por un portafolio de
inversiones corrientes e inversiones en acciones disponibles para la venta. Son activos
financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser
designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos se
muesiran como activos no corrientes a menos que la Administracion tenga la intencion
expresa de vender el activo deniro de los 12 meses contados a parlir de la fecha dei
estado de situacién financiera.

(d)y Qtros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera consolidade por obligaciones con
entidades financieras, proveedores, cuentas por pagar a compariias relacionadas vy
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corrienie, excepic por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de ia fecha del estado de situacién
financiera.
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2.8.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

El Grupo reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacitn financiera
consclidado a la fecha de [a negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o
vender e activo o pagar et pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razenable mas cualquier
costo alribuible a la transaccidon, que de ser significativo, es reconocido comeo parte del activo
0 pasive; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable
a fravés de ganancias ¢ pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial del Grupo
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Pasterior 2 su recenccimiento inicial se miden al costo amoertizado aplicando el métedo
de interés efectivo. tn especifico, el Grupo presenta las siguientes cuantas dentro de
esta categoria:

(1 Cuentas por cobrar comerciales v _a partes relacionadas: Estas cuentas
corresponden g los montos adeudados por clientes por ventas de publicidad,
eiemplares, trabajos de impresién y redaccion comercial, v optativos en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican
come aclivos corrientes, de lo contrario s presentan como aclivos no corrientes.
Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas se registran a su valor nominal
va que tienen plazos de recuperacion en promedio de 30 dias. El Grupo realiza
estimaciones de deterioro por cuentas a cobrar comerciales gue presenien
indicios de incobrabilidad o que se extiendan mas alla de los {érminos de crédito
comercial.

Estas cuentas se reconocen iniciaimenie a valor razonable, gque es igual a su
costo o valor nominal. Su reconocimiento posterior se mide al cosio amortizado.

(it  QOtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por présiamos a terceros
y préstamos a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.
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(b)

{©)

(d)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a certificados de depésito, posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses
de inversiones manienidas a su vencimiento se reconocen en el estade de resuliados
consolidado en e rubre "Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho del
Grupo a percibirlos.

Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a un portafolio de inversiones en el exterior disponible para la venta, cuyo
custodio es el Banco Sabadell (Estado Unidos). Diche portafolic comprende a acciones
que se cotizan en bolsa de valores, fondos de inversion, efectivo v bonos. Posterior a su
reconocimienio iniclal se miden a su valor razonable con cambics en los ofros
resuttados integrales consotidados.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el método
de interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta las siguientes cuenias dentro de
esta categoria:

(i)  Obligacicnes financieras: Se registran inicialmente 2 su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las iasas vigentes en el
mercado. No existen costos de fransacciones significativas incurridos al momente
de su coniratacion. Posteriormente, se miden al coste amortizade utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados wue corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamienic de sus cperaciones se
presentan en el estado de resultados integrales consolidados baje el rubro
“Gastos Financieros’, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacion financiera consolidado, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

(iy  Cuentas por pagar v olras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adguirides de proveedores locales y/o del exterior en el curso
normal de los negocios y obligaciones de pago que se mantiene por la compra de
inversiones en acciones, se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a sy valor nominal que es equivaiente a su coste amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias, excepto para ciertos
proveedores del exterior cuyo plazo es hasta180 dias v se miden a su costo
amortizado.

{22}




TELECOMUNICACIONES GL.OBALES DE ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Son obligaciones de pago por servicios
de pautas publicitarias. No devengan inlereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

2.8.3 Deterioro de activos financieros

£l Grupo establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el Grupeo no sera capaz de cobrar todos los impories
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuenias a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parie del deudor, la probabilidad de que
¢l deudor entre en gquiebra o reorganizacidn financiera vy ia falta o mora en los pagos se
consideran indicadeores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, El deteriore para cubrir
perdidas se establece por el importe de la pérdida gue se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y e} valor actual de los flujos de efective futuros estimados
descontado a ia tasa de interes efecliva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona obietivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales consoclidado la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US3318.223 y US$E352.068 respectivamente, que
representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciende
el rubre de cuentas por cobrar comerciales. (Ver Nota 8).

2.8.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.9

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si el Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificadas
en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar
Corresponden principalmente a crédito tributario del Impueste a lz salida de divisas e
Impuesto al valor agregado y retenciones del Impuesto a la renta efectuadas por terceros, que

seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Adminisiracion estima que
dichos saldos no podran ser recuperables se cargan a los resuitados del afo.
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inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacién el que resuite menor, El
costo de los productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales,
repuestos, suministros, mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para dejar ios productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venia, netos de descuentes airibuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precic de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros
relacionados directamente con la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costc de las facturas mas otros cargos
relacionados con {a importacién.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por delericro, en caso de producirse. £l costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion del active. Los desembolsos
posteriores a la compra ¢ adquisicion soélo son capitalizados cuandc es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia el Grupo y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resuitados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, v considera
valores residuales, debido a que la Administracion del Grupo estima que el valor de
realizacion de sus propiedad, plania y equipos al término de su vida Util serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, vy
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguienies:

(Véase pagina siguiente)
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Tipe de bienes Numero de afos
Edificios 50-70
NMuebles, enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacion y eléctricos 5
Instalaciones 10
Vehiculos 7
Transporie pesado 20
Maquinaria 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plania y eguipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados integrales consclidado.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monio
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie.

lLos intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con ia construccion de aclivos calificables. Un active calificable es agquel que
requiere de un tiempo prolongade para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definide come mayoer a un afo. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 todos
los proyectes del Grupe se han liguidado en plazos infericres a un afo, por lo gue ne se han
activado costos de infereses por endeudamiento.

Activos intangibles

Los actives intangibles estan representados por: i) Goodwill {plusvalia mercantil} que
corresponde al valor pagado en exceso en la adquisicién de las Agencias Recaploras de
Avisos — ARAS, menos los castigos por deterioro resultantes del analisis efectuado cada afio;
i) programas de computacion (software), derechos y regalias, y ofros, que tienen una vida util
definida v se registran al costo menos su amortizacion acumulada. La amertizacion se calcula
usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el {érmino de sus vidas
utiles estimadas entre los 5 v 20 afos.

Plusvalia Mercantil

La plusvalia mercantil corresponde al exceso entre el valor razonable neto de ios activos vy
pasivos y el valor pagadc por la Matriz en la adquisicion de Grupo El Comercio C.A., sin
embargo, a la fecha de adquisicién de la inversidn, la Matriz no determiné el valor razonable
de los activos adquiridos y los pasivos asumidos,

La plusvalia mercantii no se amortiza, peroc se prueba para evaluar su detericro
periddicamente.
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Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos, activos intangibles y
plusvalia mercantil}

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion y demas activos no financiercs, se someten
a pruebas de deterioro cuando se preducen eventos o circunstancias que indican que podria
no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el que
el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monte neto que se oblendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de casligos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros consclidados para verificar posibles
reversiones del deterioro; si existe esta situacidn, el monto recuperable del active especifico
es recalculado y su valor en libros incrementado si es necesario. El incremento es reconocido
en los resultados inlegrales consclidade como un reverse de pérdidas por deteripro. El
incremento del calculo del activo previamente deteriorado es reconocido solo si este proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. E
monto de incremento del activo producto del reverso de la perdida por deterioro es limitado
hasta el monio que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro. En el caso que
el monto del valor en libros del activo exceda a su monio recuperable, e Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 la Administracion no ha determinade la existencia de
indicadores de deterioro significativos sobre dichos activos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en & estado de resuitados integrales consolidade, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i}  Impuesio a la renia corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante
fa tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
ano en que se devenga con base en ef impuesto por pagar exigible.

(iy Impuesio a la renta diferido: El Impuesto a |a renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
fribttarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros consolidados preparados bajo NIIF. El Impuesto a ia renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera consolidado y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{i) tas diferencias tempoerarias deducibles;

{iiy la compensacion de pérdidas oblenidas en periodos anteriores gue todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

{iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utitizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios fuluros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuande
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad {ributaria.

2.16 Beneficios a los empleados

(b)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera consolidado y
corresponden principalmente a

i La participacion de los trabajadores en las ulilidades; Caiculada en funcion del
158% de la utilidad coniable anual antes del impuesic z la renia, segun o
establecide por la legislacion ecuatoriana vigente. Se regisira con cargo a
resuliados y se presenta como parte del costo de venias, los gastos operatives en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Décime tercer v decimo cuario sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la
legistacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubiiacion patronal v desahucio: El Grupe tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyves laborales ecuatorianas.
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Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos de ierminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalenie a ia
Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios presiados a la
misma empresa o empleador, esie beneficio se denomina desahucic.

El Grupo determina anualmente la provision para jubilacion patronal v desahucic con
base en estudios acluariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos {resultados) del afic aplicando sl método de
Costeo de Créditoe Unitario Provectado y representa el valor presente de as
cbligaciones a la fecha del estado de situacién financiera consciidado, el cual es
obtenido descontando los fluios de salida de efectivo a una {asa de 4,20% (2015:
4,36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de goblerno de Estados
Unidos de América, que estan denominados en la misma moneda en la gue los
beneficios seran pagados v que tienen términos que se aproximan a los términecs de las
cbligacicnes por pensiones hasta su vencimiento. Ver ademas Nota 2.4,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad. sexo, afos de servicios, remuneracionss,
incremento fuluros de rermuneraciones, tasa de rotacion, enire otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gque surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos aciuariales se cargan a resultados integrales
consolidados en el periode en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del 2018 las provisiones
cubren el 93% del estudio actuarial preparado por un profesiona!l independienie.

217 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando (i) el Grupo tiene una obligacion presente, va sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probable que sea necesaria una salida
de recursos para liguidar 12 obligacion vy (i} el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacion.

l.os conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrir contingencias legales vy tributarias por las que
pudiese verse afectada el Grupo cuando se resuelvan definitivamente los procesos por los
que atraviesa en la actualidad. Ver Nota 22.
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Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, los ingresos
comprenden el valor por ventas de publicidad, ejemplares, trabajos de impresion y optativos,
neto de rebajas y descuentos otorgados e impuestos. Se reconocen cuando la transaccion
cumple con criterios especificos principalmente por cada una de las siguientes actividades de
Grupo Ei Comercio C.AL

i) Prestacién de servicios: Se reconocen por referencia al estade de terminacion del
contrato, comprenden la venta de publicidad, suscripciones y clasificados que son
registrados como ingresos diferidos (en el pasivo} y posteriormente los ingresos son
reconocidos en funcién de la publicacion en periddicos v revistas de los avisos vy
publicidad coniratados por terceros.

i)  Venta de bienes: Se reconocen cuando se han fransferido los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad v es probable que el Grupo reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion. Los bienes a ser vendidos por el Grupe sen principaiments
ejemplares de periddicos y revistas junto con bienes promocionales y optativos. el
Grupo mantiene contratos firmados de disiribucion anual con terceros, el efective
recibido se mantiene como un ingreso diferido que se devenga en funcidon del numero
de ejemplares distribuidos a cada cliente.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se regisiran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza ¢l pago, de acuerde z los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados Financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

l.a actividad del Grupo la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, ¥
riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este
ambito, la gestidn de administracién de riesgos del Grupo se concenira principaimente en la
aplicacion de estrategias en los diferentes ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de
efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales
efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el procedimientos
de identificacion,. medicion v control.

{29)




TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO
TELGLOVISION 8.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses}

La Gerencia Financiera, a través de sus departamentos de tesoreria y proyecles tienen a su
cargo la administracion del riesgo de acuerdo con las politicas aprobadas por Presidencia
Ejecutiva, Estos departamentos identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacién estrecha con las diferentes unidades operativas del Grupo. Por otro lado, el area
de control interno a traveés de su departamento de procesos se encarga de levantar, actualizar
y velar por el cumplimiento de las politicas aprobadas. En cuanto a las inversiones financieras
que representan las colocaciones de los excedentes de liquidez, su administracion es
responsabilidad de Presidencia Ejecutiva, por delegacion del Directorio del Grupo, para lo
cual se trabaja con asesores especialistas a nivel internacional, quienes en coordinacién con
la administracion evaltan las diferentes alternativas y escenarios de inversion.

(a) Riesgos de mercado

{iy Riesgec de cambio

Debido a sus operaciones el Grupo esta expuesto al riesgo de cambio resultante
de la exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Eurc. El riesgo de
cambio surge de iransacciones comerciales asociadas principalmente a la
adquisicion de inventarios {materia prima, repuestos, optativos} y servicios en el
extranjero.

La Gerencia Financiera de Grupo El Comercio C A, ha establecido una politica
que requiere gue el Grupo administre el riesgo de tipo de cambic respecto de su
moneda funcional. Para adminisirar su riesgo de cambic que surge de
transacciones comerciaies futuras. El Grupo usa, en cierfos casos, negociaciones
anticipadas con sus proveedores especialmente para el caso del papel que
constituye la principal materia prima del Grupo en las que asegura el precic
compra dependiendo de las condiciones de mercado e incrementando su nivel de
inventario de ser necesario. El riesgo de cambio surge cuando fransacciones
comerciales futuras se denominan en una moneda que no es la moneda funcional
de la entidad.

Duranie el 2016, el velumen de compras de Grupo Ef Comercic C.A. en moneds
diferente al délar representd un 2,80% del total de egresos de efectivo del Grupo,
por lo que se puede concluir que la exposicion del Grupo a esie tipo de riesgo es
minima.

(i) Riesgo de precio y concentracion:

La principal exposicidn a la variacion de precios y concentracion del Grupo esta
relacionada con la compra de papel, optatives, tintas y cierios activos fijos.
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(iif)

Fapel

El Grupc se abastece de papel proveniente de productores del mercado
internacional, suscribiendo con los mas relevanies compromisos de
abastecimiento a mediano plazo, fijando el precio mensuaimente en funcién del
volumen anual de compra y al indicador internacional de precics ECTP {(East
Coast Transaction Price) mas una prima adicional. Adicionalmente, se aplican
descuentos cuando el precic internacional supera cierta banda maxima y también
por volumen adicional al anualmente pactado. En base a esta modalidad de
negociacidn, el nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable.

Tinta

El Grupo se abastece de tinta en el mercado local previa negociacion con ios
proveedores de este lipo de materia prima, los precios son fijados de acuerde al
comportamiento del mercado vy las cantidades requeridas para abasiecer la
operacion. Los precios negociados se revisan de forma periddica y son aprobados
por el comité de compras mitigando asi cualguier variacidn que pueda afectar el
negocio.

Optativos
La compra de oplativos se la realiza en base a planes de negocio establecidos
como parte del presupuesto anual del Grupo, a fin de obtener v mantener los

mejores precios relacionadeos a este tipo de inventario.

Riesqgo de iasa de inlerds sobre el valor razeonabie v los flujos de efectivo:;

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a largo
piazo. £l endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al riesge de tasa de
inferés sobre fiujos de efeclivo, en cambio, el endeudamienio a tasas fijas iz
expone al riesgo de {asa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
realidad del mercado financiere iocal ha determinado que el Grupo mantenga su
endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas reajusiables cada tres
meses de acuerdo a la {asa activa referencial del Banco Central, v en obligaciones
con una tasa fijla mas un componente variable que es ila tasa libor (London
Interbank Offered Ratg).

El Grupo analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica,
Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones
respecto de refinanciamientos, rencvacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y coberiura. Sobre la base de estos escenarios, se
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calcula el impacte sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las
tasas de interés. Debideo a la baja volatiidad de las tasas activas referenciales de
interes en el mercado local no se realiza analisis de sensibilidad al respecio (Tasa
activa referencial promedio aproximada det 2016: 8,10% - 2015: 8,12%).

{(b) Riesgo de credito
£l riesgo de credito corresponde al riesge de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida

financiera para el Grupo.

Efectivo, equivalentes de efectivo e inversiones:

Respeclio a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene ef efectivo y
equivalentes de efective e inversiones, tienen calificaciones de riesgo independients que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

El Grupe mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificacicnes:
Calificacion (1)

Entidad financiera 2018 2018
Banco Bolivariane C.A ABS- Al
Banco Guayaquil 8.A AAMEAA- AASAAA
Banco del Pacliico S.A Adp AL
Banco General Rumifiahui S.A Abd Al
Banco Internacional S.A AAA- ALA.
Banco Pichincha CA AlA Adh
Banco de Ia Produccion Produbanco $.A Grupo Promérica AAA Alh
Banco Sabadell (Estados Unidos) A& AA
Banco Solidaric 8.4 Ad Ab
Citibank N.A (Sucursal Ecuador) ASA AAR

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating v
PCR Pacific S.A.

Cuentas por cobrar;

Las politicas de administracion de crédito son aplicadas principaimente por el area de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo v
depositos en bancos e instituciones financieras vy la exposicién al mismo, proviene
principalmente por la venta de bienes o servicios de cada unidad de negocio.

(32)




TELECOMUNICACIONES  GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresados en dolares estadounidenses)

Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a monios y plazos han sido definidas
de manera especifica de acuerdo a cada unidad de negocio y en base a la naturaleza
de ios mismos. Los sujetos de crédito son principalmente ciienies de publicidad vy
disiribuidores.

Ademas para mitigar el riesgo de incobrabilidad el Grupo mantiene asegurada la cartera
de distribuidores.

Para las operacicnes de crédito ctorgadas por el Grupo, la evolucion de {es indicadores
de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a
continuacién:

2018 2015

Indice de morosidad 52% 62%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada

{en niumero de veces) 0,55 1,83

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporie y la Administracidn
no espera que el Grupo incurra en pérdida alguna por desempefic de estas
contrapartes.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupe se basa en los flujos
de caja proyeciados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por el Grupo vy saldos por encima del nivel
requerido para la administracion del capital de trabaic se colocan en inversiones
temporales de renta fija v renta variable en el sistema financiero local e internacional.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo v
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto el Grupo
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

El Grupo durante los afios 2018 y 2015 concenird su apalancamiento principalmente
con sus proveedores, con los que han conseguideo plazos que permiten acoplar sus
pagos al proceso de venta de productos que el Grupe mantiene.

Continuando con el modelo de negocio vy factibilidad interno se administra la liquidez
tomando en consideracién los siguientes punios:
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« Eiaboracion y aplicacion de politicas y procedimientos de cariera,

« Calificacion de clientes en funcidn al volumen, rotacion de carlera y margen de
contribucién de cada uno.

e | a cobranza es realizada por el eqguipo de venias,

El Grupo no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros del Grupo agrupados sobre la base del periodo remanenie a la fecha del
estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los monios revelados en el
cuadre son los flujos de efectivo no descontados.

Mo

2018 Corentes Corentes Total
Obligaciones financieras 4.358.832 15.4168.744 20 TIBETS
Cuentas por pagar comerciales 9.131.7562 - §.131.752
Otras cuentas por pagar 8G9, 340 177 T4E BY7.08R
14.180.524 16504 492 30.784.418

oy

2015 Corrientes Comeries Total
Obligaciones financieras 280.270 20424 537 20.684 807
Cuentas por pager comerciales 19.085.128 - 18.085.128
Otras cuenias por pagar T13.510 - 713,510
20,038,808 20424 537 40,483,445

3.2. Adminisiracion del riesgo de capital

l.os objetives del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupoes de inferés y mantener una estructura de capital optima
para reducir ef costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja el Grupe se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes punios:

«  Se irazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano}, mediano (entre 1 y

3 afos) y largo {mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor economico al
Grupao.
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e  Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos v
Dasivos.

« Ei retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos del Grupo en los productos mas reniables.

Adicionalmente, consistente con fa industria, el Grupo monitorea su capital sobre la base del
ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre e} capital
total. La deuda neta se calcuia como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras y cuentas por pagar} menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total
se calcula come el “palrimonio neto” mas la deuds neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Obligaciones financieras corrientes y no corrientes 20.775.576 20.684.807
Cuentas por pagar 9.131.752 19.065.128
Otras cuentas por pagar corrientes y no corrientes 877.088 713510
30.784.41¢ 40.483.445
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {2.423.612} (5109017
Deuda neta 28.360.804 35.354.428
Total Patrimonio 9,538,544 1.891.089
Capital total 37.899.348 37.245.517
Ratio de apalancamiento 75% 95%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de esiados financieros consolidados requiere gue la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros consolidados y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en Ia
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicionss.
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Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados consolidados
del Grupo y/o las que requieren un aito grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterioc profesional se encueniran
relacionadas con los siguienies conceptos:

{a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentias incobrables es determinada por la Gerencia del Grupo, con
base en la evaluacion individualizada de la antiglledad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacién de los mismos, ieniendo como principal indicative de duda
de su cobrabilidad, fa existencia de saldos vencidos por mas de 181 dias. La provision
para cuenias dudosas se carga a los resultados infegrales consolidados del ano v ias
recuperaciones de cuenias provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida ttil de las propiedades vy equipos y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
pianificado, podrian hacer que la vida utit fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones dea uso futuro de los
activos. {(Ver Notas: 2,11y 2.12)

{c} Deterioro de activas no financieros

El deterioro de los actives no financieros se evalla con base en las politicas vy
lineamientos descriios en ta Nota 2.14.

(d)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdiesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para
o cual utiliza estudios acluariales practicados por profesionales independientes. (Ver
Nota 2.18).

(e}  Provisiones para cubrir confingencias legales y tributarias

Se reconocen provisiones para cubrir posibles contingencias tributarias y legales
producto de demandas de terceros por dafios a la moral. Estas provisiones se basan en
las probabilidades de ocurrencia de estos procesos considerando las opinicnes de sus
asescres tributarios y legales que estan a cargo de los mismos. Las estimaciones se
realizan en funcion de la mejor informacion disponible a la fecha y es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el fuluro obligusn a modificarlas en los
préximos ejercicios.
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(f}  Impuesto a la renta diferido
El Grupo ha realizado [a estimaciéon de sus impuestos diferidos considerande gque todas
las diferencias enire el valor en libros y la base fributaria de los activos y pasivos
{fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIF) se revertirdn en el futuro. (Ver
Nota 21}

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

2016 2015

Corrienie No corriente Catrienis No corrignle
Activos financieros medidos at costo
Efecivo v eguivalentes (Nota 6} 2423612 - 108017 -
Activos financieros medidos a valor razonable
Activos financieros disponbles para la vents (Nola 7) 1.925.573 - 1.858.813
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales (Nola 8} 3.394.178 - 2213089 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 8} 24,155 - 73948 -
Ofras cuentas por cobrar {Nota 10) 1.558.546 302 474 T3 283 &03.872
Totai activos financieros 3.326.064 302474 TLO7R B0 BO3.EV2
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras (Nots 17} 4.358.832 16.415.744 260270 20424537
Cuentas por pagar {Nots 18] 8131752 - 19.065.128 -
Otras cuentas por pagar {Nota 18} B9340 177.748 F13.610
Total pasivos financieros 14.188.924 16.584.492 20.038.908 20424 537

Valor razonable de instrumentos financieros
La Administracion censidera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos al coste amoriizado en los estados financieros consclidades se aproximan a su
valor razonable.

(37)




TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTC TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

{1

(i)

Técnicas de valuacién v presunciones aplicadas para propositos de medir e valor

razonable de instrumentos financieros: E! valor razonable de los activos v pasivos

financieras se determinan de la siguienie forma:

&

Mercado activo: Precios cotizados - el valor razonable de los activos v pasivos
financieros con terminos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercades vigenies a la fecha de reporte. Cuando los precios aciuales de oferia no
estan disponibles, el precio de la transaccidn mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la fransaccion.

Si las condicicnes han cambiado desde la fecha de {a fransaccion (por ejemplo un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, I
legistacion {ributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.

Mercado no activo: técnica de valuacion.- Si el mercado para un active financiero
¢ pasivo financiero no es active, el Grupo establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible sobre
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente nformadas, s
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de flujos
de efectivo desconfados basado en presunciones apropiadamenie susientadas
{ejemplo: con precios o tasas de mercado).

Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacién financiera

consolidado: La siguiente tabla proporciona un analisis de los instrumenios financieros
que se miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles
que abarcan del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonabie:

Nivel 1: las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios
cotizados {no ajustados) en los mercados activos para pasivos o actives idénticos.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en otro resuitado integral se clasifican en este nivel.

Nivel 2: las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores
distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables
para el active o pasivo, bien sea directamenie (es decik como precios) o©
indirectamente (es decir derivados de los precios). Al 31 de diciembre del 20186 v
2015, no existen instrumentos financieros clasificados en este nivel, v
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° Nivel 3: fas mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas
de valuacion gue incluyen los indicadores para los activos ¢ pasivos que no se
basan en informacion observable del mercado (indicadores no observables). Al 31
de diciembre de} 2016 v 2015, no existen instrumenios financieros clasificados en
esie nivel.

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de los afos 2018 y 2015 no se
observaron transferencias enire niveles,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

2018 2015

Caja 75.526 35.838
Banco Bolvariano C.A 48,4948 350.418
Banco Guayaquil S A, 456168 803.881
Banco del Pacifico S A 22.238 83.477
Banco General Rumifiahui S.A. 5203 12.389
Banco Internacional S.A 4741 38.308
Banco Pichincha C A 218796 804 .504
Banco de la Produccion Produbanco S A Grupo Promeérica 126.970 598.827
Banco Sabadell (Estados Unidos) T0.389 36.261
Banco Solidario S.A. 37.28% 310.080
Citibank N.A {Sucursal Ecuador) - 80.137

1.068.773 3.085.220
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (1) 1.356.838 2.053.797

2.423.612 5.108.017

(1) Corresponde a overnight y ceriificados de depésitos mantenidas en las siguientes
instituciones financieras;

(Véase pagina siguiente)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)
Tasas anuales Fecha de
2016 de rendimiento Vencimienio
Y
Inversiones con vencimienio menora 3 meses:
Overnight
Baneco Pichincha C A 356838
Certificados de deposiio a plazo
~~~~~~ Banco de Guayagquil S A 3.45% 16-ene-17 400,000
' Banco de Guayaquil SA 3.70% 13-feb-17 525000
e Banco Solidario S.A 3.75% 2-feb-17 75.000
1358 838
2015
%
inversiones con vencimiento menor 2 3 meses:
Quernights
Banco Pichincha C A 553.797
Cerilificados de depdsito a plazo
Banco Pichincha C A 6.25% t-ens-18 1.500.000
2083797

7. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Con fecha 1 de enero del 2014, el Grupo suscribid un contrato con Banco Sabadell,
domiciliado en Estados Unidos, para el manejo y asesoria del portafolio de inversiones, cuya
vigencia es indefinida. Los activos financieros mantenidos en este portafolio comprenden:

(Vease pagina siguiente)




‘‘‘‘‘ TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTC TELEVISIVO
VVVVVVV TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{(Expresados en dolares estadounidenses)

Calificacion
del emisor
2016 2015 2018 2015
Portafolio de inversiones administrados por Banco
Sabadell {Estados Unidos)
Actiones
General Electric Co. Ak Ak 79.790 T804
Apple Inc. Ayt - 30576 -
Goldman Sachs Group B A 87.217 T3473
Schiumberger Lid A P 10.326 8579
MNabie Corp Pig B+ B+ F22 1.287%
Paragon Ofishore Plc NR MR G 4
VVVVVV Exxon Mobil Corp Al Ak - 10.601
Procter & Gamble CofThe A Abe - 20,408
Jpmorgan Chase & Co By A - 22780
Plirer Inc Ab Al - 24758
AT Inc BEB+ 2BB+ - 25,463
Sanofi-Adr Al A - 14.501
Total acciones 218640 280.208
Fondos de Terceros
,,,,,,,, | 8hares Mscl Eafe index Fd Emerg - - 154 428 18¥7.078
Ishares Mscl Em Miis index - - 33285 306813
Wisdomtres Japan HMedged Eqibh Us) - “ 68752 -
Wisdomtre Europe Hdgd EqtyHediUs) - “ a2.644 -
____________ Total Fondos de Terceros 348.129 187,688
Bonos
Threadneadle-Pn Eu Sc O-Aseu - - 64 8587 -
Cupdn de obligaciones negociables {1}
VVVVVVV Bk Cred Pery 5,375 165ep2020 BBB+ BBB+ 109876 -
Telefonica Em 5.134 27arpil2020 BEE- a8a. 108.001 -
Lebman 425 - 2¥n2010 - - 3.6258 3563
Macys 3.875 15ian2022 23B8- 2B8- 104 455 B
Jomorgan 275 23juneZ020 A B 100.983 -
Ebayinc 3.8 08mar2022 BEB 8BB 58585 -
Total Cupones de obligaciones negociables 485318 35683

{Continua)
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)
Calificacion del emisor
2018 2015 2018 2015
Fondos Muiuos
Morgan St Div Alpha Flus Ah N N TR.5A3 BOL2G2
Mfs Meridian Funds AAL - &0, 8649 -
Legg Mason WesinAsst Opp Bd-Aausd MDD MNFD B4 410 B312%9
Armundi Bd Gl Aggregate- Auc N MDD 45,260 83.083
Ev Short Duration Strategic ncome AAA - 45 854 -
Natixis Ls Mulli Sector Income Ra MDD - 45857 -
Robeco Finance Inst Bd-Dh Usd AP AAA 38,387 To.8094
Fictet Usd Liquidity [ - 36,478 -
Frankiin -Gicha! Total Ret - Emerg [ N 20837 8258
Fioneer Funds -Usd Agg Bd And Usd ABA ARMA 30763 FH.458
Muzin-Europeyield-Hdgusdacaor BE+ BB+ 30,594 53.103
toam Dynamic Us Dollar Fund ND N 30,585 TO74AR
Bgf Fixex Inc Globt Op AZ ND N 28,802 1059684
Fictet Emerg Local Coy-P-Usd D - 22.831% -
Morgan - Global Brands Fund A ND ND 20,5348 14.186
Wfe Mer-Us Value Fund Atusd N ND 20.045 24.385
Frarklin Floating Rt Fd Dist NI N 18,208 38168
nvestec Gs Buropean Eg-Aph N N T T4 27018
Mfs Mer European Value Ahtus M ND 16 488 34.888
Fimco Gbl inv Grade Inv Usd Acc ANM AAS 15312 126,915
Robeco Cap Growth-Us Sel.Opp.Eg N NE 14.871 26.638
Nuveen Ghw LIC Gwih-A WD ND 14, 085 18141
Morgan St - Us Advantage- A Usd ND ND 13.818 17.808
Fimco-Us Hyld Bnd-Usdinvy Ao B+ BB+ 12.234 21,145
Threadneedle-Pn Bu Sc O-Aeeu N N 13312 18.829
Schroder Japanese Opprt Athd A NI 10,082 17.888
Aberdeen GhNor Am SmCp-AZa N - .04 -
Schroders # Us SmAnd Mc-A-AC N2 - 2,940 -
Glg Unconstrained Bmegr E6 C N - §.O37 -
Baf GI Wid Financ{AZ)Usd NDD N 797 8.750
Lm Cm Qpportunity Fd Aa ND N 7439 30.852
Armund B BEmint Demand Aud NFDY N 5,850 17.581
Morgan St-Globat Conv Bond-A - ND - 52,401
Looms Say MHgh h-lausd - BB+ - 49 534
Frank-Us Govt-A Accusd - - - 42 446
Loomis Say Multisect In-R A - ND - 41586
Natixis MHar Assc Gleg -Rausd - D - 26.688
By Intl {Cayman} Strat in-AZ2 - ALA - 26.831
Sisf-Japanese Oppri-Athd Usd - ND - 17.452
Goldman Sachs Us Core Eg-Bac - ND - 14,311
LmrCh Us Agg Gw ih-Agusd - ND - 10.502
Gidrnm Schs-india BEg-Bs Usd A - ND - 8,182
Henderson Hor-Pan Eu E-AZhu - N - s8.818
Jpmorgan F-Us Techn-A-Ausd - nD - T.A82
Sigf-Asian Opport-Atac - M - 3,525
Total Fondos Mutuos 807.932 1.387.352
Totat 1.825.573 1.858.813
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO
TELGLOVISION 5.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

2016 2015
Saldo inicial 352 065 383.128
Incrementos 83.591 262.860
Reversos /utilizaciones (117.43%) {(293.923)
Saldo final 318.223 352.065

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguienie es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas duranie los afios
2016 y 2015 con comparfiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compartias y paries relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas {compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por el Grupo, tienen confrol conjunto o
influencia significativa (asociadas) v i} personal clave de fa gerencia o administracion.

Saldos
Cuentas por cobrar Relacion Transaccion 2016 2015
Blackster S.A {1} Comercial 24 155 -

{1y Al 31 de diciembre 2018, corresponde al pago de la declaracion por la contribucién
patrimonial de su principal accionista.

Transacciones

Durante el afio 2018, se efectuan aportes a futuras capitalizaciones por parte de Blackster
S.A. mediante cartas de instrucciones por un total de US$10.544.593, en las siguientes
fechas:

3] 23 de diciembre de 2015 US$1.089.126
i) 5 de enero del 2016 US$2.038.443

i) 21 de junio del 2016 US$1.822.500

iv) 24 de junio del 2016 US$1.608.543

v) 30 de junio del 2016 US$2.163.481; v,
i} 20 de diciembre del 2018 US$1.822.500

Los fondos son destinados principaimente para cubrir sus obligaciones financieras y con
terceros.
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Con fecha 30 de marzo del 2015, la Junta General de Accionistas resuelve realizar un aporte
para futuras capitalizaciones por US$4.668.933; y mediante Junta General de Accionistas del
28 de mayo del 2015, se resuelve capitalizar aportes en US$808.1858.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de Grupo E! Comercio C.A. durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2016 2015
Sueldos y salarios 1.912.164 2.157.880
Beneficios a corfo plazo 1.446 1,341
1.913.610 2.158.231

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2019
Corriente:
Cuentas por cobrar proveedores optativos {1) 357.25% 411,476
Prestamo a terceros (2} 1.064.083 156.583
Valores en garantia 72,883 40.277
Empleados y relacionados 48.288 74,380
Otros 15.035 40 587
1.558.548 723.283
No Corriente:
Venia de inmuebles (3) - 200.000
Otras cuentas por cobrar 5,282 789
Empleados vy relacionados de largo plazo (4) 287 192 302.803
302,474 503.872
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en doélares estadounidenses)

(1)

(2)

3

(4)

Corresponde principalmente a los anticipos y valores a favor entregados por parte de la
Subsidiaria a sus proveedores de optativos. Estos montos se liquidan en el corto plazo
en funcién a ia circulacion de las distintas colecciones.

Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a valores pendienies de cobro por i)
préstamo otorgado por Grupo El Comercio C.A. a Telecuatro Guayaquil CA., por
USS$712.500 a una tasa de interés anual de 8,92%, con vencimiento al 31 de diciembre
del 2017; ii) valores pendientes de cobro a Fabrizio Acgquaviva por US3156.583 (2015
US$156.583), que proviene de afios anteriores; y ili) préstamo que Ecuadoradio S.A.
entrega a Telecuatre Guayaquil C.A. por US$195.000.

Corresponde a la cuenta por cobrar por la venta de un terrenc que la Subsidiaria
mantiene con la Fundacion El Comercio por US$500.000 a un plazo de & afos que
devenga una tasa de interés del 5,48%, con una cuota anual de US$50.000,

incluyen valores por préstamos otorgados a empleados de la Subsidiaria por la venta de
vehiculos.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2018 2015
Impuesio al Valor Agregado - IVA (1) 206.916 184.879
Retenciones en la fuente de Impuesto a ia Renta 492 808 49,251
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado - VA 108.615 110.411
Créditc tributario Impuesto a la Salidad de Divisas {2) 358.277 718.230

(2)

1.167.716 1.062.771

Comprende el VA generado en las compras de bienes vy servicios locales e
importaciones.

Corresponde principalmente al crédito tributaric por impuesto a la salida de divisas de
tos afios 2018 v 2015 por US$135.860 vy US$223.417, respectivamente.

INVENTARIOS

(Véase pagina siguiente)
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)
2018 2015
Materias Primas 1.122.603 1.338.514
Oplativos {1) 2.523.738 2.250.560
Repuesios 1.167.282 1.174.017
Suministros y materiales 248111 343.431
Inventarios en frénsito 960,226 681.394
5.015 980 5.787.916

{1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde principalmente a colecciones de figuras
que Grupo El Comercio C.A. mantiene en su inventario, tales como: i} rapidos vy furiosos;
ii) Simpson; iii) monedas v billetes; iv) Mitos del aire; v) jeeps; vi) dinosaurios, entre

ofros,

Parte de los inventarios garantizan las operaciones de crédito contraidas por la Subsidiaria

{ver Nota 17}

Para la aplicacion de las Normas Internacionales de informacién Financiera, el Grupo
considera la NIiC 2 y la medicién del inventaric se lo realiza al Costo o al Valor Neto de
Realizable, el menor. Se controla los niveles de deterioro y obsolescencia, a! igual que se
contabiliza el interés implicito o explicito de aquellos inventarios que se posee un

financiamiento por parte de ios proveedores,

OTROS ACTIVOS

2016 2015
Corrienie
Seguros pagados por anticipado 119.080 115.328
No Corriente
Obras de Arte (1) 902.710 802.710

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a 182 cuadros vy 14 esculiuras

valoradas en US$742.63S y US$160.071 respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion;

(47)
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

(2) Durante el afic 2015, Grupo El Comercio C.A. vendid 48 vehiculos que constaban
regisirados a un costo historico de US$1.117.442.

{3y En el mes de agosto del 2018, Grupo El Comercio C.A. adquirié 7 departamenios, 8
parqueaderos y 4 bodegas a la Fundacion “Innovacién en la Educacion” en el edificio
Aragonés de la ciudad de Quite por US$1.088.737. Dichos departamentos seran
destinadas al uso de oficinas administrativas

{4) En el mes de julio de 2016, Grupo El Comercio C.A. realiza una inversion para mejoras
en las instalaciones del piso 3 y en area del gimnasio. Las adecuaciones sirven para &l
arriendo a Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S.A.

15. ACTIVOS INTANGIBLES

16.

2016 2018
Licencias 938.073 1.301.829
Base de clientes - Aras 733.958 T81.310
Software 150.158 253.832
Goodwill 85.818 55818
Total 1.888.005 2.402.68¢

El movimiento de los saldos de los aclivos intangibles se presenia a continuacion;

2016 2015
Salde inicial al 1 de enero 2.402 689 2.684.185
Adiciones, netas (1) 83.998 224 518
Bajas (53.154) -
Amortizacion del afio {545.526) {506.014)
Saldo final al 31 de diciembre 1.888.005 2.402.689

(1) Corresponde principalmente a la compra de software y licencias por parte de Grupo El
Comercio C.A; en el afio 2015 incluye la adquisicidon de la licencia Office 365 con un
monto de US$113.777 misma que tiene una vida Otil de un afio (hasta diciembre 2016).

PLUSVALIA MERCANTIL

{Vease pagina siguiente)
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TELECOMUNICACIONES GCLOBALES DE ENTRETENIMIENTO TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Composicicn:
2016 2015
Detaile % Parlicipacion Valor " Parficipacion Valor
Acciones Grupo El Comercio C.A. (1) 94,56%  8.817.512 494 55%  8.817.512

(1)

En diciembre del 2014, la Matriz adquirio las acciones de Grupo ef Comercio CA. a ia
familia Mantilla (antiguos accionisias) por un valor de US$38.826.805, generando una
plusvalia mercantii de US$11.517.512. Dentro de las clausulas de adquisicion se
establecia que si se identificaba cuentas no recuperables, estas serian deducidas del
precio de compra, es asi gue en cumplimiento a {a mencionada clausula duranie el afio
2015 se procedié a descontar US$2.700.000, cuya contrapartida contable fue la cuenia
por pagar a los antiguos accionistas.

La Matriz no determind a ia fecha de adquisicion de la inversion, el valor razonable de los
activos adquiridos y los pasivos asumidos para la determinacion de |a plusvalia mercantil.

La Administracién elabord la prueba de deterioro para la plusvalia mercantil que
comprende el exceso del valor pagado, en la adquisicidn de la Subsidiaria, segun et
siguienie analisis:

El importe recuperable se determina en base a caiculos del valor en uso. Esios calculos
utiizan proyecciones de flujos de efectivo antes de impuesios y los ingresos
operacionales, con base en presupuestos financieros aprobados por la Gerencia de la
Compafia por un pericdo de catorce afios. Los montos relacionados con los flujos de
efectivo después del pericdo de catorce afios se exirapolan usando tasas estimadas
que se presentan a continuacion. La iasa de crecimiento no supera la tasa de
crecimiento promedio & largo plazo en el sector en el que opera la Compa#ia.

Lag principales hipétesis ulllizadas en los calculos de los flujos de caja al 31 de
diciembre de 2016 son los siguientes:

Porcentaje
Tasa interna de retorno (i) 4 85%
Tasa de descuento (i} 16,80%
Tasa de crecimiento (iii) 0,13%

(i  Tasa interna de retorno de la inversion
(il Tasa de descuento anfes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de
efectivo
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

DE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO

(i} Tasa de crecimiento promedio ponderada

La Administracion determiné el margen bruto presupuestado con base en rendimientos
pasados y sus expectativas del nuevo plan de negocios disefiado parz Grupo El

Comercio C.A.

Con base en las hipdtesis utilizadas al 31 de diciembre de 2016 el Grupe determind que no
existe deterioro en los monios de Plusvalia mercantil determinados.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2016

Banco General Rumifiahui S.A (1)

Banco Sabadell (Estados Unidos) (2)

La Sofla S.A(4)

N
s
163}

Bance General Rumifishui S.A {1)

Bance Sabadell (Estados Unidos) (2)

Banco Guayagull S.A (3)

La Solia S.A. (4}

Tasa de
inferés

8,95%

1,25% + Libor

Libor+ 2 %

Tasa de
interes

8,95%

1.25% + Libor

8,7%

Libor+ 2%

Garantia

Prenda de inventaric
{bobinas de papel)

Cash Collateral
Portafolio de inversion

Ninguna

Garantia

Prenda de inventaric
{bobinas de papel)

Cash Collateral
Portafolio de inversién

Prenda comercial de
vehiculos

Ninguna

Al 31 de diclembre

cofiopleze  largo plazo

234.548 -

1.000.000 -

3.124.287 16.418.744

4358832 18416744

Al 31 de diciembre
cortioplare  largo plazo

214,867 234 555

- 1.000.600

45803 3218

19.188.768

280270 20424537
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION 5.A, Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresados en délares estadounidenses)

(1

(2)

(3

(4)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 corresponde a2 1 operacién de credite para capital
de trabajo con vencimienio al 27 de noviembre del 2017.

Al 31 de diciembre dei 2016 y 2015 corresponde a 1 operacion de crédito para capital
de frabajo con vencimienic al 15 de noviembre del 2017.

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a 1 operacion de crédito para la compra de
vehiculos con vencimientos al 20 de abril del 2017, sin embargo con fecha 20 de mayo
2016 se realizo la pre cancelacion de la deuda.

Con fecha 28 de noviembre de 2014 Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento
Televisive TELGLOVISION S.A. firmd un contrato de préstamo con La Solta S.A.
sociedad constituida en la Repuiblica Oriental del Uruguay, medianie e cual se
establece un cronograma de recepcion crediticia desde la fecha de suscripcidn del
conirato hasta el 25 de agosto del 2015, Telglovision S.A. se obliga a efectuar pagoes de
35 cuotas mensuales por US$10.000, desde el 28 de noviembre de 2017 vy las
restantes, el Glitimo dia calendario de los meses siguientes. Adicionalmente se establece
un interés anual sobre saldos a tasa Libor para operaciones en dolares z 380 dias,
vigenies a la fecha de pago de cada una de las cuotas, mas 2 puntes porcentuales, a
contar desde el 1 de enero 2015,

Al 31 de diciembre del 20186 v 2015 corresponde a 7 operaciones de crédito, destinados
para la compra de acciones.

CUENTAS POR PAGAR

2016 2015
Proveedores locales (1) 2.046.180 1.547.282
Proveedores del exterior (2) 2.913.610 2.891.041
Cuentas por pagar Ex accionistas (3) 4.171.982 14.619.524

(N

(2)

9.131.752 19.057.827

Corresponde a las cuentas por pagar a terceros como: i) publicidad en medios
US$613.344 (2015 US$182.937); i) compra de optativos US$345.145 (2015
US§76.795), il materia prima (tintas) por US$199.243 {(2015: US$174.328), entre otros.

Al 31 de diciembre del 2018, incluye valores por pagar a proveedores de Materia Prima

(papel) por USS$S396.867 (2015: US$440.000) y proveedores de opialives por
aproximadamente US$2.000.000 (2015: US$2.300.000).
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(3) Al 31 de diciembre del 20186, incluye principalmente valores por pagar por compra de
acciones de Grupo El Comercic C.A. a Fabritzic Acguaviva por US32.973.014 (2015:
US$6.716.653); Cansuelo Mantilla por US$757.152 (2015: US$1.992 164); Oasis Assets

LLP por US%441.786 (2015 US$1.165.980) v Diana Marie de Quigueran por (2015:
USE3.267.244)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2016 2015
Corriente
Compra de inmuebles (1) 355.496 -
Dividendos por pagar accionisias 51.767 52.509
Oftras cuentas por pagar 292.077 661.001

698.340 713,510

No Corriente
Compra de inmuebles (1) 177.748 -

(1} Corresponde al saldo de la adquisicion de 7 departamentos, & parqueaderos v 4
bodegas a la Fundacion “Innovacion en la Educacion” en el edificio Aragonés de la
ciudad de Quite, por US$1.088.737, con vencimiento en mayo del 2018,

IMPUESTOS POR PAGAR

2018 2015
Retenciones por pagar 170.586 1856.235
impuesto al valor agregado - VA 457.585 420.936
Impuesto a la Salida de divisas 91.125 121,868
Provisién retenciones 62.300 24 800
781.606 772.640

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
fVéase pagina siguiente)
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ENTRETENIMIENTC

TELEVISIVO

Situacion fiscal

El Grupo fue fiscalizado hasta el afio 2009 por parte de las autoridades tributarias (Grupo El
Comercio C.A.), de acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014 al 2016 se

encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 466.498 508.326
tmpuesto a fa renta diferido (82.725) (121.743)
Cargo a los resultados integrales del afio 385.771 386.583
Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a ia renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:
2018 2015
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos - 21.203
Perdida antes de impuesto a la renta (2.604.609) (2.220.6825)
Menos: Participacion laboral - (3.180)
Perdida antes de impuesto, neta (2.604.609) (2.202.602)
Mas: Gastos no deducibles {2) 2.641.763 3.411.007
Menos: Ingresos exentos (3) - (377.975)
Base imponible total 37.154 830,430
Tasa de impuesio a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 8.174 182.685
Anticipo Impuesto a la renta 468 496 508.328
Total Impuesio a la renta del afo 488.496 508.328

M
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{1) Al 31 de diciembre del 2015, la pérdida antes del impuesto a la renta difiere del valor
presentado en el estado de resultados integrales debido al efecto de la restructuracién
en los resultados por Ia aplicacién de la enmienda a la NiC 18,

(2) Corresponde principaimente al excedente de los limites establecidos en la ley por: i)
provision incobrables US$55.924 (2015 US$140.636), i) provision por jubilacién
patronal US3$364.000 (2015: US$177.633); i) gastos de promocion y publicidad
US$212.178; iv) bajas de cartera no reconocidas por la ley US$116.221 (2015
US346.397); v v) provisiones no previstas en la ley US$240.000 (2015 USS 701.462).
Adicionalmente se incluyen: i} costos y gastos relacionados con la generacion de rentas
exentas por US$22.748 (2015 US$58.794). i) intereses de crédiles externos ne
registrados en el Banco Central del Ecuador por US$354.265 (2015: US$231.997); iii)
Intereses y muitas generados por el retraso en el pago de impuestos, tasas y
coniribuciones, por US$71.746 (2015 USS 38.409); iv) retenciones en la fuente
asumidas US$62.300; v} depreciaciones por revaliio de activos fijos US3478.980 (2015:
US$440.182); v, vi) costos y gastos sin sustento US$347.824 (20158, USS133.180).

{3} Corresponde principalmente a la reversion de la provision constituida para ios procesos
de determinacion del SR ejercicios 2008 y 2008. Grupo El Comercio C.A. se acegid a la
Ley de remision de intereses, multas y recargos lo que determiné un valor de pago
menor al monto provisionado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del impuesto a la renta por pagar es o
siguiente:

2016 2015
impuesto a la renta causado - -
Mas
Saldo de anticipo pendiente de pago 468.408 508.326
Menos
Retenciones en ia fuente efectuadas {887.798) {656.885)
Crédite tributaric por Impuesto a salida de divisas {432.883) {(718.924)
Saldo a favor (852.185) {767,481

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesic
aplicabie a las utilidades gravables. Las normas fributarias vigentes esiablecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce ai
12% si ias utilfidades son reinveriidas por el contribuyente en actives productivos.
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La normativa vigente establece el page de un “anticipo minimo de impuesto a {a renta’, el cual
en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos qgue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limiladas circunstancias descritas en la norma que
rige esie anticipo.

Durante los afos 2016 y 2015 el Grupo registré como impuesto a ia renta causado el anticipo
minimo segun lo anctado anteriormente.

impuesto a ila Renta Diferido

El analisis de impuesto diferido pasive es el siguiente:

2018 2015
mpuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasive que se liguidara después de 12 meses 1.248,003 1.487.746
mpuesto diferido pasivo que se liguidaré dentro de 12 meses (82.725) (121.743)
1.263.278 1.346.003

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Pasive par
Impuesic
Diferido
Al 1 de enero de 2015 1.467.740
{Cargo) f débito a resultados por impuestos diferidos {121.743)
al 31 de diciembre de 2015 1.346.003
{Cargo) / débito a resultados por impuestos diferidos (82.725)
Al 31 de diciembre de 2016 1.283.278

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es ef siguienie:

(Véase pagina siguiente}
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Active Pagivy
------- Qiras Activos Propiedad,
. . . . Total
provisiones intangibles planta v equipo
rmpuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2015 - {80.322} 1.528.068 1.487 746
{Cargoydébilo a resultados por
impuastos diferidos £99.000; 73.762 {96.505) 121.743)
Al 31 de diciembre del 2015 {59 000} 13.440 14316683 1.346.003
{Cargo)débito a resuliados por
- impuestos diferidos 940 {5.388) (78277 (B2 725}
Al 31 de diciembres del 2018 {98.060) 8.052 1.353.288 1.2683.278

2015 se muestra a continuacién:

--------- Pérdida antes del Impuesto a la renta
Tasa impositiva vigente

Efecio fiscal de los gasics no deducibles
Al calcular la ganancia fiscal
Ingresos exentos

Impuesto a la renta calculado
Anticipo de impuesto a ia renta

Tasa efectiva

(e} Precios de Transferencia

L.a relacion entre el gasio por impuesto v la utilidad antes de impuestios de los afos 2016 y

2018 201
(2.604.609) (2,202.602)
22% 22%
(573.014) (484.572)
581.188 750,422
- (83.155)
8.174 182.695
468.496 508.326
468496% 508326%

Las normas fributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia parz las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucion No. NAGC-DGERCGC15-00000455 publicada en & segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 28 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita por parie de la
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empresa un informe Integral de Precics de Transferencia y un Anexo de Operaciones con
Paries Relacionadag, entre ofros, para agquelias companias que hayan tenido cperaciones con
paries relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo pericdo fiscal v cuyo moenio
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o USE3.000.000 (Anexc). Enia
referida Resolucion se establece ademas ias operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona gue no
sumaran los monios de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por
proporcién de transacciones.

! Grupe no ha efeciuado durante los afios 2018 v 2015 operaciones con partes refacionadas
gue superen dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de fas Finanzas Pdblicas™ El 29 de abril del 2016 se
aprobo la “Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas” publicado en el Registro
Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectuan fas siguientes reformas detalladas a
continuacion:

o Devolucion del Impuesto al Valor Agregadoe (IVA) por un equivalente entre 1% v 2% del
VA pagadoe, cuando las transacciones son realizadas con dinero slecirdnico, {arietas de
debito, tarjeta prepage o tarieta de crédito.

o Pagos efectuades por medios elecironicos soporiaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesio a [z Renta y crédito tributario de VA,

® Para efeclos del calculo de anticipe de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y gastos,
aguellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

s Deduceion del 50% de los gasitos por conceptos de Impuesios a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fiia y mévil avanzada.

2 No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones vy
donaciones de biengs entregados a entidades y organismos del sector publico.

u Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de

telefonia fija y planes que comercialicen Gnicamente voz, o en conjunto voz, datos y sus
prestados a sociedades.
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o Exencidn de un monto anual de US$5.000 cuando et hecho generador del impuesto a la
Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacidn de tarjetas de crediio ¢ débito por
consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016": El 20 de
mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién v Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2016" publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectuan las
siguientes reformas detaliadas a continuacion:

o Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuaterianas sujetos
del impuesto a la renta {incluyendo Fideicomisos que paguen o nc impueasto} v personas
naturales sujetas al pago del impuesto a la renia con una base imponibie superior a
US$12.000.

@ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregade a pariir del 1 de junio del 2018 por
un periodo de 12 meses,

° Personas naturales residentes que mantengan un patrimonic existente al 1 d& enerc dei
2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro y fuera del pais, se gravara =i 0,80%
del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia v que hayan
sufrido una afectacion directa en sug activos.

° Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enerc
del 2018 igual o mayor a un milidén de délares dentro del pais, se gravara el 0,80% del
patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan
sufride una afectacion directa en sus activos.

® Gravar el 1,8% sobre el avalto catastral del afo 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en ef caso de derechos represenialivos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienas inmusbles en el
Ecuador v derechos representativos de capital de sociedades de propiedad direcia de
una secciedad residente en un paraiso fiscal ¢ jurisdiccion de menor imposicion o no se
conozea su residencia.

° Gravar el 0,80% sobre el avaluo catastral del afto 2018 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador que maniengan bienes inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscai o jurisdiccién de menor
imposicién o no se conozoa su residencia.
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[a Adminisiracidén considera que las mencionadas medidas nce han tenide un impacto

significativo en sus operaciones.

PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

(n
{2)

Ano 2016

Pasivos Corrientes
Beneficios a empieados (1)
Provisiones acumuladas (2}

Fasivos no Corrientes
Jubtiacion patronal
Desahucio

Ano 2015

Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados (1)
Provisiones acumuladas (2)

Fasivos ng Corrientes
Jubtacion patronal
Desahucio

Saldos al Pagos vio Saldas at
inicio incrementcs uftlizaciones final
818.755 14.383.280 {14.638.280) B63.755

1.045.650 2.772 057 (2579766 1237938

1.864 408 17.165.337 (17.218. 049 1 801 893

5.949.881 647.679 {283.000} 8.314.560

1.184.385 242.400 (135.178) _ 1.291.607

_7.134.265 890.079 (418.178)  7.608.167
785.097 17.677.955 (17.844.298) 818.754
2.086.187 3.349.870 {4.390.407)  1.645850
_2.871.284 21.027.825 (22.034 705 1.864 404

6.214.384 523.358 {(767.881y 55490881

1.401.9682 472.620 (690.196)  1.184 386

7.616.348 995.977 {1.478.057 7.134 267

Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos y fondos de reserva.

Corresponde principalmente a las provisiones de contingentes legales y tributarios que
mantiene Grupo E! Comercio C.A. a causz de dafos a la moral ¢ WA presuntivo,

respectivameante.

INGRESO DIFERIDO

{VVease pagina siguiente)
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2018 2015
Suscripciones 822.659 1.100.088
Servicios de publicidad 226.124 287.774
Ciasificados 11.355 13.988
Servicios digitaies 8.258 &.141
1.188.394 1.408.001

Posteriormente los ingresos son reconocidos en funcidn a la entrega de ejemplares,
pubticacion en periddicos vy revistas de los avisos y publicidad contratada por terceros.

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

20186 2015 (1
Bonificacion Desahucio 1.291.607 1.184 385
Jubilacién Patronal 6.314.560 5040 882

7.608.167 7134 267

{1} incluyen USS$1.522.555 por restructuracion. Ver Nota 2 4.

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016
corresponde at 93% (2015 100%:) del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se enconiraban prestando servicios para ef Grupo.

t.os principates supuesios actuariales usados fueron los siguienies:

2016 2015
Tasa de descuenio {(Ver Nota 2.4) 4,20% 4, 36%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones NFA WA
Tasa de mortalidad e invalidez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 15,29% 16,40%
Vida laboral promedio remanente 7.85 7.365
Antigliedad para jubilacidn (hombre v mujeres) 25 afios 25 afos
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(2y Corresponden a las Tablas de morfalidad publicadas por el Instifuic touatorianc de
Seguridad Social en el ano 2002,

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del pasivo a large plazo son los
siguientes:

2018 2015 (1)
Saldo al inicio del afio 7.134.266 7424134
Costo del Servicio T47.389 765.991
Coste financiero 315859 304,778
Pérdida {(ganancia)} actuarial recongcida en ORJ {(13.673 34.840
Efecto de reduccioneas vy liquidaciones anficipadas {147 994} {860.454)
Beneficios pagados (428,780} (738.020)
7.606.167 7. 134,267

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscritc y pagade del Grupo al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
comprende 802 895 acciones ordinarias de valor nominal US$0,01 cada una.

APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas por parte de los accionistas de la Matriz en efectivo
por US$10.544 583 (2015; US$4.668.933).

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo del 2015 resuelve realizar un
aporte para futuras capitalizaciones por US34.668.933; mediante Junta de Accionistas del 28
de mayo del 2015, se resuelve capitalizar apories por US$809.195. En el afio 2016, se
efectian apories a futuras capitalizaciones mediante cartas de instrucciones por un fotal de
US510.544.583, en las siguientes fechas:

vii) 23 de diciembre de 2015 US$1.089.126
viliy 5 de enero del 2016 US$2.038.443

ix) 21 de junio del 2016 US%$1.822.500

X) 24 de junic del 2016 US§1.608.543

Xi) 30 de junio del 2016 US$2.163.481; vy,
Xii) 20 de diciembre del 2016 US§1.822.500
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Los fondos son destinados orincipalmente para cubrir sus obligaciones financieras v con
tercercs.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resuitados (utllidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en esie rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su sjercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionisfas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, lag
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se
mantienen en Resuliados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas

INGRESOS
2016 2015
Unidad de negocio fradicional (1) 33.675.568 36.444 701
Unidad de negocio digital {2} 1.133.819 1.191.517
Unidad de impresidn comercial (3) 4.746.589 8755378
Unidad de nuevos negocios (4} 6865.741 783.450
40.221.727 45.175.048

(1) Corresponde principalmente a: 1) venia de servicios de publicidad directa, v a fraves
de agencias; i) distribucidn de ejempiares: i) venia de optativos: vy, iv) ofros insertos.

(2) Comprende principalmente las ventas de banners publicitarios en las diferentes
piataformas informaticas del Grupo, asi como también la venta de cupones de
descuento a través del portal "Compra Ya'.

(3y Corresponde a la venia de frabajos a terceros relacionados principalmente con
impresos, insertos, catalogos, revistas, entre ofros.

(4) Negocios pequefios propios del Grupe como las carreras “Uitimas Noticias 15K v
“Fundacion Nifios de Maria”
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
2018

Costo de

producios v

servicios (Gastos

vendidos operativos Total
Remuneraciones y beneficios sociales 10.138.035 6.434.178 168.573.213
Costo de produccidn por movimiento de inventario 10.556.968 - 10.556.968
Promociones v publicidad (1) 215418 2.518.508 2733.927
Movilizacién {2} 313.435 1.471.082 1.784. 497
Servicios de Terceros (3} 413.744 1.237.482 1.651.228
Depreciaciones 924.246 475.982 1.400.208
Gasto No Deducible - 992,318 992.316
Otros gastos 132.636 T48.030 880776
Servicios Basicos 523.270 349,786 873055
Gasto impuesio a 1z salida de divisas - 776,957 776.957
Jubilacion patronal y desahucio 403.056 246.024 £45.07¢
Amaortizaciones 28.305 517.221 545526
Concesiones vy licencias 33.941 5(1.284 535225
iMantenimientos y reparaciones 40.706 368562 408 263
Suministros y Materiales 108.236 225783 332019
Impuestos y Contribuciones 10.825 312,492 323.117
Honorarios 128.837 188.351 318.988
Sequres 3853 289171 302.824
Arriendos 46.933 227565 274,498
Credito tributario no utllizade 176.511 - 178.511
Cuentas Incobrables - 83.5%1 83.581
Baja de hwentarios - 33.284 33.284

24,187 414 18.007.687 42 205.082
{Continta)
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2015

Cosio de

productos y.

SBIVICIDS Gastos

vendidos operativs Total
Remuneraciones v beneficios sogiales 11.768.6802 8.033.098 20.801.700
Costo de produccidn por movimiento de inventario 10151172 - 101811472
Senvicios de Terceros (3} 770078 2.283.108 3033184
Promeciones y publicidad (1) 304,808 1.724 192 2028711
Movilizacién (2 333835 1.543.418 1.877.25%
Depraciaciones 1.050.045 T4 347 1.793.393
Gasio No Deducible - 984 417 984417
Servicios Basicos 502.020 387212 860.233
Otros gastos 890.048 50g.472 50g.221
Gasto impuesto a la salida de divisas - 58B.386 598.388
Mantenimientos y reparaciones 86.948 457 925 544 571
Amortizaciones 38.284 487 720 506.014
Honorarios 44.338 345 5314 380048
Suministros y Materiales 116.940 270458 387 380
Seguros 1.028 380935 381964
Cuentas incobrables - 262 580 262.860
Arriendos 59.348 208,133 265482
impuestos v Contribuciones 5.854 245418 252.271
Concesiones y licencias 5439 218.364 223803
Jubilacidn palronal y desahucio 94 361 38437 182.798
Baja de Inventarios - G1.314 91.314
Crédite tributario no utiizado 80.395 - 90.385
Patticipacion a trabajadores - 3.180 3.180

25.514.349 20.804.318 46,218,687

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprende principaimente los pagos efectuados
a agencias de publicidad para ia promocion en medios (television, radio y prensa) de

las diversas publicaciones, optativos y productos del Grupa.

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprende principaimente los pagos realizados

por concepto de fletes y transportes.

(3) Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 comprende principalmente los pagos realizados
por concepto de seguridad, servicio de cronomeiraje carrera 18k, soporte tecnologico

y servicio de call center externo.
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)
OTROS INGRESOS, NETO
2016 2015

Ingresos varios {1} 280.555 550.117
{Perdida) utilidad en venta de activos fijos (26.688) 20.016
Venta desperdicios papel 120.238 104777

374.103 874.910

(1) Incluye principalmente: i) contratos de arriendo a Organizacion Ecualoriana de
Television ORTEL S.A. por US$80.246 (2015 USS15.189): 1) venta de material
obsoleto US$38.570 (2015: USE53.470); v iii) ajustes y regulacion de provisiones de

afins anteriores.

GASTOS FINANCIEROS

2016 2015
Gastos v comisiones bancarias (1) 315.545 320.607
Costos Financieros por beneficios definidos (2) 288.207 295.842
Intereses Bancarios 423.594 1.078.144
Pérdida en valuacion de inversiones - 28,148
Otros gastos Financieros (3) 87.661 147.5356
1.125.007 1.870.277

{1} Comprende principalimente los gastos por mantenimiento de cuentas e Instrumentos

financiercs y pago de comisiones por ventas con tarjeta de crédito.

(2) Comprende los gastos financieros relacionados con los céaiculos de jubiiacion

patronal y desahucio.

{3) Incluyen los gastos relacionados con los intereses por la compra de materia prima

{papel) vy optativos.

CONTINGENTES

e Con fecha 14 de agosto del 2012, Grupo El Comercio C.A. fue demandado por dafio
moral y perjuicios por e sefior Olmedo Bermeo. El 22 de diciembre de 2014 el
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TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{cxpresados en délares estadounidenses)

Juzgado Séptimo de lo Civil, emitic seniencia en la que acepia parcialmente la
demanda propuesta y se ordena el pagoe a favor del actor de US$2.000.000. E1 20 de
enero de 2015 el juzgado concede los recursos de apelacion preseniades por la
actora y los demandados remitiendo el proceso a la Corte Provincial. El 15 de
octubre del 2015 una vez que se incorporaron al proceso, los alegatos respectivos v
ja Corte dispuso que vuelvan nuevamente los autos para resolver.

El 11 de enero de 2016 la Sala dictd la sentencia respectiva aceptando ios recursos
de apelacidén y desechando la demanda presentada por la parte actora. El 23 de
febrero de 2016 se noftifica a las partes la inlerposicidn del recurso de casacion
plantieado por la parte actora. Posteriormente el 11 de noviembre del 2016 la Sala
rechazo el recurso de casacion planteado por |8 parte actora y el 9 de diciembre de
2018 el actor interpuso accion extraordinaria de proteccion y el proceso se lo remitid
a la Corte Constitucional. Con fecha 2 de marzo de 2017, la Sala de Admision de e
Corte Constitucional de Justicia inadmite a tramite la accién exiraordinaria de
profeccion y dispone el archivo de la causa.

° Grupo £t Comercic C.A. fue demandado por dafic moral por ef sefior Femando
Flores Vasquez el 7 de mayo de 2013, Grupo El Comercio C.A. v la parte aclora
entregaron las pruebas respectivas en el Juzgado Septimo de o Civil de Pichincha.
El 30 de septiembre de 2015 el juzgado niega el pedido de la parte actora de que se
oficie al archive de la Asamblea Nacional para que remita una copia cerlificada del
ejemptar de Diario el Comercio de 2 de febrero de 2013. Con fecha 11 de julio de
20186 se declard el abandono de fa causa y se dispuso su archive,

° Con fecha 26 de septiembre de 20168 se remilte a Corie MNacional de Justicia el
recurso de casacion propuesio por el sefior Gerardo Ruiz Navas en contra de la
sentencia dictada el 23 de junic de 2018, en la que se soliciia se reforme la sentencia
y se le conceda ademas el pago de daflos y perjuicios; y el recurso de casacién
propuesto por Grupo El Comercio C.A. en contra de la misma sentencia; en el que se
solicita se revoque [a totalidad de la resolucidén emitida por considerarla contraria a
derecho. Este proceso pudiera resultar en eventuales pasivos u obligaciones en
contra de Grupo ElI Comercio C.A. ¥ su monto estimado, en caso de que ia Corte
Nacional de Justicia acepte el recurse de casacion, seria por US$98.684.

e En el afio 2015, Grupo £l Comercio C.A. fue demandado por dafio moral por ef sefor
Walter Semeria. £l 15 de noviembre del 2016, el Juzgado puso en conocimiento de
la parte actora la reconvencion planieada por Grupo E! Comercio. La cuantia del
juicio es de US$803.000.

e En el afo 2016, Grupo El Comercio C.A. fue demandade por dafios y perjuicios por
el sefior Hernan Patricio Maya. Mediante providencia de 18 de noviermbre de 2018, el
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TELECOMUNICACIONES GLOBALES DE ENTRETENIMIENTO  TELEVISIVO
TELGLOVISION S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

Juez en conocimiento resclvid inhibirse de ia causa y remitid el proceso al Tribunal
Coniencioso Administrative. La cuantia del juicio es de US$700.000.

® En el afio 2015, Grupo E! Comercio C A, fue demandada por dafc a ia moral por el
sefor German Viteri TBWA Viteri Publicidad. Con fecha 11 de cclubre de 2016 se
calificd la reconvencion planieada por el Grupo y se concede a la parte actora 15
dias para contestar la reconvencion. La cuantia del juicio es de US$5.000.000.

Para el caso de la demanda plantada por el sefior Oimedo Bermeo, Grupe El Comercio
C.A. constituyd una provisién por US$693.380, en afos anteriores. Ver Nota 22.

Para los demas casos, en funcion al analisis realizado por la Administracion y sus asesores
legales, no se han constituido provisiones, puesto que se considera gue esios procesos se
resolveran a favor de la Subsidiaria.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de estos estados financiercs, no se

produjeron eventos que, a opinion de la Administracion del Grupo, pudieran tener un efecto
significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en fos mismos.
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