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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
Grupo El Comercio C.A.:

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Grupo EI Comercio C.A. y sus
subsidiarias (“El Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacién de los estados financieros
consolidados estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados estdn libres de errores
materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en
los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados del Grupo a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno del Grupo. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros consolidados.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal tnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros consolidados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Grupo El Comercio C.A. y sus subsidiarias al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5
Otros activos financieros 6
Inventarios 7
Activos por impuestos corrientes 13

Otros activos 8
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otras cuentas por cobrar 3
Propiedad, planta y equipo 9
Activos intangibles 10
Inversiones en asociadas 8

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros consolidados

2014 2013
(en U.S. doélares)
2,129,312 3,581,766
6,080,360 4,125,970
3.458.003 2,051,737
6,831,457 6,852,826

602,916 364,789
384,937 182.957
19.486,985 17,160,045
321,893 982,595
26,717,525 28,684,201
2,684,444 3,111,455
19,446 19,445
902,710 902,710
30.646.018 33.700.406
30,133,003 30,860,451

Carlos Mantilla
Presidente Ejecutivo




PASIVOS Y PATRIM Notas 2014 2013
(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 11 280,326 762,386
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 12 7,753,621 8,081,197
Pasivos por impuestos corrientes 13 510,264 794,284
Obligaciones acumuladas 14 821,401 1,057,784
Provisiones 22 2,036,185 1,603,249
Ingresos diferidos 18 _1.467.675 _1.460.785
Total pasivos corrientes 12.869.472 13.759.685
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos ) 1.549,193 216,387
Otras cuentas por pagar 12 246,338 293,407
Obligaciones por beneficios definidos 15 6,093,791 5.460,014
Pasivos por impuestos diferidos 13 1.467.511 1.531.506
Total pasivos no corrientes 9,356,833 7.501.314
Total pasivos 22,226,305 21.260.999
PATRIMONIO: 17
Capital social 16,400,000 16,400,000
Reserva legal 1,678,827 1,678.827
Reserva por revaluacion de inversiones y otras reservas 397,287 516,790
Utilidades retenidas 9.430.432 11.014.496
Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora 27,906,546 29,610,113
Participaciones no controladoras 152 (10.661)
Total patrimonio 27.906.698 29.599.452
TOTAL 50133003 50860451

- /ﬁ\
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Carlos Navarro Lbrena Navarrete -3-

Gerente Financiero

Contadbra General



GRUPO E ERCIO C.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. dédlares)

INGRESOS 18 53,461,334 51,946,227
COSTO DE VENTAS 19 31.027.739 29,756,502
MARGEN BRUTO 22,433,595 22,189,725
Gastos de administracion y ventas 19 (21,867,907) (22,995,081)
Ingresos financieros 175,752 46,706
Gastos financieros 20 (933.388) (967.364)
Otros ingresos, neto 534.286 411,975
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA 342,338 (1.314.039)
Menos gasto por impuesto a la renta: 13

Corriente 565,731 592,635

Diferido (63.987) 10,595
Total 501,744 603.230
PERDIDA DEL ANO (159,406) (1,917,269)

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados.
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos 15 (214,852) 7,998
Partidas que se reclasificardan posteriormente a
resultados.
Ganancias del valor razonable de activos
financieros disponibles para la venta 17 (20,602) 249,057
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _(394.860) | (1.660.214)

(Continua...)
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Pérdida del aiio atribuible a:

Propietarios de la controladora (159,341) (1,905,902)

Participaciones no controladoras (65) 11.367)
Total (159.406) (1.917,269)
Total resultado integral atribuible a:

Propietarios de la controladora (394,795) (1,648,847)

Participaciones no controladoras (65) —(11.367)
Total (394.860) (1,660.214)

Ver notas a los estados financieros consolidados
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Presidente Ejecutivo Gerente Financiero Contadora General
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

2014

2013

(en U.S. délares)

Recibido de clientes 51,910,097 50,195,802
Pagado a proveedores y trabajadores (50,134.335) (44,796,482)
Intereses pagados (562,068) (129,980)
Intereses ganados 152,819 21,050
Impuesto a la renta (821,759) (905,691)
Otros ingresos, neto 546,979 411.975
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1.091.733 4.796.674
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion en inversiones disponibles para la venta 93,734 1,155,987
Incremento de inversiones costo amortizado (1,500,000)
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (502,666) (2,366,076)
Venta de terreno y otras ventas 156,850
Adquisicion de activos intangibles (149,365) (1,147,427)
Incremento en inversiones en acciones (75.000) 2.000
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,133.297) (2.198.666)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (1,261,637) (1,458,429)
Préstamos recibidos 1.625,000
Disminucion de préstamos (774.253) (481.901)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (410.890) (1.940.330)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio (1,452.,454) 657,678
Saldos al comienzo del afio 3.581.766 2.924.088
SALDOS AL FIN DEL ANO 2,129.312 3,581,766
Ver notas a los estados financieros consolidados 5
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“Carlos Mantilla Carlos Navarro
Presidente Ejecutivo Gerente Financiero

Lérena Navar

Contadora General



GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

1.1

Grupo el Comercio C.A. (“Matriz” o “la Compaiiia”) - Grupo El Comercio C.A. inici6 sus
operaciones en 1906 y su principal objeto social es la redaccién, publicacién y administracién
de periddicos y revistas. También puede operar cualquier otro medio de difusién colectiva. En
marzo del 2006, cambio su denominacién social de C.A. El Comercio a Grupo El Comercio
C.A., (en adelante la compaifiia).

Procesos de modernizacion de la Compaiiia.

De acuerdo a lo previsto en el plan estratégico “Rumbo al 2010, la Matriz en el 2009
emprendio el proyecto denominado “Renovacién Industrial” con el objetivo de protegerse
frente a una posible obsolescencia industrial de corto plazo e incursionar en nuevos segmentos
de mercado, para lo cual se invirtié en una nueva rotativa semicomercial de ltima tecnologia y
se realiz6 la construccion de nuevas instalaciones para el funcionamiento de la misma que fue
puesta en marcha en febrero del 2010.

En el 2012, la Matriz actualiz6 su plan estratégico denominado “Rumbo al 2015, el mismo
que define nuevos lineamientos tendientes a mantener la continuidad del negocio en el largo
plazo, tanto para las dreas corporativas como editoriales de acuerdo a nuevos imperativos y
objetivos estratégicos, orientados al fortalecimiento del patrimonio de la Matriz. En el 2014 se
continuaron afianzando los objetivos de diversificacién y fortaleciendo la operacién de las
diferentes unidades de negocio.

Acorde a los objetivos planteados en el proyecto de desarrollo e integracién multimedia - DIM,
durante el afio 2014 continuaron los esfuerzos para alcanzar una redaccion integrada
multimedia (RIM), consolidando cada vez mas el nuevo modelo periodistico multiplataforma
que fuera inicialmente planteado en el afio 2012.

A fin de robustecer el portafolio de ofertas para los lectores, la Matriz desarroll6 alianzas
estratégicas con empresas editoras para la distribucion de revistas de diferentes temadticas ya
posicionadas en el mercado.

El nuevo esquema de modelo periodistico se reflejé en el redisefio de EI Comercio como
principal producto del portafolio, el mismo que fue presentado a sus lectores en enero del 2014.

Atendiendo a su estrategia de diversificacién y en base a las experiencias exitosas en paises de
la region; a través de su subsidiaria Editdilo, durante el afio 2013 la Matriz lanzé su primer
producto popular regional “El Ambatefio” y en el 2014 continud con su operacion alcanzando
la meta propuesta en cuanto a la circulacion del referido diario, generando de esta manera un
mercado de lectores y anunciantes no tradicionales fuera de su plaza natural y posiciondndose
al poco tiempo como lider en lectoria en Ambato.



Eventos regulatorios

Durante los ultimos afios el marco regulatorio que rige al Grupo, ha sido revisado por la
Asamblea Constituyente y como parte de la reforma a la Carta Politica del Ecuador y, en la
parte correspondiente a los Derechos de la Comunicacion, ha incluido, entre otros aspectos, las
siguientes reformas: i) la prohibicién de que existan vinculaciones entre los medios de
comunicacién y grupos econdmicos y financieros, ii) la eliminacién de la forma en cémo
actualmente se distribuye el espectro radioeléctrico, iii) que la informacién a la cual tiene
acceso la ciudadania y que es emitida por los medios de comunicacién debe ser "verificada" en
lugar de "veraz" y iv) creacién de un organismo que vigile el contenido de la programacién de
los medios y distribucién de frecuencias (Ley Orgédnica de Comunicacion). Dichas reformas
fueron aprobadas en la Carta Magna del Ecuador segtin Registro Oficial No. 449 el 20 de
octubre del 2008.

En cumplimiento de la Ley de Control de Poder de Mercado vigente desde el 2012, 1a Matriz
realizé la desinversion en compaiiias asociadas que no tenfan ninguna vinculacién con su giro
del negocio, razén por la cual en el 2012, se realizé la venta de las acciones en Librimundi y
Hotelera Quito HOV por US$1,274 mil; y por otra parte, la cesion de las acciones en la
Empresa Eléctrica Quito y Club de Ejecutivos Quito por US$25 mil.

En Junio del 2012, se celebro los Contratos de Transferencias de Negocios entre Grupo El
Comercio C.A. (“Compradora”) y las compaiias: Inversiones Napor Cia. Ltda., Quartoplata
Cia. Ltda. y Promociones y Anuncios Proanuncio Cia. Ltda. (“Vendedoras”), por US$634 mil,
US$300 mil y US$80 mil, respectivamente. En estos contratos, la “Compradora” adquiri6 a las
“Vendedoras” el negocio en funcionamiento relacionado con la operacién de las Agencias
Receptoras de Anuncios - ARAS, antigiiedad de la operacion, fidelidad, cartera de clientes y
conocimiento del mercado transferido (know how).

El 25 de junio del 2013 en el RO 3er.S.022 se expide la Ley Orgénica de Comunicacion
(LOC), quedando pendiente la aprobacidn y publicacion de su reglamento que se haria
posteriormente en el RO S.170 de 27 de enero del 2014, esta norma (LOC), genera el
nacimiento de dos organismos de control como son el CORDICOM (6rgano regulatorio), y la
SUPERCOM, (6rgano sancionatorio). Hasta la fecha la Matriz ha enfrentado con éxito mas de
10 procesos administrativos en su contra por supuestos incumplimientos a la Ley antes
mencionada, s6lo ha sido sancionado Diario Ultimas Noticias en un expediente por una
rectificacién a una opinidn, pese a que la misma Ley prescribe que la rectificacion es
informativa.

El 11 de marzo del 2015 se publica en el Registro Oficial Suplemento No. 4656, la resolucién
No. 11-2015 del COMEX (COMITE DE COMERCIO EXTERIOR) en la que se fija un listado
de partidas importadas que estardn afectadas con salvaguardias, al momento el Grupo se
encuentra evaluando el impacto que dichas medidas tendrdn en su operacion.

La informacidn contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracién del Grupo.



1.2 Subsidiarias - Se definen como subsidiarias a las empresas controladas por otra empresa
conocida como Matriz. Las subsidiarias de Grupo El Comercio C.A. que se incluyen en los
estados financieros consolidados son las siguientes:

Proporcién de participacion

Lugar de accionaria y poder de voto
constitucién y ...Diciembre 31,...
Compaiias subsidiarias Actividad principal operaciones 2014 2013
Ecuadoradio S.A. Produccién de
programas informativos  Ecuador 99.98% 99.98%
Editores Ecuatorianos S.A. Edicién, impresion,
distribucién de Espaiia 100% 100%
diarios
Editdilo S.A. Edicidén, impresion Ecuador 100% 98%
distribucion,

publicacién de
periddicos y revistas

1.2.1 Ecuadoradio S.A. - Fue constituida el 25 de marzo de 1980. Su principal objeto social
es la produccion de programas informativos de enlace nacional y de intercambio de
corresponsalia; edicién y montaje de radioprogramas de andlisis, enfoques y reportajes
para determinadas 4reas de la comunidad nacional. También puede dedicarse a la
recepcion de material informativo para usuarios locales, nacionales y extranjeros;
servicio de prensa a usuarios del interior del pais; elaboracion y edicién de
documentales y audiovisuales; y la elaboracidn y pautaje de crénicas especializadas,
entre otras. Actualmente vende espacios publicitarios a clientes individuales y
corporativos y vende noticias a la Matriz.

1.2.2  Editores Ecuatorianos S.A.- Fue constituida en Madrid (Espafia) el 17 de febrero del
2006, y su actividad principal es la edicién, impresion y distribucion de diarios en todo
el territorio espaiiol.

1.2.3 Editdilo S.A. - Fue constituida el 6 de febrero del 2013. Su principal objeto social es
la edicién, impresion distribucién, publicacién y administracion de periddicos y

revistas, folletos, suplementos.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
la Matriz en la preparacién de sus estados financieros.

-10 -



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - L.a moneda funcional del Grupo es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de la Compaifiia y las entidades controladas por la Compafiia (sus subsidiarias). Todas las
transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacién

2.4.1 Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Grupo El Comercio C.A. tiene el
poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de
sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se
incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisicién o
hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion, segtin sea el caso.

2.4.2  Participaciones no controladoras - Se identifican de manera separada respecto a la
participacion de la Matriz. Las participaciones no controladoras podrian ser
-11 -



2.5

2.6

2.7

2.4.3

inicialmente medidas a su valor razonable o como la parte proporcional de las
participaciones no controladoras de los activos netos identificables de la adquirida.
Posteriormente a la adquisicion, el valor en libros de las participaciones controladoras
serd el importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial mds la porcidn de
las participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto
posterior. El resultado integral total se atribuye a las participaciones no controladoras
aun si esto da lugar a un saldo deficitario de estas dltimas.

Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales Grupo El Comercio C.A. ejerce
una influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio

del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y

operativas de la Compaifiia en la que se invierte (la asociada).

Conforme al método de participacidn, las inversiones en compaiias asociadas se
contabilizan en el estado consolidado de situacién financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicion en la participacion de la Compaiiia en los activos
netos de la compaiiia asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones
individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la participacién de la
Compaififa se reconocen siempre y cuando la Compafifa haya contraido alguna
obligacidn legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos e inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién mds otros gastos relacionados con la importacién.

Propiedades, planta y equipo

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, si fuera del caso.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2.74

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el cédlculo de la depreciacidn:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 24-50
Instalaciones 1-15
Maquinaria 1-16
Equipos de computacién 1-6
Muebles y enseres 10
Equipos de comunicacién 1-9
Equipo electrénico 1-10
Equipo de audio y video 1-10
Equipo de fotografia 1-5
Vehiculos 5
Transporte pesado 10-20

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.8  Activos intangibles

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada si fuera del caso.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida titil
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida util indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier perdida por deterioro
acumulado.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta
y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en
que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas utiles - L.a amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no exceder4 el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida titil
indefinida no se amortizan, pero se evaliian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles son igual a cero.
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2.9

2.10

2.11

A continuacién se resumen las principales partidas clasificadas como activos
intangibles y las vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacién:

ftem Vida util (en afios)
Software 3
Licencias 10
Base de Clientes - ARAS 20

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, el Grupo
evaluia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe
un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Los activos intangibles con una vida til
indefinida o todavia no disponibles para su uso son sometidos a una comprobacién de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se determiné deterioro de los activos tangibles e
intangibles.

Obras de arte - Se reconocen inicialmente al costo de adquisicion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos -Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
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2.12

2.13

2.14

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2 Participacion a trabajadores - E1 Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de cada compaiiia que forman parte
del Grupo. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.13.3 Bonos a los ejecutivos - E1 Grupo reconoce bonos a sus principales ejecutivos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.
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2.15

2.16

2.8

2.17

2.14.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato.

. Los pagos de publicidad y clasificados son registrados como ingresos diferidos (en
el pasivo) y posteriormente los ingresos son reconocidos en funcién de la
publicacién de los avisos en periddicos y revistas contratados por terceros.

. Los ingresos de las subsidiarias se registran en el momento en que se presta el
servicio.

2.14.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion. Los bienes a ser vendidos por el Grupo son principalmente
ejemplares de periddicos y revistas junto con bienes promocionales u optativos. El
Grupo mantiene contratos firmados de distribucién anual con terceros, el efectivo
recibido se mantiene como un ingreso diferido que se devenga en funcién del nimero
de ejemplares distribuidos a cada cliente.

2.14.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

9

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una

regulacion o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
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2.17.2

estimados (incluyendo comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cédlculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.17.3 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles para

la venta son instrumentos no derivados que son designados como disponibles para la
venta o no son clasificados como (a) partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas
hasta el vencimiento o (c¢) activos financieros al valor razonable con cambio en los
resultados.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en
el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva
de revaluacién de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia o
pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones es
reclasificada a resultados del periodo.

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo amortizado y se
reconocen en resultados del periodo.

2.17.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros distintos

a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo
es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:
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» Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

» Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

* Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

* La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada del Grupo con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera
reversada en perfodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del
periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral
son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

- 18 -



2.18

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a través
de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida
por deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la partida
reserva para revaluacion de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles
para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados si un
incremento en el valor razonable de la inversién puede estar objetivamente relacionado
con un evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro de
valor.

2.17.5 Baja de un activo financiero - El Grupo dard de baja en cuentas un activo financiero

Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si el Grupo no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, el Grupo reconocera su
participacién en el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.
Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, el Grupo continuaré reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando el Grupo
retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), el Grupo distribuye el
importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continua reconociendo
bajo una participacién continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La diferencia entre el
importe en libros asignada a la parte que ya no continuard siendo reconocida y la suma
de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguira siendo reconocida y
cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida
acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la
parte que continda siendo reconocida y la parte que ya no serd reconocida con base en
los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros del Grupo - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacion financiera.

2.18.1 Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son

clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.
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2.19

2.18.2

2.18.3

2.18.4

2.18.5

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios del Grupo se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
los resultados, provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacion de los
instrumentos de patrimonio propios del Grupo.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero - El Grupo dard de baja en cuentas un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo. La diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - E1 Grupo no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es
como sigue:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2017

contratos con clientes
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38  Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
aceptables de depreciacion y

amortizacion
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41  Agricultura: Plantas Enero 1, 2016
productoras
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Julio 1, 2014
Aportaciones de los
empleados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Julio 1, 2014 con
Ciclo 2010 -2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Julio 1, 2014

ciclo 2011 — 2013
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades
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pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del perfodo.

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han
afladido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

-22 -



Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, el Grupo usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacidn de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién del Grupo considera que el método de linea recta es el
mds apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracién del Grupo no anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrdn un impacto material en los estados financieros
consolidados del Grupo.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del niimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 19
en el futuro pueden tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 2 :(i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias para la
irrevocabilidad de la concesidon” y “condiciones de mercado” y (ii) afiaden definiciones para
“condiciones de rendimiento” y “condiciones de servicio”, que anteriormente se encontraban
incluidas en la definicién de “condiciones de irrevocabilidad de la concesiéon”. Las
modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones de pagos basados en
acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior.
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Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacidn contingente, clasificada como
un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se informa,
independientemente de que la consideracion contingente sea un instrumento financiero dentro
del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero. Los cambios al
valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del periodo) deberian reconocerse
como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicidn sea el 1 de julio del 2014 o
posterior.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la gerencia al
aplicar los criterios de agregacidn a los segmentos de operacion, incluyendo una descripcion de
los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econémicos evaluados para determinar
que los segmentos tengan “caracteristicas econdmicas similares” y (ii) clarifican que una
conciliacién del total de activos de segmentos sobre los que se debe informar, con relacién a
los activos de la entidad solo deberia incluirse si los activos del segmento se proporcionan, de
manera regular, al responsable de la toma de decisiones de operacion.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision de
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En
vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad
de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevaliia una partida de propiedad,
planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en
libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en libros del activo y que
la amortizacién y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y
el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada de
dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como
transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o por
pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia.
Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha compensacion.

La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
puedan tener un impacto en los estados financieros consolidados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de

formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.
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Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcién del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de, y
contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con
las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad
que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversion establecida en la NIC 40

Y,
b) La transaccién cumple con la definicién de combinacidn de negocios segtn la NIIF 3.

La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
puedan tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinién de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del
Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cédlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de

descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la

Administracion del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
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4.

3.3

3.4

3.5

para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Estimacion de vidas titiles de propiedad, planta y equipo y activos intangibles - La estimacion
de las vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en las Notas 2.7.3
y 2.8.3.

Impuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertirdn en el futuro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Los activos disponibles para la
venta del Grupo se valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera. El Grupo
ha establecido un mecanismo de valoracién para determinar las técnicas y los datos de
evaluacion apropiados para las mediciones realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de dichos activos, el Grupo utiliza datos observables en el
mercado en la medida en que esté disponible. Cuando la informacién del nivel 1 no esta
disponible, el Grupo desarrolla sus técnicas de valoracion utilizando modelos internos.

Informacién acerca de las técnicas de valoracién y los insumos utilizados en la determinacioén
del valor razonable de los activos disponibles para la venta se describen en la Nota 16.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Caja 133,393 218,609
Bancos 1,995,919 3,363,157
Total 2,129,312 3,581,766
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 5,130,060 3,363,229
Provisién para cuentas incobrables (383,128) (361,291)
Subtotal 4,746,932 3,001,938
Otras cuentas por cobrar:
Venta de inversiones en asociadas (1) 923,191 894,267
Empleados y relacionados 225,596 600,889
Venta de inmueble (2) 200,327 350,000
Garantias tributarias (Nota 13.2) 171,893 171,893
Cuenta por cobrar SRI 6,840
Otros 134,314 82,738
Total 6,402,253 5,108,565
Clasificacion:
Corriente 6,080,360 4,125,970
No corriente 321,893 982,595
Total 6,402,253 5,108,565

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente a la cuenta por cobrar por la venta de
las acciones de Librimundi por US$950 mil a un plazo de 10 afios y a una tasa de interés del 5%.
Durante el afio 2014, se determinaron nuevos términos para la liquidacién de la referida cuenta
por cobrar, en el cual se establece que se pagard la totalidad del saldo en marzo del 2015 y se
aplicard un descuento por pronto pago al comprador.

(2) Corresponde a la cuenta por cobrar por la venta de un terreno a Fundacién El Comercio por
US$500 mil con un plazo de 5 afios con una cuota anual de US$50 mil.

La Administracién del Grupo ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que superan
los 180 dias de plazo segtin los porcentajes establecidos en la politica de deterioro de cuentas por
cobrar vencidas, los saldos que estdn en procesos judiciales (incluidos como vencidos a un afio) son
provisionados en su totalidad.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

1- 60 dias 2,696,274 1,829,825
61- 90 dias 130,183 188,151
Mas de 90 dias 527,000 379,335
Total 3,353,457 2,397,311

Cambios en la provisién para cuentas incobrables: L.os movimientos de la provisién para cuentas
incobrables fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 361,291 278,484
Provision del afio 117,032 194,886
Castigos (95.195) (112,079)
Saldos al fin del afno 383,128 361,291

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia e
independiente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Certificados de depésitos (1) 1,500,000

Activos financieros medidos al valor razonable con
cambio en otro resultado integral:
Portafolio de inversiones: (2)

Fondos de inversién 1,043,817 989,772
Acciones 833,637 976,618
Efectivo 73,424 75,285
Bonos 7,125 10,062
Subtotal 1,958,003 2,051,737
Total 3,458,003 2,051,737
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(1) Al 31 de diciembre del 2014, 1a Matriz mantiene certificados de depdsito a plazo por US$1
millén y US$500 mil en un banco local, a una tasa de interés anual del 3.75% y 1.25%

respectivamente, y con vencimiento en enero del 2015.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, la Matriz mantiene un portafolio de inversiones en el exterior
disponibles para la venta, cuyo custodio es Banco Sabadell. La Matriz mantiene acciones
principalmente en compaiiias que cotizan en bolsa y fondos de inversién. La Administracién del
Grupo informa que las referidas inversiones garantizan el préstamo otorgado por el Banco

Sabadell en el 2014 (Nota 11).

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Materia prima 1,768,945 2,686,743
Repuestos 1,156,643 1,134,600
Optativos 1,763,076 922,132
Suministros y materiales 370,448 408,408
Importaciones en transito 1,772,345 1,700,943
Total 6,831,457 6,852,826

La Administracién del Grupo informa que los inventarios de materia prima (bobinas de papel) por
US$1.4 millones garantizan el préstamo que la Matriz mantiene con el Banco General Rumifiahui
(Nota 11). Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos en resultados

fueron de US$13.8 millones y US$12.7 millones, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014

2013

(en U.S. ddlares)

Obras de arte

902,710
Seguros anticipados 175,754
Otros 209,183
Total 1,287,647
Clasificacion:
Corriente 384,937
No corriente 902,710
Total 1,287,647

902,710
144,750
_ 38,207

1,085,667

182,957
902,710

1,085,667
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9.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Edificios e instalaciones
Maquinaria

Terrenos

Vehiculos

Equipos de computacién
Muebles y equipos de oficina
Construccién en curso

Total

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)
35,598,507 35,797,633
(8.880,982) (7.113,432)
26,717,525 28,684,201
9,994,241 10,210,440
8,982,322 9,816,050
4,843,871 4,843,871
1,332,519 1,770,024
794,266 1,068,274
746,920 869,253
23,386 106,289
26,717,525 28,684,201
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Adquisiciones
Ajustes
Ventas o bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Adquisiciones
Reclasificaciones
Ajustes

Ventas o bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Gasto por depreciacién
Bajas y/o ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Gasto por depreciacion
Bajas y/o ajustes
Reclasificaciones
Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Muebles y
Edificio e Maquinaria y Equipos de equipos de Construccion
Terreno instalaciones equipo Vehiculos computacién oficina en curso Total
... (en U.S. ddlares) ...
4,939,441 11,242,262 13,319,005 887,065 1,864,974 1,736,651 46,036 34,035,434
293,500 27,816 463 1,418,684 528,590 36,770 60,253 2,366,076
(592) (1,050) 1,606 8,770 8,734
(389,070) (88.199) (45.468) (47.177) (42.697) (612.611)
4,843,871 11,270,078 13,230,677 2,259,231 2,347,993 1,739,494 106,289 35,797,633
23,908 288,080 171,256 19,422 502,666
81,971 (10,700) 41,000 (30,300) (81,971)
(8,964) (287) (6,909) (16,160)
(647.268) (11.067) (26.365) (932) (685.632)
4,843,871 11,352,049 13,234,921 1,941,043 2.4717.595 1,725,642 23,386 35,598,507
(764,761) (2,585,030) (329,216) (775,968) (742,704) (5,197,679)
(294,877) (840,076) (171,725) (525,733) (146,908) (1,979,319)
10,479 11,734 21,982 19,371 63,566
(1,059,638) (3,414,627) (489,207) (1,279,719) (870,241) (7,113,432)
(298,170) (838,379) (336,111) (470,039) (126,148) (2,068,847)
418 216,794 6,547 15,943 239,702
(11) 1,844 1,724 3,557
58,038 58,038
(1.357.808) (4.252,599) (608.524) (1.683.329) (978.722) (8.880.982)
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9.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2014, vehiculos por US$592 mil, han sido
pignorados para garantizar el préstamo que la Matriz mantiene con el Banco de Guayaquil S.A.
bajo la figura de prenda comercial. La Matriz no esta autorizado a pignorar estos activos como
garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra compaiiia.

10. ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de activos intangibles es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Licencias 1,402,130 1,456,081
Base de clientes ARAS 828,603 876,015
Software 387,574 713,282
Goodwill 65,818 65,818
Otros 259 259
Total 2,684,444 3,111,455

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 3,111,455 2,352,188
Adiciones (1) 149,365 429,947
Reclasificacion desde otros activos 685,386
Bajas (94,193) (185)
Amortizacion del afio (482,183) (355.,881)
Saldos al final del afio 2,684,444 3,111,455

(1) En el afio 2013 corresponde principalmente a la adquisicién e implementacion del sistema
editorial (XalokWeb) en la Matriz por US$198 mil y adquisicion de un software para mensajeria
por US$141 mil.
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11. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado:

Banco Sabadell (1) 1,000,000

Banco General Ruminahui S.A.(2) 499,999

Banco de Guayaquil S.A. (3) 204,520 329,677
Banco Bolivariano C.A. (4) 125,000

Banco de la Produccion S.A. Produbanco 341,939
Banco Pichincha C.A. 307,157
Total 1,829,519 978,773
Clasificacion:

Corriente 280,326 762,386
No corriente 1,549,193 216,387
Total 1,829,519 978,773

(1) Préstamo otorgado a la Matriz por Banco Sabadell el 25 de noviembre del 2014 por US$1 mill6n,
destinado a capital de trabajo, vence en 2017 y con una tasa de interés variable del 1.25 % anual
ma4s la tasa libor.

(2) Préstamo otorgado a la Matriz por Banco General Rumifiahui S.A. el 26 de noviembre del 2014
por US$500 mil, destinado a capital de trabajo, vence en noviembre del 2017 y con una tasa
efectiva del 9.25% anual.

(3) Préstamos otorgados a la Matriz por el Banco de Guayaquil S.A. para la compra de vehiculos por
US$357 mil, los mismos que estan garantizados con la prenda de los mismos bienes adquiridos, a

una tasa efectiva anual del 8.7% y vence en abril del 2017.

(4) Préstamo otorgado a la Matriz por Banco Bolivariano C.A. el 24 de enero del 2014 por US$500
mil, destinado a capital de trabajo, vence en enero del 2015 y con una tasa efectiva del 8.9%.
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior (1) 4,032,929 3,951,012

Proveedores locales 2,222,361 2,281,416
Otras cuentas por pagar:

Agencias Receptoras de Avisos - ARAS (2) 232,939 564,289

Avisos de crédito publicidad 504,398 776,906

Dividendos por pagar accionistas 321,323 382,960

Otros 686,009 418,029
Total 7,999,959 8,374,612
Clasificacion:
Corriente 7,753,621 8,081,197
No corriente (2) 246,338 293,415
Total 7,999,959 8,374,612

(1)Al 31 de diciembre del 2014, incluye valores por pagar a proveedores de materia prima (papel) por
US$1.6 millones y proveedores de optativos por US$1.9 millones.

(2)Corresponde a las cuentas por pagar a terceros, por la compra de las Agencias Receptoras de
Avisos ARAS (Ver Nota 1y 10).
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13. IMPUESTOS

13.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas -

ISD (Ver Nota 13.3) 494,813 243,483
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta
(Ver Nota 13.3) 73,785 71,360
Impuesto al Valor Agregado - IVA 22,555 36,875
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 11,763 13,071
Total 602,916 364,789
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 13.3) 2,273
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 309,290 218,439
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar 66,156 105,696
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 134,818 467.876
Total 510,264 794,284

13.2 Impuesto a la renta corriente- Un resumen del gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Impuesto a la renta causado (1) 431,839 358,480
Anticipo calculado (2) 565,731 580,652
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 565,731 592,635

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos de la Matriz han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2011 al 2014 del Grupo.
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13.3

13.4

En junio y julio del 2011, el Servicio de Rentas Internas - SRI emitié las actas de
determinacion de los ejercicios econdmicos 2008 y 2009, en las cuales se determind a la
Matriz un valor adicional a pagar por impuesto a la renta de US$1 millén y US$694 mil,
respectivamente. La Matriz se encuentra en proceso de impugnacién de las glosas
determinadas por el SRI y entregé como garantia tributaria el 10% de las glosas emitidas
(Ver Nota 5y 22).

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (312,570) 486
Provision del afio 565,731 592,635
Pagos efectuados (821,759) (905,691)
Saldos al fin del ano (568,598) (312,570)
Crédito Tributario del Grupo por ISD y retenciones (568,598) (314,843)
Impuesto a la renta del Grupo - 2,273
Total (568,598) (312,570)

Pagos Efectuados - Corresponden al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:
Saldos al comienzo Reconocido en Saldos al fin
del afio los resultados del afio
... (en U.S. ddlares) ...

Afio 2014

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Depreciacion de propiedades,

planta y equipo revaluados (1,570,760) 42,928 (1,527,832)
Amortizacién de intangibles 39,262 21,059 60,321
Total (1,531.498) 63,987 1.467,511)
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13.5

Saldos al
comienzo Reconocido en Saldos al fin
del afio los resultados del afio
... (en U.S. ddlares) ...

Afio 2013

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Depreciacion de propiedades,

planta y equipo revaluados (1,398,032) (172,736) ~ (1,570,760)
Amortizacién de intangibles (122.,879) 162,141 39,262
Total (1,520.911) (10,595) (1,531,498)

Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y

Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o

personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto
a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la

Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de
la transaccién

Deducibilidad de gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pafs.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.
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Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables y financieras.

No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacidn ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

Se define el cdlculo de la utilidad gravable en la enajenacidn de acciones, participaciones u
otros derechos de capital:

El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.

El costo deducible seré el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También serdn
deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacién

Tarifa de impuesto a la renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagarin la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios a los
que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagaré la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar
como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del
activo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicidon de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccidn.
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

15.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el

Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Beneficios sociales
Participacién a trabajadores
Otras

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

639,869 1,030,281
166,192 10,724

15,340 16,779
821,401 1,057,784

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisioén para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afo
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2014 2013
(en U.S. ddlares)
10,724 369,325
166,192 10,724

(10,724) (369.325)

166,192 10,724

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

5,050,192 4,404,878
1,043,599 1,055,136
6.093.791 5.460.014
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15.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

15.2

que por veinticinco afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 4,404,878 4,073,987
Costo de los servicios del periodo corriente 420,932 476,525
Costo por intereses 299,733 275,446
Pérdidas (ganancias) actuariales 225,514 (18,141)
Costo de los servicios pasados, incluye

ganancias sobre reducciones (318,056) (287,900)
Pérdidas actuariales reconocida por ajustes y

experiencias debido al reconocimiento de antigiiedad 250,199

Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (14,609)
Beneficios pagados (218.,399) (115.039)
Saldos al fin del afio 5.050.192 4.404.878

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el Grupo entregard el 25% de la tltima remuneracidén mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afo 1,055,136 1,041,029

Costo de los servicios del periodo corriente 94,662 116,870

Costo por intereses 72,182 71,048

Pérdidas actuariales (6,479) 9,273

Pérdidas actuariales reconocida por ajustes y

experiencias debido al reconocimiento de antigiiedad 1,582

Beneficios pagados (173.484) (183.084)
Saldos al fin del afio 1,043,599 1,055,136

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
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beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 50 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuirfa por US$318 mil (aumentaria por US$355 mil).

Si los incrementos salariales esperados aumentan o disminuyen en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en US$367 mil y disminuiria en US$331 mil, respectivamente.

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacidon real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar
el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013
% %
Tasa de descuento 7.0 7.0
Tasa esperada del incremento salarial 3.0 3.0

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Costo actual del servicio 515,594 593,394
Intereses sobre la obligacién 371,914 346,494
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 214,852 7,998
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (332,665) (283.,725)
Total 769,696 664,161
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Durante los afios 2014 y 2013, del importe del costo del servicio, US$516 mil y US$593 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe
restante en los costos de administracidn.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Grupo estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Financiera que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

16.1.1 Riesgos en las tasas de interés - El endeudamiento a tasas variables expone al Grupo
al riesgo de tasas de interés sobre flujos de efectivo, en cambio, el endeudamiento a
tasas fijas la expone al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.
La realidad del mercado financiero local ha determinado que el Grupo mantenga su
endeudamiento en instrumentos financieros que devengan tasas fijas.

El Grupo analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo
y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a que en el pais se
maneja una politica monetaria con divisa extranjera (Délares de los Estados Unidos de
América), las tasas pasivas referenciales presentan baja volatilidad y en consecuencia,
no se realiza un andlisis de sensibilidad al respecto. (Tasa pasiva referencial promedio
aproximada del 2014 y 2013 es 4.02% y 3.89%, respectivamente).

16.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
el Grupo. Las politicas de administracion de crédito son aplicadas principalmente por
el area de cartera y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de
efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras y la exposicién al mismo,
proviene principalmente por la venta de bienes o servicios de cada unidad de negocio.
Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas
de manera especifica de acuerdo a cada unidad de negocio y en base a la naturaleza de
los mismos. Los sujetos de crédito son principalmente cliente de publicidad y
distribuidores.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes
y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen
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calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA”.

16.1.3 Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez del Grupo es el flujo de caja
proveniente de sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto
plazo, el Grupo se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses con revisiones periddicas y actualizaciones presupuestarias mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por el Grupo y saldos por encima del nivel
requerido para la administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones
temporales de renta fija y renta variable en el sistema financiero local e internacional.

16.1.4 Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo el patrimonio para el activo total. De

este indicador se puede determinar el origen de los fondos para la operacién del Grupo.

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$6.6 millones
Indice de liquidez 1.51
Pasivos totales / patrimonio 0.79
Apalancamiento 0.57

La Administracién considera que los indicadores financieros antes mencionadosestin
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamaifio y nivel de
desarrollo del Grupo.

ESPACIO EN BLANCO
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16.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por el Grupo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 2,129,312 3,581,766
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5) 6,402,253 5,108,565
Otros activos financieros (Nota 6) 1,500,000
Total 10,031,565 8,690,331
Valor razonable con cambio en otro resultado integral:
Inversiones en acciones y fondos de inversién (Nota 6) 1,958,003 2,051,737
Fasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 11) 1,829,519 978,773
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 12) 7.999.959 8,374,612
Total 9,829,478 9,353,385

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros consolidados se aproximan a su valor razonable.

16.3.1 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdésitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estdndar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccién mds reciente provee evidencia
del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccidn.
Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del
emisor, la legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las
condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para
instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, el Grupo establece el valor
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16.4

16.5

razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacién
disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el
andlisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones
apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado)

Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacion financiera - La
siguiente tabla proporciona un andlisis de los instrumentos financieros que se miden luego del
reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan del 1 al 3 con base
en el grado al cual se observa el valor razonable:

- Nivel 1 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados
(no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos. Al 31 de
diciembre del 2014, los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado integral se clasifican en este nivel;

. Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos
a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir derivados
de los precios). Al 31 de diciembre del 2014, no existen instrumentos financieros
clasificados en este nivel; y

- Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de
valuacion que incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en
informacién observable del mercado (indicadores no observables). Al 31 de diciembre del
2014, no existen instrumentos financieros clasificados en este nivel.

Durante el periodo no se observaron transferencias entre niveles.

Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros

Inversiones financieras - 1.os valores razonables de las inversiones cotizadas, tales como
acciones, son determinadas usando precios de oferta del mercado.

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo de
flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo posible, son
agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y vencimientos. En
general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando una tasa de descuento
estimada que un participante del mercado podria usar en la valuacién de instrumentos con
vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito similares.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa promedio utilizada para descontar los flujos de
efectivo fue de 9.25%.
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17. PATRIMONIO

17.1

17.2

17.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 410,000,000 de acciones de US$0,04
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva por Revaluacion de Inversiones - Representa las ganancias y pérdidas acumuladas
que surgen de la valuacién de las inversiones disponibles para la venta que han sido designadas
al valor razonable con cambios en otro resultado integral (ver Nota 6). Estas reservas se
transfieren a resultados cuando se realizan. Los saldos acreedores no pueden ser capitalizados
y no estén disponibles para el pago de dividendos. La ganancia derivada de la revalorizacién
de los activos financieros disponibles para la venta durante el afio fue de US$20,602
(US$249,057 para el aiio 2013) y el valor transferido a resultados durante el afio fue de
US$98,901.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles (666,743) 702,469
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 10,304,029 10,304,029
Otras utilidades (pérdida) derivadas de la nueva medicién

de la obligacién de beneficio definido neto de impuesto

sobre la renta (206,854) 7,998
Total 9,430,432 11,014,496

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaififas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que excede al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere; o devuelto en el
caso de liquidacién del Grupo.
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17.4 Dividendos - En marzo del 2014, se distribuy6 dividendos por US$1.2 millones (US$1.5
millones en el afio 2013). Se estableci6 un cronograma de 12 pagos mensuales, de los cuales
se ha cancelado un total de US$931 mil.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

. INGRESOS

Un resumen de los ingresos del Grupo es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 34,534,128 34,380,629
Ingresos provenientes de la venta de bienes (1) 18,927,206 17,565,598
Total 53,461,334 51,946,227

(1) Corresponde principalmente a la venta de diarios por distribucién y suscripciones de la Matriz.
Dichas suscripciones generan un pasivo por ingresos diferidos para la Matriz y su subsidiaria
Editdilo, el cual se devenga en funcién de la distribucién de ejemplares realizada.

. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 31,027,739 29,756,502
Gastos de administracidn y ventas 21,867,907 22,995,081
Total 52,895.646 52,751.583
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20.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Remuneraciones y beneficios sociales
Costo de produccién por movimiento de inventario
Trabajo de terceros

Comisiones

Promociones y publicidad
Depreciacion

Fletes

Trabajos de asesoria

Jubilacién patronal y desahucio
Concesiones y licencias
Mantenimiento

Gasto impuesto a la salida de divisas
Arriendos

Participacién a trabajadores

Otros

Total

2014 2013
(en U.S. ddlares)
19,232,804 19,753,137
13,771,193 12,628,704
3,618,675 2,796,747
2,406,499 2,461,828
1,968,083 2,355,262
2,056,435 1,979,698
1,462,633 1,738,682

633,372 605,247
274,680 304,625
716,664 546,136
566,185 651,471
341,967 269,201
334,715 363,701
166,192 10,724
5.345.549 6.286.420
52,895,646 52,751,583

Gastos por Remuneraciones y Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por remuneraciones

y beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios a empleados

Total

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos financieros es como sigue:

Gastos y comisiones bancarias

Costos financieros por obligaciones beneficios definidos
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios

Otros gastos por interés

Total

2014 2013
(en U.S. ddlares)
11,454,186 11,522,020
2,737,505 2,594,075
1,671,616 1,569,296
3,369,497 4,067,746
19,232,804 19,753,137
2014 2013
(en U.S. ddlares)
331,196 349,100
371,914 346,494
78,336 158,473
151,942 113,297
933,388 967,364
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

21.1 Compensaciones del personal clave de la gerencia - L.a remuneracién y otros beneficios de los

ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio 2014 y 2013 fue de US$4.5 y
US$5.2 millones, respectivamente.

22. PASIVOS CONTINGENTES

Un detalle de los pasivos contingentes es como sigue:

La Matriz se encuentra en proceso de impugnacién de las glosas determinadas por el Servicio de
Rentas Internas - SRI de los ejercicios econémicos 2008 y 2009 por US$1 millén y US$694 mil,
respectivamente. La Administracién y sus asesores legales consideran que el resultado del
proceso es incierto, por lo que, al 31 de diciembre del 2014, la Administracién constituyd una
provision por US$1.8 millones calculada en funcion de los valores determinados en las
declaraciones de impuestos presentadas en dichos afios.

La Matriz fue demandada por dafio moral y dafios y perjuicios por el sefior Olmedo Bermeo, el
22 de diciembre del 2014 el Juzgado Séptimo de lo Civil de Pichincha emiti6 sentencia en la que
acepta parcialmente la demanda propuesta y se ordena el pago a favor del actor de US$2
millones. El 20 de enero del 2015, el juez a cargo concedié los recursos de apelacion
presentados por la Matriz y la parte actora; y, se remiti6 el proceso a la corte provincial. El
resultado de este juicio a criterio de la administracién de la Matriz y de sus asesores legales es
incierto, por lo que no se considerd necesario constituir provisién alguna al respecto.

La Matriz fue demanda por dafio moral por el sefior Fernando Flores Visquez el 7 de mayo de
2014, el Grupo y la parte actora entregaron las pruebas respectivas en el Juzgado Séptimo de lo
Civil de Pichincha. El resultado de este juicio a criterio de la Administracién de la Matriz y de
sus asesores legales es incierto, por 1o que no es necesario constituir provisién alguna al respecto.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

24.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros consolidados
(marzo 18 del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracién en marzo 18 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia del Grupo, los estados financieros
consolidados serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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