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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas de:
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisive, Telglovisidon S.A.
Quito, 25 de abril del 2018

informe sobre la auditoria de los estados financieros separados

Opinidn con salvedades

Hemoes auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Telecomunicaciones
Globales de Entretenimiento Televisivo, Telglovisidon S.A. que comprenden ef estade de
situgcién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resulfados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afo
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v
otras notas explicativas

En nuestra opinidén, excepto por los posibles efectos del asunto descritc en la seccién
‘“Fundamentos de la opinidn con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros
adjuntos preséntan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de Telecomunicacionss CGlobales de Entretenimiento Televisivo, Telglovisidn S.A
y subsidiarias al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por e afio  terminado en esa fecha, de acuerdo con Nomas Intermnacionales de
informacidon Financiera - NI{F,

Fundamentos de la opinidn con salvedades

Al 31 de diciembre de 2017, le Compania no completd e andlisis 1éocnico que fe permita
concluir si los flujos futuros generados por la operacion de Grupo El Comercio C. A seran
suficientes para recuperar la inversion. Por esta razon, no logramos establecer ef monto de
los ajustes, si los hublere, relacionados con el posible deteriore de sus inversiones en
acciones.
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A los sefiores Accionisias de:
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo, Telglovisién S.A.
Owito, 25 de abril det 2018

Nuestirz auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audioria - NIA,
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccidn "Responsabilidad de! auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados” de nuestro informe.

Somos independientes de Telecomunicaciones Globales de Enfretenimiento Televisivo,
Telglovision S.A., de acuerdo con el Codigo de ética para Profesionales de la Contabilidad
gmitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Efica para Contadores (JESBA por
sus siglas en ingles) iunto con los requerimientos de etica que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos v con el codigo de élica de
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemes obltenido proporciona una
base suficiente v adecuada para nuestra opinién.

Parrafos de enfasis
Sin calificar nuestra opinién informamaos lo siguiente;

s En la Nota 1.2 a los estados financieros separados adiuntos, Telscomunicaciones
Globales de Entretenimiento Televisive, Telglovisidn S.A. describe su  situacion
financiera actual, relacionada con 1a no generacién de ingresos durante los Ultimos
afios presentando pérdidas recurrentes, que acumuladas al 31 de diclembre del 2017
ascienden a US$4.008.701 y un déficit en su caplial de trabajo de USS10.759.629 en
la feche indicada. Adicionalmente en dicha nota la administracion describe que con el
fin de solventar estas situaciones y cumplir con los compromisos de pagoe adquiridos,
gestiond prestamos con entidades no relacionadas, recibié aportes para futuras
capitalizaciones de su principal accionista v se mantiene analizando la estructura
comercial ¥ financiera de su subsidiaria para que le permita generar flujos de efectivo
positivos en el mediano plazo. En estas condiciones, ia continuidad de [as operaciones
de la Compafiia, dependen de que sus accionistas continden proporcionando el apoyo
financiero v de ofrs naluraleze que se necesife para este proposite. Los estados
financisros adjiunios no incluyen los efectos de los eventuales ajustes vio
reclasificaciones, si los hublere, que pudieran requerirse de manfener su situacidn
financiera actual v la Compania se viera obligada a realizar sus actives v liquidar sus
nasivos sobre ia base de |z cancelacion de sus operaciones. Los estades financieros
adiuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

) Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiie mantiens apories para fuluras
caplializaciones por US$18.631,808, sobre los que a iz fecha la Adminisiracidn no ha
tomado unz decision sobre su destino,
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A los sefiores Accionisias de:
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo, Telglovision S.A.
Quito. 25 de abril del 2018

Otra informacion

La Administracion de la Compania s la responsabie por la preparacion de la memoria anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluve los estados
financieros separados y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de este
informe ne hemos recibido esta informacidn v se espera que sea puesta a nuesira
disposicion con posterioridad,

Nuestra opinicn sobre los estados financieros separades de la Compafiiz, no incluye dicha
informacian y no sxpresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusion sobre Iz misma.

En conexion con la auditoriz de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad
&5 leer dicha informacidn adicional, v considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros separados con nuestro congcimiento
obtenido durante el desarrclio de nuestra audiloria ¥ que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos la memoria anual de los Administradores & la Junta General de
Accionistas, si existiera un error material en esta informacion, es nuestra obligacion reportar
este asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracion de Telecomunicaciones Giobales de Entretenimiento Televisivo,
Telglovision S.A. es rasponsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos
estados financieros separados de acuerdo con Normas Infernacionales de informacion
Financiera — NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacién
de los estados financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o arror.

En ia preparacion de los estados financierss separados adjuntos, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de |2 Entidad para continuar como negocio en marcha,
revetando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha ¥y
utilizando el principic contable de empresa en marcha & menos que la Administracion tenga
la intencidn de liquidar le Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
ofra alternativa realista.

La Administracion de Telecomunicaciones Globales de Enfretenimiento Televisive,
Telglovision S.A. es responsable de la supervisian del proceso de informacion financiera de
ia Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

L.os objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores malerizles, debido a fraude o
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A los sefiores Accionistas de;
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo, Telglovision S.A.
Quito, 25 de abril del 2018

error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con ias Normas internacionales de Auditoria detecte siempre un error materigl cuando
existz. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
st, individualmente ¢ en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
economicas que los usuarios toman, baséndose en los estados financieros separados.

Como parte de una audiioria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la suditoriz. Ademds comao parte de nuestra auditoria:

s dentificamos y veloramos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefizmos vy aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en e caso de un
error material debide a error, ya gque el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisicnes deliberadas, manifestaciones intencionadamenis erréneas ¢ 2 vulneracion
de controf interno.

e Obtenamos conocimiento del control inferno relevante para la audiforia con el fin de
disefigr procedimienios de auditoria gue sean zdecuados en funcion de las
circunstancias v no con la finglidad de expresar una opinidn sobre fa eficiencia del
conjrol intermo de la entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
sstimacionss contables y la  correspondiente  informacion  reveleda por Iz
Administracion de la Compahia.

2 Concluimes sobre lo adecuado de la ulilizacion, por parie de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de ia
evidencia de suditoria oblenida, si existe o no una incerlidumbre material relacionada
con hechos ¢ condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre g capacidad
de iz Compaflia pare continuar como empresa en marcha, 51 concluimes gue axiste
una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencidn en nuestro informe
de auditoriz scbre la correspondiente informacion revelads en [os estados financiercs
separados o, st dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, heches o condicionas
futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una gmpresa en marcha,

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados. incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
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A tos seriores Accionistas de:
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo, Telglovision S.A,
Quito, 25 de abril def 2018

separados represenian las transacciones y hechos subyacenies de un mode gue
logran su presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de Telecomunicaciones Globales de
Emtretenimiento Televisive, Telglovision S.A. en relacion con, enire ofras cuestiones, el
alcance y el momenio de realizacion de la auditoria plenificados y los haliazges significativos
de la auditoria, asi como cuslguier deficiencia significativa det control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otfros requerimientos legales v reglamentarios

Nuestra opinidn por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre &l
curnpliimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencidn v percepcidn de
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo, Telglovision S A, se emite por
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INFORME DE LOS AUDITCRES INDEPENDIENTES

A ios sefiores Acclonisias de

Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Telglovision S.A. v
Subsidiaria

Quito, 28 de abril del 2017
informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

Opinion con salvedades

Hemos audiiade los estados financleros consclidados que se adiuntan de
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisive TELGLOVISION S.A. v su
Subsidiaria que comprenden ef estado de situacion finansiera al 31 de diciembre del 2017
¥ los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en et patrimmanio y de
flujos de efeclivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas vy ofras notas explicativas

on nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la
seccidn "Fundamenios de g opinidn con salvedades” de nuestro informe, los estados
financieros consclidados adjunios presentan rzzonzblemente, en todos los aspecios
materiales, la sifuacién financiera de Telecomunicaciones Globales de Entretenimisnto
Televisivo TELGLOVISION 5 AL v Subsidiaria at 31 de diciembre del 2017, ¢ resultado de
sus operacionss y sus flujos de efectivo por ef afo terminado en esa facha, de acuerde
con Normas Internacionales de informacidon Financiera - NITF v disposiciones especificas
estabiecidas por 2 Superintendencia de Compafias, Valoras vy Seguros descritas en la
Nota 2.

Fundamentos de la opinion con salvedades

La Compariza no determind, 2 la fecha de adouisicién de las accicnes del Grupo El
Comercio C.A,, el valor razonable de los activos adquiridos v los pasivos asumidos para
establecer el registro inicial de la plusvalia mergantll, adicionalmente, al 31 de diclembre
del 2017, no completd el anglisis téenico que le permita concluir el valor de deterioro
generado en dicho rubro. Por estos motives, no hemos podido determinar &l monto de los
ajusies, si los hubiere, en ios saldos mantenidos en plusvalia mercantil que al 31 de
diciembre del 2017 asciende a USS8.817. 512

Nuestra auditoria fue efeciuada de acuerdo con Normas Internacionzles de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se desoribe mas adelante
en la seccidn "Responsabilidad del auditor en relacién con la zuditoria de los estados
financieros consciidades” de nuestro informe.
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A los sefiores Accionisias de

Telecomunicaciones Gliobales de Entretenimiente Televisive Telglovision S.A. vy
Subsidiaria

Quito, 26 de abril del 2017

Somos independientes de Telecomunicaciones Globales de Entretenimisnto Televisivo
TELGLOVISION S A y Subsidiaria. de acuerdo con el Codigo de ética para Profesionales
de iz Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junio con los requerimienios de éiica que
son aplicebles a nuestra guditoria de ios estados financiercs consolidados en Ecuador v
hemos cumplide las demas responsabilidades de éfice de acuerdo con esos
requerimienios v con el codigo de ética de 1ESBA. Consideramos que la evidencia de
augitoriz que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nussirs
opinidn.

Parrafos de énfasis
SBin cafificar nuestra opinion informamos lo sigulente:

® En @ Nota 12 2z los estados financieros consclidados adjunios.
Telecomunicaciones Clobales de Entrelemimiento Televisiva Telglovision S.A
describe su situacion financiera actual, relacionada con las pérdidas consolidadas
recurenies, que acumuladas al 31 de diciembre del 2017 ascienden a
USS8.268.687 v un déficit consclidado en su capital de trabajo de US$5.400.017 en
fa feche indicada, Adicionaimente en dicha nota Iz Administracién describe que con
el fin de solventar esias situaciones y cumplir con los compromiscs de pago
adguiridos, gestiono préstamos con entidades no relacionadeas, recibid aportes para
futuras capitalizaciones de su principal acciomisia v se mantiene anslizando iz
estructura comercial v financiera de su Subsidiaria para gue le permita generar
fhiios de efectivo positivos en el mediano plazo. En estes condiciones, la
cortinuacitn de las operaciones de la Compafiia, dependen de que sus accionistas
continten proporcionands sf apoyo financiere v de otra naturaleza que se necesite
para este proposito.

° Tal como se explica en la Nota 2, los estados finencieros consolidades
mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre [a base de las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera y et Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-
OC del 28 de diciembre del 2017 de fa Superintendencia de Compafiias, Valores v
Seguros, en el cual se establece que |z Repiblica de! Ecuador cuenia con un
mercado de bonos corporativos de alia calidad, que se pueden asociar al conceplo
de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el célcuio de las
provisiones de jubllacion patronal y desahucio, en especifico respecio de la
enmienda a la NIC 18 "Beneficios a empleados”, vigente a pariir del 1 de enero ded
2018, Estas bases de preparacidn fueron adoptadas para atender las disposiciones
gmitidas por dicha Superintendencia, por esta razon, los estados financieros
pusden no ser apropmados para oires propositos.

- Al 31 de diciembre del 2017, e Grupc mantieng apories parg fuiuras

capitalizaciones por USS1E.631.808, sobre los cuales iz Administracion no ha
tomado una decisidn sobre su destino.
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A los sefores Accionistas de

Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Telglovision S.A. y
Subsidiaria

Quiito, 28 de abril del 2017

Ofra informacion

L2 Administracion det Grupe es |z responsable por Ia preparacion de la memoria anual de
jos Administradores 2 iz Junia General de Accionisias, que no incluye los estados
financieros consclidados v nuesire informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de
este informe no hemos recibido esta informacion vy se espera que sea puesta a nuestra
disposicidn con postericridad.

Nuestra opinion scbre los estados financieros consolidados del Grupe, no incluye dicha
informacion vy no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexidn con iz suditoria de ios estades financieros consolidados, nuesira
responsabiiidad es leer dicha informacion adicional, v considerar si esta informacion
contigne inconsisiencias materiales en relacion con los estados financieros consolidados
con nuestro conocimienio obtenido durante el desarrolic de nuestra audiioria y que deban
ser reportadas.

Cuando obiengamos la memoria anual de los Administradores a la Junta General de
Agcionistas, s existiera un error malenal en ests informacion, es nuestra obligacion
reportar este asunto a2 ios Accionistas del Grupo.

Responsabilidad de le Administracion sobre los estados financieros consolidados

L.a Administracidn de Telecomunicaciones Globales de Eniretenimisnto Televisivo
Telglovisién S.A. vy Subsidiaria es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estgdos financieros congolidados de acuerdo con Normas
internacionaies de Informacion Financlera - NUIF y disposiciones especificas establecidas
par tz Superintendenciz de Compafiias, Valores y Seguros descrifas en la Nota 2, y del
control interne que considere necesario para permitir l2 preparacion de los estados
financieros fbres de errores materiales, debido a fraude ¢ error.

En la preparacidn de los estados financieros consolidados adjuntos, la Administracidn es
responsable de evaluar la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha vy
uttlizando el principic coniable de empresa en marcha a menos que iz Administracion
tenga lg intencidn de liquidar & Grupeo ¢ de cesar sus operaciongs, o bign no ewxsta
zlguna oira alternativa realista.

La Administracion de Telecomunicaciones Globales de Entreienimienio Televisivo
Telglovision S.A. y Subsidiariz es responsable de ia supervision del proceso de
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Los ohietivos de nuestra auditoriz son oblener una segquridad razanable de si los estados
financieros consolidades en su conjunte estan libres de errores materiales, debido a2
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Alos sedores Accionistas de

Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Teiglovision S.A. v
Subsidiaria

Quito, 26 de abril del 2017

fraude © error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluye nuesira opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una audiioria realizada
de conformidad con las MNormas Internacionales de Auditoriz detecte siesmpre un emror
material cuando existe. Los errorgs matenaies pusden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, pedrian razonablemente
influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose gn los estados
financieros consolidados.

Come parie de una audiioria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos unz actitud de escepticismo
profesionat durante toda 1z auditoria. Ademas como parte de nuesira auditoria;

. tdentificamos v valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria parz responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de sudioria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestre opinidn, El riesgo
de no detectar un error material debide 2 un fraude es mas elevade gue en el caso
de un error material debide 2 error, va que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones infencionadamente errdness o
fa vulneracion de conirol interno.

e Obtenemos conecimiento del control interno relevants para la auditoria con ef fin de
disefiar procedimientos de audioria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre ia sficiencia del
controd interno del Grupo.

s Evaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas v la razonabilidad de
ias estimaciones conizbles v la correspondiente informacion revelada por iz
Administracidn del Grupo.

® Concluimos scbre o adecuado de la utllizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre 2 base de la
evidenciz de auditoria oblenida, si existe o no unz incedidumbre material
relacionada con hechos ¢ condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha, S
conclimos que exisie una incertidumbre material, se requiere que Hamemos Iz
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la corregpondiente informacion
revelada en los estados financieros consclidades o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos ung opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el
Grupe deje de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados
financieros consolidados, incluids la informacion revelada, y s los estados
financieros consciidados representan las transaccionas vy hechos subyacenies de
un medo gue logran su presentacion razonable.

@




A los sefores Accionistas de

MOORE STEPHENS

Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Telglovision S.A. ¥

Subsidiaria
Quito, 26 de abril del 2017

. Ohtensmos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion
financiera de las entidades dentro del Grupo para expresar una opinion sobre los
estados financieros consolidados. Somes responsables de la direccién, supervision
y reglizacion de la auditoria del Grupo. Somos los dnices responsables de nuestra

opinién de auditoria.

Comunicamos 2 los responsables de la Administracidn de Telecomunicaciones Globales
de Entretenimiento Televisivo Telglovision S.A. y Subsidiaria en relacion con, entre otras
cuestionss, e alcance v el momento de realizecion de lz auditoria planificade v los
hallazgos significativos de la auditaria, asl como cualquier deficiencia stgmﬁcatwa del
control inferne que identificamos en ¢l transcurso de la auditoria. B
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