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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS:

Informe de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Mava Autos Cia. Lida. MAUTOS, que comprenden el
estado de sitvacion financiera al 31 de diciembre de 2018, asi como el estado de resultados del periodo y
otros resultados integrales, cambios en el patrimonio y fhijos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
e ignalmente el resumen de las politicas de contabilidad importantes v las otras notas explicativas.

Iin nuestra opinion, los estados financieros antes descritos presentan razonablemente en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS, al 31 de diciembre de 2018, asi
como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el aiio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros.

Fundamentos para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion “Responsabilidades del
Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Consideramos que la evidencia de
auditoria, que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de
auditoria.

Enfisis en un asunto

Los estados finanieros de Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS, al 31 de diciembre de 2017, fueron auditados
por olros auditores quienes emitieron una opinion sin salvedades el 7 de marzo de 2018.

Independencia

Somos independientes de Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS de acuerdo con el Codigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para contadores y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacidn

La Administracion de Mava Autos Cia. Ltda. MAUTOS es responsable por la preparacion de otra
informacion. Otra informacion comprende el Informe contable y financiero de la Gerencia (que no incluye
los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fite obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluve dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
contable y financiero de la Gerencia v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
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materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido duranie la auditoria,
0 si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias maleriales de esta informacion, nosotros
debemos reportar este hecho, No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion y del Directorio sobre los estados financieros

La Administracion de la Compahia es responsable de la preparacion y presenlacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIII) aprobadas por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros (Nota 2), v de control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

In la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin corresponda, asunios
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion intente liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o no liene ofra allernativa mas
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la Compafia son responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compafita.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores significativos. ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria que incliya
nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditorta de los estados
financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, como agente de
retencion y percepcion, asi como, nuestro informe sobre el cumplimiento de las politicas para prevenir el
lavado de activos y financiamiento del terrorismo, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se
emiten por separado.

Quito-leuador, abril 4 de 2019

MC&B Audit Consulting C.L.
RNAE. No.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercimos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, diseiiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del
control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compaitia.

o FEvaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporativo (Administracion) del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o
no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre
la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la
entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

e [valuamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incliyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
evenlos en una_forma que logre presentacion razonable.

e Obmvimos suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion
financiera de las entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una
opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los tnicos responsables de nuestra opinion
de auditoria.
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Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno
que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion),
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a
la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asunios clave
de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley
o el Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunio no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.

v



MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS
Estados de Situacion Financiera
(Expresados en délares americanos)

Activos

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos comerciales por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por Impuestos Corrientes
Gastos y pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no Corrientes

Cuentas y documentos comerciales por cobrar
Propiedades planta y equipo netos

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos, netos

Pasivos

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Cuentas comerciales por pagar
Otras cuentas por pagar

Obligaciones laborales corrientes y Beneficios Sociales

Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos financieros

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras

Obligaciones definidas con empleados
Otros pasivos financieros

Préstamos con terceros

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Otro resultado integral
Resultado del ejercicio,integral

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio, netos

Notas

©o

10

11
12

13

15

24

Por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
— Cifras
Comparativas
387.817,70 160.001,25
778.051,96 652.965,84
210.000,00 40.000,00
250.508,36 508.607,14
9.274,78 1.332,73
1.635.652,80 1.362.906,96
340.056,33 237.815,51
384.083,99 413.168,38
3.665,33 -
727.805,65 650.983,89
2.363.458,45 2.013.890,85
19.554,32 59.995,62
314.297,02 33.168,50
384.412,33 433.901,92
63.777,81 77.044,58
62.495,01 49.535,72
68.833,49 18.141,93
913.369,98 671.788,27
145.625,75 -
48.035,13 42.138,15
35.190,58 53.961,32
410.000,00 570.000,00
638.851,46 666.099,47
1.552.221,44 1.337.887,74
110.000,00 110.000,00
24.567,98 18.211,43
557.495,28 436.720,84
(17.614,49) (16.060,15)
136.788,24 127.130,99
811.237,01 676.003,11
2.363.458,45 2.013.890,85

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Rodrigo Xavier Maya Vela
Gerente General

Dra. Ménica Miranda
Contador General
CPA. 28186



MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS
Estados de Resultados Integrales

(Expresados en dodlares americanos)
Por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de
2018 2017
Cifras Comparativas

Ingresos ordinarios 25 2.034.089,91 1.008.019,81
Costo de ventas 26 (1.199.442,09) (211.581,93)
Margen bruto en ventas 834.647,82 796.437,88
Gastos de administracién 27 (327.925,90) (325.932,08)
Gastos de ventas 28 (310.037,38) (305.567,65)
Margen de operacion, neto 196.684,54 164.938,15
Otros Ingresos no operacionales 29 15.830,85 23.821,89
Otros Gastos no operacionales 30 (16.624,05) (11.245,02)
Margen no operacional, neto 195.891,34 177.515,02
Otros Ingresos - -
Otros Gastos 5.089,66 5.606,36
Margen antes de impuesto, neto 190.801,68 171.908,66
Impuesto a la Renta, Neto 31 54.013,44 44.777,67
Impuesto a la renta, corriente 57.678,77 44.777,67
Impuesto a la renta, diferido (3.665,33)

Ganancia de actividades continuadas después de
impuestos 136.788,24 127.130,99

Ganancia de actividades disccontinuadas -

Ganancia del Ejercicio, neto 136.788,24 127.130,99
Ganancias por accion

Acciones comunes

Ganancias basicas por accion 0,12 0,12
Ganancias basicas por accion de operaciones discontinuadas - -
Ganancias basicas por accién de operaciones continuadas 0,12 0,12

Otros resultados integrales
Resultados de ingresos y gastos integrales, atribuibles a:

Pérdidas estimadas por estudio actuarial 25 (1.554,34) 6.019,00

Resultados de ingresos y gastos integrales, totales 135.233,90 133.149,99

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Rodrigo Xavier Maya Vela Dra. Ménica Miranda
Gerente General Contador General
CPA. 28186



MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

(Expresados en ddélares americanos)

L, . . Resultados Otro resultado Resultado del
Descripcion Capital social Reserva legal . .. Total
acumulados integral ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2016 110.000,00 14.429,50 258.528,92 - 75.638,69 458.597,11
Transferencia a Resultados acumulados - - 75.638,69 - (75.638,69) -
Transferencia a Reserva Legal - 3.781,93 (3.781,93) - - -
Ajuste por reconocimiento de activo - - 105.063,85 - 105.063,85
Ajuste por efecto de impuesto a la rentta 2014 (20.807,69) (20.807,69)
Ajuste por ORI, Jubilacién Patronal y Desahucio 22.079,00 (16.060,15) - 6.018,85
Resultados del ejercio - - - - 127.130,99 127.130,99
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 110.000,00 18.211,43 436.720,84 (16.060,15) 127.130,99 676.003,11
Transferencia a Resultados acumulados - - 127.130,99 - (127.130,99) -
Transferencia a Reserva Legal y facultativa - 6.356,55 (6.356,55) - - -
Apropiacion Dividendos - - - - -
Ajuste por ORI, Jubilacién Patronal y Desahucio (1.554,34) - (1.554,34)
Ajuste menor - - - - -
Resultados del ejercio - - - - 136.788,24 136.788,24
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 110.000,00 24.567,98 557.495,28 (17.614,49) 136.788,24 811.237,01

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Rodrigo Xavier Maya Vela
Gerente General

Dra. Moénica Miranda
Contador General

CPA. 28186




MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en délares americanos)

Conciliacidon de Actividades Operativas

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios

Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos ay por cuenta de los empleados

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Total Actividades Operativas

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Adiciones a propiedad, planta y equipo

Efectivo neto usado en actividades de Inversion
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar accionistas y otros

Pago de Jubilacién patronal y Desahucio

Pago de dividendos por la empresa que informa

Efectivo neto usado en actividades de Financiamiento

Disminucioén neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Cifras
Comparativas
usD$ 1.696.323,23 999.073,00
(122.248,33) (681.242,00)

(743.066,20)
(521.477,34)

(21.285,81) (11.245,00)
97.203,68 -

(44.719,48) (18.898,00)

(139.169,07) (20.638,00)

201.560,68 267.050,00

- (113.957,00)

. (113.957,00)

104.756,55 (52.251,00)

(78.262,57) (99.509,75)
(238,21) -

26.255,77 (151.760,75)

227.816,45 1.332,25

160.001,25 158.669,00

uUSD$ 387.817,70 160.001,25

Las notas que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

Rodrigo Xavier Maya Vela
Gerente General

Dra. Moénica Miranda
Contador General
CPA. 28186



MAYA AUTOS CiA. LTDA. MAUTOS
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en dolares americanos)

Nota 1.

Nota 2.

Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida en la Ciudad de Ambato mediante Escritura Publica la
otorgada el 4 de octubre del 2013 bajo la denominaciéon de MAYA AUTOS CIA.
LTDA. MAUTOS de nacionalidad ecuatoriana y con domicilio en la ciudad de
Ambato, sin perjuicio de que pueda abrir sucursales o agencias dentro o fuera del
pais, e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de octubre de 2013 y aprobada por la
Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No. 518 del 4 de octubre de
2013.

El objeto principal de la Compafiia es la compra y venta, intermediacién, comision,
consignacion, permuta, distribuidor y arrendamiento de automotores vehiculos, se
excluye las actividades de arrendamiento mercantil y leasing financiero, y, en
general de toda la clase de bienes relacionados con la industria automotriz y metal
mecanica.

Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS estan
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros que establecen el uso de las
tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion
y registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. La NIC 19 revisada
“Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para
la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento
de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la
misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimados contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaifiia.

En la Nota 5 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas
Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables.




MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS

Notas a los estados financieros (Continuacion)

La preparaciéon de estados financieros conformes a NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en
el proceso de aplicar las politicas contables de Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS vy

estas han sido aplicadas en forma uniforme.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Aplicacion obligatoria para

ejercicios iniciados en:

Nuevas normas:

NIIF 16 - Arrendamientos  Sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas 1 deenerode2019
El principal cambio radica en un modelo contable para
los arrendamientos, que incluirdn en el balance todos
arrendamientos (con algunas excepciones limitadas)
con un impacto similar al delos actuales arrendamientos
financieros (se amortizard el activo por el derecho de
uso y un gasto financiero por el costo amortizado del

pasivo).
NIIF 17 - Contrato de Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principios de registro, 1 de enero de 2021
Seguros valoracion, presentacién y desglose de los contratos de

seguros con el objetivo de que |a entidad proporcione

informacion relevantey fiable que permite a los

usuarios de la informacion determinar el efecto que los

contratos tienen en los estados financieros
Modificaciones y/o interpretaciones

NIIF3yNIIF11 La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 deenerode2019
Enmienda control de un negocio que es un joint venture.

Vuelve a medir los intereses previamente

mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara

que cuando una entidad obtiene el control

conjunto de una empresa que es una operacion

conjunta, la entidad no vuelve a medir los

intereses previamente conocidos en esa empresa.

NIC 12 - Enmienda Clarifica que todas las consecuencias del impuesto 1 de enero de 2019
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de como surja
el impuesto.

NIC 23 - Enmienda Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico 1 de enero de 2019
permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al calcular |la tasa de capitalizacion de
los préstamos generales.
Modificaciéna la Esta modificacion permite la valoracidn a costo 1 de enero de 2019
NIIF9 amortizado de algunos activos financieros cancelables
anticipadamente por una cantidad menor que el
importe pendiente de principal e intereses sobre
dicho principal.
Modificacidna la Clarifica como calcular el costo del servicio para el 1 de enero de 2019
NIC 19 periodo actual y el interés neto para el resto de un
periodo anual cuando se produce una modificacién,
reduccion o liquidacion de un plan de prestacion

La Compafiia estima que la adopcion de estas nuevas normas, mejoras,
enmiendas e interpretaciones antes mencionadas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros, excepto en la aplicacion de las nuevas
normas vigentes al 1 de enero de 2018:
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MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS

Notas a los estados financieros (Continuacion)

- Con relacién a la NIIF 9, la Compaiiia ha efectuado una evaluacién de sus
impactos que incluyé la determinacién de brechas entre los criterios de
clasificacion y mediciéon de instrumentos financieros con respecto a los criterios
actualmente utilizados y la determinacién del impacto de pasar a un modelo de
pérdidas esperadas para la determinacién del deterioro de sus activos financieros.

Con base a la evaluacion efectuada se ha determinado que no existen cambios
significativos que afecten la clasificacion y medicion de sus activos financieros
producto de la aplicacion de la NIIF 9. Tampoco se han identificado impactos en
las politicas contables para los pasivos financieros, ya que los nuevos
requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran
designados a valor razonable con efecto en resultados, sobre los que la Compariia
al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni tampoco han existido renegociaciones de
deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas aclaraciones sobre el
tratamiento contable sobre modificacion de pasivos.

Con relacién al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el
reconocimiento de pérdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticias
esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias incurridas segun lo indicado
en la NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de
deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compafriia ha estimado que
no hay un impacto significativo en la determinacién de la provision de pérdidas por
deterioro, pero si se modificara la politica contable.

La fecha de adopcién de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero
de 2018. La Compafiia aplicara esta norma en forma prospectiva, utilizando los
recursos practicos permitidos por la norma y dado que los efectos no son
significativos los saldos comparativos para el ejercicio 2017 no seran
restablecidos.

- LaNIIF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos
que actualmente son clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a
12 meses, tengan un tratamiento contable similar al de los arrendamientos
financieros. En términos generales, esto significa, que se debera reconocer un
activo por el derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de arrendamiento
operacional y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al
contrato. En cuanto a los efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo
mensuales seran reemplazados por la depreciacién del activo y el reconocimiento
de un gasto financiero.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Compafia se
encuentra evaluando el impacto de la adopcién de esta norma de arrendamientos,
incluyendo los efectos que pueda tener sobre covenants y otros indicadores
financieros.
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Nota 3.

3.1

3.2

3.3

Nota 4.

4.1

Bases de presentacion de los estados financieros

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado en forma
uniforme en Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS para las cuentas
de los Estados Financieros y sus notas es el délar americano siendo la moneda
funcional y de presentacion. El dolar es la unidad monetaria de la Republica del
Ecuador, quien no emite papel moneda propia, y en su ligar, el délar de los Estados
Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal.

Periodo econémico

El periodo econémico de Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS, para emitir los Estados
Financieros corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
diciembre.

Aprobacion de Estados Financieros individuales

Los estados financieros de Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS por el afo terminado el
31 de diciembre de 2018 seran aprobados de manera definitiva por la Junta de
Socios de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias y Valores
del Ecuador. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, han sido
aprobados por la Junta de Socios ocurridas el 30 de marzo de 2018.

Resumen de las principales politicas contables

Con excepcioén de los cambios que se explican a continuacion, la Compafiia ha
aplicado consistentemente las politicas de contabilidad que se describen mas
adelante a todos los periodos presentados en los estados financieros de los cuales
estas notas son parte integral.

La Compainiia ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas
otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018,
pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros de la Compaiiia. La
Compaiiia ha seleccionado los métodos de transicion para aplicar estas normas, la
informacién comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida;
excepto por la presentacion por separado de la pérdida por deterioro de los deudores
comerciales.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué
monto. La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la
NIC 11 “Contratos de Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en
el concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
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4.2

4.3

satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de
bienes y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compania ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin
soluciones practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion inicial de esta norma
en la fecha de adopcion inicial (1 de enero de 2018). En consecuencia, la
informacién presentada para 2017 no ha sido restablecida; es decir, esta
presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18.
Adicionalmente, los requerimientos de revelacion de informacion de la NIIF 15 no se
han aplicado en general a la informaciéon comparativa.

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la principal
actividad por la que la Compaiiia reconoce ingresos corresponde a la importacion,
distribucién, comercializacién, representacion con licencia y asistencia técnica de
empresas internacionales, venta, asesoramiento, instalacion, mantenimiento,
ensamblaje y reparacion de sistemas, componentes y dispositivos de rastreo,
monitoreo, localizacion, recuperacion, control y proteccidén de personas y bienes.
Con base a lo antes mencionado, la Administracion ha evaluado, que los contratos
con sus principales clientes representan una sola obligacién de desempefio y cuyos
ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere y acepta por parte del
cliente los dispositivos tecnolégicos, lo que no difiere materialmente con el
reconocimiento de ingresos anteriormente establecidos en NIC 18.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compaifiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha
evaluado el impacto de la estimacion resultante de la aplicacion de la NIIF 16 en los
estados financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de
reconocimiento para los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran
un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento. La Administracion se encuentra en proceso de analisis del posible
impacto.

Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC
39, y su aplicaciéon no ha generado impactos significativos en los estados
financieros. La Compania llevé a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos
de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se resume como
sigue:

(i) Clasificaciony Medicién

Con base en la evaluacion realizada, la Compafiia ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la
contabilizacién de sus activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar
se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan
unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para
ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de
patrimonio clasificadas como disponibles para la venta continuaran midiéndose
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a valor razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando aquellas
para las cuales el costo representa la mejor estimacion del valor razonable.

(i) Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compaiiia eligio aplicar esta politica para los
activos financieros sefalados. Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del modelo
de pérdidas esperadas para la determinacion de la estimacion de deterioro no ha
tenido impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

(iii) Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Companiia por su objeto social no maneja contabilidad
de cobertura por lo que la aplicaciéon del nuevo modelo de contabilidad de
coberturas no ha tenido impacto en los estados financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compafiia se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

i. Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado o surge de una convencién establecida en el mercado
correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:
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e se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

¢ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

e se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros;
y

¢ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en
el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

e La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones
en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor
razonable con cambios en resultados;

e La Compaiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o reconocimiento.

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por
intereses a lo largo del periodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos
por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado,
un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el
momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los
flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo
amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.
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El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por
cualquier correccién de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del
activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas.
El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva
para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero,
excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro
de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte
posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor
crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva
al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados,
la Comparnia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el
reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de
crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero
ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en
el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

ii. Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro
Resultado Integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de
tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo. Los importes
reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en
otro resultado integral son reclasificadas a resultados.
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iii. Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor
Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales (VRCCORI)

En el reconocimiento inicial, la Compariia puede realizar una eleccion irrevocable
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI.

La designacion como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio
es mantenido para negociar o si es una contraprestacién contingente reconocida por
una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

e se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en
un futuro cercano; o

e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compariia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios
a corto plazo; o

e esun derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son
inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccion.
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas
en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de
vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados
retenidos.

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio
gque no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la
aplicacion inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos
de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compania tenga derecho a
recibir el dividendo, sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos
asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma
fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte
del costo de la inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado
de resultados.

iv. Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en
Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compaiiia designe un instrumento de
patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
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contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

e Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal
designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicién de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compafia no ha designado ningun
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye
cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como
ingresos financieros.

Deterioro de Activos Financieros

La Compaiiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, y otros deudores. No se reconoce una pérdida por
deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiiia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores
que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante
el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafiia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos
doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en
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los préximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida
del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha
de reporte.

Aumento Significativo en el Riesqo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte
con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero ala fecha
del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafia considera informaciéon cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacién proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.
La informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las
industrias en las cuales operan los deudores de la Compaiiia, obtenidas de informes
de expertos econémicos, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también
la consideracion de diversas fuentes externas de informacion econdmica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalua
si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial:

e Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

e Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el alcance al cual el
valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo
amortizado;

e Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econdémicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

¢ Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales
del deudor;

e Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

e Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econémico o tecnoldgico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume
que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas
de 180 dias, a menos que la Compania tenga informacion razonable y sustentable
para demostrar lo contrario.
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No obstante, la Compafia asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de
reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo

si:

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii) los cambios adversos en las condiciones econdémicas y de negocios en el

largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Definicion de Incumplimiento

La Compaiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del riesgo crediticio,
dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por cobrar que cumplen
cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no recuperables.

e Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

¢ Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Compaiiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por la Compafiia.

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas de 180 dias, a
menos que la Compania tenga informacion razonable y sustentable para demostrar
que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Politica de Castigos

La Compaifiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que
la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva
realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en
liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas
comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos
afos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado
se reconoce en resultados.

Mediciéon y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
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incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad
de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por
informacién futura como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para
compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicion incluye
el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada
sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compaiiia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion
futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiia en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compainiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un
contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia esta obligada a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad
con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que
incurre menos los importes que la Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor o
un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la
Compaiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los
flujos de efectivo que la Compania espera recibir si dispone del préstamo. Cuando
la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo
crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar aun disponible, los
instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

o Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compainiia son cada uno
evaluados como un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas
son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una base
individual);

Estatus de morosidad;

Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacién es revisada regularmente por la Administracion de la Compania para
asegurarse que los integrantes de cada grupo continien compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediticio. Sila Compafia ha medido la correccién de valor
por pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE
durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina
en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de
vida del activo ya no se cumplen, la Compafiia mide la correccion de valor por
pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha
de reporte actual.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados
para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en
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libros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los
instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion
de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero
en el estado de situacion financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
controlando el activo transferido, la Compaiiia reconoce su interés retenido en el
activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia contintia reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes
recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracién recibida y por recibir se
reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado
a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva
de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la
Compaiiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia
o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados
acumulados.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacion como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los importes
recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos Financieros
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Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

i. Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados

(VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte
de una combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para
negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

e se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en
un futuro cercano; o

e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios
a corto plazo; o

e es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

e Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia
en la medicién o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

e El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos
financieros o ambos, el cual se administra y evaltua sobre la base de su valor
razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversién o de
administracion del riesgo de la Compafiia, y se provea internamente
informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

e Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados
implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como
a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado
de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de
cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de
ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo
crediticio de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en
otros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en
resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales
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no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compafiia que sean designados por la Compafiia para
ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado
Los pasivos financieros que no sean:

e una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de
negocios;

e mantenidos para negociar; 0

e asignados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos,
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra
prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos
financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, Maya Autos
Cia. Ltda. MAUTOS, clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos
en caja, bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias,
los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado con
vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido adquiridos
y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

Inversiones a Valor Razonable con Cambio en los Resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal en
el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor razonable si
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la Compafiia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con
base a sus valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo. Al
reconocimiento inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se reconocen en
los resultados integrales

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El
costo de los inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderado para
los inventarios de productos.

Propiedades, mobiliario y equipos
Reconocimiento y medicion

La propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada
y/o pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, mobiliario y
equipos se reconocen como activo si es probable que se derive de ellos beneficios
economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

Medicion Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliarios y equipos (excepto
terrenos y edificios) son registrados al costo menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo
en que se producen.

Medicion Posterior al Reconocimiento — Modelo de Revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habia calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.
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Los aumentos por revaluacion de terrenos y edificios se reconocen en otro resultado
integral, y se registran en el patrimonio en la cuenta reserva de revaluacion de
propiedades, mobiliario y equipos. Una disminucion del valor en libros por deterioro
del valor de los terrenos y edificios, es registrada en resultados en la medida que
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado
con una revaluacion anterior a dichos activos. El saldo de revaluacion de terrenos y
edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Método de Depreciacion y Vidas Utiles

La depreciacién de los elementos de propiedad, mobiliario y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el
meétodo de linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente de
equipo, muebles y enseres, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén
de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.
Los métodos de depreciacion, vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan
si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%

Baja o Venta de Propiedad, Mobiliario y Equipos

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos puede darse de baja por diferentes
circunstancias; venta, obsolescencia, dafo irreparable, sustitucion por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de
propiedades, mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y se reconoce en resultados.

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro de Activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. EIl valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

27




MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS

Notas a los estados financieros (Continuacion)

4.9

4.10

4.11

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compainiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Contratos de Arrendamiento

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos
bienes inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva
significativamente los riesgos y beneficios de la propiedad, por lo tanto, son
clasificados como arrendamientos operativos.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se contabilizan en el estado de situacion financiera al
costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicion en la participacion de la
Compainiia en el capital social y los aportes para futuras capitalizaciones.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiia, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorando que tiene relaciéon con servicios pasados, realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los
empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compafia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos
por la entidad; por cualquier ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio
pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacion Patronal

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afos en una misma compaifiia; el que califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio
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se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La
Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las ganancias
o peérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el
Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién
calculada con base en el numero de afos de servicio. Las indemnizaciones por
desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacion contractual con la Compaiiia.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual
con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; vy (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacién de la Administracion a la fecha de presentacion de los estados financieros
y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compania constituye provisiones son con cargo al
resultado integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de
servicios, los beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o
activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende uUnicamente el impuesto corriente. Se
reconoce en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el
patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes,
y cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un

29




MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS

Notas a los estados financieros (Continuacion)

414

415

4.16

pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las
diferencias temporarias deducibles en la medida en que resulten probable que la
Compainia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia, las cuales
son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emision de acciones ordinarias son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser

medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

Venta de Bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad
se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al
momento de la entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los
derechos y beneficios inherentes.

Prestacion por Servicios

Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se reconocen con base a su grado
de realizacién. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo en
el cual tiene lugar la prestacion del servicio.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.
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4.17 Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los
cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en resultados, las pérdidas por deterioro de activos financieros, los
gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos los costos por
préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

4.18 Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los Socios de la Compaiiia se deduce del patrimonio
y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en
el que los dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Socios,
celebrada cada ano.

4.19 Reserva Legal

Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS, destina el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio
para que sea apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

4.20 Hipétesis de Negocio en Marcha

Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuesto de empresa en marcha,
pues la administracion no tiene intenciones de liquidar las comparias de Maya Autos
Cia. Ltda. MAUTOS, ni de cesar sus actividades.

Nota 5. Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones

La preparacién de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion de la Compainia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS,
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS, y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en
la Nota 3, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones vy juicios asociados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisiéon y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

5.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de propiedades, mobiliario, vehiculos y equipo.

5.2 Vida util de vehiculos, mobiliario y equipo

Como se describe en la Nota 4.7, la Compania revisa la vida util estimada de los
vehiculos y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la
administracion determiné que la vida util es adecuada en relacién a los beneficios futuros
esperados.

Nota 6. Instrumentos financieros

La estrategia de Gestién de Riesgo de MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS, esta
orientada a mitigar los efectos de los riesgos de:

Riesgo de Mercado

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez o Financiamiento
Administracién de capital

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales
se esta expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacion,
determinacién, analisis, cuantificacién, medicién y control de estos eventos. Es
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responsabilidad de la Administracion, y en particular de la Gerencia General y la
contadora la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

A. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas
de cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de
operacion y financiamiento de la Comparia como el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parédmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

a) Riesgo Tipo de Cambio

El Riesgo de Tipo de Cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS, maneja sus operaciones y
registros contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el délar americano, por
lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos
estan denominadas en dolares. Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS, al momento NO
efectua operaciones en monedas distintas al doélar americano, y de acuerdo a la
estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que
se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b) Gestion de Riesgo en las Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera como principal fuente de
financiacion el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su
principal apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan. Maya Autos
Cia. Ltda. MAUTOS, no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero.

c) Gestion de Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compania estd sujeta a condiciones de
venta adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de
demanda y de mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar
productos o servicios para los clientes.

El riesgo de mercado es medio ya que la empresa tiene una dependencia importante
de las variables econdmicas que afectan la capacidad de compra de los
consumidores. Como resultado de lo anterior, los factores econdémicos que afectan
el nivel de ingreso de la poblacion tienen un efecto determinante en el consumo de
los productos vendidos por la compaiiia, todas estas variables son monitoreadas
constantemente por la administracion del Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS, para
avizorar los posibles impactos de la economia en la empresa y establecer las
estrategias necesarias para que estos impactos seas minimos o nulos.

Es necesario considerar que sobre la base de las regulaciones estatales se ha
restringido el cupo de comercializacion de los vehiculos lo que dificultara los
volumenes de comercializacion de los vehiculos. Sin embargo, he de anotarse que
se observa un efecto contrario en los talleres en razén de que se prevé una alta
demanda de servicios de taller por la comercializacion de autos usados y la situacién
econdmica actual.

B. Gestion de Riesgo de Crédito
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El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para Maya Autos
Cia. Ltda. MAUTOS, principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS, ha definido politicas
que permiten controlar el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento
en sus pagos. Adicionalmente podemos indicar que Maya Autos Cia. Ltda.
MAUTOS, no mantiene concentracion de sus ventas en pocos clientes.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017

Instrumentos Financieros
Activos financieros medidos a costo amortizado

Efectivo y Equivalentes de efectivo 387,817.70 160,001.25
Cuentas y documentos por cobrar comerciales

Corrientes 778,051.96 652,965.84

No corrientes 340,056.33 237,815.51

Otras cuentas por cobrar 210,000.00 40,000.00

Otros activos financieros no corrientes 0.00 0.00

1,715,925.99 1,090,782.60

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido
en las politicas, procedimientos y controles de la Compafiia. El sistema de venta
directa garantiza una rotacion que conduce a mantener una cartera con bajos niveles
de deterioro, indicador que es monitoreado y se mantiene constante gracias a la
labor del departamento de cartera con el propdsito de mantener como maximo
dichos niveles.

No existe una concentracion significativa de créditos debido a la dispersion
geografica de clientes de la Compafiia. La siguiente es la antigiiedad a la fecha del
estado de situacién de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales,
compuestos por los saldos de clientes de venta directa

La composicion de los vencimientos de los saldos por cobrar comerciales
corrientes y no corrientes, es el siguiente:
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DESCRIPCION 2018 % 2017 %
Corrientes por vencer UsD$ 1,096,959.79  92.96% 717,968.89  76.42%
Vencimientos hasta 30 dias 23,069.29  1.95% 138,172.19  14.71%
Vencimientos hasta 60 dias 60,067.23  5.09% 83,392.23  8.88%
Vencimientos hasta 90 dias - 0.00% - 0.00%
Vencimientos hasta (+) de 120 dias - 0.00% - 0.00%
Total UsD$ 1,180,096.31 " 100% 939,533.31  100%

Corriente (nota 8) 840,039.98 701,717.80

No corriente (nota 17) 340,056.33 237,815.51

La variacion en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a
clientes durante el ano se revela en la nota 8, mas adelante.

Efectivo en Caja y Bancos

La Compariia mantenia efectivo en caja y bancos por US$ 387.817.10 al 31 de
diciembre de 2018 (US$160.001.25 al 31 de diciembre de 2017), que representan
su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos
es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo son AAA-
otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera

Entidad Financiera Calificacion Calificador
Banco de la Produccidén S. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A./
Produbanco PCR Pacific S. A.
Banco Pichincha C. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A./

PCR Pacific S. A.

C. Gestion del Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiiia.

Con el proposito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracion mantiene y
monitorea una proyeccion de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles
de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo
esperadas para proveedores y otras cuentas por pagar.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
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crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento.

Valor Flujo de Sin
Cuentas contable efectivo Hasta 90 dias vencimiento
contractuales especifico
31 de diciembre del 2018:
Obligaciones financieras 165,180.07 165,180.07 4,675.27 160,504.80
Cuentas comerciales por pagar 314,297.20 314,297.20 314,297.20 -
Beneficios a empleados 111,812.94 111,812.94 63,777.81 48,035.13
Otras cuentas por pagar 384,412.33 384,412.33 384,412.33 -
Otros pasivos Financieros 410,000.00 410,000.00 410,000.00 -
1,385,702.54 1,385,702.54 1,177,162.61 208,539.93
31 de diciembre del 2017:
Obligaciones financieras 59,995.62 59,995.62 17,495.30 42,500.32
Cuentas comerciales por pagar 33,168.50 33,168.50 33,168.50 -
Beneficios a empleados 119,182.73 119,182.73 77,044.58 42,138.15
Otras cuentas por pagar 433,901.92 433,901.92 433,901.92 -
Otros pasivos Financieros 570,000.00 570,000.00 570,000.00 -
1,216,248.77 1,216,248.77 1,131,610.30 84,638.47

A continuacion, se muestra la ratio del indice de liquidez:

Cuentas 2018 2017
Activo corriente 1,635,652.80 1,362,906.96
Pasivo corriente 913,369.98 671,788.27
indice de liquidez 1.79 2.03

D. Administracion de Capital

El objetivo de la Compaiiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar
beneficios a los Socios y demas grupos de interés, asi como también mantener una
estructura éptima de capital.

El capital monitoreado con base en la ratio de capital, el cual se calcula como un
porcentaje que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como

sigue:
Cuentas 2018 2017
Total patrimonio 811,237.01 676,003.11
Total activo 2,363,458.45 2,013,890.85
indice - ratio de capital sobre activos 0.34 0.34

36




MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se refieren a:

DESCRIPCION

Fondos rotativos y caja chica
Bancos e instituciones Financieras

Inversiones con rendimientos menores a 90 dias

Total

2018 2017
usD$ 300.00 300.00
387,517.70 159,701.25
uUsD$ 387,817.70 160,001.25

Los valores en bancos e instituciones financieras no mantienen ninguna

restriccion.

Nota 8. Cuentas y documentos por cobrar (activos financieros)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a los valores a cobrar a clientes
propios relacionados directamente al giro del negocio, venta de vehiculos y

servicios prestados de talleres

DESCRIPCION
Clientes personas naturales y sociedades

Vehiculos nuevos UsD$

Vehiculos usados
Intereses por cobrar
Deudores por consignacién
Deudores documentarios

Cheques protestados

Total usD$
Estimacion incobrables (i)

Por cobrar comerciales, netos

2018 %
185,938.99  23.90%
58,456.07  7.51%
7524834  9.67%
518,785.42  66.68%
- 0.00%
0.219
1,611.16 %
840,039.98
(61,988.02)  -7.97%
- __— __ ___r
778,051.96  100.00%

652,965.84

2017 %

- 0.00%
73,264.65  11.22%
18,141.93  2.78%

600,183.64  91.92%
9,382.00  1.44%
0.11%
745.58
C701,717.80
(48,751.96)  -7.47%
100.00%
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(i) El movimiento de la estimacion de incobrables, es el siguiente:

DESCRIPCION 2018 2017
Saldo Inicial UsD$ (48,751.96) (44,755.59)
Estimacion del afio (13,236.06) (4,867.99)
Baja de Clientes - 871.62
Recupero de provision - -
(+-) ajustes y otras reclasificaciones - -
Total uUsSD$ (61,988.02) (48,751.96)
Nota 9. Otras cuentas por cobrar
Se refieren a:
DESCRIPCION 2018 % 2017 %
Anticipos Inmuebles (i) UsD$ 210,000.00 100.00% 40,000.00 100.00%
Otras cuentas por cobrar relacionadas - 0.00% - 0.00%
Total USsD$ 210,000.00 " 100% 40,000.00  100%

(i) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a anticipos entregados para la
adquisicion de un bien inmueble en Ficoa para lograr la ampliacion de las
instalaciones de la compaifiia.

Nota 10. Inventarios

Se refiere a:

DESCRIPCION 2018 % 2017 %
Inventario en consignacién (a) USD$ 220,750.00 88.12% 497,000.00 97.72%
Inventaro en proceso (b) 5,659.25  2.26% - 0.00%
Inventarios vehiculos 24,099.11  9.62% 11,607.14  2.28%
Total usD$ 250,508.36 " 100% 508,607.14  100%

a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a vehiculos recibidos por parte de
clientes para su intermediacién y colocacion.

b) A 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a los valores en proceso de
accesorios y suministros necesarios para la colocacién de intermediacion.
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Nota 11. Activos por impuestos corrientes

Se refieren a:

DESCRIPCION 2018 % 2017

Impuesto al valor agregado - IVA USD$ - -

Retenciones en la fuente de

impuesto a la renta - -
Retenciones en la fuente de IVA - -

Total USD$ - -

El movimiento de las retenciones en la fuente corresponde a lo siguiente:

DESCRIPCION 2018 % 2017
Impuesto a la renta UsD$ 57,678.77
(-) Anticipos pagados (9,605.04)
(-) Retenciones en la fuente (3,925.27)

(-) Crédito tributario afios anteriores -

Total impuesto a pagar UsD$ 44,148.46

Nota 12. Gastos y pago anticipados

Se refieren a:

DESCRIPCION 2018 % 2017
Anticipo a proveedoes UsD$ 8,050.00 -
Seguros pagados por anticipado 1,224.78 1,332.73
Total usD$ ____ 9,27478 — 133273

Nota 13. Cuentas y documentos por cobrar

Corresponde a la porcion no corrientes de los conceptos que se describen:

%

%
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DESCRIPCION 2018 % 2017 %

Deudores por consignacion UsD$ 304,865.75  89.65% 183,854.19 77.31%
Intereses por cobrar 35,190.58  10.35% 53,961.32 22.69%
Total UsD$ 340,056.33 100% 237,815.51 100%

Nota 14. Propiedad, mobiliario, maquinarias y equipos
La composicion de las propiedades, maquinarias y equipos se los puede resumir en

el anexo siguiente, sin embargo, se debe anotar que respecto de estos bienes
existen las siguientes reservas, pignoraciones y garantias:

Las edificaciones de Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS, ubicadas en Quito (Ficoa -
Ambato) sirven de garantia hipotecaria de las obligaciones mantenidas con el Banco
de la Produccion.

DESCRIPCION 2018 % 2017 %

No Depreciables

Terrenos uUsD$ 195,040.96  50.78% 195,040.96  47.21%
Depreciables

Edificaciones 221,993.57  57.80% 221,993.57 53.73%
Vehiculos 30,000.00 7.81% 30,000.00 7.26%
Muebles y enseres 8,543.53 2.22% 8,543.53 2.07%
Equipos de computacion 4,496.91 1.17% 4,496.91 1.09%

Total propiedad de propiedad,
mobiliario y equipos

460,074.97 460,074.97
Depreciaciéon Acumulada (75,990.98) 19.78% (46,906.59) 12.21%
Deterio de Activos - 0.00% - 0.00%
Total Propiedad, Mobiliario y "
Equipos, netos USD$ 384,083.99  100% 113,168.38  100%

Los movimientos ocurridos por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018 se
lo resumen en el anexo siguiente:

Muebles
y Equipo de Total
Descripcion Terrenos Edificios  Vehiculos Enseres Computacion general
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Saldo al 31 de
diciembre de 2017 195,040.96 197,641.68 14,000.00 6,073.94
Gasto depreciacion - (21.976.42) (6,000.00) (854.37)
Saldo al 31 de
diciembre de 2018 195,040.96 175,665.26  8,000.00 5,219.57

411.80
(253.60)

158.20

413,168.38
(29,084.39)

384,083.99

Los movimientos ocurridos por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, se

lo resumen en el anexo siguiente:

Muebles
y Equipo de Total

Descripcion Terrenos Edificios Vehiculos Enseres Computaciéon general
Saldo al 31 de diciembre

de 2016 195,040.96 95,181.35 20,000.00 6,461.34 1,779.98 318,463.63
Activacion - 113,560.09 - - (55.58) 113,504.51
Adiciones - - - 424,52 - 424.52
Gasto depreciacion - (11,099.76) (6,000.00) (811.92)  (1,312.60) (19,224.28)
Saldo al 31 de diciembre

de 2017 195,040.96 197,641.68 14,000.00 6,073.94 411.80 413,168.38

Nota 15. Otros activos no corrientes

Se refieren a:

DESCRIPCION 2018 % 2017 %

Base para impuesto a la renta

Jubilacién patronal 3,756.68 -

Indeminizacion desahucio 10,905.32 -

14,662.00 -
Impuesto a la renta diferido 3,665.50 -
Total usD$ 3,665.50 " 25.00% -
Nota 16. Obligaciones bancarias y financieras
Corresponde a la siguiente composicion de préstamos:
N° Fecha de Dias Fecha de Tasa | Monto Corto Largo

Operacion Origen Vencimiento | Interés | Crédito Plazo Plazo

Al 31 de diciembre de 2018
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TRAMITE 303572 01/08/2018 2576 20/08/2025 8.5% 170,000.00 19,126.44 145,625.75

Intereses por pagar 427.90 -

Total 19,554.34 145,625.75

Al 31 de diciembre de 2017

0001-001 16/12/2014 1406 22/10/2018  9.8% 239,109.94 59,995.60 -

Total 59,995.60 -

Nota 17. Cuentas comerciales por pagar

Corresponde a obligaciones por la compra de vehiculos y repuestos, que la
compania mantiene al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

DESCRIPCION 018 % 017 %
Proveedores nacionales 314,297.02  100.00% 33,168.50  100.00%
Total UsD$ 314,297.02 100% 33,168.50 100%

Nota 18. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a los valores pendientes por
dividendos y honorarios profesionales a la gerencia.

DESCRIPCION 2018 % 2017 %

Anticipo de clientes 8,782.12 2.28% 7,997.00 1.84%
Garantia por pagar 169,098.87 43.99% 301,207.99 69.42%
Tarjeta de crédito 13,099.18 3.41% 13,536.61  3.12%
Relacionados 192,897.75 50.18% 111,160.32  25.62%
Empleados 4539 0.01% - 0.00%
Otros menores 489.02 0.13% - 0.00%
Total USD$ 384,412.33 " 100% 433,901.92  100%

Nota 19. Obligaciones laborales y beneficios sociales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se refiere a las siguientes obligaciones con los
empleados:
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DESCRIPCION

Sueldos y Salarios por Pagar
Otros valores por pagar
Sueldos y Otros por Pagar

IESS por Pagar

Fondos de Reserva
Préstamos IESS por pagar
Aportes al IESS

Décimo cuarto sueldos
Décimo tercer sueldos
Vacaciones

Participacion Trabajadores (Nota 31)

Beneficios Sociales

Total

Nota 20. Pasivos por impuestos corrientes

Se refiere a:

DESCRIPCION

Impuesto a la renta por pagar (a)

Impuesto al valor agregado IVA

Retenciones en la fuente Impuesto
ala Renta

Contribucion solidaria

Total

(a) VerNota 11

USD$

UsD$

Nota 21. Otros pasivos financieros (corrientes / no corrientes)

2018 2017
USD$ 19,684.31 28,888.91
19,684.31 28,888.91
4,843.94 8,349.40
875.75 2,977.02
657.80 3,050.39
6,377.49 14,376.81
2,117.31 1,562.50
1,927.82 1,879.54
33,670.88 30,336.82
37,716.01 33,778.86
63,777.81 77,044.58
2018 % 2017 %
44148.46 70.64% 37,611.01  75.93%
13,012.80 20.82% 8,436.99 17.03%
0, 0,
533375 0% 3487.72 0%
. 0.00% - 0.00%
r
62,495.01  100% 4953572  100%

La administracion de la compafiia modificd su politica para el reconocimiento y
estimacion de los intereses originados por el financiamiento, el devengamiento se
reconocera como ingreso del ejercicio fiscal.
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Nota 22. Obligaciones definidas con empleados

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera
NIIF que requieren que la informacion financiera se encuentre razonablemente

presentada.
DESCRIPCION 2018 % 2017 %
Jubilacion patronal (a) usD$ 32,874.84 68.44% 30,119.65 71.48%
Bonificacion por desahucio (b) 15,160.29 31.56% 12,018.50 28.52%
— -
Total UsD$ 48,035.13 100% 42.138.15 100%

a) Provision Jubilacion Patronal

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

DESCRIPCION 2018 2017

Saldo Inicial USD$ 30,119.65 24,740.00
Pagos y/o reversiones (9,892.47) (244.35)
Provision del afio 10,905.32 11,440.00
Pérdida /gancia actuarial (en

ORl) 1,742.34 (5,816.00)
Total USD$ 32,874.84 30,119.65

El movimiento de la obligacion para planes de beneficios definidos ha sido el
siguiente:
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DESCRIPCION 2018 2017

Obligacion por beneficios definidos UsD$ 30,119.65 24,740.00
costo financiero del afo

Costo laborar por senicios actuariales 9,693.65 10,416.00

Costo financiero 1,211.67 1,024.00

Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (9,892.47)

Beneficios pagados por la compafiia - (244.35)
Costo neto del periodo 1,012.85 11,195.65
Pérdida /gancia actuarial (en ORI) 1,742.34 (5,816.00)
Total UsD$ 32,874.84 30,119.65

b) Indemnizacion Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del
Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de
su ultima remuneracién por el tiempo trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017

Saldo Inicial USD$ 12,018.50 9,400.00
Pagos y/o reversiones (426.21) -
Provision del afio 3,756.00 2,577.00
Pérdida /gancia actuarial (en

ORI) (188.00) 41.50
Total UsD$ 15,160.29 12,018.50

El movimiento de la obligacion para planes de beneficios definidos ha sido el
siguiente:
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Obligacion por beneficios definidos (*Y)  USD$ 12,018.50 9,400.00
costo financiero del afio

Costo laborar por senicios actuariales 3,280.00 2,193.00

Costo financiero 476.00 384.00

Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas i i

Beneficios pagados por la compafiia (426.21) -
Costo neto del periodo 3,329.79 2,577.00

Pérdida /gancia actuarial (en ORI) (188.00) 41.50

Total UsD$ 15,160.29 12,018.50

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018
y 2017 por un actuario independiente. Las hipétesis actuariales y analisis de
resultados se los resume en la forma siguiente:

El reconocimiento de los resultados ha sido realizado bajo solicitud de la
compafiia, para la realizacion de los estudios actuariales sobre el entorno
demografico y econémico del medio en el cual opera la compafiia. Entre las
hipétesis y supuestos mas relevantes se encuentran:

Hipotesis actuariales 31-12-2018 31-12-2017
Tasa de descuento 6,00% 6,00%
Tasa de incremento salarial de largo 6,00% 6,00%
plazo

Nota 23. Préstamos con terceros

Corresponde a préstamos realizados por los Socios de la compafiia, sin
establecimiento de plazos e intereses su composicion al 31 de diciembre de 2018

y 2017:
DESCRIPCION 018 % 017 %
Juan Carlos Maya 205,000.00 50.00% 285,000.00 50.00%
Rodrigo Maya 205,000.00 50.00% 285,000.00 50.00%
Total UsD$ 410,000.00 ©  100% 570,000.00 100%

Los pagos se realizan de acuerdo a la disponibilidad de la compafia
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Nota 24. Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta constituido por 110.000 participaciones,
autorizadas, suscritas, a valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Companias exige que las sociedades anénimas constituyan una reserva
legal de las utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 5%
de las mismas, hasta que por lo menos represente el 50% del capital social pagado.
Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.

En los ejercicios 2018 y 2017, Maya Autos Cia. Ltda. MAUTOS, no ha considerado
la inclusion de la apropiacidon de Reserva Legal, sino hasta el momento que la Junta
General de socios lo determine.

Otro resultado integral

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, principalmente corresponde al efecto acumulado
por la aplicacion de la enmienda de NIC 19 beneficios definidos en el afio 2017, los
efectos acumulados al 31 de diciembre de 2018 son de menos US$ 17.614.49 y al
31 de diciembre de 2017 es de menos US$ 16.060.15.

Nota 25. Ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a ventas de vehiculos nuevo
usados, los servicios de intermediacion y los intereses de financiamiento, se los
resume en la forma siguiente:
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DESCRIPCION 2018 % 2017 %

Ventas de Bienes

Vehiculos usados UsD$ 1,052,483.29 51.74% - 0.00%

Vehiculos nuevos 138,859.29  6.83% 121,904.06 12.09%

Ventas Accesorios 29,991.09 1.47% - 0.00%
1,221,333.67 121,904.06

Prestacion de Senvicios

Comisiones en intermediacion 702,922.31 34.56% 798,416.36  79.21%

Otros senicios 6,215.40 0.31% - 0.00%

709,137.71 798,416.36

Intereses ganados en o o

financiamiento 103,618.53 5.09% 87,699.39 8.70%

Total USD$ 2,034,089.91 " 100% 1,008,019.81 100%

Nota 26. Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a ventas de vehiculos nuevo
usados, los servicios de intermediacion y los intereses de financiamiento, se los
resume en la forma siguiente:

DESCRIPCION 2018 % 2017 %

Ventas de Bienes

Vehiculos usados USD$ 98,214.28  8.19% 119,694.55 56.57%

Vehiculos nuevos 1,017,203.66  84.81% - 0.00%

Ventas Accesorios 13,664.29 1.14% - 0.00%
1,129,082.23 119,694.55

Prestacion de Senvicios

Comisiones en intermediacion 74,334.19  6.20% 91,887.38 43.43%

Otros senicios - 0.00% - 0.00%

74,334.19 91,887.38

Ventas de taller (i) T 0.00% - 0.00%

Descuentos en compras (3,974.33) -0.33% - 0.00%

Total USD$ 1,199,442.09 " 100% 211,581.93  100%

Nota 27. Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, los gastos de administracion, por su naturaleza,
se los resume de la siguiente forma:
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DESCRIPCION

Gastos de personal

Sueldos y otras remuneraciones

Bonificaciones y comisiones
Aportes y fondos de reserva
Beneficios sociales
Honorarios profesionales
Participacion trabajadores
Indeminizacién desahucio
Otros gastos de personal

Gastos generales
Combustibles y lubricantes

Depreciaciones

Provision de incobrables
Senicios publicos
Suministos oficina y otros
Honorarios a sociedades
Impuestos y contribuciones
Mantenimiento y reparaciones
Gasto seguros

Gastos no deducibles
Gestion y atenciones

Otros gastos administrativos

Total

2018 %
USDS$ 34,845.17  10.63%
75119.67  22.91%
1576773 4.81%
834162  2.54%
98,744.79  30.11%
33,670.88 10.27%
179150  0.55%
2,956.87  0.90%
271,238.23  82.71%
120648  0.37%
18,096.18  5.52%
13236.06  4.04%
3647.07  1.11%
1,870.88  0.57%
6,065.00  1.85%
1,869.86  0.57%
338658  1.03%
165427  0.50%
121.88  0.04%
61.01  0.02%
545150  1.66%
20,481.88  6.25%

UsD$

- - 7T
327,925.90

100%

2017

117,303.06
50,430.00
34,262.65

6,739.40
30,336.82
1,465.42
1,973.29

1,228.44
13,653.20
4,867.99
2,808.64
1,843.04
12,780.00
1,576.60
12,102.37
4,019.82
9,590.97
5,370.37
13,580.00

242,510.64

—_—
60,863.17

325,932.08

%

35.77%
15.38%
10.45%
2.06%
0.00%
9.25%
0.45%
0.60%
73.95%
0.00%
0.37%
4.16%
1.48%
0.86%
0.56%
3.90%
0.48%
3.69%
1.23%
2.92%
1.64%
4.14%
18.56%

100%
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Nota 28. Gastos de ventas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de ventas, por su naturaleza se los
resume de la siguiente forma:

DESCRIPCION 2018 % 2017 %
Gastos de personal
Sueldos y otras remuneraciones UsD$ 113,077.83  36.45% 107,522.92  34.66%
Bonificaciones y comisiones 59,265.20  19.10% 66,659.28  21.49%
Aportes y fondos de reserva 34,290.09  11.05% 35,678.38  11.50%
Beneficios sociales 17,436.40  5.62% 7,530.81  2.43%
Honorarios profesionales 625.00  0.20% - 0.00%
Comisiones a terceros 1,7117.46  0.55% - 0.00%
Jubilacién patronal 10,905.32  3.52% 11,440.00  3.69%
Indeminizacién desahucio 1,965.18  0.63% 1,132.78  0.37%
Otros gastos de personal 2,270.71  0.73% 42531  0.14%
241,553.19 77.86%  230,389.48 74.26%
Gastos generales 0.00%
Combustibles y lubricantes - 0.00% - 0.00%
Depreciaciones 10,988.21  3.54% 5,549.88  1.79%
Provision de incobrables - 0.00% - 0.00%
Senvicios publicos 1,502.39  0.48% 2,8621.93  0.91%
Suministos oficina y otros 1,833.78  0.59% 1,292.32  0.42%
Honorarios a sociedades 1,905.00  0.61% 3,700.00 1.19%
Impuestos y contribuciones 2,380.52  0.77% 361826  1.17%
Mantenimiento y reparaciones 327140  1.05% 11,072.03  3.57%
Gasto atenciones 3,270.55  1.05% 1,712.60  0.55%
Gasto seguros 1,654.24  0.53% 750.50  0.24%
Gastos no deducibles 6,607.33  2.13% 4,988.88  1.61%
Legales v judiciales 2,862.74  0.92% 1,334.80  0.43%
Movilizacion y transporte 967.86  0.31% 2,377.90  0.77%
Arrendamientos 1,800.00  0.58% 3,000.00 0.97%
Promocion y publicidad 11,453.03  3.69% 13,143.28  4.24%
Otros gastos administrativos 18,187.14  5.86% 19,815.79  6.39%
68,684.19 " 22.14% 7517817  24.23%
Total USD$ 310,237.38 100%  305,567.65 100%
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Nota 29. Ingresos no operacionales

Se refiere a:
DESCRIPCION 2018 % 2017 %
Intereses ganados en bancos 110.71 0.70% 301.62  1.27%
Otros ingresos 15,720.14  99.30% 23,520.27 98.73%
Otros intereses por mora - 0.00% - 0.00%
Total 15,830.85 "100.00% 23,821.89 100.00%

Nota 30. Egresos no operacionales

Se refiere a los gastos siguientes:

DESCRIPCION 2018 % 2017 %

Comisiones bancarias UsD$ 1,657.72  9.97% 40591 3.61%

Intereses préstamos 13,621.05 81.94% 9,517.07 84.63%

Intereses tarjeta de crédito - 0.00% 67.15 0.60%

Otros gastos 1,345.28  8.09% 1,254.89 11.16%
Ld

Nota 31. Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores en las utilidades

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente
es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la entidad antes
de impuesto a la renta.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectue la correspondiente inscripcion de la escritura
publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del
siguiente afo.
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DESCRIPCION 2018 2017

Determinacion de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable 224,472.56 202,245.48
(-) Otras Partidas de Conciliacion - -
Base para 15% participacion trabajadores 224,472.56 202,245.48
Participacion Trabajadores (nota 21) UsD$ 33,670.88 30,336.82

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 224,472.56 202,245.48
(-) 15% Participacion Trabajadores (33,670.88) (30,336.82)
(+) Gastos No Deducibles 39,913.42 31,626.21
Base Gravada de Impuesto a la Renta 230,715.10 203,534.87
Tarifa de Impuesto a la Renta Vigente 25% 22%

Impuesto a la Renta Causado 57,678.77 44,777.67
Anticipo de Impuesto a la Renta (a) 10,263.59 7,691.46
Impuesto a la Renta del Ejercicio (nota 11) 57,678.77 44,777.67
Impuesto a la Renta Diferido (nota 15) (3,665.63) -
Impuesto a la Renta Causado 54,013.14 44,777.67

Nota 32. Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion transacciones y de saldos con
partes relacionadas, han sido realizadas en igualdad de condiciones como si se
las realizara con terceros y se las resumen en el anexo siguiente:

Las transacciones con partes relacionadas, principalmente corresponde a
remuneraciones, comisiones y bonificaciones del personal clave por USD$
194.454.79 (2018) y USD$ 165.903.96 (2017)

DESCRIPCION 2018 % 2017 %

Abono de préstamos

Juan Carlos Maya usD$ 38,435.37 47.77% 51,587.15 51.69%

Rodrigo Maya 42,023.91 52.23% 48,209.92 48.31%
r

Total UsD$ 80,459.28 100% 99.797.07 100%
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Los saldos por pagar en las transacciones con relacionados se los resume asi:

DESCRIPCION 2018 2017

Cuentas por pagar corrientes

Juan Carlos Maya UsD$ 92,313.15 53,748.52
Rodrigo Maya 100,584.60 57,411.80
192,897.75 111,160.32

Cuentas por pagar no corrientes

Juan Carlos Maya 205,000.00 285,000.00
Rodrigo Maya 205,000.00 285,000.00
410,000.00 570,000.00

Nota 33. Reclasificaciones y ajustes de saldos presentados al 31 de diciembre de
2017.

Al 31 de diciembre de 2018, a efectos de lograr la comparabilidad de los estados
financieros ha realizado ajustes y reclasificaciones en las cuentas de activo y
pasivos, principalmente por el efecto de los intereses diferidos en el financiameinto
de vehiculos por USD$ 72.103.25 y las garantiaspor pagar por USD$ 301.207.99.

Saldo al 31de Ajustesy Saldoal 1de
DESCRIPCION diciembre 2017 Variaciones enero 2018
Activos
Activos corrientes USD$ 1,227,411.00 (135,495.96) 1,362,906.96
Activos no corrientes 413,169.00 (237,814.89) 650,983.89
1,640,580.00 (373,310.85) 2,013,890.85
Pasivos
Pasivos corientes 352,439.00 (319,349.27) 671,788.27
Pasivos no corrientes 612,138.00 (53,961.58) 666,099.47

964,577.00 (373,310.85) 1,337,887.74

Nota 34. Conciliacion de actividades operativas del Estado de Flujos de Efectivo

53




MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS

Notas a los estados financieros (Continuacion)

La conciliacidon de actividades operativas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se las
puede resumir en el anexo siguiente:

Conciliacién de Actividades Operativas Al 31 de diciembre de
i 2018 " 2017
Utilidad del Ejercicio 136,788.24 127,131.00

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
proveniente en las actividades de operacion

Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipos 29,084.39 19,224.00
Provisién de Incobrables 13,236.06 4,868.00
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio 4,582.40 -
Participacion Trabajadores 33,670.86 14,017.00
Impuesto a la Renta 54,013.44 -
Ajustes patrimoniales - 84,256.00
Intereses por Pagar 427.90 -
Intereses ganados ( efecto reversion diferido) (6,414.85) -
265,388.44 249,496.00
Cambios netos en activos y pasivos de operacion
(Aumento) de cuentas por cobrar (234,148.15) (17,571.00)
Disminucion (aumento) de inventarios 258,098.78 (1,081.00)
(Aumento) de gastos anticipados e impuestos (7,942.05) 2,119.00
Disminucién Otras Cuentas por Cobrar (170,000.00) -
Aumento (Disminucién) de cuentas por pagar 281,128.52 (18,499.00)
(Disminucién) en obligaciones patronales (46,939.18) -
Aumento de otros pasivos (175,946.50) 52,586.00
Aumento de intereses diferidos 31,920.82 -
Flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion 201,560.68 267,050.00

Nota 35. Otros aspectos relevantes

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con las obligaciones tributarias.

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las
normas que deben aplicar las Compafiias para la determinacién de los precios de
transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento
del Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen
de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares
(US$3.000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares
(US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales
podra solicitar, mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por
cualquier monto o cualquier tipo de operacion o transaccion, la presentacion de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compafiia no esta obligada a efectuar el estudio de
precios de transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con
partes relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legales, por
lo que la Administracién considera que no esta requerida a presentar el Informe de
Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emiti6é la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestién Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero de
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado.
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- Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones
privadas tales como:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto de
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afnos. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afos.

Exoneraciéon del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracioén del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos
para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el
pais desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdémicos
determinados como industrias basicas por 15 afos, contado desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente
a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afos mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la Renta

Ingresos

Vi.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimino el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo,
aunque ofras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto
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Vii.

viii.

Xi.

Xii.

en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas,
Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccioén y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura
digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en
linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; 'y, sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago
del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion
del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley
de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de
transparencia

Tarifa

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su
base imponible.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido
0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la Enajenacién de Acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban
las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta
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Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

XViii.

XiX.

XX.

XXi.

XXii.

XXiii.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion
de vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a
usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
anos contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensaciéon del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de
instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho generador
para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes
cinco anos contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en
las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en
el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion.
Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios
adicionales.
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Nota 36. Contingencias
Prestaciones legales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compafiia
segun el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Codigo de Trabajo,
el cual podria ser pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pensién
de los empleados y por terminacion de la relacién laboral, la suma es equivalente al
25% de ultimo salario por cada afio de servicio.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y entidades
relacionadas estan sujetos a revision por parte de esas entidades estatales.

Nota 37. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre diciembre 31 de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y abril 2,
de 2019 (fecha de aprobacion de estados financieros), la Administracion considera
que no han existido eventos importantes que pudieran afectar la marcha de la
compania o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que
no se haya revelado en los mismos.

Rodrigo Xavier Maya Vela Ménica Miranda
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
CPA. 28186
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