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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sogios de:
MAYA AUTOS CIA, LTDA. MAUTOS

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditade los estados financieros que sa adjuntan de MAYA AUTOS ClA.
LTDA. MAUTOS, gque comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultado mitegral, de camblos
en &l patnmonio de los socios y de flujos de efectivo por el aflo lerminado en esa
fecha, asi como un resumen de |as politicas contables significativas y otras notas
explicativas

Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 2014, no fueron auditados
por no superar los montos reguendos por el Organismo de Control

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2

La Gerencia de la Compafia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financlerss de acuerdo con Normas Inlemacionales de
Infarmacion Financiera - NIIF, Esla responsabilidad incluye: el disefic, la
implementacion, ¥ &l mantenimiento de controles infernos que son relevantes para la
preparacian y presentacion razonable de los estados financieros, que no conlengan
efrores imporanies causados por fraude o error; la seleccidn y aplicacidn de
peliticas contables apropiadas, y la elaboracion de estimaciones confables que son
razonables de acuerda con las circunslancias.

Responsahbilidad del Auditor Externo

3 Muesira responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estades financieros

basados en nuesira auditoria. Nuestra auditoria fue efecluada de acuerdo con
Normas Intemacionales de Auditorfa. Dichas normas requieran gue cumplamos con
requerimientos eéticos, planifiguemos y ejecutemos la auditeria para oblener
seguridad razonable de gue los estados financieros no contienan dislorsiones
imporantes

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria scbre los saldos y revelaciones presentadas en |os estatios financeros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo |a
evaluacién del rigsge de errores importantes en los estados financieros por fraude a
errar. Al sfectuar esta evaluacién de riesgo, el suditor toma en consideracion los
controles intemos relevantes para fa preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compaiia a fin de disefiar procedimienios de auditoria de
acuerdo con las orcunslancias. pero no con el propdsito de expresar una opimon
sobre |a efectividad del contrel interno de la Compafia. Una audifora lambén
comprende la evaluacidn de gque las politicas contables ulilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacidn de |a presentacidn general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,
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. Opinion

4 En nuesira opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos imperiantes, la situacion financiera de MAYA AUTOS CIA.
LTDA. MAUTOS, al 31 de diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Qunto, 3. de marzo de 2016

Registro en la Dr. Jaime F Hidalgo

Superintendencia de Representante Legal
Compafilas No. 634




MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

[Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS
ALTIVOS CORRIENTES:

ERcivg y equvalenies al alacivo
Aeos Financeros

lrvaniEnGs

A0S pod inipuesios comisnles
Total Active Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Fropiedades ¥ Bouipos
DS Bciivns no corrismiies
Aclivos mitangioles

Towl Activa o Corriente

TOTAL ACTIVDS

PASIVOS
FASIVOS CORRIENTES:

Curenitas y (ocumentos por pagar
Oblgacanes con insliluciones finanaiarad
Citras obligaciones comentes

Cuentas por pagar mlacinadas

CHros pasivins correnies

Total Pasive Corrients

PASIVOS ND CORRIENTES:

Amicipos de chames
Total Pasivo no Corrienie

TOTAL PASIVOS
PATRIMONID DE LOS S0CI0S

iYease estado adjunto)

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOMNIO

No auditada
HOTAS 015 2014

4 148 225
5 a05 Ba5
fi 113 4432
g 5
787 1 288

7 328 3B
f B4 -
= 3

a78 EER]
1.643 1,608
o 102 146
10 188 Fag
11 131 1o
13 650 3
14 105 Bs5
1212 FTY
= 2

= z

1.212 1.443

15 a4 186
1.643 1.608

l__;_-li nilas qliﬂlﬂ'll anexaz @ 20 %00 pars Hﬂ.lll’ﬂ'ﬂﬂ de los estados linancieros




MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Exprésado en miles de délares estadounidenses)

No auditads

NOTAS 2015 2014
Ventas 204 -
Comismnes por Senacios B15 B33
Total ingresos 1.118 B33
Casto de Ventas (RERY]
Gasigs de adminsiration § venias (732) (E568)
Uilidad en operacion 248 145
Zasios inancieros [24) {3
Otrers Ingresos (egresos) 25 34
Utilidad antes de participacian
& irabajadores o impuestos a la renta 258 176
Faricipacion a trabajadores 12 (39) (25}
Impuesio a la renta 12 54) {26)
Utilicad neta 165 124
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Diiro resultado integral del afo, nelo de impuesios - L]
Total Resultado integral del afo 165 124

Las notas explicativas anexas 1 5 20 son parie inlegrante de log estados financiercs




MAY A AUTOS CLA. LTDA. MAUTOS

ESTADD DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS 50CI08

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado én miles de ddlares estadounidenses)

Capital Reserva  Resullados Total
Sacial Legal Acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1] - 156 166
Aumenio de capital 100 100
Apfopiscion @ reserva legal + B (5) >
Litlided neta - 165 185
Saldos al 31 de diclembre de 2015 110 6 s 431

Las nalas explicativas anexas 1 a 20 son parle integrante de los estados financieros




MAYA AUTOS CIA, LTDA. MAUTOS

ESTADOD DE FLUJD DE EFECTIVOD
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en miles de dalares estadounidenses)

Mo auditada

2016 2014
Flujo de Actividades da Operagion:
Recitido de clentes 1,288 G4
Pagado s provesadores y rabajadores {716]) {395)
Interesas pagados 124) (1]
Participacion a frabsjadores (3] {25
impuesioa la renta (54 ) {38}
Efectivo praveniente de flujo de oparacidn 458 152
Flujo en Actividades de Inveraion:
Aumanto de capital 100 =
Fropredaces y equipos (30) (320}
Intangioles {548] ;
Efectivo utilizado en flujo de inversiones (4T8) {320}
Flujo de [en) Actividades de Financiamionto:
Fingnciemiento (pago) obligaciones can institlcionas financiaras 54} 238
Efectivo provenlente de {utlizade en) flujo de financiamiento (54} 239
incraments (Dismintician) del Mujo de fondos (78} m
Saldo imcial de electivo y equivalentes al efectivo 223 134
Saldo linal de efectivo y equivalentes 2l efectivo 148 225

Las notas explicativas anexas 1a 20 son parte integrante da los gglados financienns




MAYA AUTOS CIA. LTDA. MAUTOS

ESTADD DE FLUJOS OE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

[Expressdo en miles de délares estadounidenses)

COMNCILIACION DE LA UTILIDAD NMETA CON EL EFECTIVO NETO
FPROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta
Cargos a resultados gque no represéntan flujo de efective:

Proviswgn ncobrablas

Depreciacion Propsdadis y equipos
Armoriizacidn intangibles

Provision per Beneficios empleados

Operaciones del pericdo:

#otives financieros

Inventancs

ACtvos por IMpUesios cormenies
Cusnizz v documenlos por pagar
Olras obligaciones comiantes
tros pesives comentes

Efeclivo provenienle de flujo de operacidn

Las notas explinativas anexas 1 a 20 son parte mlegranie de |os eslados knancieros

Mo auditado
2015 2014
185 124
-
20 2
i 2
ﬁu s
73 |
139 (253}
258 T
5 {53
(d44) (152}
719 BE
{800} 361
218 24
A e




MAY A AUTOS CiA. LTDA. MAUTOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
|Cifras sxpresadas en miles de US$ ddlares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

MAYA AUTOS ClA. LTDA. MAUTOS, fue constifulda en la ciudad de Ambato, ¢l 16 de
oclubre del 2013, Su objeto social es la comprs-venla, ntermediacién, comision,
consghacion, de vehlculos nuevos y usados.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1, Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieras al 31 de diciembra de 2015 y 2014 han sido proparados dée
conformidad con las Narmas Internacionales de Informacian Finanoera (NIF),

2.2. Bases para |la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de MAYA AUTODS ClA, LTDA MAUTOS al 31 de diciembre de
2015 comprenden el estado de siuacion financiera, el estado de resultado integral, de
cambios en &l patrimonio y de fiujos de efeclivo por el afa lerminado en esa fecha Estos
estados financiaros han sido preparades de acuerdo con Nommas Intermacionales de
Infarmacidn Financera (NIF)

A conlinuacidn, se describen las principales politicas contables adopladas en la
preparacion de eslos estados financieros.

2.3, Reqistros contables y unidad monetaria

Los estados financleros y los registros de la Compafila se presentan en délares de os
Estados Linidos de América, |a moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuador a
partir de marzo de 2000,

2.4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectiva y equivalentes al efective Incluye los recursos de alla liquidez de los cuales
dispone |a entidad para sus operaciones regulados y gue no esta resinngido su uso. s
registran partidas como, caja y depdsitos en bancos

2.5. Actives financieros

Inchuye cuemas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son aclivos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado achvo

Las cuentas comercialas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor a3l de
probable recuparacién. Dicha provisidn se constituye en funcion de un andlisis individual de
lag cuenlas



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en aclivos
comneriles, excaplo los vencimienlos superiores a 12 meses desde |2 fecha del eslado de
sitiacion financiera, qua se clasifican como activos no cormentes.

2.7. Propiedades y equipo

274 Medicion en el momento del reconocimienta

Las partidas da propisdades y aquipo se regisiran iniciaimenta por su costo,

El costa de propledades y equipo comprends suU precio de adquisicion mas lodos los costos

directamente relacionados con |8 ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento

27.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconocimienio inicial, las propiedades y sguipo son regestradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deteriorn de
valor

Los gastos da reparacionas y manlenmientos se impulan a resullados en el penodo en gue
e producen

2.,7.3 Método de depreclacion y vidas dtiles

El costa o valor revaluada de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el melodo
de linea recta. La vida Uil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el elecio de cualguier cambie en el esbmado registrado sobre
una base prospectiva

A continuacion, se presentan las principales partidas de proplsdades y equipo y las vidas
utiles usadas an &l calculo de la depreciacion.

Vida atil
Inmuebles 20 afios
Mugblés y enseres 10 afios
Equipos de compulo 3 afos
Vehiculos 5 snos

274 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utihdad o pérdida que sura del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
paiculada coma la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del achivo y
recanbcida en resultados,

En caso de venta o retiro subsigiiente oe propiesades revaluatias, el saldo de la resenva de
revaluacion es transfendo directaments a utilidades relenidas.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.8. Cuentas y documentos par pagar y otras cuentas por pagar

Las cusntas y documentos por pegar ¥ otras cuenlas por pagar son obligaciones con
terceros ragistrados a valor nominal

2.8, Impuesto a la Renta

El impuesio por pagar cornenta se basa en i@ ulildad gravabie (tnbutana) regsirada
durante el afo La uliidad gravable difiere de la ulilidad contable, debido a las paridas
de ingrasos o gaslos impanibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdc con disposicionss |nbutarias, |as sociedades que reinviertan sus utilidades en
&l pais podran obtener una reduccian de 10 punlos porcentuales de la tarifa del Impuesto
& Ia Renta sobre & monto & reinverir, sempre que lo destinen exclusivamente a |a
adguisicion de maguinanas o equipos nuevos que se relacionen direclamente con su
actividad economica, asl como para la adquisicién de bienes relacionados con
invastigacion y {ecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
dwersificacon productiva y empleo; y se efactiien &l correspondients aumento da capilal,
mismo que deberd perfeccionarse con la inscripcidn en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre dei afo sigulente,

2.10. Beneoficios a Empleados
2.10.1 Participacién a trabajadores

De acuerde con disposiciones legales, los (rabajadores tlenen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilldades anuales, esla provision es registrada con cargo
3 los resullados del ejercicio en gque se devenga. con base en las sumas por pagar
engibles

2.11. Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos e 5% de |a utildad anusl sea apropiado
como resarva legal hasta que ésta como minimo alcance sl 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero pusde ser
capitalizada en su totalidad.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significatives de propiedad han
=it transferidos al comprador y no subsisten incenidumbres sobre reversos significalivos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos e reconocen a
madida que son Incurridos, independientemeante de |a fecha en que sa hays realizada al
paEgo. ¥ s& registran en @l periodo més cercano en el que S@ conocen.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.13. Reclasificaciones
Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2014, fueron reclasificadas para hacerlas

comparables con las del afo 2015

NOTA 2.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion ge 105 presenies eslados financeros en conformidad con NIIF requisre que
la Administracion raalice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inherenles a
la aclividad econdmica de la entidad, con el proposito de delerminar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman pane de los estados financieras. En opinidn
de |la Administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor
utilizacson de fa informacidn disponible al momente, los cuales podrian llegar a difenr de sus
afecios finales

Las ssbmaciones y |ucios subyacenties sa ravisan sobreé una base regular  Las revisiones
a lag estimaciones contables se reconocen en el periedo de |a revisién y periodos fulures si
f@ revisién alecta lanlo al perlodo actual como & periodos subsecuenies

NOTA 4.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD

Al 31 de digiembre del 2015, comprende caja y bancos,

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014
Cugnitas por cobrar ckentes (1) 85 B42
Otras cuentas por cobrar (2) 416 4
i-] Provision Cuentas incobrables {5) :
Total 505 " 846

(1) Al 31 de diciembre, comprende cuentas y documentos por cobrar a clientes por
cormsiones de intermediacion y venta de vehiculos

(2) Corresponde a cuentas por cobrar @ clentes onginados en fas operaciones de
intermediacion de vehiculos



NOTA B.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, cofresponde a la existencia de vehlculoz de propiedad de la
campafila disponible para la venta.

NOTA 7.- PROPIEDADES Y EQUIPC

Al 37 de diciembre, comprende:

Alos de vida
2015 2014 atil
nmuebles 308 308 20
Muebles ¥ enseres B B 10
WVehiculos an - 5
Eguipos de computacicn 4 4 3
350 320
Dempeci@cion acumulada (22] {2}
Total 328 3B
El mowimientio de propiedades y eguipo fue &l siguiente
2015 4014
Saldo al ineio del afo, neto 318 -
Adiceianas | Ratiros, neto 30 320
Gaslo depiesacion (20) {2)
Saldo al cierre F2B8 3B

NOTA 8.- OTROS ACTIVOS MO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a garantias de vehiculos, gue se liquidan al
mamenta da la venla

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembra, incluye basicamente cuenlas por pagar con proveedores y olros,

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de dicembre, coresponds a la parcidn corriente con una entidad financiara local
cor vencimientos hasta junio de 2017, y genera una lasa del 9.76%, como respaldo de

esta operacon exste hipotéca abierta de inmuebles de propiedad de fa compariia



NOTA 11.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

A1 31 de diciembre dal 2015, comprende:

2015 2014
Con la adminestracion tributana - 12
Conal IESS 8 14
Por beneficios a empleados 36 23
Impuesto & & ranta (Ver Nota 12) 48 26
Parlicipacitn irabajpdores por pagar {Ver Nota 12) a2 28
Total 139 101

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renia, se calcula en
un 22% sobre las ullidades sujetas a distribucidn. A partlr del ano 2015, los dividendos
distribuidos a favor de accionisias personas naturales residentes en el Ecuador sociedades
exifaneras que no sean pardizos fiscales cuyos beneficianos efectivos sean personas
naturales residentes en al Ecuador y de sociedades domioliadas en paraisos fiscales, o en
|unsdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efeclos del impuesio a 8
renta.

De acuerdo con disposiciones tnbularnas, las sociedadas que reinviertan sus ulilidades en
&l pats podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto
a la Renta sobre gl monto a reinverdir, siempre que lo deshnen exclusivamente a la
adguisicion de magquinanas o equipos mievos que sa relacionen directamente con su
aclividad economica; asi como para la adguisicion de blenes relacionados con
investigacion ¥y tecnologia gque tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo, y se efectien el cormespondiente aumenlo de capital,
mismo gue debard perfeccionarse con la ingcripcidn en el Regisiro Marcantll hasla el 31
de diciembre del afo siguiania.

Una reconciliacion enlre la ufilidad segan estados financieros y la ublidad gravabla es como
SiHjueg

lidea con@bie antes de impuesio

& la rents y paricpacion empleados 258 178
155% parficipacion amplaados {38} (28]
Ubkhidad (Pérdida) antes de impuesioa (@ renta 218 150
Mas gastos no deducibies a7 15
Base impanible 246 185
Impuesto @ la renta caloulada 54 76
Anticipo de rmpussio a la rents det@rminado 5] 3
impuosio a la renta causado 54 26
Retanciones en la luenie dal afa {2} (2}
Coribdita fributario de afos antanores - 3
Anticapo pagado (4} (3)

21

limpuesto a la Ranta por pagar 48




NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacian)

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, sl impuesto minimo a pagar s el
mayor entre el impuesto causado y el anticipo daterminado, Para el caso de Ia Compania
gl impuesto causado constituyd el impuesto a la renta para el presente gjefcicio fiscal

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, corresponde a cuentas por pagar a socios, Eslas cusntas no fienen
fachas de venoimianlo ¥ no generan inlareses

NOTA 14.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 371 de disiemnbre de 2015 corresponde & provisiones |aborales y olras

MOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social esta constituide por 110.000 paricipacionas,
de valor nominal de USS 1 cada upa; al 31 de dicembre dal 2014, el capllal social esiuve
constituide par 10.000 participaciones de valor nominal de LSS 1 cada una.

NOTA 16.- REFORMAS TRIBUTARIAS

» Medanle crcutar NAC-DGECCGC 15-00000012, publicada en el Registro Oficial B33
de 21 de diciembre de 2015, se enfstiza que la deducibiidad de los costos ¥ gasioe
deben =ar considerados en el ejercicio fiscal, no existe la figura de reversc de gasios
no deducibles

s Madiante circular No. NAC-DGECCGC15-00000015, publicada en &l Registro Oficial
No. 660 del 31 de diciembre de 2015, donde se informa respecto del IVA en el
suloconsuma y transferencias gratultas gravadas con VA,

« Mediane resolucién Mo, CPT-02-2015, expedida por &l Comité de Polilica Tributans
pulilicada en el segundo suplemento dal R.O. 660 del 31 de diciembre de 2015 se
madifica el lislade de materias primas, insumos y bienes de capital, cuyo page de IS0
consliiuye credito tnbutario para el pago dal Impuesto a la Renta,

« Resolucitn NAC-DGERCG15-500 del 8 de Julio del 2015, donde se explden las
normas para el ratamiento tributario an |5 distribucion de dividendos.

« Resolucidn NAC-DGERCG15-52 del 28 de enero del 2015, expide las normas que
establecen los paraisos fiscales y regimenes fiscales de menor imposicion

« Registra Oficial No, 582 del B de sepliembre del 2015, mediante &l cual s& exanera
del pago del 100% del Anticipo al Impuesto a la Renta correspondients al ano fiseal
2015 a los sectores: Sector productor del calé, empresas dedicadas exclusivamente
a la exportacién de café en grano, tostado v malido, y seclor de transparia de carga
pesada de la provinea del Carchi.



NOTA 16,- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

= Mediante Dagreto Ejecutive No, 848 Regisiro Oficial Mo. 483 del 20 de sbril del
2015, =& informa |a exoneracion del pago del 100% del anticipo al impuesto a la renta
correspontients al periodo fiscal 2015, al sector productor y extractor de palma

NOTA 17.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455 del 28 de maya del 2015, establece que
fas Compafias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del
gxleror dentro de un mismo pericdo fiscal an un monta acumulado superior a los USS
3.0{00.000, deberan presantar al Servicio de Rentas Intamas el Anexo de Operaciones
con Fares Relaoonadas.

Adicionalmente aquellas Compadlas gue hayan efecluado operamoneés con panss
relacionadas locales o del exterior, deniro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulade superior a los USS 15,000,000, deberan presentar adicionaimente al Anexo, &l
Infarme de Precios de Tranaferancia

La Compadia no ha superade los manios establecidos para la presentacion del estudio
ge precios de ransferencia

NOTA 18.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de 1a Compafia la exponen a vanos riesgos financieros como. riesgo de
crédito, riesgo de liquidaz y mercada.

La geslidn del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de [a Compadia, mismos gue
s& ancargan de identificar. evaluar y cubrir log riesgos financieros con la colaboracion de
todas |es areas operativas de la Compafila, de manera que estos riesgos no afecten de
manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los
resuliados de la Comparila,

A continuasian, se presenta una definicién de los nesgos que enfrenta la Compafiia ¥ una
descrpaion de las medidas de miligacién actualmente en uso por parte de la Cormparia

Rissgo de crédito: El niesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las pares
incumgla con sus obligaciones conlractuales resultanda en una pérdida financiera para |3
Compafia

Ls Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito unicamante a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por e Compadia mediants su departamento de
carlera gdemas de involucrarse Unicamente con partes solventes y oblener garantias,
cuando sea apropiado, coma forma de miligar el riesgo de la perdida financiera
ocasionada por las Incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan copformadas por clientss, cuyas posiciones
financieras son confiables

Riesgo de ligugez: La Gerencia General de ja Compaftia @t |a rf,-spansahle de la gastian
de liquidez Permanentemente se evalla las necesidades de liquidez que Bens Ia



NOTA 18- GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS
(Continuacian)

Comparia, para la cual se he establecido un marco de irebajo apropiado para la gestion
fde ligudez de manefa Que |a gerencia pusda manejar los regquanimientos de
financiamiento a corlo, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de |2
Compafia

La Administramon manefa & nesge de liquidez maniemendo reservas. facilidades
fimancigras adecuadas, monitoreando confinuamente los flujos efectives proyectados y
reales y conciliando los parfiles de vencimiento de los activos financieras

Frsno de mercado. Dada la naluraleza de las operaciones de fa Compania. el nesgo de
mefcado se encuenira dado por la compatancia y por cieras regulaciones extemnas por
parie del gobierno local La Adminisiracion de la Compafia efectia un monitoreo
permanante de ta compealencia local,

Riesgo de capital. El objetivo principal de |a Compania en retacion a fa geshion de su
naplial s asegurar que eslard en capackdad de manlener su negocio &n marcha, ¥
proporcionar & los prapietarios el rendimiento esperado

La Administracion de la Compafia realiza una revisidn frecuente de I8 compesicion de
capital y los nesgos de cada uno

La Adminstracion efeclia una evaluacion perodica de la posicin financiera de |a
Compafia, misma que demuestra la capacidad suficiente para continuar como negocio
en marcha

Indices hnancieros. Los principales Indicadores financieros de Ia Compania se delallan a
comtinUacion’

Capilal de trabajo. USS (445} mil

Indice de lquidez 54% veces

Fazivos totales | patnmonio- 2 .81 veces
Deuda financlera: 11%

La Administracion considera que los Indices financiaros antes mencionados estan dentro
de |os parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desaralio de
ta Compafila

NOTA 19.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Log estados financleros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Socios Y Junia Direcliva para su
aprobacidn.  En opinidn de la Gerancia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones



NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Enire &l 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién del informe de los auditores
externos, 3 de marzo de 2016, no se produjeron otros eventos gue en la opinién de ia
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significative sobre dichos
esiados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en 5uUs notas.



