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GALARZA & MOLINA CONSTRUCTORES CIA. LTDA.

Informacién general

GALARZA & MOLIMNA CONSTRUCTORES ClA. LTDA., es uno Compaiiio Limitado, constituida el 18 de
septiembre del 2013 & imcrita en el Regiviro Mercantil del contén Quito el 25 de mayo del 2000, con
una durocion de 50 ofios.,

5u objeto soclal &1 la conttruccidn de estructuros metdlicos y cbras civiles, o la construccidn de viviendas
unifomifiores o multifomiliores,

Para desarrollar su objeto social, octualmente lo Compafiio se especializo en lo ogroindustria en todos
sus foses especialmente en la extraccién, Industrializaclén y comerciallzacian de aceite rojo de palma.

Sitvacion fingnciero en gl pais

En el ofio 201 8 lo situocion econdmica en el pois evidencid una leve recuperacidn, sin emborge, no cumplis
las expectativas de crecimlento proyeciada a iniclos del ofio, situacién generada por los niveles del precio
del petréleo, el déficit fiscal y el olto nivel de endeudamiento del pais, lo que ha originodo la falto de
liquidez en clertos sectores de la economio.

El gobierno ho implementado medidas como lo remisién tributario, reduccién de swhbsldios, disminucion de
salarios en ol sector poblico, reduccién del tomafio del Estade y ha manifestode lo poslbilidod de
privatizar cierfas empresos estotales, lo que hace prever que se estdn generando las condiciones para
que o mediano plozo el pois occedo o los créditos.

Lo Administrocién de la Compofio considera que |a silvacion antes indicada na ho originodo efectos
Importantes en los operaciones de la Compafia.

Politicos contables significativas
3.1 Bases de presentacién y decloracién de cumplimiente

Los Estades Financieros de GALARZA & MOLINA COMNSTRUCTORES CiA. LTDA., han sido preporodos
de ocverdo con Marmas Imernacionales de informacién Finandiera - NIIF paro PYMES emitidas por
el infernacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
¥ segim los requerimientes y opciones Informadaos por la Superintendencia de Compofiios, Valores y
Seguros del Ecvador, Lo Administrocién declora que las MIF para PYMES han tdo aplicadas
integralmente y sin reservas en lo preparacion de los presentes estados finoncieros.

Las cifras incluidos en eitos estados finoncieros y en sus notas se valoran ufilizondo o moneda del
entarno econdmico principal en que la Compaiiio opero. La moneda funcional y de presentacion de
GALARZA & MOLIMA COMSTRUCTORES ClA. LTDA., es el Délar de los Estades Unidos de Américo.

Lo preparocion de los presentes estados financieros en conformidod con MNormos Infermocionales de
Informacién Financiera - MNIF para PYMES requiere que lo Administrocidn realice clertas estimociones
¥ ertablezca algunos wupuestos inherentes o la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentocién de algunas partides que forman parte de los estodas
financieros. En opinidn de lo Administracién, tales estimaciones y wpuestos estuvieron bosados en lo
mejor ulilizocion de lo informacién diyponible al momenta, los cuales podrian llegar o diferir de s
efectos finoles.

A continuacién se deseriben los principoles politicas contables adoptodas en lo preparacidn de estos
estodes financieros. Extos politicos hon sido definidos en funcién de los Mormas Internacionales de
informacién Financiera - NIIF para PYMES vigentes ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas
de manera uniforme o fodos los periodos gue se presentan.

3.2 Efeclive
Corresponde o los valores montenidos por la Compofiia en efective, en fondos reembolsables y de

combics, y #n bancos sin restricciones. En el Estada de Sitvocion Financiero los sobregiros, de existir,
& clasificarion come préstomos en el pasive corrlente.
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El reconocimiento iniclal de los octivos financieros ®s o s valor rozonoble, en el coso de un activa
financlero gue no se lleve al valor razonoble con combios en resltodes, se reconocera los cotlos de
tramoccién gue sean directomente airibuibles a lo adguisicion del ociivo financiere.

Los actives finoncleros 1e closifican segin se midan pesteriormente, o costo amorfizado, o valor
rozonable con camblo en otro resultade integral o o valer razonable con comblos en resultadeos.

Loz octives financieros son medidos ol costo amortizodo 3i el octive se montiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetive es mantener los octives para obtener los flujos de efective contractuales.

Mediclén pesterior de actives financieros

Despudés del reconocimiento iniciol, los octivos finoncieros se miden al valor rozonable o al coslo
omortizado, comiderando s clasificocién.

Las actives financieros o volor razonoble con camblos en resultados incluyen los actives financleros
no detignades al momento de w clasificocdn come o costo omeortizodo.

Alguncs octivos financleros se adgquieren con el propéslte de venderlol o recomprarios en un future
cercano. Evto categorie Incluye los Imtrumentos financiera: derivades, que no e designaon como
instrumentos de cobertura en reloclones de coberturo eficoces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separodos, fombién se closificon como mantenides
pata negociar salvo que se designen come instrumentos de cobertura eficoces. Log octivos financleros
a valor razenable con combios en resultodos se contabilizon en el estodo separade de situacién
financiera per su valor razenable ¥ los comblos en dicho valor razonable won reconocidos come
ingresot o costos financieras en el estado de resultadas integrales.

Préstomos v cuenigs por cobror

Lot préstomos ¥ los cuentos por cobror son actives financieros no derlvades con pages fijos o
determinables que no cofizan en un mercodo active. Después del reconocimiznto inlclal, estos actives
finoncleror se miden al coste amortizodo medionte el uso de! métode de lo toso de interés efectiva,
menot cuolquier deterioro del volor, El costo amortizodo se coloulo tomondo en cuenta cualguier
descuenta o prima en lo adgquisician y los comisiones o los costos que son una poite integrante de lo
tasa de interés efectiva, El devengamiente o lo toia de interés efectiva s= reconece coma ingrese
financlers en el estadao de resultados integroles, Los pérdidas gque resuiten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultado infegrales como costos financleras.

La Compaofila evalio en cado fecha de low Estadeos Finoncieres la exbtencio de evidencia objetiva
de que los actives financiercs reportados estdn deterlorodos. Loy actives financieros son detericradeos
cuando hoy evidencio objefive sobre como uno © mas evenlos que ocirrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiers Impactaron los flujos estimados de efectivo del octive ¥
esios puedon ser medidos confiabilidod.

Paro todog los otros actives financieras lo evidencia objetiva de deterioro puede inclulr:

- Dificultades financleras significativas del emisor o lo contraparte; o

- Faha de pogo o incumplimientos en los pagos de infereses o copital; o

- Gue sea proboble que &l deuvdor entre en bancarrofo o reargonizacion financiera.

Para activos financieros llevados en s cosfo amortizado, el monte de deterioro es la diferencia entre

el volar en llbros del octive y el volor presente de los fhjos fulros estimados de efective,
descontodos de la tasa de interés efectiva original del activo finonciero.
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El volor de los ocfivos finoncieres es reducido por los pérdidas por deterioro direciomente para
todos los octivos financieros con la excepcion de les cvenfos por pagor de negociacion, donde el
valor e reducido a través del wso de uno cuenta de asignocion, Cuande una cuenta por cobror de
negoclacion es comidercda incobroble, es eliminada contra lo cuento de asignacién. Llos
recuperaciones posteriores de monios gue han sido previomente eliminodas son acredifodos contro
lo cuenta de asignacién.

Lot comblos en el valor de la cuenfo de asignocién son reconocidos en la utilided o pérdida.

51 en un periodo posterior, el monto de lo pérdida por deterioro disminuye y esta divminucion puede
ser relacienada objefivamente o un evento que ocurrid después del reconocimiento del deferioro, la
pérdido por deterioro previomente reconocida e1 reversoda a través de utilidad o pérdida en lo
medido en gue el volor de lo inversién o lo fecho en lo que el deterioro es reversado no excedo lo
que el costo omortizodo hubiera sido 4l el deferloro no hubiera sido reconocide,

Bala de octivoes fingncleros

Lo Compoiiio do de bajo un octive financiers solo cvando los derechos controctuales o los flujos de
efective del octive expiran, o es tramferido =l active finandiero y sintancialmente todos los riesges
y beneficios de propledod o etra entidad. 50 la Compafilo tempoco transflere ni retiens
untancialmente los rlesgos ¥ beneficles de propledad y confinda controlando el oetive tronsferida,
la Compafiia reconoce sus infereses retenidos en el octivo y una obligocidon osociada por los valones
que pusden ser pagados. 5 lo Compofiio retiene witancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del octivo finonders tronsferido, la Compaiiio continla reconociendo el ocfivo financiero
y también reconoce un préstamo gorantizado por los Ingresos reclbidos.

3.4 Paosives financieros

Lo Compofie reconocerd un paosive finonciers en w estode financiero fodes sus derechos y
obligaciones contractuales cuande y salo cuando se convierto en porte de oz clavulos contractuales.,

Todos los posivos financieros se reconocen inicialmente por su valor rozonoble mas los costos de
tromsoccion directamente ofribuibles, excepto los préstomos y cuentos por pogor contabilizadm ol
coslo amortizode netos de los costor de tronsoccidn directamente atribuibles.

Presentard uno ganancia o pérdida

-mhu mpmh'u ﬂrm:ilru ﬁﬁlgnmh como 'mhr rum-uhll.-.. )

! i L 1oy~ Después del reconocimiento iniciol, los posivos finoncieros
(] mldln uf :mm ummlmdu umndn ¢l método de lo taso de interés efectiva.

pagar.- Son obligociones presentes provenientes
de lm uﬂemc‘-me: dn 1rumucdnrm pmudus, tolel come In odguisicion de bienes o vervicios.

Boio de posivos fingncieros.- La Compofiio do de baja un posive financiero cuande v solo cuando se
haya extinguide la obligacidn especificado en el controto o haya tide concelada.

Inventaries

Loz inventorios de lo Compofie e componen de ferrenos, edificios en comtruccidn y edificios
terminados y se valoran ol cosio de adquisicion / produccian o al valer rozonable, el menor de los
dos.

El precio de adqguisicién comprende el valor de compra mas fodos los gostos adicionales que e
produzcan hosta que los inventarios estén en condiciones de ufilizocién o venta, El volor de los
impuestos indirecios que grovon lo odguisicidn de los inventarion se incluira en el precio de
adguiticidn cvando no sean recuperobles directomente de la Administracién Tributaria. S5e incluye
los gastos de acondiclopamiento come mevimiento de terros, obras de saneamiente y drenale, asl
coma los de derribo de construccionss cuando sea necesario para poder efectvar obros de nueva
planta; y tombién los gavtos de impeccién y levantomiento de planos cuando se efectien con cardcter
previo 0 w odguisicion,
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Reconeocimiento de ingreses

Los ingresos se valoron ol volor rozonoble de lo controprestacién recibido o por recibir lvego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Yenio bienes
Se reconocen cuando la Compafiio tronsfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados
de lo propiedod de los bienes.

Impuestos corrientes y diferidos

E goito generado por el impuetto a la renta es lo wma del impuesto por pagar corriente y el
impueste diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagor se baso en la utilidod grovable del ofic. Lo ulilidod gravable difiere
de lo reportada en el Estode de Resultodos integrol porgue excluye items de ingresos o gostor que
son grovobles o deducibles en ofros ofics y odemds excluye portidos gue nunco son grovables o
deducibles.

El posiva de lo Compafiio para el iImpuesto corriente es colculado vsanda las tatos impeositivas que
han sido difundidas y aprobadas hosta lo fecha del Estado Finandiero.

impyesto Difgrido

Se reconoce sobre las diferencios temporarios determinadas entre &l valor en llbros de los actives ¥
pasives incluides en los estodos finoncieros y sus botes fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generoimente para todos los diferencias temporarios imponibles. Un octive por impuesto
diferide se reconoce por todas las diferencios temporarias deducibles, en lo medido en que resulle
proboble que la Compofiio disponga de ulilidades gravables futuras contra los que e podria cargar
esas diferencias temporarios deducibles.

Toles activos y pasivos no 1on reconocidos i los diferencios temporales surgen en uno fromoccion
gue no afecte ni o la uiilidod grovable ni a lo wilidad financiera.

Los actives y pasivos por Impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuesion que e eipera
apliguen en &l periado en el cual ol pasive se establezca o el octivo 1e realice, basado &n lo tasa
del impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentos Inmmernas hasta la fecha
del Estodo de Situacién Finonciera,

El valor de los octives por Impuestas diferidos es revisade cadao afio en fecha de presentacian de los
Estados Finanderos ajustade al punto en gue no sea proboble que los beneficlos grovables sean
suficientes para permitir que el active o parte de este seon recuperados.

Lo medicion de los octives y pasivos por impuestos diferidos revelon los efectos fributorios que
vendrion por la manero en la cval la Compaofio espero, o la fecho del reporte, recobror o establecer
el valor de sus oclivos y posivos,

La Compafiia compensa octivos por impuestos diferidos con pasivor por impuestos diferidos s, ¥ wolo
1i tiene reconocido legolmente e dereche de compemsarios, frente o lo misma owteridod fiscal.

Impueste corriente v diferido parg gl perdodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gosto o ingreso en lo ulilidad o pérdido
neta.

Propiedad y squipe

Los muebles, equipos ¥ vehiculos se decloron ol costo menot s depreciocién ocumulode y pérdidos
oowrnulodos de deterioro.
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Los activos se deprecian utilizando el métedo de linea recta, para lo cual se considera coma importe
deprecioble el costo hivtérico menos los valores residuales asignados, comsiderande las vidas dtiles
que se indicon o continuacidn:

Grupa
Equipo ¥ maguinaria 10 oilos
Vehiculos 5 oflon
Harrpmisntos ¥ equapo 3 ofoe

Las vidos dfiles son determinodas por la Administrocidn de la Compafila en funcidn del uso esperado
que s fenga de los blenes,

Lo depreciociin asta corgada de tal manera que elimino el costo o valorizacién de activos, ademds
de terrenos en pleno dominio y propiedodes baojo comtruccién, durante sy vidas dtiles estimadas,
wando el méiode de lineo recta. Lo vida Nl estimada, valores residuales y el método de
depreciocién son revivodos al final de codo ofio, con &l efecto de cualguier camblo tomode en cuenta
en una base potencial,

La utilidad o pérdida wrgida de o venfo o bojo de un arficule de propiedod, plonta y equipo e
determinada como la diferencia entre lots térmings de venta y el valar en libros del octive, y e
reconecida en resultades.

Las wstiluciones o renovaciones de blenes que oumentan lo vida Ol de éites, o sw copocidad
econdmico, se regittron come maoyor volor de los respectivor bienes, con el comsiguiente retiro
contable de los bienes sstilvidos o renovodos.

Los gostos pericdicos de mantenimlento, conservacién y reparocldn menar se reglstran directamente
en resultades como costo del periodo en gue se incurren.

Participacién a trabajodores

La Compaoiiia reconoce |o participaclén o trobojoderes en la wilidad de lo Entidad. Este beneficia
se coleula @ uno taie del 15% de las whlidades liguidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.10 Capital secial y distribucion de dividendos

Los participociones ordinarios se closifican come patrimanio neto.

Los dividendes @ pagor o los socios de la Compafilo se reconocen como un posive en los estodos
financieros cuando se configura o obligocitn carreipondiente en funcién de la: disposiciones legoles
vigentes o las politicos de distribucién establecidas por la Junfo,

Costos y gastos
Los coston y gostos se registran ol costo histérico. Lot coslos y gostos se reconocen o medido gue son

incurridos, independientemente de lo fecha en que se hayao realizodo el pago, ¥ se registran en el
periodo més cercaono en el que se conocen.

3.12 Estodo de Flujo de Efeclive

Para efectos de preporocion del Eitodo de flujos de efective, GALARZIA & MOLINA
CONSTRUCTORES ClA. LTDA,, ha definido las sigulentes consideraciones:

Efectivg sn cola v bancow Incluyen el efective en caja e instituciones financieras.
Adividadei de operggién: son los octividades gque comfituyen lo principal fuente de ingresos

ordinarios de GALARZA & MOLUNA CONSTRUCTORES Cia. LTDA., asi come ofras octividades que
no puedan ser calificodas como de inversion o financlacidn.

Actividodes de inversidm corresponden a actividades de odguisiclén, enajenacién o disposicién por
oiros medios de octivos no corrientes y ofras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.
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4.

Actividades de flnanciocién: octividodes gue producen cambios en el tomofie y composician del
patrimania neta y de los pasives de cardcter financlera,

3.13 Combios de polificas y estimaciones contobles

Los estodos finoncieros ol 31 de diciembre del 2018, no presentan combios en los politicas y
estimociones contobles importontes respecto al ejercicio onterior.

3.14 Compensacién de transocciones y saldes

Lot octivos ¥ posives, osi como los (ngresos ¥ gostos presentades en los Estados Finoncleros, no 1e
compemnan excepto en los cotol permitidos por alguna normativo.

3.15 Clasiticacién de saldes en corientes y no corrientes

En el estado de sivacién Financlera, los soldos se closifican en funcidn de sus vencimientos, coma
corriente con vencimiento igual o Inferior o doce meses, contados desde lo fecha de cierre de oy
estados financleros ¥ coma no corriente, los mayores o ste periodo.

3.16 MNuevas normas y nermas publicodas que no entran en viger

Mo se tuvo ningin efecto imporfonte sobre los Estodes Finoncieros de GALARZIA & MOLINA
CONSTRUCTORES ClA. LTDA., respecto de normas y enmlendas que fueron efectivas por primera
vez en el ofic 2018,

Estimociones ¥ [wicios confobles

Los estimaciones y juicios contables son evaluodos de monero continua v e basan en experiencia posadas
y clertos foctores aplicobles al sector, mismos que son rozonabies bajo los circunstoncios actuales ¥ los
expectativas de sucesos futuros.

Eitimociones imperiantes

La Compafiia reallza certas estimaciones basadas en hipdtesls relacionadas con el future, mismas que no
Igualaran a los correspondientes resultados futuros, tin embargo llevan o una presentocion rozonable de
los Estodos Financleros, o continuacién se detallan los principales estimodiones que pueden dor lugor o
ajustes en el futures

4.1 Prestociones por pensiones

El valor actual de las obligoclones reglstradas par concepto de Jubilacién patrenal ¥ desahucle 1an
colculodas en bowe o estimociones octuariales, mismas que comideron varlos factores en bose a
hipatesis, incluyendo tosas de descuento determinadas por los octuarios, por lo que cualquier caombio
en las estimaciones actuariales asi como en o tasa de descuento, podrian generar ojustes en el futuro,

4.2 Vidaos ufiles y deteriore de aclives

Como se describe en lo Nota 3.8 lo Administracién es qulen determina las vidas Otlles estimadas y
los correspondientes corgos por depreciocidn pora s propiedades, plontos ¥ equipos, éita
estimacién v baso en los ciclos de vida de los activos en funcidn del uso eiperodo por la Compafiia.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como contecuencia de innovoclones tecnolagicas
en respuetto o combios significotivos en los variobles del sedor ol que pertenece lo Compofiio.

Gestién del riesgo financiere
Las actividodes de la Compafila lo exponen o varios riesgos financierss: riesgo de crédilo y rlesgo de

liguidez.

Lo gestion del riesgo esta o corgo de lo Gerencio General y Finonciero de lo Compoiiio, mismos que 1e
encargon de identificar, evaluar y cubrir los riesgos finoncleros con la colaborocién de todos los dreas
operativos de lo Compofiia, de monero que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencio, los resultodos de lo Compofia.



A continuocion, 1e presenta una definicién de los riesgos que enfrento lo Compofiio, una carocterizocién
y cvantificocion de é1tos y uno descripcion de laos medidas de mifigocién actwalmente en o por parie
de lo Compaofiia.

Bipsgo de crédite

Bl riesgo de crédito se refiere o que una de los partes incumplo con wn obligociones controctuoles
rewllando en una pérdida finonclera para lo Compaoiia.

Lo Compofia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionados.
Bigsgo de liguidez

Permanentemente e hocen previsiones ocerca de los necesidodes de liquidezr que fiene lo Compadia,
pora lo cual se ha estoblecido un marce de trabajo opropiodo de manera que lo Gerenclo pueda
manejor los requerimientos de finonciomiento o corte, mediano ¥ large plazo, o come lo gestidn de
liquidez. Lo Adminlitracién monftorea e riesgo de liquldes manteniendo reservas, focilidades financleras
adecvadas, evaluondo confinuamente oa flujos efectives proyectodes y reales y conciliondo los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Efectivo en Boncos y Activos Finonclergs

El efective en boncos ¥ octivos financleros montenidos hasta sw vencimiento, 16 mantienen en instituciones
finonclerar descritos o continuacion:

Colificocion e

Enfidod Financien 018 mr

Bango del Austre A Ak Ak

Bonn intermocional s AR
Geytion del copital

El objetive principal de lo Compofio en reloclén a la gettién de su copital &1 asegurar que estard en
copocidad de mantener su negocio en marcha, ¥ proporcionar o los propietarios el méxima rendimiento
elperado.

Lo Administrocién de lo Compofia realizo una revisidn frecuente de lo composicion del capltal ¥ los
rimsgos.

La Administracién efectia una evaluacién perlddica de lo poslcién financiera de la Compafia, misma que

demuesira gue exiite la copacidod suficlente para continuar como negecio en marcha y e1 adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

Ingices financieros
Loy principales indicadores finoncderos de la Compaoiiio se detallan a continuacidn

Caopital de trobaje UsD521.743
indice de liguidex 1,07 veces
Pasives totales |/ patrimonio 3.36 veces
Deuda finonciera / activos iotales I

La administrocidn considera que los Indicadares financieros estan dentro de los rangos en base al tamafio
y secior en el que se desenvuelve la Compaiia.

Instrymentes Financieres por categerig

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los aclives ¥ pasives financleros estan confermados
de la sigulente manera:
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Wy
ek 2018 (no oudilade)
Ha Mo
Corriente e Corriente i

Costo amontitada:

Efeciivo y boncen T LT 17.470 =

Cuentoy por cobiar comercioles §
oivos countas por eobror 2350%0 Jean
Total 235.141 = 337,341 =
Costo amortirndo:

Cownion por pogor comerdoles 7 1)
e ol vd 128.638 152427

Frestomos 12 130.053 15993 41.T7TH 55453

Total 258,691 15.993 217.206 55,653

Efectiva
Al 31 de didiembre del 2018 y 2017, los saldos de efective estan conformados de lo sigulente monera:
31 de Diclembire
7T
i ___(ne auditade)

Baneoy k1] 17470
Tota! 51 17.470

Lot fondes presentodos anteriormente no cusnion con ninguna restriceién para s use inmediate.

Cugnios por cobrar clientes no relacionades

Lot soldos de cuentas por cobror al 31 de diciembre del 2018 v 2017, 5= muestron o confinuocitn

31 de Diciembre
or
W inesudieds)
Clleniei 1148832 29398
Total 1I4.687 119.196

Bl periodo promedio de crédito por venta de servicion e de 60 dios. Lo Compofiio no realiza ningdn
cargo por interds 3l no se cumple con este tiempo de recuperocion

Anvalmente la Compafiia redliza un ondllsls individual de los cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidod de determinar lo existencia de deterioro y estimar lo provisién o registrarse por esfe concepio.

El detalle de saldes en mora pero no deteriorades se presenta o continuacidn:

31 de Diciembre
w07
2018
S (e sudiwda)
De &0 a 90 dien 134886 .
De 70 o 120 dim 7832 A
De 1 20 dioi on odelonie 54 -
Tatal T34.682 =
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10.

Antlgiedad de cyentos por cobrar deferiorodas

Las cuentas por cobrar deterioradas se companen principalmente de soldos por cobrar a clientes con una
antigliedad superior a 345 dios.

Impuestos corrigntes

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la composicion de lot saldos de octives y pasivo: por impuetios
corrientes se presenta o continuacian

11 do Diciembre
Descripein 018 017

== _{ne suditedo]
Adfivos por impeeilol cormentes
Impotto o lo rento 00 23,338
Impueite ol valar agregods BO4 2134
Tolal adives por impuestos correntes 27.824 25472
Pasivos por impuesios comisntes
Impeeito a la renta 20.0460 28032
Impariis al volor ogregodo B973 19.729
Tolal pavives par impweitos cormenten ¥.033 ATTT

Tonto los activos como los pasivos por impuestos corrientes von o ser recuperadeos y cancelados en el corfe
plazeo.

Oiros actives
Los soidos de otros activos al 31 de diclembre del 2018 y 2017, se muestran o continuocian:

A1 de Diciembne
T
Wk ine sudilodo)
Construccionss en consiTucciones 70541 -
Total To.541 =
Propiedod, plonta ¥ equipe
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 los saldos de Propiedad, planto y equipe son los siguienten:
I de Diciermboe
Deseripeian 2017

nis (ne sudidmde]

Wehizulos 13083 &5.478

Moguinario y egqulpa 2883 2.740

Hesramlenio 444 444

Depredocddn ooumuloda {16,309 | 5.083]

Total LEE ] &3.601

018

Descripeion Saldo ol inicio del ahe Aiclonux Saldo ol fingl del afie
Wahigubon 45478 &5.353 (fxe R
Moguinaria y equipa 1780 13 1EE]
Fip et adb 448
Total LYY 45478 134,180
Depreciocion ocumuloda [5.083) {11,328 [14.30%)
Tatal 61601 54.250 117.851
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12.

13.

Foi by

|me evditado)
Descripeion b oot s Saldo ol final del afio
¥ehiculay 45478 &5.478
Moguinario § equipa 2760 2780
Harrrpmiseio ¥y Frey
Total - &E.6E4 6684
Deprectatidn awwmulada [5.083) (5.083
Talal . 63.601 &3.601
Obligacignses bancarias
Un resumen de las cbligociones boncarios se detalla a continuacion:
31 de Diciambrs
womr
_ (e sudhede)

Sebregiros boncorioy BBETE al1rre

Ohéigotienes con inpriyclone Bongorio

Conraipone o préviamo ton =f Banto Internocsorol

e o asceade o 11, 23% omwol, con wno

guranka hipatscorio por USD 5172 .088

Corio plazo 41175 =

Largo plase 18993 55454

Total 166046 119,433
Cuentas por pogor comercigles
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ol detolle de saldos de ceenfos por pagar comercioles es el
sigulente:

A1 de Diclambre
Descripeian 017
018 ne audioda)
Fothur ol roweecres 107048 14RT40
Tolol 107 848 140.781

El periode de crédito promedio de compras de clertes blenes e 40 dias desde lo fecho de lo factura.

Otras cuentos por pogar
A continyacion 1& muesiro un resumen de ofras cuenfas por pagor ol 31 de diciembre del 2018 y 2017:
31 de Diciembre
Descriprian 2017
2018 (56 sudibada)

CHren 14703 H

IE55 pot pogar 4,087 1378

Myl empleodos . 1.2%90

Total 0790 4 bbd
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15.

16.

17.

9.

Beneficios empleados corto plaze
Un detalle de los cwentas por pagar o empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 e muestra a
confinuacian:
11 de Diciembre
Descripcién 2018 |7
o ouditado)
Hdrng por pogor 10.047 ALTES
Participocian robojodones 7471 13.400
Decime cwane weldo A Bag 11.958
Decime tercer welkda 1473 3365
Tetal 24,040 71.706
Ingreses
Un resumen de los ingresos reportodo en los estados finoncierol es como sigue:
Descripcion 31 de Dicembre
2018 20T
__|no ouditade)
Ingrenos par canitruccian 1493944 1,978,603
Tatal 1690, %44 1.97 0.603
Coste de ventos
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financiero: et como sigue:
Descripoion 31 da Diciembes
2018 2007F
(no ouditado)
Compras 855724 1203011
Inwmrtario inlcal A5.674 &7 .435
Inwertaric Hinal . [45.675)
Totel 901,398 1.725.071
Gastoes administratives

Un resumen de los gostos administratives ¥ ventas regortadeos en los estados financleros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembee
2018 00T
ina ouddado|
Cronten talemte humanc 171 587 A7 725
Trotmjol evertucle: |mono de obra) 212864 106418
Alimsniaridn SR 531814
Trampone ¥ fletes 54665 BL142
Varios A7.a88 38,160
Hanot arlas 14.374 13.133
Gaves depreciation 11337 5.082
Mamienimismg TN B.920
Tobal 770.023 &85 424

Impyesto o la renta

De conformided con Ley de Reoctivocién de lo Economio, Forfolecimienta de lo Dolorizocion v
Modernizacion de lo Gestién Financiera Publicada en el reglitre oficlal Mo. 150 del 29 de diclembre de
2017, la tarlfa para el impuesto a lo renta o partir del afle 2018 se colculard en un 25% obre los
uilidades wistos o distribucion siempre y cuondo la porticipocién de los socios o acclonlital en el cien
por ciento correspondo o personal noturales o sociedodes domiciliodos en el Ecvador, cvondo lo
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Compafilo tenga porticipacién occlonario de personas noturales o socdedodes cuyo residenclo sea en
paraiien flicales se deberd contiderar lo siguiente:

e e 4 % Participocion %
demiziiods en pamin Thegl A0 28%
[t

Panong noturol & wdkedod reidents an Eovacion 25%

Paricipocion mayor ol 507, T Portipacion % IR
Compaofio domicliodo en poraiwe likal 55% 258
Farsona natural o woedad sekdene en Ecvador A 50

Lo tarife a considerar para las uillidodes que no vayan a ser distribuidas y que seran relnvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto o la renta calculado menos lo disminucidn de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedod residente en ol Ecuador distribuya o entregue utilidodes, dividendos o beneficios,
o fovor de personos noturgles residentes en el Ecucdor, deberd efectuar uno retencion en lo fuente de
impuesto o la renta de conformidad con lo estoblecido en el Reglamento a lo Ley de Régimen Tributario
Intemna.

Esta disposicion aplico también para las utilidades, dividendes o beneficios onticipades; asi coma también,
pora los préstames o acclonistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de lo retencion respectiva
que consfiluye crédito tributarlo para la socledod gue efectie el page.

Sin perjuicio de la retencidn esioblecida en el parrafe anterior, cuando uno seciedad distribuya
dividendos v ofros beneficios con corgo o wilidodes o fovor de s socios o occionistas, antes de lo
terminocion de! ejercicio econdmico y, por tanto, ontes de gue 1o conozcon los resultodos de lo ectividod
de lo sociedod, ésta deberd efectuar lo retencién del 25% sobre & monto de tales pagos. Tol retencién
werd declorodo y pogodo ol mes tiguiente de efecivoda y dentro de los plazos previtior en este
Reglamento y consfituira crédito tributario pora lo empresa en w declaracion de impuesto a la Renta.

Uno reconciliocidn entre la utilidad segun estodos financierss ¥ lo wiilidod gravable, & como sigue:

01T
Dwscripion 018 (s owiiinda)
Unilighod wegun libras ortes de impueTho o io reva &1.aaT 75923
My oo no deduritder 13,009 38197
Base imponible TR.ATE 1z
Impuestho o lo renta colowode por ol 25% y 2% 19619 24669
Arlicipo valpdodo 12410 Lag8
Impuesto o lo renle comiente reglstrodo en resuliodos 19.619 24569

Anticipe calevlade - A partir del afle 2010, se debe comsiderar come Impuesto o la renta minimo el valor
del anticipo calculado, ef cual reswwlto de lo suma maotematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos grovados y 0.2% de cotos y gastos deducibles.

Durante el ofic 2018, lo Compafiia generd un anticipo de impuesic a lo renta de USDS12.410; ¢in
embargo, ¢ impuesto a lo renta cousade del ofio es de USDE19.619, Comecuentemente, la Compafiia
registrd en resultados US519.419 equivalente al impuesto a lo renta cousado,

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridodes fributarias, per lo tanto, estdn ablertos pora
revislén los elerciclos del perlode fiscal 2016 al 2018.

Remisidn de interés, multos y recorges

5¢ dispone lo remision del 100% de intereses, multas vy recargos derivados del saldo de los
obligaciones tributarios o flscoles intemos cuya adminisiracién /o recoudaclén le corresponde

.



unicamente ol Servicio de Renfos Interno: conforme los términos ¥ condiciones establecidos en lo
presente Ley y los resoluciones que poro el efecto emito el Servicio de Rentas Infernas,

Las obligociones tributarios o flicales vencidas con posterioridad al 2 de abril del 2018, asi coma
les obligaciones correspendlentet o lo declaracidn anval del impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2017, no podran ccogerse a la remision prevista en este orticula.

Intereses, mullas y recargos para cbligaciones patrenales con el Institute Ecuatoriane de Seguridad
Social

Lo reduccion de intereses, multos y recorgos, comsodos en obligociones de oportes en mora
generodos y en firme hasto el 2 de obril del 2018, de conformidad con los parédmetros establecides
en eita Ley, Se incluyen las obligaciones en gloso, titulos de crédito, ocuerdos de pogos pardiales o
convenios de purga de mora cuyas planillas hayan side emitidas hasta el 2 de abril del 2018.

Aslmismo, podrdn ser ohjeto de la reduccidn, los intereses por obligocionss pendientes originades
por responsabllidad patronal, generodos hasta el 2 de abril del 2018.

Mo estén wietos a lo reduccidn previsio en este Capitule, los obligociones en mora cormespondientes
a fondos de reserva, opories por trobajo no remunerado en el hogar, cobro de volores, extension
de salud, préstames quiragraforios, préstamos prendarios y présiamos hipotecarios. Adicionalmente,
se encluyen de esto reduccidn, los intereses, multos y recorgos generodos de lox ofillaciones
extemporaneas regisiradai después del 2 de abril del 2018,

Remisiones en ofras institucionas

S5e¢ diwpone lo remision del 100% de intereses, multor y recorgo: derivodos de obligodones
pendientes de pago hosta el 2 de obril del 2018, por servicios bésicos que proporcionan los
empresas de lo Funcitn Ejecufiva, aomparadas en la Ley Organica de Empresas Poblicas.

Remisiones en ofras instiluciones

Se dispone la remisidn del 100% de Intereses, multas ¥ recargos derivados de lar obligodones
pendientes de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relocienodes a los becarios y crédites
educatives otorgados por cualquler institucién poblica o por el anterior Institute Ecuatoriono de
Crédito Educativo, IECE, octualmente Imtituto de Fomento ol Talente Humono, o trovés de lo banca
publica o la que s& encuentra o corgo ded Estado.

Se dispone lo remision del 100% de intereses, multas, costas procesoles de procedimientos de
ejecucidn cooctiva ¥ demds recorgos derivodos del soldo de las chligociones, cuyo administracin y
recaydocion le corresponde Unice y directomente a |a Superintendencia de Compaiilas, Vaolores y
Seguros,

Par esta inica vez, te dispone la remisién del 100% de los multes impuestas por lo Auteridad Unico
del Aguo y por lo Agencio de Regulocion y Control del Aguo, por lo oplicockn del régimen
sancignatorio de lo Ley Orgénico de Recursos Hidricos, Uios y Aprovechomiento del Aguo en los que
exitta resolucion en firme, senfencia ejecutorioda o procesc en corso en el gue e defermine la
resporsobllidod administrativa.

Por eita Unico ocosidn, se dispone la remisién de los Intereses generados por efects de la
determinacién de responsabilidad civil culposa ¥y multas por porte de la Contraleria General del
Estodo, o los irobajadores del Ministerio de Salud del Hespital Enrique Gorcés, Hespital Psiquiatrico
lilio Endara y Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Cofior, de awerdo con los
siguientes reglas:

Exoneracion del impuesio o la renta pora los nuevas inversiones productivas en seclores priorizados
(oplicable desde el 21 de agoste del 2018)

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiclones establecidas en los literales a) y b) del
articule 13 del Cadige Crganico de la Produccion, Comerclo e Inversiones, que Inlelen o partir de la
vigencio de lo pretente Ley, en los sectores priorizados establecidos en ef articule 9.1 de lo Ley de
Régimen Tributario Intermo, tendrdn derecho a lo exonerocién del impuesto a la renta, y su onficipo, por
12 ofios, contodeos desde el primer ofio en el gue se generen ingresos ofribuibles directa y Unicomente o
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lo mweva Inversidn, y que se encuentren fuera de los |urisdicciones urbanas de los contones de Quito ¥
Guayaguil,

Los inversiones realizodas en eilos vectores en ios Greas urbonas de Quite y Guayaquil podrén acogerie
a lo misma exoneracion por B ofios.

Para sociedodes nuevas, o3l como paro oguellas yo existentes, esta exoneracién aplicard solo en
socledades que generen emplec neto, para lo cual el Reglamento o esta Ley establecerd las condiciones
y procedimientos para lo aplicocién y verificocién de este requitito, en alencidn al tomafio de |o
sociedade: gue guleron acceder al mismao.

Los nuevas invertiones productivas que e ejecuten en los sectores priorizodos industrial, ogroindustrial ¥
ogro asociative, dentro de los contones de frontero, gozoran de lo exoneracion previsia en este articulo
por 15 ofos.

Exoneracian dal 15D pora los nuevas inversiones preductivas que suscriban contratos de inversion
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Los nuevos inverilones productivas gue suscriban contratos de Inversidn tendran derecho a lo exonerocion
del impuesto a lo Salida de Divives en los poges realizadeos ol exterior por conceplo de:

1. importaciones de bienes de capital y materiot primas necesarias para el desarrollo del proyects, hasta
por los montos y plozos establecidos en el referido contrato, Dichos montos serdn reajustables en los casos
en que hublere un increments en la inversién planificada, proporcionalmente o esfos incrementos ¥ previa
auvtorizacian de lo outeridod nacional en materla de inversiones,

2. Dividendos distribuidos por sociedades nocionales o extronjeras domiciliodas en el Ecuador, después
del pago del impuesto o lo renta, cuando corresponda, o fovor de beneficiorios efectivas que sean
personos noturales domiciliodas o residentes en el Ecuador o en el exterior, occionistas de lo sociedad
que los distribuye, haosta el plazo esablecide en ef referido contrato de inversin, siempre y cuando los
recursos de la inversidn provengan del extronjers ¥ el inversionista demuestre el ingreso de lo: divises al
pais.

Las sociedades que reinviertan en el pals desde ol menos el 50% de los utilidodes, en nuevos actives
productivos, estaran exonerodaos del pago del Impuesto a la Salido de Divisos por pagos al exterior, por
concepto de dhtribucién de dividendor o beneficiorios efectives residentes en el Ecvador, del
correspondiente ejerciclo fiscal.

Exoneracion del impueste o la rento pora inversiones en indusirios basicos (oplicable desde el 21 de
agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas gue s Iniclen o partir de la vigencio de lo presente ley en los sectores
econdmicos determinados como industrias basicos, de conformidad con la definicién del Cédigo Orgénico
de la Produccién, Comercio e Inversiones, tendran derecho o lo exonerocion del impuesto o la renta y w
onticipo por 15 ofics. Bl plozo de exonerocidn serd contado deide el primer ofic en el que s= generen
ingresos otribuibles directa ¥ dnicomente o la nueva Inversidn.

Reformos a la Ley de Régimen Tributario Intermno
Distribucién de dividendos o ytilidades

El porcentaje de retencién de dividendos o wilidades que se oplique al ingreso gravado seréd equivalente
o la diferencia entre lo méiximao tarifo de impuesto a lo rento pora personas noturales y la tarifo de
impuesto a la rento oplicada por lo sociedod o lo correspondiente base imponible. (Forma de célevlo o
partir del 21 de ogosto del 2018).

Lo dispueito no obita lo oplicocién de los métodos paro evitar lo doble impoticion conforme lo

establezcan los retpectives convenios tributarios de lo materio suseritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser el coso.

Caostos de publicidod;

Se incremento el limite de deducibilidad en gastos de promecién y publicidad, del 4% combio al 20%
del total de Ingresos gravodos. (Aplicable a partir del periode 2019),
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Se cambid a una tarlfo progresiva sobre los utilidades que percibon las sociedade:s demiciliadas o no en
Ecuador y los personos naturales, ecvatorianas o extranjeras, residentes o no en el pal, provenientes de
la enajenacitn directa o indirecto de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
U ofros derechos que permitan lo exploracion, explotocién, concesion o similores; de sociedodes
domiciiiodas o estoblecimientos permanentes en Ecuador, slendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto ol valor ogregodo

Bl wso del crédito tributario por el Impuesto al Volor Agregodo pagade en adquisiciones locales &
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizede hasta dentro de cinco afios confodos desde
la fecha de pago.

Loy exportadores de servicios pueden obtener la develucidn del IVA pagade y retenido, en la
importacién o adquisiclin local de blenes, insumos, servicios y octivos fijos, necesarios paro o
prestocién y comerciolizocién de servicios que se exporien, que no haya sido utilizodo como crédito
tributario o que no hayo sido reemboliado de cualquier formo.

impyesto g lo solido de divisgs

Se incluye como excepcitn del hecho generador del iImpueite a o concelocidn de obligociones mediante
la compensacidn,

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- S5e incremema lo tarifo del 229 ol 25%; osi mivmo,
se gravaord lo tarifa del 28% cvando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similores residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con uno-participacién directa o indirecta,

Se aplicara la rarifa del 28% a toda la bose impenible para las socledades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de codo ejercicio econdmico).

Tarifo de Impuesto o lo Rento en lo Reinversian de Utilidodes.- Unicamente podran occeder a lo
tarifa reducido de impuesto a lo renta del 15% por reinversion las sigulentes tocledodes:

Exportadoras habituoles, asi comeo las gue se dediguen a lo produccion de blenes, incluldos las del
sector manufocturero, que posean 50% o mas de componente noclonal ¥y aquellas sociedodes de
furismo receptivo, que reinvierton sus utilidades en el pols, podrén obtener uno reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Tarifa impositiva poro micre y pequefios empresos y exportadores hobituales.- Loy sociedodes que
tengan lo condicion de micro y pequefios empresos, oil como oguellas que lengon lo condicion de
exporiadores hobituales, mantendran lo torifa del 22%. Para exportodores habituoles, esta tarifa
s& aplieard siempre que en el correspondiente ejercicio flscal se refleje un mantenimiento del emplec
o incrementa del mismo. Las condlclones y limites poro lo aplicacin de este beneficio 1e estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

Exonerocién IR paro nuevos microempresa.- Lot nueval microempresas que Inlclen 1w octividod
econdmica o partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de lo exoneracion del Impustto o lo Renta
durante ] ofios comtodos o paortir del primer ejercicio fiscol en el gue e generen ingrenos
operocionoles, siempre gue generen emplec neto e Incorporen valor agregodo nocional en sn
procesos productivos. En aguellos cosos en los que un mimo sujeto pasive pueda acceder o mas de
una exencldn, por su condicidn de microempreso ¥ de orgonizacion de lo economio popular ¥
solidario, & ocogerd o oquella gue e resulte mas favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la bose imponible se deberd deducir

adicionalmente una froccién bésico desgrovada con tarifa cero de IR pora personas naturales (USD
11.270)
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Deducciones por desahucio y jubllacién.- Solo 1eran dedecibles los pagos efecuado: por concepta
de desohuclo y de pemiones jubilores potronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trobaje,
gue no provengon de provisiones declorados en eferciclos flscales onteriores, como deducibles o no,
paro efectos de Impuesto a lo Rento, sin perjuicio de la obligocén del empleadar de mantener |os
fondos necesorios pora el cumplimienta de su obligocién de pogo de la bonlflcaclén por desahclo
¥ de |ubllacién patranal,

Bancarizacién.- Todo pogo wperlor o USD § 1,000.00 abligatoriamente deberd uillizar cuolguler
instltucién del Sistema Finonclero para reclizor el page, o través de giros, transferencias de fondas,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier atro medio de pago electrénico.

Sancién por ecultamiento patrimenial.- Los sujetos patives que no declaren ol Servicio de Renfas
Internas, conforme o los condiciones sefiolodos en lo normativa vigente, lo informacion de su
patrimonio en el exterior y/o sw valor, oculténdola de manera directo o indirecta, en todo o en parte,
seran sanclonodos con una multa del 1% del valor total de sus actives o el 1% de sus ingresos
carrmspondientes ol ejerciclo flscal anterior (2017), ol mayor de los dos, caleulados por caoda mes o
fraccién de mes de refraso, tin que asto pueda swperar el 5% del valor de los actives o del monta
de s ingresos, segin correaponda.

Sujetos Pasivos obligodos de llevar contabilidad.- Todo: los wocledodes estan obligados a llevar
contabllidod y decloror los impuestos en base o lot rewliodos gque orreje lo misma. También lo
estoran log personos naturales y sucetiones indivisas cuyon ingresos brutes del ejercicio flical amerior
(2017), sean moyores o § 300,000.00 dalares, incluyendo los personos naturales que desarrollen
actividades ogricolas, pecuarias, forestales o similores, @yl como los profesionaoles, comisionistas,
arfesanes, agentes, representantes y dema: trabajodorer ovténomes. Este mento podrd ser ompliodo
en el Reglomento a esta ley.

Deducciones en el calcule del Anticipo de Impuestio o lo Renlo.- Loy sociedodes, los sucesionss
indivitos obligodos a llevar contobilidad y las personas naturales obligodas o llevor contabilidod
no consideraran en el calculo del onticipo, excdusivomente en el rubro de costos ¥ gostos, los sueldos
y salarios, la decimetercera y decimocuvorto remuneracidn, aii como los oportes potronales al seguro
social obligatorio.

Asl mlsma, pora efecto del célevio del anticipe del Impueste a la Rento, se exclulran de los rubros
correspondientes o octivos, cottos ¥ gostos deducibles de dicha impuesta y patrimenio, cuando
corresponda, los montos referidos @ gostos incrementales por generocién de nuevo empleo, asi como
lo adguisicién de nuevos actives productivos gue permifon ampliar lo capocddod productiva futuro,
generar un mayor nivel de produccion de bienas o provitién de tervicios.

Devolucién del Anticipo de Impueito o la Renta.- El Servicio de Rentos Internas, de oficio o previo
solicitud del contribuyente, podrd conceder lo reduccion o exoneracién del pogo del onticipo IR de
confarmidod con los casos, términes y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paralsos Fiscales.- Se restringen los exenciones fiscales relaclonadas a los sigulentes transocciones
gue tengan los confribuyentes con Paraisor Fiscales:

En relacion o lo exencion de impuesio o lo rento por dividendos o ufilidodes generados en proyectos
piblicos en olionza piblico privada [APP) previsto en el articulo 9.3, de la Ley de Régimen Tributario
interno; Deducibllidod de pagos eriginades por finonciomiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referide cuerpo legal;

Asi como respecto de los exenclones al impueste o lo sallde de divisos en pagos poar financiomienta
externa o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el pumeral
3 del articulo 159 y articule 159.1 de lo Ley Refermatoria para lo Equidod Tributaria en el Ecuador.

Estos exenciones no 1erdn oplicables en los cosos en los que el percepror del pago esé domidiiodo,
sea retidente o esté estoblecido en paroisos fiscoles o jurisdicciones de menor imposicion, o se frote
de pogos efectundos o perceptores omporodos en regimenes fiscoles colificades por la
Adminkiraclén Tributorio como preferentes, salve que se cumplon los criterios establecidos en el
Comité de Poliica Tributarla medionte resolucion general en términos de segmentos, octividad
econdmion, montos minimes, empos de permanencia y estdndores de transparencia.,

Develucién de 15D en lo octivided de exporfacian.- Lot exportadores habiluales, en lo porfe que

no sea ulilizodo como crédito tributario, tienen deracho o la devolucidon de los pogos realizodos por
concepto de ISD en la importadén de maoterios primas, inwmos y bienes de capital, con la finalidad
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de que sean incorporados en procesos productivos de bienes gue s& exporten, en un plazo no mayor
a 90 dioy, sin intereses, en lo forma, requisitos ¥ procedimientos que el SR establezca pora el efects,
mediante resolucion de cardcter general.

Las materios primas, insumes ¥ blenes de capital a los que se hoce referencla eite articulo, serén los
que consfen en el listado que para el efecto estoblezco el Comiré de Politica Tributaria.
Lo sefiolodo precedentemente aplicord fombién del Impueito o lo Solida de Diviios pagodo por
concepto de comisiones en iervicios de turismo receptivo, conforme oz condiclones y limites que
eitablezco & Comité de Politico Tributario.

Impueste a los Consumaes Especiales (ICE).- Lo bose Impenible de los producios suletos ol ICE, de
produccion nocional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al pablico
sugeride por el fobricante o impoertador, menos al IVA ¥ el ICE o con bose en |los precios referencioles
que mediante Resolucion estoblezco onualmente el Director General del SR A eita bose impanible
s& aplicaran las torifas ad-valorem gue se establecen en eilo ley.

Impuesto a los Aclives en el Exterior.- Serdn wijetos posives los boncos, cooperativas de ahomo ¥
crédito y olro: enfidode: privodos dedicodoy o reolizor ocdividodes finoncieros conforme lo
dispueito en el Cédigo Orgonico Monetario y Finonders; socledodes administrodoras de fondaos ¥
fideicomisos y cosas de valores, empresos asegurodoros, y componios reaseguradoras baojo el
control de lo Superintendencia de Compaonios, Yoloretn y Seguros; osl coma las empresos de
adminlitracian, intermediacién, gestion y/o compraventa de cortero, conforme lar definiciones,
condiciones, limites y excapcionss establecidos por la Junia de Politica vy Regulocidn Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacion y Liquidaciones de Pagoe.- Mo tendran el caracter de reservodo los Actas
de Determinocidon y Liguidociones de Pago por diferencios en lo declarocion o resoluciones de
aplicocién de diferencias, efectundos por la Administracién Tributoria con el sefialomiento del estado
an que & encueniren.

Dinere Electrénico.- Loz mediot de pogo elecirénlcos serdn implementades v operades por los
entidades del Sistema Financiere noclonol de confarmidad con la outorizackén que le otorgue el
respectivo orgonismo de contral.

Todas las transacciones realizodos con medio: de pago electrénicos & liguidarén v de ser el caso
compensardn en el Banco Centrol del Ecuodor de conformidad con los procedimientos que
establezca lo Junta de Politica ¥y Regulocién Monetaria y Finonclera,

Reformas a los normas para lo aplicocién del régimen de precios de transferencia:

Bisqueda de Compaoifiias Comparables.- £l Indicader de renfobilidod de los operoclones,
iegmentos o compaflas comparables deberd ser coloulado utllizando la ditima Informacién de
tarceros independientes disponible al 10 de abril

Andlisis por segmento de negocie.- Lo informacidn finonciera de terceros wiilizoda pora el ondlisih
no deberd incluir segmenios de negocios diferentes o adicionoles ol que corresponde o los
operaciones anolizodos, que impliguen criterios de comporabilidod significativamente disfintos. *En
ningun coso serd oceptoda como valide lo segmentacidn otendiendo exclusivamente o un criterio
proporcional, por lo aplicacion de los mismes factores o los rubres de un estado financiero.

Parle onolizada.- A efector de sustentar lo selecclén de lo parte anolizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberc atender a lot criterios de disponibilidod y calidod de lo informocién. Paro el
desorrollo del ondlisis de precioy de tromsferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que lo parte locol no cumpla con los criterios previomente detallodos, se podré realizar el andlisis
con la otra porte, o fin de calcular el indicodor de rentabilidad.

Comparables ubicodes en poraises fiscales.- Lo seleccién de comparables no pedrd Incluir
compafios ubicodas en parohos flscoles, jurisdicciones de menor imposicion y/e regimenes fircales
preferentes definides como tales segin lo legislacian iributaria ecuotoriona.

Justificocién de los ajustes de copital de los cuentos de activos ¥ potlvos.- Los ojustes de comparabilidad
deberén realizarse una vez que s& hayo establecido la necesidad de su oplicacién y la razonabilided
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22.

técnica, tante de w formulocidn como de su efecto en mejorar el grodo de comparabilidad entre la
situacion econtmica de los operociones analizodos ¥ aguella de las comparables.

Precios de transferencia

Les contribuyentes deben comideror los operaciones realizodos con portes relodonodos domiciliodas
tanto en o exterior como en el Ecuador, de ocverdo a lo sigulente:

- los sujetos pasivos del impuesto o la Rento que hayon efectuado operociones con partes refocionadas
locales ¥ /o domiciiiodas en el exterior, dentro de un mbimo periodo fiscal en un monte ocoumulade
superior o los tres millones de dblares de los Estodos Unidos (§ 3.000.000), deberan presentar al
Servicio de Rentas Infernas el Anexo de Operaciones con Partes Relocionadas.

= Aquellos sujetos posivos que hayon efectuodo operaciones con pories relocionadas locales y/o
domiclliadas en el exterior, dentro del mismo periode fiscal, en un monte ocumulade superior a los
quince millanes de délores de los Estados Unidos de América (§ 15.000.000) deberdan prasentar
adicionalmente al Anexo, &l Informe de Precios de Transferencia.

Loz eperaciones de la Compafiio con partes relacionados durante el afia 2018, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital secial

B copital social outorizodo de lo Compofiie oiciende o USD$5.000 divido en cinco mil occiones
nominativas ¥ ardinarios de un ddlor (US51) coda una.

Reservas

Reservo Legal

La Ley de Compafias requiere gue por lo menss el 5% de la willidad anval sea apreplodo come reserva
legal hasta que ésta como minime olcance el 20% del capital social, Esto reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efective pere puede ser capitalizada en s tetalidad o wilizoda paro absorber
pérdidas.

Reservo foculfaliva y esfaluloria

Lla Junta Generol podré acordor, la formacion de un fondo adicional de reservo, paro lo cual podré
destinar parte o lo totolidod de las utilidodes liquidos onuales.

Resultados scumulades
Esto cuenta estd conformada pon
Resvitodos acumulodes primera adopcian NIIF:

Corresponde a los valores resultontes de los ajustes orlginados en la adopelén por primera vez de los
HIIF

El salde ocreedor, sola podrd ser copitalizade en lo parte que excedo al velor de los pérdidas
ocumuladas ¥y los del Gltime elercicio econdmice concluide, s las hubleren; willzonde en obsorber
pérdidas; o devuelio en el coto de liquidocion de lo compafiia.

Unilidedd oo

B soldo de esto cuenta eitd o dispoticidn de loz sodos de lo Compafiio y puede ser utilizodo para la
distribucion de dividendos ¥ ciertos pogos tales comeo reliquidacidn de impuestos, efe.

Evenlos subsecuentes
Entre el 31 de dicembre del 2018 y lo fecho de emisién de los estodos financiercs, no se produjeron

evenios que en oplnién de lo Administrocion de la Compafila, pudieran tener un efecto importante sobre
los estedos financieros adjuntos.
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15.

Lo estadeos financieros por el afie terminado el 31 de diclembre del 2018 han sido aprobados por lo
Gerencla de la Compaiiio y seran presentados o los Socios pora w aprobocion definitiva. En opinidn de
lo Gerencio de lo Compofio, los estodos financieros serdn oprobodos por lo Junia de Socics sin
modificociones.

s (L)

Sora Molino Jou Golorzo
Gerente General Gerente Financiers Contodor General
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