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I N FO R M E D EL A U D I T O R I N D EP EN D I EN T E zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l o s Ac c i o n i s t a s d e 
T R AN SGAN D I A S.A . 

1 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA He a u d i t a d o e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a d j u n t o d e T RAN SGAN D I A S.A .  A l 
3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , y e l c o r r e s p o n d i e n t e e s t a d o s d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , d e c a m b i o 
e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i vo p o r e l a f k ) t e r m i n a d o e n e s a f e c h a . Es t o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s s o n r e s p o n s a b i l i d a d d e l a g e r e n c i a d e l a Compañía. M i r ^ p o n s a b i l i d a d e s 
e xp r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s e n b a se a m i a u d i t o r i a . 

2 . La auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n n o r m a s d e a u d i t o r i a g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s 
e n e l Ec u a d o r . Es t a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e u n a a u d i t o r i a s e a diseñada y r e a l i za d a p a r a 
o b t e n e r c e r t e za r a zo n a b l e d e s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o c o n t i e n e n e r r o r e s i m p o r t a n t e s . 
U n a a u d i t o r i a i n c l u ye e l e x a m e n , a b a s e d e p r u e b a s s e l e c t i va s , d e l a e v i d e n c i a q u e s o p o r t a 
t a s c a n t i d a d e s y r e ve l a c i o n e s p r e s e n t a d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . I n c l u ye también t a 
evaluación d e l a s políticas c o n t a b l e s u t i l i za d a s y d e l a s e s t i m a c i o n e s i m p o r t a n t e s h e c h a s 
p o r l a g e r e n c i a , así c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . Co n s i d e r o q u e l a a u d i t o r i a p r o ve e u n a b a s e r a zo n a b l e p a r a m i opinión. 

3 . En m i opinión, l o s r e f e r i d o s e s t a d o s financieros, p r e s e n t a n r a zo n a b l e m e n t e , e n t o d o s 
l o s a s p e c t o s m a t e r i a l e s , l a posición f i n a n c i e r a d e T R AN SGAN D I A S.A .  A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l r e s u l t a d o d e s u s o p e r a c i o n e s y s u s f l u j o s d e e f e c t i vo p o r e l año 
t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
Fi n a n c i e r a . ( N I I F ) . 

4 - La-' Gompaftíasprepara s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n b a s e a N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
.,/ íñformación F i n a i c i e r a /  N I I F , y d e l c o n t r o l i n t e r n o d e t e r m i n a d o p o r l a g e r e n c i a c o m o 

n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r q u e l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a r K i e r o s estén l i b r e s d e 
e r r o r e s m a t ep a l ÉOeb i d o a f r a u d e o e r r o r . 

C - P r A ^ m e i f l u r i l t o P 
S C - R N A E N o . 4 7 3 

G u a y a q u i l , E c u a d o r 
4 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 
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T R AN SGAN D I A S.A . 

Es t a d o  d e Situació n  F i n a n c i e r a 
A l  3 1  d e d i c i e m b r e d e l  2 0 1 5  
Ex p r e sa d o  e n  U.S.dólare s 

A CT I V O S 
N ot a 2 0 1 5  

A CT I V O S CO R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e E f e c t i v o 

A c t i v o s F i n a n c i e r o s , n e t o 

T o t a l  a c t i v o s co r r i e n t e s 

1 0 0 . 9 6 5 , 3 3 

9 7 1 . 0 9 2 , 4 1 

1 , 0 7 2 . 0 5 7 , 7 4  

A CT I V O S N O CO R R I E N T E S 
P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , n e t o 

T o t a l  a c t i v o s n o  co r r i e n t e s 

2 . 6 3 2 . 5 7 5 4 4 

2 . 6 3 2 . 5 7 5 , 1 4  

O t r o s A c t i v o s 

T o t a l  Act i v o 3 . 7 0 4 . 6 3 2 , 8 8  

P A S I V O S CO R R I E N T E S 
C u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r 

O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

O b l i g a c i o n e s A c u m u l a d a s 

T o t a l  p a s i v o s co r r i e n t e s 

6  
7  

8  

5 7 7 . 6 5 9 , 1 1 

5 6 8 . 6 0 8 , 5 1 

1 0 . 4 5 5 , 3 3 

4 4 7 . 3 0 1 , 5 8 

1 . 6 0 4 . 0 2 4 , 5 3  

I n g . M e e . féni^ nd o  A r i a s F. 
Represéfítant e  Le g a l 

C.P.A . Or n a r  M a t e o  C. 
Co n t a d o r  Ge n e r a l 
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T R AN SGAN D I A S.A . 

Es t a d o  d e Situació n  F i n a n c i e r a 
A l  3 1  d e d i c i e m b r e d e l  2 0 1 5  
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P A S I V O LAR G O PLAZ O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s 

C u e n t a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA por  p a g a r a c c i o n i s t a 

To t a l  p a s i v o s la r g o  p l a z o 

T o t a l  P a s i v o 

P A T R I M O N I O 
C a p i t a l S o c i a l 

R e s e r v a L e g a l 

U t i l i d a d d e Años A n t e r i o r e s 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o 

T o t a l  Pa t r im o n i o 

T o t a l  p a s i v o  y  p a t r im o n i o 

N o t a 2 0 1 5  

7  
9  

1 . 3 2 4 . 8 6 4 , 5 8 

5 9 5 . 1 9 0 , 3 4 

1 . 9 2 0 . 0 5 4 , 9 2  

3 . 5 2 4 . 0 7 9 , 4 5  

1 0  1 1 2 . 0 0 0 , 0 0 

9 . 1 2 6 , 3 6 

- 2 2 . 7 1 0 , 2 2 

8 2 . 1 3 7 , 2 8 

1 8 0 . 5 5 3 , 4 3  

3 . 7 0 4 . 6 3 2 , 8 8  
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T RAN SGAN D I A S.A . 

Es t a d o  d e Re su l t a d o  I n t e g r a l 
A l  3 1  d e d i c i e m b r e d e l  2 0 1 5  
Ex p r e sa d o  e n  U.S.dólare s 

I n o r e s o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V e n t a s N e t a s 

C o s t o d e V e n t a s 

G a s t o s A d m i n i s t r a t i v o s 

G a s t o s F i n a n c i e r o s 

U t i l i d a d  a n t e s d e par t icipació n  a  T r a b a j a d o r e s 

Part i c i p ac i ón a T r a b a j a d o r e s 

5 . 0 9 9 . 8 6 2 , 7 2 
4 . 2 3 4 . 7 5 9 , 3 3 

4 2 2 . 5 2 8 , 5 1 
2 8 8 . 4 5 0 , 9 2 

1 5 4 . 1 2 3 , 9 6  

2 3 . 1 1 8 , 5 9 

U t i l i d a d  a n t e s d e i m p u e s t o  a  l a  R e n t a 

I m p u e s t o a l a R e n t a p o r P a g a r 

1 3 1 . 0 0 5 , 3 7  

3 9 . 7 4 1 , 7 2 

U t i l i d a d  n e t a d e l  E j e r c i c i o 9 1 . 2 6 3 , 6 5  

I n g . M ee . i= erQand o  A r i a s F. 
R e p r e se n t a n t e Le g a l 

C.P.A . O m a r  M a t e o C. 
Co n t a d o r  Ge n e r a l 
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TRAN SGAN DI A S.A. 
Est a do s d e Cam bio s e n  e l  Pa t r im on i o  d e lo s a ccion ist a s 

Po r  e l  a n o  t e rm ina d o  e l  3 1  d e d iciem br e de l  2 0 1 5  
Ex pr e sa do s e n  Dólare s d e E.U.A. 

Sa ld o  a l  0 1  d e En e r o  de l  2 0 1 4  

Ut il ida d  de l  Ej e r cici o 
Apropiació n  Re se r v a lega l 
Aj u st e d e Año s An t e r iore s 

Ca p it a l 
Socia l 

1 1 2 .0 0 0 ,0 0  

Re se r v a 
Le ga l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9.126,36 

Re su l t a do s 
Acum ulado s 

- 2 0 .4 7 1 ,5 8  

91.263,65 

-9.126,36 

-2.238,64 

9 1 .5 2 8 ,4 2  

91.263,65 

-2.238,64 

Sa ld o  a l  3 1  d e D iciem br e de l  2 0 1 5  1 1 2 .0 0 0 ,0 0  9 .1 2 6 ,3 6  5 9 .4 2 7 ,0 7  1 8 0 .5 5 3 ,4 3  

I n g . M e e . Fe r n 

R e p r e se n t a 

o  A r i a s F. 

Le g a l 

C^ . A . Or n a r  M a t e o  C. 

Co n t a d o r  Ge n e r a l 
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T R AN SGAN D I A S.A . 
Est a d o  d e f l u j o s d e e f e ct i v o 
Po r  e l  año  t e r m in a d o  e l  3 1  d e d icie m br e d e l  2 0 1 5  
Ex p r e sa d o  e n  U.S.dólare s 

Flu i o  d e Efe ct iv o  d e Act iv ida de s d e Operació n 
2 0 1 5  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U t i j a d (Pe r d i d a ) N e t a 9 1 . 2 6 3 , 6 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ajuste p a r a con ci l ia r  l a pérdid a  ne t a 
co n  e i  e f e ct iv o  u t i l iza d o  e n  a ct iv ida de s 
d e operación : 
Depreciación 2 5 0 . 0 8 5 , 4 8 
A j u s t e U t i l i d a d e s años a n t e r i o r e s ( 2 . 2 3 8 , 6 4 ) 
Can4> io s ne t o s  en Act ivo s y  Pa siv o s : 

A u m e n t o e n c u e n t a s p o r c o b r a r 
C u e n t a s p o r P a g a r 
I m p u e s t o s A n t i c i p a d o s 
O t r o s A c t i v o s 
G a s t o s A c u m u l a d o s p o r P a g a r 
O b l i g a c i o n e s F i s c a l e s 
A n t i c i p o d e C l i e n t e s 
Efe ct iv o  ne t o  u t i l iza d o  e n  a ct iv ida de s d e Operació n 

( 3 5 1 . 6 2 0 , 3 1 ) 
( 5 4 . 2 1 4 , 9 6 ) 

( 1 2 9 . 6 9 3 , 2 4 ) 
( 9 . 7 8 9 , 2 6 ) 

1 3 9 . 1 7 2 , 0 0 
8 . 9 8 5 , 1 4 

( 1 0 1 . 7 9 7 , 9 2 ) 
( 1 5 9 . 8 4 8 , 0 7 )  

F l u l o  d e Ef e c t i v o  d e A c t i v i d a d e s d e I nversió n 
Ad i c b n e s d e M a q u i l a r l a s y Eq u i x ) s ( 2 6 . 6 8 5 , 1 4 ) 

F l u i o  d e Ef e c t i v o  d e A c t i v i d a d e s d e F i n a n c i a m i e n t o 
ObÜgacbnes B a n c a r i a s 
Prést am os d e a c c i o n i s t a s 
A p o r t e d e A c c i o n i s t a s 

( 5 4 2 . 5 9 7 , 7 8 ) 
5 9 5 . 1 9 0 , 3 4 

Aumento(dism¡nución )  ne t o  de l  e fe ct iv o 
Efe ct iv o  a l  pr incip i o  de l 

Efe ct iv o  y e ct iv o  a l  f in a l  de l  año 

I n g . ^ ü c TFe 

Represen 

( 1 3 3 . 9 4 0 , 6 5 ) 
2 3 4 . 9 0 5 , 9 8 

M a t e o  C. 
Co n t a d o r  Ge n e r a l 
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N o t a s a  l o s e s t a d o s f i n a n cie r o s 
A l  3 1  d e d icie m br e de l  2 0 1 5  
Ex p r e sa d o s e n  U.S.dólare s 

1 . O p e r a c i o n e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Com p añía d e Tr a n s p o r t e d e C a r g a P e s a d a y Eq u i p o C a m i n e r o Tr a n s g a n d i a S . A . 
f u e c o n s t i t u i d a e l 1 5 d e o c t u b r e d e l 2 0 1 3 , y t i e n e s u d o m i c i l i o e n e l k i l óm et ro 5 , 5 
vía a D a u l e , C e n t r o C o m e r c i a l B i g O u t l e t , l o c a l N o 5 3 , s u o b j e t o s o c i a l e s l a v e n t a 
a i p o r m a y o r y m e n o r d e t o d o t i p o d e m a q u i n a r i a s y e q u i p o s d e const rucc i ón . 

La Com pañía está s o m e t i d a a l c o n t r o l y v i g i l a n c i a d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Com pañías. 

A l 1  d e e n e r o d e l 2 0 1 5 , l a Com pañía tenía 2 5 8 t r a b a j a d o r e s , t e r m i n a n d o e i 

e j e r c i c i o económ i co a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 c o n 2 6 6 t r a b a j a d o r e s , d e l o s 

c u a l e s 2  p e r s o n a s t i e n e n b a j o s u r e s p o n s a b i l i d a d y a u t o r i d a d d e d i r i g i r l a s 

o p e r a c i o n e s a d m i n i s t r a t i v a s y o p e r a t i v a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(1) B a s e s d e Prepa ració n  d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Declaració n  d e Cu m p l i m i e n t o 

L o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s , est án p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e In fo rm ac i ón F i n a n c i e r a ( N I I F ) 

(b) B a s e s d e Medició n 

L o s Es t a d o s F i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e !  c o s t o h i st óri co. 

(c) Adopció n  d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I nform ació n 
F i n a n c i e r a f N I I F l  p a r a l a s En t i d a d e s So m e t i d a s a l  Con t r o l  v 
V i g i l a n c i a d e l a  Su p e r i n t e n d e n c i a  d e Com pañía s 

M e d i a n t e Resolución N o 0 8 . G . D S C . 0 1 0 e m i t i d a e l 2 0 d e N o v i e m b r e d e !  2 0 0 8 s e 
estab leció l a o b l i g a t o r i e d a d p a r a l a s com pañías y e n t e s s u j e t o s y r e g u l a d o s p o r t a 
L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s , así c o m o t o d a s l a s com pañías q u e e j e r c e n a c t i v i d a d e s 
d e aud i t oría e x t e r n a , d e e l a b o r a r y p r e s e n t a r a p a r t i r d e l o s e j e r c i c i o s económ i cos 
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q u e s e i n i c i e n e l 1  d e e n e r o d e l 2 0 1 1 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o m p a r a t i v o s c o n 
o b s e r v a n c i a e n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e In f o rm ac i ón F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

L o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s p o r l a g e r e n c i a d e l a Com p añía y s e 
p r e s e n t a c o m o i n form aci ón c o m p l e m e n t a r i a p r e l i m i n a r ún i cam ent e p a r a f i n e s d e 
c u m p l i r c o n l o e s t a b l e c i d o e n l a Resolución N o . 0 8 . G . D S C . 0 1 0 e m i t i d a p o r l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañías, q u e estab leció l a o b l i g a t o r i e d a d d e l a s com pañías 
d e p r e p a r a r y p r e s e n t a r l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e In fo rm ac i ón F i n a n c i e r a ( N I I F ) . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(d)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA B a s e d e Presentació n 

To d a l a i n form ación e s p r e s e n t a d a e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e Am ér i ca , 
m o n e d a d e med ición d e l a Com pañía y d e c u r s o l e g a l y d e u n i d a d d e c u e n t a d e l 
E c u a d o r d e s d e m a r z o d e l 2 0 0 0 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(e) U s o d e Es t i m a d o s v  Ju i c i o s 

La p reparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a adm in i st raci ón r e a l i c e 
j u i c i o s , e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l a ap l icación d e l a s pol ít icas 
c o n t a b l e s y l o s m o n t o s d e a c t i v o s , p a s i v o s , i n g r e s o s y g a s t o s i n f o r m a d o s . L o s 
r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e e s t a s e s t i m a c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e l e v a n t e s s o n r e v i s a d o s r e g u l a r m e n t e . L a s 
r e v i s i o n e s d e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s o n r e c o n o c i d a s e n e l período e n q u e l a 
est im ación e s r e v i s a d a y e n c u a l q u i e r período f u t u r o a f e c t a d o . 

La i n form ación s o b r e j u i c i o s crít i cos e n l a ap l icación d e pol ít icas c o n t a b l e s q u e 
t i e n e n e l e f e c t o más i m p o r t a n t e s o b r e e l m o n t o r e c o n o c i d o e n l o s E s t a d o s 
F i n a n c i e r o s , s e d e s c r i b e e n l a s b a s e s c o n t a b l e s s i g u i e n t e s ; 

•  C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , n e t o 
"  I n v e n t a r i o s 
•  P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 
•  I n g r e s o s o r d i n a r i o s 
•  A c t i v o s i n t a n g i b l e s 

La i n form ación s o b r e s u p u e s t o s e i ncert ídum bres d e est imación q u e t i e n e n u n 
riesgo s i g n i f i c a t i v o d e r e s u l t a r e n u n a j u s t e m a t e r i a l e n e!  p róxi m o año f i n a n c i e r o , 
s e i n c l u y e e n l a s b a s e s c o n t a b l e s : 
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•  P r o v i s i o n e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(2)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA P r i n c i p a l e s Polít ica s y  B a s e s Co n t a b l e s U t i l i z a d a s 

L a s p r i n c i p a l e s pol ít icas y b a s e s c o n t a b l e s q u e a cont i nuaci ón s e m e n c i o n a n h a n 

s i d o a p l i c a d a s p o r l a Com p añía e n l a p reparación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s : 

C i e r t o s m o n t o s c o m p a r a t i v o s h a n s i d o r e c l a s i f i c a d o s p a r a c o n f o r m a r l o s c o n l a 

p resent aci ón d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Es t a d o s f inancieros  i n d i v i d u a le s 

I n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s l íquidos y depósi t os q u e s e p u e d a n t r a n s f o r m a r 
ráp i d am ent e e n e f e c t i v o e n u n p l a z o i n f e r i o r a t r e s m e s e s . 

D i c h a s c u e n t a s n o est án s u j e t a s a u n r i e s g o s i g n i f i c a t i v o d e c a m b i o s e n s u v a l o r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(b) Ef e ct i v o  e n  caía v  b a n co s 

I n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s l íquidos y depósi t os q u e s e p u e d a n t r a n s f o r m a r 

ráp i dam ent e e n e f e c t i v o e n u n p l a zo i n f e r i o r a t r e s m e s e s . 

D i c h a s c u e n t a s n o est án s u j e t a s a u n r i e s g o s i g n i f i c a t i v o d e c a m b i o s e n s u v a l o r . 

(c) Act i v o s F i n a n c i e r o s 

C u e n t a s p o r c o b r a r t e r c e r o s , c u e n t a s p o r c o b r a r a p a r t e s r e l a c i o n a d a s c u e n t a s p o r 

c o b r a r f i n a n c i e r a s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

L o s créd i t os c o m e r c i a l e s s e p r e s e n t a n a l v a l o r r a z o n a b l e , p o r l o q u e s e r e a l i za u n a 
cuant i f i caclón r e a l d e l v a l o r d e l cob nD. E s t o q u i e r e d e c i r q u e s e r e c o n o c e p o r 
s e p a r a d o e l i n g r e s o r e l a t i v o a l p l a zo d e l c o b r o (i n t erés imp l íci t o). 

La Com pañía r e a l i za e s t i m a c i o n e s s o b r e a q u e l l a s c u e n t a s d e c o b r o d u d o s o s o b r e l a 
b a s e d e u n a revi si ón o b j e t i v a d e t o d a s l a s c a n t i d a d e s p e n d i e n t e s a l f i n a l d e c a d a 
p eríod o. 
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La est im ación p a r a pérd idas d e d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
r e p r e s e n t a l a m e j o r est imación d e l a g e r e n c i a s o b r e l a s pérd idas q u e podrían 
i n c u r r i r s e p o r e s o s c o n c e p t o s . L a s a d i c i o n e s a l a p rovi sión s o n h e c h a s c o n c a r g o a l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(d)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I n v e n t a r i o s 

S e e n c u e n t r a n v a l u a d o s c o m o s i g u e : 

M a t e r i a l e s , su m i n i s t r o s , r e p u e st o s y  l l a n t a s . L o s i n v e n t a r i o s s e p r e s e n t a n a l 
m e n o r c o s t o e n t r e s u v a l o r e n l i b r o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y e l v a l o r n e t o d e realización. El c o s t o s e 
d e t e r m i n a p o r e l m ét od o d e l c o s t o p r o m e d i o , e x c e p t o p o r l a s i m p o r t a c i o n e s e n 
t ránsi t o q u e s e l l e v a n a l c o s t o específ i co, e i n c l u y e t o d o s l o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a 
a d q u i r i r l o s i n v e n t a r l o s , l o s c o s t o s d e p roducción o conversi ón y o t r o s i n c u r r i d o s 
p a r a l l e v a r e l I n v e n t a r i o a s u local ización y cond ición a c t u a l . 

El v a l o r n e t o d e real i zación e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e !  

n e g o c i o , m e n o s l o s g a s t o s e s t i m a d o s p a r a c o m p l e t a r l a v e n t a . El c o s t o d e l o s 

I n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n c a s o d e q u e l o s m i s m o s est én d añad os, o 

s e e n c u e n t r e n p a r c i a l o t o t a l m e n t e o b s o l e t o s o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n 

caído. El I m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , h a s t a a l c a n z a r s u 

v a l o r n e t o d e real i zación, s e r e c o n o c e n e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r a l a pérd ida. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(e) P r o p ie d a d , d a n t a v  e q u ip o 

( i ) R e c o n o c i m i e n t o v med ición 

La p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s i e s p r o b a b l e q u e s e 
d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económ i cos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o 
d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e . 

La p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o ( e x c e p t o o b r a s e n p r o c e s o , q u e i n c l u y e c o s t o s 
d i r e c t o s y g a s t o s específ i cos) s e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e a s u c o s t o a t r i b u i d o , 
q u e r e p r e s e n t a s u v a l o r r a z o n a b l e e n b a s e a ava l úos p r a c t i c a d o s p o r p e r i t o s 
i n d e p e n d i e n t e s , y , c u a n d o f u e i m p r a c t i c a b l e r e a l i za r l a com p araci ón c o n ava lúos 
r e l a c i o n a d o s , l o s a c t i v o s s e p r e s e n t a r o n a s u c o s t o d e adquisi ción. L a s pérd idas 
p o r d e t e r i o r o sí a p l i c a r e n , s e r e c o n o c e n a t ra vés d e u n a r e b a j a a d i c i o n a l e n s u 
v a l o r , a l o s c o m p o n e n t e s a f e c t a d o s . 
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El c o s t o i n c l u y e e l d e s e m b o l s o q u e e s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e a l a adquisición d e l 
a c t i v o . M e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a út i l d e l a c t i v o o 
s u c a p a c i d a d p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i za d o s sólo s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e 
e l l o s , b e n e f i c i o s económ i cos f u t u r o s p a r a l a Com pañía y s u c o s t o p u e d e s e r 
c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . L o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o d e r u t i n a 
e n p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

C u a n d o p a r t e s d e u n a c t i v o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o p o s e e n v i d a s út i les 
d i s t i n t a s , s o n r e g i s t r a d a s d e f o r m a s e p a r a d a c o m o u n c o m p o n e n t e i n t e g r a l d e l 
a c t i v o . 

L a s g a n a n c i a s y p e n d i d a s d e l a v e n t a d e u n c o m p o n e n t e d e p r o p i e d a d , p l a n t a y 
e q u i p o s o n d e t e r m i n a d a s c o m p a r a n d o l o s p r e c i o s d e v e n t a c o n s u s v a l o r e s e n 
l i b r o s , y s o n r e c o n o c i d a s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s c u a n d o s e r e a l i za n o s e 
c o n o c e n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(\VízyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Depreciadó n 

La dep reciación d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s s e p r e s e n t a c a l c u l a n d o e l m ét od o 
d e l i n e a r e c t a , d e a c u e r d o c o n l a s v i d a s út i les e s t i m a d a s , e n f unc i ón d e anál isis 
t écni co e v a l u a t i v o q u e l a Adm i n i st raci ón consi deró r a z o n a b l e , a s i s t i d a p o r u n p e r i t o 
i n d e p e n d i e n t e . 

P a r a pn^ pósi tos t r i b u t a r i o s , l a s t a s a s d e depreciación u t i l i za d a s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

Eq u i p o s d e com put aci ón 3 3 . 3 3 % zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(f) Act i v o s n o  c o m e n t e s d i sp o n i b l e s p a r a l a  v e n t a 

L o s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s , q u e s e e s p e r a s e a n r e c u p e r a d o s p r i n c i p a l m e n t e a t ra vés 
d e v e n t a s e n l u g a r d e s e r r e c u p e r a d o s m e d i a n t e s u u s o c o n t i n u o s o n c l a s i f i c a d o s 
c o m o d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a . El v a l o r e n l i b r o s , l o s a c t i v o s o c o m p o n e n t e s d e 
u n g r u p o p a r a d i sposición, s o n l l e v a d o s a v a l o r r a z o n a b l e d e real i zación d e 
a c u e r d o c o n l a s pol ít icas c o n t a b l e s d e l a Com p añía . 

L a s pérd idas p o r d e t e r i o r o e n l a clasi f tcación i n i c i a l d e d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a , 
i n c l u y e n d o l a s g a n a n c i a s o pérd idas e s t i m a d a s p o s t e r i o r e s a l r e c o n o c i m i e n t o d e 
v a l o r r a z o n a b l e d e real i zación, s o n r e c o n o c i d a s e n e l r e s u l t a d o c u a n d o s o n 

Ed i f i c i o s 
M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 
M u e b l e s d e o f i c i n a s 
Vehícu l os 

5 % 
1 0 % 
1 0 % 
2 0 % 
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r e a l i za d a s o c o n o c i d a s . L a s g a n a n c i a s s o n r e g i s t r a d a s c o m o t a l , s i s u p e r a n 
c u a l q u i e r pérd ida p o r d e t e r i o r o a c u m u l a d a e x i s t e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(g)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Re co n o ci m i e n t o  d e I n g r e s o s O r d i n a r i o s v  Ga s t o s 
E n relación a l a v e n t a d e b i e n e s , e l i n g r e s o e s r e c o n o c i d o c u a n d o e l r i e s g o y l o s 
b e n e f i c i o s s i g n i f i c a t i v o s d e p r o p i e d a d h a n s i d o t r a n s f e r i d o s a l c o m p r a d o r , y n o 
s u b s i s t e n i ncert ídum bres s i g n i f i c a t i v a s r e l a t i v a s a l a recuperaci ón d e l a 
consideración a d e u d a d a , d e l o s c o s t o s a s o c i a d o s o p o r l a p o s i b l e devo l uci ón d e l o s 
b i e n e s n e g o c i a d o s . 

C o n e l l o , l o s i n g r e s o s s o n r e c o n o c i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e d e c o n t r a p a r t i d a r e c i b i d a 
o p o r r e c i b i r , p o r l o g e n e r a l e n l a f o r m a d e u n a c u e r d o d e v e n t a e j e c u t a d o . 

C u a n d o s e o t o r g u e n d e s c u e n t o s y e l m o n t o d e e s t o s s e e s t i m a n d e m a n e r a f i a b l e , 
e l d e s c u e n t o s e r e c o n o c e c o m o reducción d e l i n g r e s o c u a n d o s e r e c o n o c e n l a s 
v e n t a s . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e e n l o c a u s a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e 
r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e 
b e n e f i c i o s económ i cos f u t u r o s , o c u a n d o y e n l a m e d i d a e n q u e t a l e s b e n e f i c i o s 
económ i cos f u t u r o s . 

L o s g a s t o s p o r i n t e r e s e s s e r e c o n o c e n c o m o g a s t o s e n e l período e n q u e s e 

i n c u r r e n , c o n b a s e e n l a t a s a d e i n t erés s u s t e n t a d a e n n o r m a t i v a s a p l i c a b l e s y 

v i g e n t e s a l m o m e n t o d e l a t ransacc i ón . 

(1̂) A c t i v o s I n t a n g i b l e s 

S e r e c o n o c e u n a p a r t i d a c o m o a c t i v o i n t a n g i b l e c u a n d o e s p r o b a b l e q u e l o s 
b e n e f i c i o s económ i cos f u t u r o s q u e s e h a n a t r i b u i d o a l m i s m o , f l u y a n a l a 
Com pañía y e l c o s t o d e l a c t i v o p u e d a s e r m e d i d o d e f o r m a f i a b l e . 

( i ) L i c e n c i a s d e U s o d e S o f t w a r e 

La Com pañía r e g i s t r a l a s l i c e n c i a s p a r a u s o d e s o f t w a r e a s u c o s t o d e adquisi ción, 
l a s m i s m a s q u e s o n c o n s i d e r a d a s d e v i d a f i n i t a . 

( i i ) Am ort i i zadón 
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La am ort i zaci ón d e l año s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s u s a n d o e l m ét od o 
d e l ínea r e c t a segiün l a v i d a i Jt i l e s t i m a d a d e l o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s , d e s d e l a f e c h a 
e n q u e s e e n c u e n t r a n d i s p o n i b l e s p a r a s u u s o . La v i d a út i l e s t i m a d a p a r a l a s 
l i c e n c i a s d e u s o d e s o f t w a r e está r e l a c i o n a d a d i r e c t a m e n t e c o n l a v i g e n c i a d e u s o 
d e t a l e s l i c e n c i a s . 

(i )zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA P a s i v o s f inancieros 

A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s , c u e n t a s p o r p a g a r a p a r t e s r e l a c i o n a d a s , o t r a s c u e n t a s 
p o r p a g a r y o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

R e p r e s e n t a n p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r 

r a z o n a b l e , n e t o d e l o s c o s t o s d e l a t ransacción i n c u r r i d o s . E s t o s s e r e g i s t r a n 

s u b s e c u e n t e m e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l m ét od o d e i n t erés e f e c t i v o . 

L a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s y o t r o s p a s i v o s c o r r i e n t e s a m e n o s q u e l a Com p añía 
t e n g a d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l d e d i f e r i r e l p a g o d e l a ob l igación p o r l o m e n o s 1 2 
m e s e s d esp ués d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e si tuación f i n a n c i e r a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

G) I m p u e s t o s 

El g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r 
p a g a r c o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o : 

I m p u e s t o  co r r i e n t e 

S e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a d u r a n t e e l año . La u t i l i d a d 

g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s 

i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s y p a r i : i d a s q u e n o s o n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . El p a s i v o 

d e l a Com pañía p o r c o n c e p t o d e i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a t a s a d e 

i m p u e s t o a l a r e n t a a p r o b a d a p o r l a A u t o r i d a d Tr i b u t a r i a a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(k) P r o v i s i o n e s v  Co n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o pérd idas a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s 
e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o 
e n e l b a l a n c e g e n e r a l c u a n d o e x i s t e u n a ob l igación l e g a l cíerí:a o p r o b a b l e d e 
c a n c e l a r l a ob l i gación, y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 
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E n c a s o d e q u e l a ej ecución d e l d e s e m b o l s o s e a e s t i m a d o m e n o s q u e p r o b a b l e , l o s 
d e t a l l e s c u a l i t a t i v o s d e l a si t uación q u e o r i g i n a e l p a s i v o c o n t i n g e n t e , serán 
r e v e l a d o s e n l a s n o t a s a l o s Es t a d o s F i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(I)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Be n e f i c i o s a  Em p l e a d o s 

S u e l d o s , s a l a r i o s y c o n t r i b u c i o n e s a l a s e g u r i d a d s o c i a l 

S o n b e n e f i c i o s c u y o p a g o e s l i q u i d a d o h a s t a e l t érm i no d e l o s d o c e m e s e s 

s i g u i e n t e s a l c i e r r e d e l p e r i o d o e n e l q u e l o s e m p l e a d o s h a n p r e s t a d o l o s s e r v i c i o s . 

S e reconocerán c o m o u n g a s t o p o r e l v a l o r ( s i n d e s c o n t a r ) d e l o s b e n e f i c i o s a 

c o r t o p l a zo q u e s e h a n d e p a g a r p o r t a l e s s e r v i c i o s . 

( i ) B e n e f i c i o s P o s t - E m o l e o : P l a n e s d e B e n e f i c i o s D e f i n i d o s 

El Cód i go d e i T r a b a j o d e l a Repúb l i ca d e l E c u a d o r e s t a b l e c e l a ob l igación p o r p a r t e 
d e l o s e m p l e a d o r e s d e c o n c e d e r j ub i l ación p a t r o n a l a t o d o s a q u e l l o s e m p l e a d o s 
q u e h a y a n c u m p l i d o u n t i e m p o m ín i m o d e s e r v i c i o d e 2 5 años e n u n a m i s m a 
com pañía m ás l o s años d e e d a d d e l t r a b a j a d o r . D i c h o b e n e f i c i o c a l i f i c a c o m o u n 
p l a n d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ; s i n e m b a r g o , n o s e m a n t i e n e n i ngún f o n d o a s i g n a d o 
p o r l o s c o s t o s a c u m u l a d o s p a r a e s t o s b e n e f i c i o s . 

D i c h o cód i go ad em ás e s t a b l e c e q u e e n a q u e l l o s c a s o s e n q u e l a relación l a b o r a l 
t e r m i n e , e l e m p l e a d o r d eb erá r e c o n o c e r a l e m p l e a d o u n a boni f i cación p o r 
d e s a h u c i o e q u i v a l e n t e a l 2 5 % d e s u úl t imo s a l a r l o m u l t i p l i c a d o p o r e l n ú m ero d e 
años d e s e r v i c i o . 

El c o s t o d e l b e n e f i c i o p o r j ub i l ación p a t n Dn a l e i ndem nización p o r d e s a h u c i o e s 
r e g i s t r a d o m e d i a n t e l a const i t ución d e u n a p rovi sión q u e e s l l e v a d a a l g a s t o d e l 
e j e r c i c i o , e n b a s e a l cálculo a c t u a r i a l e f e c t u a d o p o r u n e s p e c i a l i s t a i n d e p e n d i e n t e . 
L o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r e s t o s b e n e f i c i o s s e d e d u c e n d e l a s p r o v i s i o n e s 
c o n s t i t u i d a s . 

(¡ i ) B e n e f i c i o s a Co r t i o P l a zo 
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L a s o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s a c o r t o p l a zo d e l o s t r a b a j a d o r e s s o n m e d i d a s 
s o b r e u n a b a s e n o d e s c o n t a d a ( e s t o e s , v a l o r n o m i n a l d e r i v a d o d e l a ap l icación d e 
l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s v i g e n t e s ) y s o n c o n t a b i l i za d a s c o m o g a s t o s a m e d i d a 
q u e e l s e r v i c i o r e l a c i o n a d o s e p r o v e e . 

S e r e c o n o c e u n p a s i v o s i l a Com pañía p o s e e u n a ob l igación l e g a l o impl íci ta a c t u a l 
d e p a g a r e s t e m o n t o c o m o r e s u l t a d o d e u n s e r v i c i o e n t r e g a d o p o r e l e m p l e a d o e n 
e l p a s a d o y l a ob l igación p u e d e s e r e s t i m a d a c o n c o n f i a b i l i d a d . L a s p r i n c i p a l e s 
a c u m u l a c i o n e s r e c o n o c i d a s p o r e s t e c o n c e p t o c o n - e s p o n d e n a l o s b e n e f i c i o s c o m o 
d e c i m o t e r c e r a y d e c i m o c u a r t a rem unerac i ón , f o n d o s d e r e s e r v a , v a c a c i o n e s y 
part i cipación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s d e l a Com p añía . 

( i i i ) Part:icíDación d e t r a b a j a d o r e s 

L a Com pañía r e c o n o c e e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s u n p a s i v o y u n g a s t o p o r l a 
part i cipación d e l o s t r a b a j a d o r e s s o b r e l a s u t i l i d a d e s d e l a Com p añía . 

E s t e b e n e f i c i o s e c a l c u l a a l a t a s a d e i 1 5 % d e l a s u t i l i d a d e s l íquidas o c o n t a b l e s d e 
a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s . 

(i i íi ) B o n o s 

L a Com pañía r e c o n o c e e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , b o n o s a s u s p r i n c i p a l e s 
e j e c u t i v o s . La b a s e t o m a d a p a r a e l cálculo d e l o s r e f e r i d o s b o n o s está e n v i r t u d 
d e l c u m p l i m i e n t o d e l o s o b j e t i v o s y m e t a s e m p r e s a r i a l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

niiti) Jub i lación p a t r o n a l y boni f i cación p o r d e s a h u c i o 

El c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s (jub i lación p a t r o n a l y boni f i cación p o r 
d e s a h u c i o ) s o n d e t e r m i n a d o s e n b a s e a l c o r r e s p o n d i e n t e cálculo m at em át i co 
a c t u a r i a l r e a l i z a d o p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e , u t i l i z a n d o e !  M ét od o d e l a 
U n i d a d d e Créd i t o P r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s r e a l i za d a s a l f i n a l d e 
c a d a p e r i o d o . L o s r e s u l t a d o s p r o v e n i e n t e s d e l o s cálculos a c t u a r i a l e s s e r e c o n o c e n 
d u r a n t e e l e j e r c i c i o económ i co . 

L o s t r a b a j a d o r e s q u e p o r v e i n t e años o más h u b i e r e n p r e s t a d o s s u s s e r v i c i o s e n 
f o r m a c o n t i n u a d a o i n i n t e r r u m p i d a , t end rán d e r e c h o a s e r j u b i l a d o s p o r s u s 
e m p l e a d o r e s . 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s d e l Cód i go d e Tr a b a j o , e n l o s c a s o s d e t erm inación 
d e l a relación l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e i e m p l e a d o r o p o r e i t r a b a j a d o r , 
l a Com pañía en t regará e l 2 5 5 d e l a úl t ima rem unerac i ón m e n s u a l p o r c a d a u n o d e 
l o s años d e s e r v i c i o . 
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(m)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I m p u e s t o  a  l a  R e n t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El i m p u e s t o a l a r e n t a l o c o m p o n e e l i m p u e s t o c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . El g a s t o d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a s o b r e l a b a s e d e l a u t i l i d a d n e t a g r a v a b l e d e l a 
Com p añía , d e t e r m i n a d a d e c o n f o r m i d a d c o n l a L e y d e Régi m en Tr i b u t a r i o I n t e r n o 
v i g e n t e a l a f e c h a d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s . 

El i m p u e s t o e s p e r a d o p o r p a g a r o p o r c o b r a r e s e l r e s u l t a d o d e l a com pensaci ón 
e n t r e e l g a s t o d e i m p u e s t o c a l c u l a d o según l o m e n c i o n a d o e n párra fo a n t e r i o r , y 
créd i t os t r i b u t a r i o s a l o s q u e l a Com p añía t e n g a d e r e c h o , c o m o s o n l a s r e t e n c i o n e s 
d e i m p u e s t o a l a r e n t a q u e l e h a y a n s i d o p r a c t i c a d a s e n e l año c o r r i e n t e , así c o m o 
e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s e n l a p a r t e q u e c a l i f i q u e c o m o créd i t o f i s c a l . 

La Com pañía d e t e r m i n a e l i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d i f e r i d o d e a c u e r d o c o n l a 
N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e C o n t a b i l i d a d N o . 1 2 ( N I C - 1 2 ) I m p u e s t o a l a s G a n a n c i a s . 
P o r c o n s i g u i e n t e , i o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s s o n r e c o n o c i d o s p o r l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s e x i s t e n t e s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s p a r a 
p ropósi t os d e i n form ación f i n a n c i e r a y l o s m o n t o s u s a d o s p a r a p ropósi t os 
t r i b u t a r i o s . 

El v a l o r d e i o s a c t i v o s y p a s i v o s d i f e r i d o s s e d e t e r m i n a n c o n b a s e a l a t a s a d e 
i m p u e s t o v i g e n t e a l a f e c h a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , y q u e , p a r a 
p ropósi t os c o m p a r a t i v o s t r i b u t a r i o s , l a Adm i n i st raci ón t am b i én l o c o n s i d e r a c o m o 
a p l i c a b l e e n e l año e n q u e t a l e s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s serían r e c u p e r a d a s o 
c a n c e l a d a s . 

(n ) Re co n o ci m i e n t o  d e i n g r e so s 

L o s i n g r e s o s s e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p rest ación c o b r a d a o p o r 
c o b r a r , t o m a n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , 
boni f i cación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a Com pañía p u e d a o t o r g a r . 

( D V e n t a 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a v e n t a d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o 
l a Com pañía t r a n s f i e r e l o s riesgos y b e n e f i c i o s d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o d e l a 
p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s y l o s c o s t o s I n c u r r i d o s o p o r 
o c u r r i r , e n relación c o n l a t ransacci ón p u e d e n s e r m e d i d o s c o n f iab i l ídad , y e s 
p r o b a b l e q u e l a Com pañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económ i cos a s o c i a d o s c o n l a 
t ransacc i ón . 
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( i i H n a r e s o s p o r s e r v i c i o s 

L o s i n g r e s o s s o n r e c o n o c i d o s a l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s e n func i ón d e l c r i t e r i o d e l 
d e v e n g a d o , e s d e c i r , e n l a m e d i d a q u e l o s s e r v i c i o s h a n s i d o p r e s t a d o s y c o n 
i n d e p e n d e n c i a d e l m o m e n t o e n q u e s e p r o d u zc a e l c o b r o e n e f e c t i v o o 
f i n a n c i a m i e n t o d e r i v a d o d e e l l o . 

L o s i n g r e s o s p o r p rest ación d e s e r v i c i o s s e g e n e r e n c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

(iiizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA)Ingre505  p o r d i v i d e n d o s e i n t e r e s e s 

Ei i n g r e s o p o r d i v i d e n d o s d e l a s i n v e r s i o n e s e s r e c o n o c i d o u n a v e z q u e s e h a n 
e s t a b l e c i d o l o s d e r e c h o s d e l a Com pañía p a r a r e c i b i r e s t e p a g o . 

L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e g i s t r a d o s s o b r e u n a b a s e d e t i e m p o , c o n 
r e f e r e n c i a a l c a p i t a l p e n d i e n t e y a l a t a s a d e In t erés e f e c t i v a a p l i c a b l e , l a c u a l e s l a 
t a s a d e d e s c u e n t o q u e i g u a l a e x a c t a m e n t e l o s flujos d e e f e c t i v o p o r c o b r a r 
e s t i m a d o s a l o l a r g o d e l a v i d a e s t i m a d a d e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o . 

f i i i l K o s t o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V g a s t o s 

S e r e g i s t r a a l c o s t o h i stóri co y s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e efec t úe e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l 
p e r i o d o más c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n . 

( i i i i i ) G a s t o s f i n a n c i e r o s 

L o s g a s t o s p o r i n t e r e s e s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a const rucci ón d e u n a c t i v o 
q u e n e c e s a r i a m e n t e r e q u i e r e n d e u n p e r i o d o s u s t a n c i a l d e t i e m p o p a r a s u u s o , s e 
c a p i t a l i z a n c o m o p a r t e d e l c o s t o d e l o s r e s p e c t i v o s b i e n e s . T o d o s l o s d em ás 
c o s t o s p o r p rést am os s e c o n t a b i l i z a n c o m o g a s t o s e n e l p e r i o d o e n q u e s e 
i n c u r r e n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(3)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Determ inació n  d e v a l o r e s r a z o n a b l e s 

L a s pol ít icas y r e v e l a c i o n e s c o n t a b l e s d e l a Com pañía r e q u i e r e n q u e s e d e t e r m i n e 
e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s y n o f i n a n c i e r o s . S e h a n 
d e t e r m i n a d o l o s v a l o r e s r a z o n a b l e s p a r a p ropósi t os d e va l ori zaci ón y / o revelaci ón 
s o b r e l a b a s e d e l o s s i g u i e n t e s m ét od os. C u a n d o c o r r e s p o n d e , s e r e v e l a m a y o r 
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i n form ación a c e r c a d e l o s s u p u e s t o s e f e c t u a d o s e n l a d et erm i naci ón d e l o s v a l o r e s 

r a z o n a b l e s e n l a s n o t a s especi' fícas r e f e r i d a s a e s e a c t i v o o p a s i v o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(4)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Prppiedadr PlantezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y  eqw ip Q 

El v a l o r r a z o n a b l e d e l a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , r e c o n o c i d o c o m o p r o d u c t o d e 

reeva i úo , s e b a s a e n v a l o r e s d e m e r c a d o . El v a l o r d e m e r c a d o d e l a c t i v o 

c o r r e s p o n d e a i m o n t o e s t i m a d o p o r e!  q u e ést e podría i n t e r c a m b i a r s e a l a f e c h a d e 

va luación e n t r e u n c o m p r a d o r y u n v e n d e d o r d i s p u e s t o s e n u n a t ransacci ón e n 

c o n d i c i o n e s d e i n d e p e n d e n c i a m u t u a , p o s t e r i o r a u n a d e c u a d o e s t u d i o d e m e r c a d o 

e n l a q u e a m b a s p a r t e s h a n a c t u a d o c o n c o n o c i m i e n t o y v o l u n t a r i a m e n t e . 

(5) I n v e n t a r i o s 

El v a l o r r a z o n a b l e d e l o s i n v e n t a r i o s a d q u i r i d o s s e d e t e r m i n a s o b r e l a b a s e d e l 

p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s l o s c o s t o s 

e s t i m a d o s p a r a t e r m i n a r l a v e n t a y u n m a r g e n d e u t i l i d a d r a z o n a b l e b a s a d o e n e l 

e s f u e r z o q u e s e r e q u i e r e p a r a p r o d u c i r y v e n d e r d i c h o s i n v e n t a r i o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Cu e n t a po r  co b r a r  co m e r c i a l e s v  o t r a s c u e n t a s po r  co b r a r , 
n e t o 

El v a l o r r a z o n a b l e d e l a c u e n t a p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s e s e s t i m a d o s o b r e l a b a s e 

d e recup eraci ón e f e c t i v a d e s c o n t a n d o l a s p r o v i s i o n e s p a r a c u e n t a s d u d o s a s . 

(6) Adm inistració n  d e r iesgo  f inanciero 

E n eí c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Com pañía est á e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s 

riesgos r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

•  R i e s g o d e créd i t o 
•  R i e s g o d e l i q u i d e z 
•  R i e s g o d e m e r c a d o 

Es t a n o t a p r e s e n t a i n form ación r e s p e c t o a l a exposi c i ón d e l a Com pañía a c a d a 

u n o d e l o s r i e s g o s m e n c i o n a d o s , l o s o b j e t i v o s , l a s pol ít icas y l o s p r o c e d i m i e n t o s 
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p a r a m e d i r y a d m i n i s t r a r e l r i e s g o , y l a adm in i st ración d e c a p i t a l p o r p a r t e d e l a 

Com p añía . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s i n c l u y e n más r e v e l a c i o n e s c u a n t i t a t i v a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M a r c o  d e Adm inistració n  d e R i e sg o s 

La Com pañía h a i d e n t i f i c a d o l o s o b j e t i v o s y f u n c i o n e s e n l a adm ini st ración d e l 

r i e s g o f i n a n c i e r o : 

1 ) I d e n t i f i c a r l o s t i p o s d e r i e s g o q u e p u e d e n a f e c t a r l a op erac i ón y 
r e s u l t a d o s d e l a com p añía ; 

2 ) M e d i r y c o n t r o l a r e l r i e s g o m e d i a n t e im p lem ent aci ón d e l o s 
s i g u i e n t e s p r o c e s o s : m o n i t o r e o d e i n d i c a d o r e s d e c o n t r o l , 
det erm i naci ón d e c a p i t a l p a r a c u b r i r u n riesgo, e Ident i f i cación d e 
a l t e r n a t i v a s p a r a m e j o r a r r e n d i m i e n t o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(b) R i e sg o  d e Crédit o 

Ei r i e s g o d e créd i t o s e p r e s e n t a c u a n d o e x i s t e u n a a l t a p r o b a b i l i d a d d e q u e l o s 
c l i e n t e s n o c u m p l a n c o n s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s . La Com pañía e s t i m a q u e 
s u riesgo d e créd i t o e s m ín i m o , c o n s i d e r a n d o q u e e l 9 0 % d e s u c a r t e r a s e 
e n c u e n t r a c o m p u e s t a p o r c l i e n t e s t r a d i c i o n a l m e n t e s o l v e n t e s y c o n u n sól ido 
h i s t o r i a l d e p a g o s . 

El 1 0 % r e s t a n t e d e l a c a r t e r a s e e n c u e n t r a a s e g u r a d a a t ra vés d e u n a com pañía 
a s e g u r a d o r a i n t e r n a c i o n a l . 

(c) R i e sg o  d e Lig u id e z 

La Com p añía c o n s i d e r a q u e s u c a p a c i d a d p a r a c o n s e g u i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
r e q u e r i d o s p a r a s u s o p e r a c i o n e s e s a l t a . S e m a n t i e n e n p r e n d a s i n d u s t r i a l e s 
v i g e n t e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s l o c a l e s , l a s c u a l e s p e r m i t e n a l a Com pañía 
a c c e d e r a l íneas d e créd i t o p a r a c a p i t a l o p e r a t i v o . 

(d) R i e sg o  Q o e r a c i o n a l 

El r i e s g o o p e r a c l o n a l s e r e f i e r e a l a pérd ida p o t e n c i a l p o r d e f i c i e n c i a s e n l o s 
c o n t r o l e s i n t e r n o s d e l a Com pañía , l o c u a l o r i g i n a e r r o r e s e n e l p r o c e s a m i e n t o 
y a l m a c e n a m i e n t o d e i n form aci ón, así c o m o p o r r e s o l u c i o n e s a d m i n i s t r a t i v a s 
y Ju d i c i a l e s a d v e r s a s . 
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La adm in i st ración d e l r i e s g o o p e r a c l o n a l e n l a Com p añía t i e n e c o m o o b j e t i v o q u e 
l o s c o n t r o l e s r e q u e r i d o s est én i d e n t i f i c a d o s , e v a l u a d o s y a l i n e a d o s c o n l a 
e s t r a t e g i a d e r i e s g o s e s t a b l e c i d a , p a r a c u a n t i f i c a r e l I m p a c t o p o t e n c i a l d e l o s 
r i e s g o s y así d i s t r i b u i r l a a d e c u a d a asignación d e c a p i t a l p o r r i e s g o o p e r a c i o n a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . Act i v o s F i n a n c i e r o s , n e t o 
U n r e s u m e n d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s n e t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 s e p r e s e n t a 
c o m o s i g u e : 

2 0 1 5  
C u e n t a s p o r c o b r a r r e l a c i o n a d a s ( a )  8 0 3 . 6 5 5 , 2 9 

A n t i c i p o s a P r o v e e d o r e s 4 4 . 1 4 4 , 5 7 

C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 9 . 8 1 2 , 8 9 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 1 8 . 0 9 6 , 9 4 

S e g u r o s P a g a d o s p o r a d e l a n t a d o , n e t o 9 5 . 3 8 2 . 7 2 

9 7 1 . 0 9 2 , 4 1  

( a )  C u e n t a s p o r c o b r a r com pañías r e l a c i o n a d a s está r e p r e s e n t a d a p r i n c i p a l m e n t e 
p o s U S D . 7 6 9 , 0 6 9 , 6 0 a FJ Se r v i n d u st r i a  Cia -  l t d a . p o r d e s e m b o l s o s p a r a c u b r i r 
g a s t o s o p e r a t i v o s t a l e s c o m o a l q u i l e r d e grúas, t r a s l a d o s d e m o n t a c a r g a s , c o m p r a s 
d e l l a n t a s e t c , l o s c u a l e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s n i t i e n e n f e c h a e s t a b l e c i d a d e 
v e n c i m i e n t o . 

5 . P r o p i e d a d , p l a n t a y  e q u i p o s 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , u n r e s u m e n d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s s e 
p r e s e n t a c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2015  

Veh i cu l o s 3 . 0 9 9 . 3 7 5 , 9 7 
Depredación Ac u m u l a d a - 4 6 6 . 8 0 0 , 8 3 

2.632.575,14  
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Sa l d o a l 3 1 d e d i c i em b re d e l 2 0 1 4 
Ad i c i o n es 
D e p r e d a c i o n e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S a l d o  a l  3 1  d e d i c i e m b r e d e l  2 0 1 5  

3 . 0 7 2 . 6 9 0 , 8 3 

2 6 . 6 8 5 , 1 4 

- 4 6 6 . 8 0 0 , 8 3 

d e 

2 . 6 3 2 . 5 7 5 , 1 4  

d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l m o v i m i e n t o d e p r o p i e d a d e s p l a n t a y e q u i p o s f u e c o m o s e 
p r e s e n t a a cont i nuaci ón : 

6 . Cu e n t a s y  d o cu m e n t o s po r  p a g a r  

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l s a l d o d e c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r s e 
c o m p o n e según c o m o s e m u e s t r a a cont i nuaci ón : 

7 . O b l i g a ci o n e s Ba n ca r i a s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s s e p r e s e n t a segú n c o m o s e 
d e s c r i b e : 

A n t i c i p o d e C l i e n t e s 
P r o v e e d o r e s 

3 6 3 . 2 2 1 , 4 3 
2 1 4 . 4 3 7 , 6 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r 
5 7 7 . 6 5 9 , 1 1  
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Descripció n Co r r ie n t e La r g o  P la z o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

B a n c o d e G u a y a q u i l 5 6 8 , 6 0 8 , 5 1 1 , 3 2 4 , 8 6 4 , 5 8 

T o t a l 5 6 8 , 6 0 8 , 5 1 1 , 3 2 4 , 8 6 4 , 5 8  

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s c o r r e s p o n d e n a 
f i n a n c i a m i e n t o r e c i b i d o d e l B a n c o d e G u a y a q u i l c o n v e n c i m i e n t o h a s t a e n e r o d e 
2 0 1 9 y q u e g e n e r a n i n t e r e s e s a u n a t a s a p r o m e d i o d e l 8 . 9 5 % . 

D i c h a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s f u e r o n c o n t r a t a d a s p a r a f i n a n c i a r 9 2 c a m i o n e s y 2 
grúas. 

8 . O b l i g a c i o n e s A cu m u l a d a s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 o b l i g a c i o n e s a c u m u l a d a s est á r e p r e s e n t a d a p o r l a s 
s i g u i e n t e s c u e n t a s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 SM  

S u e l d o s y S a l a r i o s 1 8 3 . 8 9 6 , 6 4 
Part icipación a Tr a b a j a d o r e s 2 3 . 1 1 8 , 5 9 
B e n e f i c i o s S o c i a l e s 1 9 3 . 3 0 0 , 7 6 
A p o r t e s a l l e s s 4 6 . 9 8 5 , 5 9 

4 4 7 . 3 0 1 , 5 8  

9 . Ca p i t a l  So ci a l 

B c a p i t a l s o c i a l a u t o r i z a d o , e s d e U S $ 1 1 2 , 0 0 0 . 0 0 d i v i d i d o e n c i e n t o d o c e m i l 
a c c i o n e s i g u a l e s , a c u m u l a t i v a s e i n d i v i s i b l e s , d e u n v a l o r n o m i n a l d e u n dólar d e 
l o s Es t a d o s U n i d o s d e Am ér i ca c a d a u n a . 

1 0 . I m p u e s t o  a  l a  r e n t a 

( a )  Situació n  f i s ca l -
L a Com p añía n o h a s i d o f i s c a l i za d a d e s d e l a f e c h a d e s u const i t uci ón ( O c t u b r e d e 
2 0 1 3 ) . 



Jaime Muriilo Posada 
R.N.A.E. 1̂ 0.473 Auditor Externo 

Guayaquil - Ecuador zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s l i a p r e s c r i t o l a revi si ón f i s c a l 
c o r r e s p o n d i e n t e a l año 2 0 1 1 y est án a b i e r t o s p a r a s u revi si ón l o s años 2 0 1 2 a l 
2 0 1 4 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( b )  T a s a d e i m p u e st o -
D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a t a r i f a p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s e 
c a l c u l a e n u n 2 2 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a d ist ribución y d e l 1 2 % s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s s u j e t a s a cap i tal i zación. 

( c )  Conciliació n  d e l  R e su l t a d o  Co n t a b l e -  T r i b u t a r i o 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d (p érd i d a) c o n t a b l e c o n l a 
u t i l i d a d (p érd i d a) f i s c a l d e l a com p añía , p a r a l a d et erm i naci ón d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a f u e r o n l a s s i g u i e n t e s : 

U t i l i d a d a n t e s d e Provi si ón p a r a 
I m p u e s t o a l a R e n t a 1 3 1 , 0 0 5 , 3 5 

Más( Menos )  P a r t i d a s Co n ci l i a t o r i a s 

I n g r e s o s E x c e n t o s 

G a s t o s n o D e d u c i b l e s 

Part icipación a Tr a b a j a d o r e s a t r i b u i d o s 
A I n g r e s o s n o O b j e t o d e I m p t o R e n t a 

U t i l i d a d G r a v a b l e 

Ta s a d e I m p u e s t o 

Provi sión p a r a I m p u e s t o a l a R e n t a 

( 1 3 , 5 5 0 , 3 9 ) 

6 1 , 1 5 6 , 6 3 

2 , 0 3 2 , 5 6 

1 8 0 , 6 4 4 , 1 5 

2 2 % 

3 9 , 7 4 1 , 7 1 

1 1 . Ev e n t o s P o s t e r i o r e s 
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E n t r e e l 1  d e e n e r o d e l 2 0 1 6 y l a f e c h a d e l i n f o r m e d e l o s a u d i t o r e s 
i n d e p e n d i e n t e s a b r i l 4  d e l 2 0 1 6 , n o s e p r e s e n t a n a n h e c h o s o e v e n t o s q u e e n 
op in ión d e l a Adm i n i st raci ón d e l a com pañía p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o 
s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s y q u e 
a m e r i t e n u n a m a y o r exposi c i ón. /  


