INDECAUCHO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

INDECAUCHO CIA. LTDA., fue constituida mediante escritura publica el 3 de septiembre de 1986,

aprobada por la Superintendencia de Compaifiias el 6 de octubre de 1986 y fue inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Otavalo el 16 de Octubre de 1986. *

Su objeto social es la produccién de caucho natural, para la fabricacion y comercializacién de toda
clase de productos derivados del caucho natural o del sintético, latex, pegantes, P.V.C, polietileno,
plastico y cuero, bien por utilizacion directa o por mezcla de tales productos. Adicionalmente dentro de
su actividad podra desarrollar procesos industriales, adquirir la propiedad y su uso y formas de pago
como regalias, etc.; podra adquirir representaciones comerciales, patentes, marcas y todo acto,
contrato civil y/o mercantil para el cumplimiento de su actividad.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compania.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

a.2 Bases de preparacidon - Los estados financieros de INDECAUCHO CIA. LTDA. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido
adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Companfias, Valores y Sequros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacidén y registro de las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio. La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero
del 2016, establece que para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar las tasas de
rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma
moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros de INDECAUCHO CIA. LTDA., comprenden los estados de situacidn

financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 Y 2016.

La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccidon que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.



b)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
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A continuacidn, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicibn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende la materia
prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los
gastos de financiamiento. Los inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidén de un analisis de la posibilidad real de utilizacidn en

la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la

estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por prestamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuées del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacidén acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaifiia,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlios en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Despues del reconocimiento
inicial, los inmuebles, maquinaria y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
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Cualquier aumento en la revaluacion terreno, construcciones, vehiculos y maquinaria se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe

alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Companfiia. En ese caso, el importe de
la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado

del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado de! periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion v vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
meétodo de depreciacidon son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Vida util (en afios)
Edificios 20-40
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 10-20
Vehiculos 3-7

Activos Biologicos - Plantaciones:
e.1 Medicion en el momento del reconocimiento —

La Compafiia mantiene plantaciones de arboles de caucho hasta aproximadamente los siete afios de

edad, las cuales son medidas al costo desde su reconocimiento inicial hasta alcanzar su madurez
productiva.

El costo de las plantaciones comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente

relacionados con el desarrollo, mantenimiento y preparacion de las plantas hasta que lleguen a su
madurez productiva (aproximadamente 7 afos).
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e.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo -

Una vez que inicie la etapa productiva, las plantas pasan de desarrollo a produccion y son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de
valor.

l.os gastos de mantenimiento y control fitosanitario se imputan al costo de produccion del producto
agricola en el periodo en que se producen. *

e.3 Método de depreciacion y vidas utiles -

El costo de las plantas en produccion se deprecia de acuerdo con el método de linea recta desde que
pasa a su etapa productiva. La vida util estimada de las plantaciones es de 30 aios. La vida util y el

metodo de depreciacion son revisados mensualmente, actualizando los arboles que pasan de etapa
no productiva a productiva.

Hasta el afio 2015, las plantaciones se median al valor razonable. Las pérdidas o ganancias

resultantes de la medicién del valor razonable de los activos bioldgicos se registraban en los
resultados del periodo.

Para los arboles de caucho que se encontraban en la etapa de produccion se establecid el valor
razonable utilizando el valor presente del flujo de efectivo descontados a una tasa corriente definida
por el mercado. Para este calculo se consideraban variables tales como crecimiento biolégico de las
plantaciones, precio de producto, tasas de interes, costos de cosecha y transporte, las cuales eran
revisadas periodicamente para asegurar su vigencia y representatividad.

Los arboles que aun no llegaban a la etapa de produccion, es decir, estaban en la etapa vegetativa
también tienen un valor; y para llegar a su valor razonable se consideraban en base al costo por
hectarea que publica la ASONHEV (Asociacion de Caucheros del Ecuador) anualmente.

La valoracion y el calculo fueron realizados por personal de la compa#fiia INDECAUCHOQO CIA. LTDA.

Los activos biologicos que esten fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor razonable
por separado de los terrenos; estos ultimos se presentan en propiedades, planta y equipo.

Durante el aiio 2016, la Compaiia adopto las Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41, publicadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), en junio del 2014, cuya aplicacion
mandatoria es a partir del 1 de enero del 2016. Las modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 definen el
concepto de planta productora y requieren que los activos biolégicos que cumplan con esta definicidn
sean contabilizados de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. A partir del 1 de enero del
2016, la Companfia adopto el modelo del costo para la medicidon posterior al reconocimiento inicial,
conforme a lo establecido en la NIC 16, tomando como costo atribuido el valor razonable de los
activos biologicos reportados al 31 de diciembre del 2015. El producto agricola de plantas
productoras, otras plantas se siguen contabilizando segun la NIC 41.
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Propiedades de Inversion -

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
Incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
iInversion son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
péerdidas de deterioro de valor.

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias 0 ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento Inicial, las propiedades de
inversion son medidas a su valor razonable

Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial

para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que esten listos para
SU uUso 0 venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
iIncurren.

Impuestos Corrientes -

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafnia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos -

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Companfia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadia tenga que

desprenderse de recursos para cancelar la obligaciéon, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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Beneficios a empleados -

kK.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidon de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Companiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la Gerencia de la Compaiiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, la cual se determina utilizado la tasa establecida por referencia al rendimiento de

mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final del periodo sobre el que se
informa).

k.2 Participaciéon a trabajadores -

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades

de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

lL.os ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compariia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion

pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con

cambios en resultados, los cuales son iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion

depende del propoésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

n1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro. E| periodo de credito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable

realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga derecho

iIncondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

o1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,

neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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02. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de credito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 70 dias.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la compaiiia ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

* Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

+ Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de
las pérdidas no realizadas

* Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

l.a aplicacion de estas modificaciones segun la administracion de la compania no ha tenido ningun
efecto en los Estados Financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir
de periodos que

NIIF Titulo inicienen o
despues de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2018

con clientes (y respectivas
aclaraciones)

Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 16
Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
Modificaciones a la NiiF 10 entre un Inversionista y su determinada
y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de Enero 1, 2018
iInversion.
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Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018
Transacciones en moneda
Ciclo 2014- 2016 extranjera y consideracion Enero 1, 2018
Modificaciones a las CINIIF anticipada
22
La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
CINIIF 23 Tratamientos del Impuesto a

las Ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacidén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

L.a NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion
de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyb nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura

general. En julio del 2014, se emiti6 otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidén al introducir una categoria

de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fiujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones
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de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (n0 mantenida para negociar ni que
incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de

negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del periodo.

e En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de credito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

e Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

e La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
economica’. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la

cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestién de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro podria tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacidon razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El principio fundamental de la NilF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que represente la transferencia de bienes 0 servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempeiio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4. distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5. reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos

detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la identificacion de

obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,

no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento vy
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por
un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser

reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y perdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones
al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el requerimiento de

clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 16.

La Administracién de la Companiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,

no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o
Importes reconocidos en los estados financieros de la compaifiia.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca aigunos supuestos inherentes a la actividad

economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacidén de algunas
partidas que forman parte de ios estados financieros.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,

2017 2016
Caja General 3,640 3,640
Banco del Austro 3,675 -
Banco del Pichincha 253,364 287,574
Banco Produbanco 459,691 645,986
Banco del Pacifico 109,912 216,654
City Bank - 137,024
Banco Produbanco - 201,835
Total 830,282 1,492,713
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados

Compafiias Relacionadas , nota 15
Provisidn cuentas dudosas

Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados

Anticipo proveedores nacionales
Ofras

Total

Clientes No Relacionados

Por vencer:

Vencido en dias:
Hasta 30

De 31a60

De 61a 90

De 91 a 180

De 181 a 365
Mas 365

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del ano
Provsion del afio

Total

Diciembre 31,
2017 2016
2,323,231 1,965,937
382,344 458 926
(115,834) (92,871)
2.589,741 2,331,992
20,339 37.190
772,993 608,912
104,162 129,858
3,487,235 3,107,952
1,723,915 1,943 721
396,013 -
46 501 22,216
29,657 -
60,102
40,122 -
26,921 -
2,323,231 1,965,937
92,871 92,483
22.963 388
115,834 92,871
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NOTA § - INVENTARIOS

Inventario de Materia Prima

Inventario de Producto Terminado
Mercaderia en transito

Provision por deterioro

Provisidn por valor neto de realizacién
Provision para obsolescencia

Total

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO

Composicion:

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Maquinaria y equipo
Equipos de oficina

Activo fijo en proceso

Menos:
Depreciacidn acumulada

Terrenos
construcciones en curso

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del afio

Diciembre 31,
2017 2016
1,279,667 1,050,661
2,358,044 1,310,803
770,319 557,252
(150,000) -
(12,867) -
- (19,659)
4245 163 2,899,057
Diciembre 31,
2017 2016
2,685,089 2,685,089
48 387 48, 386
112,940 105,488
1,074,986 851,894
1,861 631 1,365,504
12,170 12,555
1,670,385 -
7,365,588 5,068,916
(1,950,499) (1,580,699)
5415089 3,488 217
2,154 010 2,152,579
- 245 640
7,569,099 5,886,436
5,886,436 5613,148
2,052,463 550,965
(369,800) (277,677)
7,569,099 5,886,436
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NOTA 7 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biologicos de la Compaiiia estan compuestos por plantaciones forestales. La Compaiiia
posee 600 hectareas de bosques de caucho.

La cosecha de plantaciones tiene como destino el abastecimiento de materia prima para su proceso
productivo.

Los movimientos de activos biolégicos fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Plantaciones arboles de caucho
Plantas en Crecimiento 1,639,051 1,619,327
Plantas en Producciéon 455,932 430,652
Total 2,094 983 2,049,979
Menos:
Depreciacion acumulada (42,738) (13,645)

2,052,245 2,036,334
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 2,036, 334 1882772
Adiciones netas 45 004 167,207
Depreciacion del afio (29,093) (13,645)

2,052,245 2,036 334
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior
Provweedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Con el IESS

Otras

Subtotal
Total

Largo Plazo

Otras cuentas por pagar
Ofras

NOTA 9 - IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aito corriente

Activos por impuesto corriente:
N/C Aduana
Retencion VA

Impuesto al valor agregado
Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Diciembre 31,

2017

205,165
176,433

381,598

82,790
1,118,409

1,201,199
1,582,797

2016

125,496
173,128

298,624

74,700
724,800

799,500
1,098,124

150,000

150,000

Diciembre 31,

2017

2,210
16,241
129,244

147,695

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones
Retenciones en |la fuente de impuesto a la renta por

pagar

Total

142,885
255,703

18,324

416,912

2016

28,458
78,429

106,887

140,063
241,439

26,623

408,125
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NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacion)

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es cComo sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 1,488,653 1,261,654
Gastos no deducibles 290,078 263,756
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) 1,628 -
Otras deducciones 8255 -
Utilidad gravable 1,768,848 1,625,410
Utilidad a reinvertir y capitalizar 500,000 -
Saldo utilidad gravable 1,268,848 -
Utilidad gravable 1,768,848 1,625,410
Impuesto a la renta causado 12% 60,000 48,000
Impuesto a la renta causado 22% 279,147 247,590
Impuesto a la renta causado (1) 339,147 295,590
Anticipo calculado (2) 136,113 142,454
Reduccion del anticipo aplicando ia exoneracion 40% (47,398)
Anticipo minimo determinado 88,715 142,454
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 339,147 295,590
Movimiento de la provision de impuesto a l1a renta
Saldos al comienzo del afo 140,063 122,459
Provision del afio 339,147 295,590
Pagos efectuados (336,325) (277,986)
Saldos al fin del afio 142,885 140,063

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de

ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacion)

Para el aflo 2017, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$ 136,113; pero
acogiéndose al decreto ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017, aplico la exoneracion del
40% del anticipo USD$ 47,398 quedando el valor de US$ 88,715 como anticipo definitivo.

Consecuentemente la compaiia registro en resultados US$ 339,147 como gasto impuesto a la
renta que es el equivalente al impuesto a |a renta causado.

9.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y

jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles 0 no).

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes ©
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, 0 cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios 0 similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos

porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
regimen juridico especifico

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

¢ No sera deducible del impuesto a la renta y no sera credito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

o Se establece la devolucidn del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten. Esta
devolucion tambien aplica al ISD pagado en comisiones del turismo receptivo.

o Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

o La ndmina de los administradores, representantes legales y socios 0 accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.
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NOTA 10 - OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:

Diciembre 31,

2017 2016
Participacion a trabajadores 262,712 222,685
Beneficios sociales 92,050 61,716
Total 354,762 284,401
Los movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comienzo del afio 222,685 234,526
Provision del afio 262,712 222,685
Pagos (222,685) (234,526)
Total 262,712 222,685

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Jubilacion Patronal 1,002,443 1,144,318
Bonificacion por Desahucio 291,164 261,331

Total 1,293,607 1,405,649



NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacioén)

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran

derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del afio 1,144,318 855,564
Costo de los senvicios del periodo corriente 102,919 97,662
Costo porintereses neto 63,981 51,677
(Ganancias)/perdidas actuariales: (115,870) 173,006
Beneficios pagados (24,067) (17,550)
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (168,838) (15,941)
Saldos al fin del afio 1,002,443 1,144,318

Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del afio 261,331 249,185
Costo de los senvicios del periodo corriente 26,992 25,531
Costo porintereses 15,260 15,282
(Ganancias)/pérdidas actuariales: 4,929 (17,452)
Beneficios pagados (17,348) (11,215)
Saldos al fin del aifo 291,164 261,331
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NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacién)

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de credito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipoétesis

reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de |la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

NOTA 12- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

2017 2016 Tasas de interés
Porcion Corriente:
Banco Pacifico 563,867 601,060 7.75%
Produbanco 136,908 83521 8.10%
Interes por pagar - 14,046
Total 700,775 698,627

NOTA 13- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Diciembre 31, Tasas de Fecha de vencimiento
2017 2016 interés
Banco Pacifico 2,890,746 2,136,026 7.75% 18 de septiembre del 2024
Produbanco 809,839 507,406 8.10% 20 de noviembre del 2024
Porcion Corriente:
Banco Pacifico (563,867) (601,060)
Produbanco (136,908) (83,521)
Interes por pagar - (14,046)
Total 2,999 810 1,944 805
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NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

141 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la compafia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden

afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia

Financiera, que pemmiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compainia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es

manejado por la compaiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafia. La Compaiia ha
adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera ocasionada por los

incumplimientos. La compaiia unicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la
misma 0 mejor calificacion de riesgo.

14.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
iquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la compafia. La compafiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

14.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

L.a Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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NOTA 15- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31,
2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales
AMC ECUADOR CIA LTDA 382,344 458,926
Total 382,344 458,926

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales con terceras
partes y las compras se realizaron al precio de mercado.

No se han otorgaron ni recibido garantias en relacidn con los saldos y éstos se liquidaran en efectivo.
No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a

incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

NOTA 16 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacién recibida del Lcdo. Paul Alvarez Rosales, quien esta a cargo de la

asesoria externa juridica de la compafia, INDECAUCHO CIA. LTDA., al 2 de abril del 2018
manifiesta:

. Cartera vencida: EMPRESA DISTRIBUIDORA SUDAMERICA MHADINA S.A. con una cuantia
de USD$ 774 90.

Se estan realizando todas las gestiones extrajudiciales para el cobro a la compafiia mencionada,
logrando de esta manera la recaudacion de valores importantes.

. Cartera vencida: EMPRESA SUPMONDOS CIA. LTDA. con una cuantia de USD$ 5.985,50.
Se estan realizando todas las gestiones extrajudiciales para el cobro a la compafia mencionada,
logrando de esta manera la recaudacion de valores importantes

La Administracion de INDECAUCHO CIA. LTDA., asi como su asesor legal consideran que a la

fecha de presentacion de los estados financieros no existen juicios de tipo administrativo, civil o penar,
por lo que no hay necesidad de registrar pasivo alguno.

NOTA 17- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 2,900.000 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de
un dolar cada una.
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NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (16 de abril del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mISMOS.

NOTA 19 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aino terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién de INDECAUCHO CIA. LTDA en abril 4 del 2018 y seran presentados a los Socios
para su aprobacion. En opinién de la Administraciéon de INDECAUCHO CIA. LTDA., seran aprobados
por la Junta de Socios sin modificaciones.
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CPA. LIC. RIGOBERTO LHAVEZ M.
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