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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Sgcios de
INDECAUCHO CIA. LTDA.

He realizado una Auditoria del Balance Genera de Indecaucho Cia. Ltda., al 31 de diciembre
del 2008 con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2007, los correspondientes estados
de utilidades, de cambios en el patrimonio y de el flujo del efectivo por el afio terminado a
esa fecha. La preparacion de dichos estados es de responsabilidad de la Compaiiia y, la
mia es la de emitir una opinion sobre los estados financieros en base a la Auditoria que
practico.

El examen fue realizado de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
el pais; tales normas, requieren que el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
exposiciones erréneas o falsas de caracter significativo. La Auditoria incluye un examen en
base a pruebas de evidencias, que respaldan las cifras y las informaciones reveladas en los
estados financieros de Indecaucho Cia. Ltda.

La Auditoria comprende también, una evaluacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el pais, de las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y de
las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compaiiia, asi como la
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditoria me provee de una base razonable para emitir una opinién.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Indecaucho Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones de cambios en el patrimonio y del flujo
del efectivo por el afo terminado a esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador.

Quito 26 de abril del 2009

Atentamente,
[
= ¢ ( /
—
SCRNAE -700 Fernando Gabela M.
< RN CPA- 27621

(o=




ACTIVOS Notas 2008 2007 PASIVOS Notas 2008 2007
Activo Corriente Pasivo Corriente
Caja Bancos 3 272.952,65 62.565,18 Proveedores 8 166.390,18 204.050,34
D itos en g e es 3.688,00 3.688,00 Obligaciones Bancarias 9 213.888,94 104.752,68
Cuentas por cobrar 4 1.5698.601,87 1.506.702,96 Documentos por Pagar 10 138.315,50 55.637,48
Inventarios § 1.178.334,66 850.543,03 Obligaciones Fiscales 1" 247.478,73 156.125,23
Seguros anticipados 5.666,43 1.916,11 Obligaciones Sociales 12 299.145,13 224.143,04
Anticipo Proveedores 84.166,80 16.941,93 Otras cuentas por Pagar 13 183.261,26 117.831,34
Impuestos anticipados 6 135.559,05 107.986,85 Total Pasivo Corriente 1.248.479,74 862.540,11
Total Activo Corriente 3.278.969,46 2.550.344,06
Obligaciones a largo plazo 14 373.905,61 41.851,56
Activo Fijo Neto 7 954.186,32 607.390,88 Jubilacién Patronal 13.695,00 13.695,00
Préstamos de Socios 121.446,75 337.156,75
Total Pasivo largo Plazo 509.047,36 392.703,31
Patrimonio
Capital Social 15 920.000,00 540.000,00
Aportes Futura Capitalizacion 26.000,00 26.000,00
Reserva Legal 16 76.187,36 47.277,75
Reserva Facultativa 8.713,07 8.713,07
Reserva de Capital 668.221,01 673.275,98
Resultados Acumulados 227.224,72 216.719,20
Resultado del ejercicio 549.282,52 390.505,52
Total Patrimonio 2.475.628,88 1.902.491,52
Totai Activos 4.233.155,78 3.157.734,94 Total Pasivo y Patrimonio 4.233.185,78 3.157.734,94
Las notas que se adj son parte de los dos fi

INDECAUCHO CIA. LTDA.
Balance General

por el afio ter do al 31 de dici del 2008

con cifras

f al 31 de di del 2007
(expresado en US$)
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Ingresos Operacionales

Ingresos por Ventas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta Ventas
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion
Gastos de Venta

Total Gastos Operacionales

Otros Ingresos (Gastos)

Otros Ingresos

Gastos Financieros

Utilidad antes de Impuestos

INDECAUCHO CIA. LTDA.

Estado de Utilidades

por el afio terminado al 31 de diciembre del 2008
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2007

(expresado en US$)

Notas

17

18

19
20

15% participacion trabajadores

Impuesto Renta
Reserva Legal
Utilidad neta

2008 2007
6.931.816,05 5.750.770,60
-5.340.230,63 -4.538.495,03
1.591.585,42 1.212.275,57

-337.902,29 -269.405,67
-389.354,64 -307.342,96
-727.256,93 -576.748,63

1.155,60 1.078,66

-42.909,44 -46.755,69

822.574,65 589.849,91

-123.386,20 -88.477,49

-120.996,32 -90.313,98

-28.909,61 -20.552,92

549.282,52 390.505,52

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
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INDECAUCHO CIA. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio
por el afo terminado al 31 de diciembre del 2008
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2007
(expresado en US$)

Capital Aportes Futura Reserva Reserva Reserva Resultados Resultado Total
Social Capitalizacié Legal Facultativa de Capital Acumulados del Ejercicio Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre del 2006 360.000,00 26.000,00 17.176,20 8.713,07 673.275,98 215.295,31 190.972,52 1.491.433,08
Aumento Capital reinversion 180.000,00 180.000,00
Apropiacion reserva legal del afio 20.552,92 20.552,92
Apropiacién reserva afio 2006 9.548,63 -9.548,63 0,00
Transferencia a resultados acumulados 190.972,52 -190.972,52 0,00
Reinversion utilidades -180.000,00 -180.000,00
Resultado del ejercicio 390.505,52 390.505,52
Saldo al 31 de diciembre del 2007 540.000,00 26.000,00 47.277,75 8.713,07 673.275,98 216.719,20 390.505,52 1.902.491,52
Aumento Capital reinversién 380.000,00 380.000,00
Apropiacion reserva legal del afio 28.909,61 28.909,61
ajustes y reclasificaciones -5.054,97 -5.054,97
Transferencia a resultados acumulados 390.505,52 -390.505,52

Transferencia aumento capital -380.000,00 -380.000,00
Resultado del ejercicio 549.282,52 549.282,52
Saldo al 31 de diciembre del 2008 920.000,00 26.000,00 76.187,36 8.713,07 668.221,01 227.224,72 549.282,52 2.475.628,68

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
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INDECAUCHO CIA. LTDA.

Estado de Flujo del Efectivo
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2008
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2007

{expresado en US$)

Actividades de Operacién

Utilidad del Ejercicio
(+) Cargos que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion, amortizacion y provisiones

Cambios en activos y pasivos operacionales

Cuentas por cobrar
Inventarios

Seguros anticipados
Anticipo proveedores
Impuestos anticipados
Otros activos corrientes
Proveedores
Documentos por Pagar
Obligaciones Fiscales
Obligaciones Sociales
Otras cuentas por Pagar
Flujo del efectivo provisto (utilizado) en actividades operacionales

Actividades de Financiamiento
Obligaciones Bancarias
Utilidades acumuladas
Prestamos Largo Plazo

Prestamos Socios
Capital Social

Flujo del efectivo provisto (utilizado) en actividades de financiamiento
Actividades de Inversiéon

Adiciones y retiros en activos fijos
Flujo del efectivo provisto {utilizado) en actividades de inversion

Aumento (disminucién) neto expresado en el efectivo

Caja, Bancos e equivalentes al inicio del periodo
Caja, Bancos e equivalentes al final del periodo

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros

2008 2007
549.282,52 390.505,52
132.305,51 196.465,91
-79.617,57 -548.604,20
-327.791,63 21.91511
-3.750,32 -570,90
-67.224,87 13.972,85
-27.572,20 -37.119,73
- 1.833,33
-37.660,16 68.943,04
82.678,02 11.626,14
91.353,50 68.777,40
75.002,09 102.465,24
65.429,92 28.543,07
452.434,81 290.209,71
109.136,26 -35.943,04
-380.000,00 -
332.054,05 -56.228,16
-2156.710,00 76.373,28
380.000,00 180.000,00
225.480,31 164.202,08
-467.527,65 -435.686,56
-467.527,65 -435.686,56
210.387,47 18.724,69
62.565,18 43.840,49
272.952,65 62.565,18
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INDECAUCHO CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

por los aifios terminados al 31 de
diciembre del 2008 con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2007

Nota 1. Operaciones.- Indecaucho Cia. Ltda., esta constituida en la Republica del Ecuador
y su principal actividad la produccion de caucho natural, fabricacién y
comercializacién de toda clase de productos derivados del caucho natural o sintético,
latex, pegantes, P.V.C., polietileno, plastico y cuero. Adicionalmente dentro de su
actividad podra desarrollar procesos industriales, adquirir la propiedad y su uso y
formas de pago como regalias, etc.; podra adquirir representaciones comerciales,
patentes, marcas y todo acto, contrato civil y/o mercantil para el cumplimiento de su
actividad.

Mediante escritura publica celebrada el 12 de de junio del 2008, ante el Notario
Publico vigésimo noveno del Canton Quito, e inscrita en el Registro Mercantil y de
Propiedad del Canton Otavalo el 8 de octubre del mismo afio procedié a aumentar el
capital Social a US$ 920.000.

Mediante Junta Extraordinaria e Universal de Socios de Indecaucho Cia. Ltda., del 20
de agosto del 2008, acuerda por unanimidad aprobar la Cesién de participaciones y la
Reforma de Estatutos Sociales de la Compaiiia el cual resuelve ceder a la Compaiiia
Andescorp Group Limited 791.200 participaciones de su capital Social quedando el
nuevo cuadro de integracién de acuerdo al siguiente detalle:

Nombre Numero Valor Capital %
Socio Participacion uss$ Actual Participacion Nacionalidad
us$
Andes Group Limited 791.200 1.00 791.200,00 85% Estados Unidos
Francisco Albuja I. 129.800 1.00 129.800,00 14% Ecuatoriano
Total 920,000.00

Cesion de participaciones que ha sido inscrita en el Registro de Sociedades de la
Superintendencia de Compariias el 19 de enero del 2009 de conformidad con los
articulos 18 y 21 de la Ley de Compaiiias

Fecha de constitucion.- Se constituye mediante escritura publica del tres de
Septiembre de mil novecientos ochenta y seis ante el Notario vigésimo Octavo del
Canton Quito, inscrito en el Registro Mercantil de Otavalo.
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Domicilio.- En la cuidad de Otavalo, provincia de Imbabura

Plazo.- Cincuenta afios a partir de la fecha de inscripcion del contrato social
en el Registro Mercantil

La economia financiera mundial esta experimentando una seria crisis debido
fundamentalmente a los cambios sustanciales en la reduccién en el precio del petréleo
y en consecuencia ha impactado a la Republica del Ecuador por cuanto una de las
bases de su economia se sustenta en la exportacién de petrdleo, adicionalmente la
disminucién de las remesas del exterior recibidas por los emigrantes y otros factores
han alterado el presupuesto del Estado produciendo un déficit por falta de los recursos
disminuidos por los factores antes mencionados, la restriccion de fuentes de
financiamiento como créditos internacionales tiene como efecto una disminucion de la
actividad econémica caracterizado por altas tasas de inflacion, un incremento en la
calificacién de riesgo pais y como resultado una disminucion del poder adquisitivo y
desempleo. El Gobierno del Ecuador a través de sus autoridades econémicas estan
implementando reajustes al presupuesto general del estado asi como mecanismos
financieros a fin de evitar que el proceso de crisis econémica tenga efectos en la
posicion financiera de las compafiias. Los Estados Financieros adjuntos deben ser
interpretados considerando la situacién antes mencionada.

Nota 2. Politicas contables significativas:

Bases de Presentacion.- Los estados financieros basicos han sido preparados de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la por
la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador excepto en aquellas
situaciones especificas que no estan contempladas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, se aplican las practicas contables establecidas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador. Dichas normas fueron emitidas en los afios 2000 y 2002
que fueron tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIF), sin
embargo no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido emitidas por
la Federacién de Contadores del Ecuador y las emitidas no han sido actualizadas en
funcién de los cambios introducidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad IASB.

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resolucién No: 08.G.DSC
del 20 de noviembre del 2008 difiri6 la aplicacion de las Normas Internacionales de de
Informacion Financiera NlIFs emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad 1AB y determiné que los estados financieros de la Compaiiia a partir del
afo 2012 sean preparados en base a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIFs y establece el afio 2011 como afio de transicion para dicha
implementacion debiendo la Junta de Socios aprobar el plan de implementacion y
conocer los efectos de esta aplicacion hasta el 30 de septiembre del 2011.
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Activos

Fondos Efectivos.- Los fondos de caja y cuentas corrientes bancarias estan
debidamente segregados y pueden ser utilizados en forma inmediata, puesto que
sobre dichos fondos no pesa ningiin gravamen o restriccion.

Provisiéon para Cuentas incobrables.- Para el ejercicio 2008 la Compafiia provision6
el 1% del movimiento neto de las cuentas por cobrar, para cubrir riesgos de
incobrabilidad, de conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno.

Inventarios.- Los inventarios, con excepcion de las importaciones en transito, se
presentan al costo. Los inventarios estan controlados bajo el sistema de inventario
periddico y valorado al costo de la ultima adquisicion.

Las importaciones en transito se encuentran valoradas mediante identificaciones
especificas de cada partida, incluyendo costos segun factura, mas gastos relacionados
con la importacion.

Gastos Anticipados.- Los valores que se devengan por concepto de los seguros
contratados son aplicados a resultados del ejercicio, en funcion de las fechas de sus
vencimientos.

Activos Fijos.- Son registrados al costo histérico y/o ajustados y convertidos a
dolares de acuerdo a lo dispuesto por la NEC 17, menos la depreciacién acumulada,
el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacion econémica.

Los activos fijos sujetos al proceso de venta o retiro, se descargan de las cuentas
correspondientes y el resultado de dicho proceso se registra cuando se causan. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

Depreciaciones.- La depreciacién, es calculada utilizando el método de linea recta
en funcion de la vida Util estimada de los respectivos activos fijos que fluctua entre
5% y 33.33 %, esta base se considera suficiente para extinguir el valor de los activos
fijos durante su vida util estimada.

Pasivos

Los pasivos estan registrados, en las respectivas cuentas a corto y largo plazo de
acuerdo a su naturaleza, tal como se explica en las notas referentes a las obligaciones
de la Compafiia.

Seguridad Social.- Las disposiciones legales vigentes, la Compariia ha efectuado
aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quien ha asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el Cédigo de
Trabajo por concepto de fondo de reserva y pensiones de jubilacion.
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Las disposiciones han determinado que los trabajadores tendran derecho a la
jubilacién patronal, sin perjuicio de la que les corresponde segun la Ley del Seguro
Social Obligatorio.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- De conformidad con
disposiciones legales, la compaiiia paga a sus trabajadores una participacion del
15% sobre las utilidades del ejercicio, antes del calculo de impuesto a la renta, con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Jubilacion Patronal.- La disposicion legal que sustenta los registros contables sobre
Jubilacién Patronal, esta contenida en la Ley de Régimen Tributario Interno, numeral
14 del articulo 10, que trata de las deducciones del Impuesto a la Renta.

La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre que
se refieren al personal que haya cumplido por lo menos diez afios consecutivos de
trabajo en la misma empresa.”

La Compaiiia en este ejercicio no asigné ninguin valor este concepto.

Patrimonio de los Socios.- El patrimonio invertido por los socios esta registrado en
cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre del 2008.

Resultados

Los ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se efectian las
transacciones correspondientes.

Las operaciones de ingresos y gastos varios que son de caracter no recurrente han
sido reconocidas y registradas en el periodo enero a diciembre del 2008 y estan
separadas de las operaciones normales.

Nota 3. Caja - Bancos

Compuesto por:

2008 2007
Fondos Rotativos 3.740,47 3.740,47
Bancos Q)] 269.212,18 58.824,71
Total US$ 272.952,65 62.565,18
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1) En las siguientes cuentas corrientes:

Banco Pacifico Cta. Cte. 1749684
Produbanco Cta. Cte.. 01009002004
Banco Pichincha Cta. Cte.. 73020281

Helm Bank

Total US$

Cuentas por Cobrar

Compuesto por:

Deudores por Ventas

Anticipos y Préstamos Empleados

Provision Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar

Total US$

1 Conformado por:

Corporacion Favorita

El Rosado S.A.

Tiendas Industriales Asociados
Latex Quim Cia. Ltda.

Rcin. Rep. Comercio e Indus. |
AMC Ecuador Cia. Ltda.
Impleseg

Comercial Kiwi S.A.
Promarisco S.A

Medinco

Gabriela Pacheco

Eduardo Alarcén

Dimabru Cia. Ltda.

(1)

(2

144.801,05
70.483,78
68.797,61

122.853,17
68.384,60

181.1563,20
34.650,98
21.369,36
47.437,38
40.780,90
69.995,53

179.819,71
87.608,31

2008
115.203,86
45.051,94
8.956,38
__100.000,00
269.212,18
2008 2007
1.659.384,07 1.538.890,90
21.868,08 33.137,43
-85.206,22 -68.490,23
2.555,94 3.165,21
1.598.601,87 1.506.703,31

Prodispro Cia. Ltda.
Marte Industrias C.A.
Transfer Busines Corp.
Muitimarkas
Luis Jaramillo
Distribuidora Hernandez
lcco S.A.
Activentas Cia. Ltda.
Comefa
Importadora Regalado
Otros menores

Total US$

29.259,96
13.662,01
15.391,92
29.812,99
14.544,77
16.952,24
20.304,18
25.810,91
31.293,39
24.693,64

299.522,48
1.659.384,07
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16.715,99.

Nota 5. Inventarios

Compuesto por:

Materiales-Insum.-Empaque

Materia Prima Latex

Productos Terminados

Importaciones en Transito

Material mantenimiento
Total US$

carton y etiquetas.

(3) Guantes y ligas.

(2) La Compafiia asigné una provision para cubrir
incobrabilidad del 1% del movimiento del afio por un valor de US$

riesgos de

2007 Ingresos Salidas 2008
174.610,54  1.000.593,61 -877.205,91 297.998,24
197.416,11  1.550.930,30 -1.565.054,98 183.291,43
436.459,96 662.355,52 -569.873,34 528.942,14

24.007,61 706.049,02 -561.953,78 168.102,85
18.048,81 46.254 .43 -64.303,24 0,00
850.543,03  3.966.182,88 -3.638.391,25  1.178.334,66

(2) Latex y caucho en estado natural.

(4) Siguientes importaciones:

Importacion 11/1008 Quimicos antioxidante
Importacién 24/1008 Quimicos antioxidante
Importacion 30/2008 guantes anticorte
Importacion 39/2008 Quimicos para guantes 39.064,24
Otras importaciones menores
Total US$

21.981,76
19.683,40
53.195,42

34.178,03
168.102,85

(1) Materiales quimicos, aceites, parafina, fundas de empaque, cajas de
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Nota 6.

Nota 7.

Impuestos Anticipados

Compuesto por:

2008 2007

Retenciones en la fuente 1% 75.221,49 78.187,46

IVA en compras 39.121,22 19.055,79

IVA Compras Servicios 8.588,12 9.663,02

IVA Compras Activos Fijos 12.628,22 1.080,58

Total US$ 135.559,06 107.986,85

Activos Fijos
Compuesto por:
2007 Adiciones Retiros 2008
Costo Histérico

Terrenos- Edificios 77.629,68 77.629,68
Finca San Agustin 14.911,00 14.911,00
Finca San Ignacio 0.00 174.000,00 174.000,00
Planta caucho seco 0.00 112.525,84 15.316,70 97.209,14
Edificios 62.998,74 62.998,74
Maquinaria y Equipo 479.623,07 109.129,26 588.752,33
Equipo de Oficina 7.995,11 7.995,11
Equipo de Computacion 19.985,69 3.114,56 23.100,25
Equipo de plantacién 0.00 1.060,99 1.060,99
Muebles y Enseres 2467711 1.871,16 26.548,27
Vehiculos 367.070,45 55.386,68 422.457,13
Plantas 39.874,76 375 40.249,76
Moldes 289.904,85 6.109,36 296.014,21
Instalaciones 32.801,59 16.316,50 48.118,09
Activos Fungibles 17.015,00 3.955,00 20.970,00
Subtotal 1.434.487,05 482.844,35 -156.316,70 1.902.014,70
Depreciacién Acumulada -827.096,17 -120.732,21 -947.828,38
Total US$ 607.390,88 482.844,35 -136.048,91 954.186,32

Depreciac.
%

5%

10%
5%
10%
10%
33%
10%
10%
20%
10%
10%
10%
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® La Compaiiia cargoé a resultados del ejercicio por concepto de depreciacion y
' ® amortizacion el valor de US$ 115.677,24.
® Nota 8. Proveedores
o Compuesto por:
: 2008 2007
. Fideicomiso La Palma 0,00 5.905,17
. Hda. Tawasentha Gonzales V. Marina 0,00 2.654,92
Hda Christina Sanoner Bruneln Alain 0,00 4.203,57
' Proquimsa 9.587,73 5.705,76
. Shangay donada 11.883,50 7.580,21
. Andrade Naranjo Washintong 0,00 6.499,50
Aprodin Cia. Ltda. 2.362,80 0,00
@ Procaesa S.A. 27.151,08 3.219,66
. Plasticos Inti Cia.Ltda. 0,00 1.735,48
. Brentag Ecuador S.A. 8.057,49 3.603,03
Productora cartonera S.A. 6.121,08 2.924,07
. Quimica Comercial 0,00 11.343,08
' Amc Ecuador Cia. Ltda. 4.231,19 0,00
. Allience Ruber Pproducts SDN-BHD 0,00 7.198,37
Dongda Knit Co. Ltd. 0,00 52.900,00
o Tinflex S.A. 18.760,80 7.988,00
@ Resiquim S.A. 17.064,82 20.779,18
' ‘ Andrade Naranjo Alejandro 0,00 8.762,54
Combustibles Indust. Oiktrader 4.000,84 0,00
. Otros menores 57.159,85 51.047,80
® Total US$ 166.390,18 _ 204.050,34
® Nota 9. Obligaciones Bancarias
® Conformado por:
® 2008 2007
. Banco del Pacifico 75.988,04 40.791,10
Produbanco 61.772,69 29.891,58
. Banco del Pacifico Carta Crédito 43.639,70 34.070,00
. MM Jaramillo Arteaga 32.488,51 0,00
P Total US$ 213.888,94 104.752,68
N
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Nota 10.

Total General US$

Porcién largo plazo ver nota 14
La Compariia ha cumplido con sus obligaciones contractuales de los préstamos y
segun tablas de amortizacién gradual.

Documentos por Pagar

Compuesto por:

Interoceanica de Seguros C.A.

SegurosSucre S.A.
Proauto S.A.

Gustavo Cordovez
Valeska Cordovez
Maria de Lourdes Patifio
Roberto Patifio

Total US$

Institucién Bancaria Operacion Tasa
Banco del Pacifico P40025676 8.95%
Banco del Pacifico P40026756 8.95%
Banco del Pacifico P40016519 10%
Banco del Pacifico P40026885 8.53%
Subtotal US$ .

Produbanco 885392 9.25%
Produbanco SIN 12%
Produbanco SIN 12%
Subtotal US$

Produbanco Carta Crédito

MM Jaramillo Arteaga Linea crédito revolvente

NN 2

Plazo
dias
360
1080
1080
1800

180
270
1080

90
diario

Porcion Porcion

corriente Largo plazo
61.250,00

7.785,41 20.695,61
6.952,63

333.210,00

75.988,04 353.905,61
16.934,07
16.283,40
28.555,22
61.772,69
43.639,70

32.488,51 20.000,00

213.888,94 373.905,61

2008 2007
3.405,11 3.24522
3.623,57 2.521,57

14.386,82 22.870,69
14.000,00 20.000,00
4.000,00 7.000,00
42.000,00 0,00
57.000,00 0,00
138.315,50 55.637,48

Garantia

Hipotecario
Hipotecario
Hipotecario
hipotecaria

Firmas
Firmas

Firmas

Materia Prima

(1) Corresponde a valores recibidos de terceros para capital de operacién a
una tasa del 12% en pagos mensuales. A la fecha de este informe la
empresa se encuentra cumpliendo sus obligaciones.

(2) Corresponde a valores recibidos para la adquisiciéon de un terreno para

ampliacion de la planta a una tasa del 10%.
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Nota 11. Obligaciones Fiscales
Compuesto por:
2008 2007
Impuesto a la Renta Compaiiia 120.996,32 90.313,98
Impuesto IVA Ventas 107.652,68 51.816,77
Otras retenciones de Ley 18.829,33 13.994,48
Total US$ 247.478,33 156.125,23
Nota 12. Obligaciones Sociales
Compuesto por:
2007 Pagos Asignacion 2008
Sueldos por Pagar 94.834,50 -1.042.419,12  1.026.502,62 78.918,00
Aportes y Préstamos IESS 15.025,91 -260.878,48 271.876,49 26.023,92
Décimo Tercer Sueldo 3.455,93 -87.338,16 92.701,94 8.819,71
Décimo Cuarto Sueldo 833,33 -28.583,60 48.374,93 20.624,66
Fondos de Reserva 21.515,88 -56.381,45 76.238,21 41.372,64
15% Participacién Trabajadores 88.477,49 -88.477,49 123.386,20 123.386,20
Total US$ 224.143,04 -1.564.078,30 1.639.080,39 299.145,13
Nota 13. Otras cuentas por pagar.- Compuesto por diferentes proveedores de bienes

y servicios para la elaboracion de guantes y ligas entre los mas importantes:

Albuja lzurieta Francisco

IMP:01/04 Alliance-Guantes examinacion

Hugo Villamil

Jorge Nicolaide

Television del Pacifico

J.R. Vallejo y asociados Cia. Ltda.
Cadena Ecuatoriana de Television
Diners Club

Milton de la Bastida

Hormitoachi S.A.

Villacis Garcia Ramon

2008

0,00
11.099,49
0,00
6.300,00
0,00
2.794,66
0,00
24.243,10
4.000,00
12.420,14
4.027,32

2007

8.613,00
11.099,49
15.000,00

6.300,00

6.702,08

7.687,83
11.175,02
13.048,42

4.000,00

0,00

2.772,00
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Panalphina Ecuador 4.058,36 0,00
Conacero 42.189,47 0,00
Vicky Escobar 9.000,00 0,00
Otros proveedores menores 63.128,72 31.433,50
Total US$ 183.261,26 117.831,34
Nota 14. Préstamos a Largo Plazo

Compuesto por:

2008 2007
Obligaciones Bancarias 1 373.905,61 41.851,56
Jubilaciéon Patronal 13.695,00 13.695,00
Préstamo de Socios (2) 121.446,75 337.156,75
Total US$ 509.047,36 392.703,31

(1) vernota 9

(2) Compuesto por:

Saldo al 31 de diciembre del 2007 337.156,75
Pagos en el ejercicio (215.690,00)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 121.446,75

Nota 15. Capital Social.- Durante el ejercicio econdmico 2008, Indecaucho Cia. Ltda.
Aumento su capital a novecientos veinte mil délares de los Estados Unidos
de Norteamérica (US $ 920.000,00) dividido en 920.000 participaciones
iguales acumulativas e indivisibles de US$ 1 cada una y reformo sus estatutos
en sesion general extraordinaria y Universal del 20 de agosto del 2008. Ver
nota 1

Nota 16. Reserva Legal.- De acuerdo al R.O. 332 del 8 de diciembre de 1993,
resuelve que las asignaciones a Reserva Legal dispuestas en los Articulos
111 y 339 de la Ley de Compaiiias, se efectuaran de las utilidades después
de deducir la participacion de los trabajadores e impuesto a la renta. En el
presente ejercicio la Compaiiia se apropié el valor de US$ 28.909,61 por este
concepto.
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Nota 17.

Nota 18.

Nota 19.

Ingrésos por Ventas

Compuesto por:

Ventas con IVA

Ventas Exportacion

Descuentos y devoluciones
Total US $

Costo de Ventas

Compuesto por:

Compras Importadas
Compras Locales

Consumo materia. insum. Empaque

Materia Prima Latex-Caucho
Costo Consumo Produccion

Mano obra directa y Gastos Fabric.

Gastos Indirectos Fabricacion
Mano obra directa y gastos Gene.

Total US$

Gastos Administrativos

Compuesto por:

Sueldos y salarios
Mantenimiento
Provisién Incobrables
Honorarios profesionales
Seguros contratados
Recargos sobre Némina
Honorarios por comisiones
Gastos menores

Total US$

2008 2007
6.086.482,58 5.415.371,16
1.322.343,68 719.276,32
-477.010,21 -383.876,88
6.931.816,05 5.750.770,60
2008 2007
370.384,49 461.736,44
28.230,00 11.789,75
876.592,16 708.321,73
1.573.577,58  1.527.630,42
2.848.784,23  2.709.478,34
1.171.561,51 421.287,95
532.461,60 988.748,93
787.423,29 418.979,81
5.340.230,63 _ 4.538.495,03
2008 2007
121.891,37 85.716,17
1.993,31 4.843,58
16.715,99 15.499,16
41.650,00 38.160,12
4.702,40 7.875,98
50.516,36 51.765,83
32.762,68 24.464,95
58.670,18 41.079,88
337.902,29 269.405,67
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Nota 20. Gastos de Venta

Compuesto por:

2008 2007

Sueldos y salarios 41.691,73 5.441,90

Mantenimiento 7.772,62 6.565,44

Gastos legales 2.632,14 3.908,25

Movilizacién 12.139,93 9.752,27

Seguros 3.961,26 2.267,04

] Publicidad y Propaganda 117.634,49 143.126,14
j Gastos de viaje 13.187,39 6.659,62
: Honorarios Profesionales 58.386,39 38.188,52
Honorarios por comisiones 22.990,97 30.482,46

Recargos sobre némina 24.566,52 7.732,55

Gastos de Exportacion 27.071,46 15.790,08

Fletes y acarreos 16.235,30 13.606,18

Otros menores 41.084,44 23.822,51

Total US$ 389.354,64 307.342,96

Nota 21. Conciliacion Tributaria

La compaiiia al 31 de diciembre del 2008 presento y declaré el siguiente
resultado de sus obligaciones tributarias de acuerdo al siguiente detalle:

‘ Utilidad del ejercicio 822.574,65
} 15% participacion trabajadores 123.386,30
i Gastos no deducibles 8.972,59
% Deducciones incremento de personal 152.175,70
Utilidad Gravable 555.985,89
: Monto de reinversion utilidades 180.000,00
\ Saldo utilidad gravable 375.985,23

Impuesto Causado 120.996,32

Retenciones en la fuente del afio 75.221,49

Impuesto a la renta a pagar 45.774,83

Hasta la emisién de los estados financieros no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener efecto importante en los estados financieros y que no hayan sido
revelados.




