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FG CORPORATION Cia. Ltda.

Auditores Externos

César Borja Lavayen Oel1-217
Casilla: 1717-790

Telefax: {593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpci@uio.sainet.net
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
INDECAUCHO CIA. LTDA.

Hemos realizado una Auditoria del estado de situacion general de Indecaucho Cia. Ltda., al
31 de diciembre del 2007 y 2006 los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos del efectivo por los periodos terminados a esas fechas. La
preparacion de dichos estados es de responsabilidad de la Compaiiia y, la nuestra es la de
emitir una opinién sobre los estados financieros en base a la Auditoria que practicamos.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el pais; tales normas, requieren que nuestro trabajo sea planificado y
realizado con el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de exposiciones erréneas o falsas de caracter significativo. La
Auditoria incluye un examen en base a pruebas de evidencias, que respaldan las cifras y las
informaciones reveladas en los estados financieros de Indecaucho Cia. Ltda.

Nuestra Auditoria comprende también, una evaluacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el pais, de las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y de
las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compaiiia, asi como la
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra Auditoria nos provee de una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Indecaucho Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2007 y 2008, los resuitados de sus operaciones y de los flujos del efectivo por
los afios terminados a esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Junio, 09 del 2008

RNAE - 613 — >

Fernando Gabela M.
RN - 27821
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FG CORPORATION Cia. Lida.
Auditores Externos

César Borja Lavayen Oel1-217

Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpcl@uio.satnet.net

Quito - Ecuador

INDECAUCHO CIA. LTDA.
Estado de Pérdidas y Ganancias

por los afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2006

Ingresos Operacionales

Ingresos por Ventas
Otros Ingresos
Total Ingresos por Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta Ventas

Egresos Operacionales

Gastos de Administracion
Gastos de Venta

Otros Egresos No Operacionales
Egresos Financieros

Utilidad antes de Impuestos

15% participacion trabajadores
Impuesto Renta

Reserva Legal

Utilidad neta

(expresado en US$)

Notas

18

19

20
21

2007 2006
5,750,770.60 4,045,978.61
1,078.66 1,730.55
5,751,849.26 4,047,709.16
-4,538,495.03 -3,332,093.43
1,213,354.23 715,615.73
-269,405.67 -190,506.20 -
-307,342.96 -209,332.03
-46,755.69 -41,722.20
589,849.91 274,055.30
-88,477.49 -41,108.30
-90,313.98 -41,974.48 -
-20,552.92
390,505.52 190,972.52

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
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FG CORPORATION Cia. Ltda.

Auditores Externos
César Borja Lavayen Oel-217

Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpcl@uio.satnet.net

Quito - Ecuador

INDECAUCHO CIA LTDA
Estado de Flujo del Efectivo

por los afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2006

(expresados en US$)

Actividades de Operacién

Utilidad del Ejercicio
(+) Cargos gue no representan movimiento de efectivo:
Depreciacién, amortizacién y provisiones

Cambios en activos y pasivos operacionales

Cuentas por cobrar
Inventarios

Seguros anticipados
Anticipo proveedores
Impuestos anticipados
Otros activos corrientes
Proveedores
Documentos por Pagar
Obligaciones Fiscales
Obligaciones Sociales
Otras cuentas por Pagar
Flujo del efectivo provisto (utilizado) en actividades operacionales

Actividades de Financiamiento

Obligaciones Bancarias

Prestamos Largo Plazo

Prestamos Socios

Capital Social

Flujo del efectivo provisto (utilizado) en actividades de financiamiento
Actividades de Inversion

Adiciones en activos fijos
Flujo del efectivo provisto (utilizado) en actividades de inversién

Aumento (disminucién) neto expresado en el efectivo

Caja, Bancos e equivalentes al inicio del periodo
Caja, Bancos e equivalentes al final del periodo

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros

2007 2006
390,505.52 190,972.52
196,465.91 122,625.48
-548,604.20 -317,324.44
21,915.11 -325,868.52
-570.90 -284.24
13,972.85 2,035.22
-37,119.73 -24,195.29
1,833.33 3,000.00
68,943.04 49,078.52
11,626.14 -4,171.25
68,777.40 51,162.73
102,465.24 69,479.26
28,543.07 -20,516.38
290,209.71 -204,006.39
-35,943.04 52,998.80
-56,228.16 72,279.06
76,373.28 251,000.00
180,000.00 -60,000.00
164,202.08 316,277.86
-435,686.56 -131,690.40
-435,686.56 -131,690.40
18,724.69 -19,418.93
43,840.49 63,259.42
62,565.18 43,840.49
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FG CORPORATION Cia. Lida.

Auditores Externos

César Borja Lavayen Oel1-217

Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpcl@uio.satnet.net

Quito ~ Ecuador

INDECAUCHO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2007 y 2006.

1.

Operaciones.- Indecaucho Cia. Ltda., esta constituida en la Repubiica del Ecuador y
su principal actividad la produccién de caucho natural, fabricacion y comercializacién
de toda clase de productos derivados del caucho natural o sintético, latex, pegantes,
P.V.C., polietileno, plastico y cuero. Adicionaimente dentro de su actividad podra
desarrollar procesos industriales, adquirir la propiedad y su uso y formas de pago
como regalias, etc.; podra adquirir representaciones comerciales, patentes, marcas y
todo acto, contrata civil y/o mercantil para el cumplimiento de su actividad.

Politicas contables significativas:

Estados Financieros.- Los estados financieros han sido expresados en US $ como
resultado de la aplicacion del proceso de dolarizacion a fravés de la NEC 17, a partir
del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda el dolar de los Estados Unidos de
América, preparados sobre la base del costo histérico en las fechas en que
ocurrieron las operaciones.

Activos

Fondos Efectivos.- Los fondos de caja y cuentas corrientes bancarias estan
debidamente segregados y pueden ser utilizados en forma inmediata, puesto que
sobre dichos fondos no pesa ningn gravamen o restriccion.

Provision Cuentas Cobrar.- Para el gjercicio 2007 la Compaiiia provisioné el 1% del
movimiento neto de las cuentas por cobrar, para cubrir riesgos de incobrabilidad, de
conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno.

Inventarios.- Los inventarios, con excepcién de las importaciones en transito, se
presentan al costo. Los inventarios estan controlados bajo el sistema de inventario
periédico y valorado al costo de la tltima adquisicion.

Las importaciones en ftransito se encuentran valoradas mediante identificaciones
especificas de cada partida, incluyendo costos segun factura, mas gastos relacionados
con la importacion.

Gastos Anticipados.- Los valores que se devengan por concepto de los seguros
contratados son aplicados a resultados del ejercicio, en funcion de las fechas de sus
vencimientos.

Activos Fijos.- Son registrados al costo historico y/o ajustados y convertidos a
dolares de acuerdo a lo dispuesto por la NEC 17, menos la depreciacion acumulada,
el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica.
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Casilla: 1717-790

Telefax: {593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpci@uio.satnet.net

Quito - Ecuador

Los activos fijos sujetos al proceso de venta o retiro, se descargan de las cuentas
correspondientes y el resultado de dicho proceso se registra cuando se causan. Los

gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afo.

Depreciaciones.- La depreciacion, es calculada utilizando el método de linea recta
en funcién de la vida Gtil estimada de los respectivos activos fijos que fluctia entre 3
y 20 aiios, esta base se considera suficiente para extinguir el valor de los activos fijos
durante su vida util estimada.

Los porcentajes anuales de depreciacion aplicados por fa Compaiiia en el afio 2007,
fueron los siguientes:

Edificios 5% anual
Instalaciones 10% anual
Maquinaria y Equipo 10% anual
Muebles y Enseres 10% anual
Vehiculos 20% anual
Plantas 10% anual
Equipo de Oficina 10% anual
Equipo de Computacién 20% y 33.33% anual

Pasivos

Los pasivos estan registrados, en las respectivas cuentas a corto y largoe plazo de
acuerdo a su naturaleza, tal como se explica en las notas referentes a las obligaciones
de la Compaiiia.

Seguridad Social.- De conformidad con disposiciones iegales vigentes, la Compaiiia
ha efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quien ha
asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el
Cédigo de Trabajo por concepto de fondo de reserva y pensiones de jubilacién.

En adicion, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendran derecho
a la jubilacion patronal, sin perjuicio de la que les corresponde segun la Ley del Seguro
Social Obligatorio.

Participacion de los trabajadores en flas utilidades.- De conformidad con
disposiciones legales, la compaiiia paga a sus trabajadores una participacion del
15% sobre las utilidades del ejercicio, antes del calculo de impuesto a la renta, con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Jubilacién Patronal.- La disposicién legal que sustenta los registros contables sobre
Jubilacién Patronal, esta contenida en la Ley de Régimen Tributario Interno, numeral
14 del articulo 10, que trata de las deducciones del Impuesto a la Renta.

La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre que
se refieren al personal que haya cumplido por lo menos diez afios consecutivos de
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trabajo en la misma empresa.”

La Compaiiia en este gjercicio no aprovisiond ningun valor este concepto.

Patrimonio de los Socios.- El patrimonio invertido por los socios esta registrado en
cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre del 2007.

Resultados

Los ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se efectGan las
{ransacciones correspondientes.

Las operaciones de ingresos y gastos varios que son de caracter no recurrente han
sido reconocidas y registradas en el periodo enero a diciembre del 2007 y estan
separadas de las operaciones normales.

Nota 3. Caja - Bancos

Compuesto por:

2007 2006
Fondos Rotativos 3.740,47 2.292,13
Bancos 1) 58.824,71 41.548,36
Totat US$ 62.565,18 43.840,49

) En las siguientes cuentas corrientes:

2007
Banco Pacifico Cta. Cte. 1749684 29.181,71
Produbanco Cta. Cte.. 01009002004 3.938,59
Banco Pichincha Cta. Cte.. 73020281 15.704,41
Banco MM Jaramillo Arteaga 10.000,00
Total US$ 58.824,71
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Nota 4. Cuentas por Cobrar

Compuesto por:

2007 2006
Deudores por Ventas (1) 1.538.890,90 986.130,69
Anticipos y Préstamos Empleados 33.137,43 15.503,09
Provisién Cuentas Incobrables (2) -68.490,23 . -52.991,07
Otras Cuentas por Cobrar 3.165,21 9.456,05
Total US$ 1.506.703,31 958.098,76
(1)  Conformado por US$:
Supermercados La Favorita 114.136,40
Distriseg Cia. Ltda. 36.516,98
El Rosado S.A. 44.465,11
Tiendad Industriales Asociados 37.064,77
Latex Quim Cia. Ltda. 106,423.70
Rcin. Rep. Comercio e Indus. | 37.683,38
Dimabru Cia. Ltda. 134.121,46
Eduardo Alarcén 212.854,30
AMC Ecuador Cia. Ltda. 71.172,97
Activentas Ordofiez Armij. Cia. 48.259,90
Comefa 15.819,38
Celio A. Calerén V. 21.344,17
Distribuidora Hernandez 20.763,83
Complejo Agroundustrial Beta 46.201,00
Indejebe S:R.L. 96.783,48
Otros menores 496.669,39
Depositos no registrados -1.389,67
Total US$ 1.638.890,55

(2) La Compaiia asigné una provision para cubrir riesgos de
incobrabilidad del 1% del movimiento del afio por un valor de US$
15.499,16.
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Nota 5. Inventarios

Compuesto por:

2006 Ingresos Salidas 2007
Materiales-lnsumos-Empaque (1) 178.279,02 706.658,71 -710.327,19 174.610,54
Materia Prima Latex (2) 236.103,16  1.490.881,94 -1.529.568,99 197.416,11
Productos Terminados (3) 333.761.69 831.624,39 -728.926,12 436.459,96
Importaciones en Transito (4) 12431427 523.989,01 -624.295,67 24.007,61
Material mantenimiento 18.063,38 -14,57 18.048,81
Total US$ 872.458,14 3.571.217,43 -3.593.132,54 850.543,03

(1) Materiales utilizados: quimicos, aceites, parafina, fundas de empaque,
cajas de carton y etiquetas.

(2) Latex y caucho en estado natural.
(3) Guantes y ligas.

(4) Siguientes importaciones:

Imp. 322997 Chemical surfynol 9.356,55
Imp. 362007 Struktol A-6 4.873,36
Imp. 312007 Formas G-Moldes 2.524,87
Importaciones menores 7.252,83
Total US$ 24.007,61
Nota 6. Impuestos Anticipados

Compuesto por:

2007 2006
Retenciones en la fuente 1% 78.187,46 39.655,55
Retenciones .V.A 1.046,13
IVA en compras 19.055,79 23.984,98
IVA Compras Servicios 9.663,02 5.812,06
IVA Compras Activos Fijos 1.080,58 368.4
Total US$. 107.986,85 70.867,12
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Nota 7. Activos Fijos

Compuesto por:

2008 adiciones Retiros 2007

Costo Histdrico
Terrenos- Edificios 46.629,68 31.000,00 77.629,68
Finca San Agustin 14.911,00 0 14.911,00
Edificios 62.998,74 62.998,74
Maquinaria y Equipo 437.594,40 42.028,07 479.623,07
Equipo de Oficina 7.720,11 275 7.995,11
Equipo de Computacion 9.823,25 10.162,44 19.985,69
Muebles y Enseres 22.798,53 1.878,58 24,677.11
Vehiculos 312.690,85 65.379,60 -11.000,00 367.070,45
Plantas 35.204,76 4,670.00 39.874,76
Moldes 226.253,89 63.650,96 289.904,85
Instalaciones 32.801,59 32.801,59
Activos Fungibles 13.245.00 3.770,00 17.015,00
Subtotal 1.222.671,80 222.814,65 -11.000,00 1.434.487,05
Depreciacion Acumulada -723.977,32 3.299,94 -106.418,79 -827.096,17

Total US$ 498.694,48 226.114,59 -117.418,79 607.390,88

La Compaiiia cargé a resultados del ejercicio por concepto de depreciacion y
amortizacion el valor de US$ 180.966,15 con los indices anuales de

depreciacion (ver nota 1).

Nota 8. Proveedores

Compuesto por:

Resimon S.A:

Bayer

Reheim Chemie
Parabor Colombia
Fupel Cia.Lt.
Fideicomiso La Palma
Quifatex S.A.

2007

0,00
0,00
0,00
0,00
5.90517
2.654,92
0,00

2008

5.342,31
20.090,00
14.796,00

8.400,00

0,00

6.380,51

3.197,91
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Hda. Tawasentha Gonzales V. Marina 4.203,57 4.397,35
Hda Christina Sanoner Bruneln Alain 5.705,76 2.710,27
Proquimsa 7.580,21 6.602,06
Ecuapragsa 6.499,50 0,00
Andrade Naranjo Washintong 0,00 2.113,80
Aprodin Cia. Ltda. 3.219,66 3.974,33
Procaesa S.A. 1.735,48 15.903,49
Plasticos Inti Cia.Ltda. 0,00 4.478,26
Salgado Alban J. Aiberto 3.603,03 2.577,46
Brentag Ecuador S.A. 2.924,07 4.046,61
Productora cartonera S.A. 11.343,08 3.972,22
Quimica Comercial 0,00 1.771,56
Amc Ecuador Cia. Ltda. 7.198,37 4.575,74
Allience Ruber Pproducts SDN-BHD 52.900,00 0,00
Dongda Knit Co. Ltd. 7.988,00 0,00
Tinflex S.A. 20.779,18 0,00
Resiquim S.A. 8.762,54 0,00
Andrade Naranjo Alejandro 11.288,76 0,00
Otros menores 39.759,04 19.777,42

Total US$ 204.050,34 135.107,30

Nota 9. Obligaciones Bancarias

Conformado por:

2007 2006
Banco del Pacifico (1) 40.791,10 64.996,62
Produbanco (2) 29.891,58 72.506,94
Banco del Pacifico Carta de Crédito 34.070,00 2.812,94
Total US$ 104.752,68 140.316,50

(1) Corresponde a la porcion corriente del préstamo hipotecario por
US $ 100.000,00 a una tasa de interés del 10% y a un plazo de
540 dias.

(2) Corresponde a la porcioén corriente del préstamo hipotecario por
US $ 90.000,00 a una tasa de interés del 10,50% y a un plazo de
36 meses.

La Comparfiia ha cumplido con sus obligaciones contractuales
expresadas en los documento habilitantes de los préstamos y segin
tablas de amortizacién gradual.
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Nota 10. Documentos por Pagar

Compuesto por:

2007 2006
Interoceénica C.A. 3.245,22 2.913,07
Seguros Colo. S.A. 0,00 686,02
Seguros Sucre 2.521,57 0,00
Proauto C.A. 22.870,69 16.412,25
Gustavo Cordovéz 20.000,00 25.000,00
Valeska Codovez 7.000,00 0,00
Total US$ §5.637,48 44.011,34
Nota 11. Obligaciones Fiscales
Compuesto por:
2007 2006
Impuesto a la Renta Compatiia 90.313,98 41.974,48
Impuesto IVA Ventas 51.816,77 33.614,04
Ofras retenciones de Ley 13.994,48 11.759,31
Total US$ 156.125,23 87.347,83
Nota 12. Obligaciones Sociales
Compuesto por:
2006 Pagos Asignaci6n 2007
Sueldos por Pagar 44.590,72 -761.996,64 812.240,42 94.834,50
Aportes y Préstamos IESS 10.051,77 -167.975,14 172.949,28 15.025,91
Décimo Tercer Sueldo 6.312,48 -67.299,76 64.443,21 3.455,93
Décimo Cuarto Sueldo 7.929,49 -36.736,67 29.640,51 833,33
Fondos de Reserva 11.685,04 -35.849,09 45.679,93 21.515,88
15% Participacion Trabajadores 41.108,30 -38.233,47 85.602,66 88.477,49
Total USS. 121.677,80 -1.108.090,77 1.210.556,01 224.143,04
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Nota 13. Otras cuentas por pagar.- Compuesto por diferentes proveedores de bienes
y servicios para la elaboracion de guantes y ligas entre los mas importantes:

2007
Albuja izurieta Francisco 8.613,00
IMP. 01/2004 Alliance - Guantes examinacién 11.099,49
Hugo Villamil 15.000,00
Jorge Nicolalde 6.300,00
Televisién del Pacifico 6.702,08
J.R.Vallejo y Asociados Cia. Ltda. 7.687,83
Cadena Ecuatoriana de Televisién 11.175,02
Dinners Club 13.048,42
Milton de |a Bastida 4.000,00
Villacis Garcia Ramon 2.772,00
Otros proveedores menores 31.433,50
Total US$ 117.831,34
e
Nota 14. Préstamos a Largo Plazo
Compuesto por:
2007 2006
Produbanco 1) 33.184,76 63.076,34
Banco del Pacifico (2) 8.666,80 35.003,38
Total US$ 41.851,56 98.079,72

(1) Corresponde a la porcién largo plazo del préstamo hipotecario por US $
90.000,00 a una tasa de interés del 10% y a un plazo de 36 meses.

(2) Corresponde a la porcion largo plazo del préstamo hipotecario por US $
100.000,00 a una tasa de interés del 10% y a un plazo de 540 dias.
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Nota 15.

Nota 16.

Nota 17.

Préstamos de Socios

Compuesto por:

Saldo al 31 de diciembre del 2006 260.783,47
Préstamos en el ejercicio 76.373,28
Saldo al 31 de diciembre del 2007 337.156,75

e S

Capital Social.- Durante el ejercicio econdémico 2007, Indecaucho Cia. Ltda.
Aumento su capital a quinientos cuarenta mil dolares de los Estados Unidos
de Norteameérica (US $ 540.000,00) y reformé sus estatutos por escritura
publica el 26 de junio del 2007. Fue aprobada por la Superintendencia de
Compairiias por Resolucion No. 07.Q.1.J.003189 del 3 de julio del 2007.

E} capital Social de Indecaucho Cia. Ltda. es de quinientos cuarenta mil
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US $ 540.000,00) dividido en
quinientas cuarenta mil (360.000) participaciones indivisibles de un délar (US
$ 1) cada una.

Integracion del Aumento de Capital

Capital Aumento Total Participacion
Social %
Andrés Moreno 309.600,00 154.800,00 464.400,00 86%
Francisco Albuja 50.400,00 25.200,00 _75.600,00 14%
Total US$ 360.000,00 180.000,00 540.000,00 100%

Reserva Legal.- De acuerdo al R.O. 332 del 8 de diciembre de 1993,
resuelve que las asignaciones a Reserva Legal dispuestas en los Articulos
111 y 339 de la Ley de Compaifiias, se efectuaran de las utilidades después
de deducir la participacion de los trabajadores e impuesto a la renta. En el
presente ejercicio la Compaiiia asigné el valor de US$ 20.552,92 por este
concepto.
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Nota 18. Ingresos por Ventas

Compuesto por:

2007 2006
Ventas con IVA 5.415.371,16 4.047.758,06
Ventas Exportacion 719.276,32 190.641,83
Descuentos y devoluciones -383.876,88 -192.421,28
Total US $ 5.750.770,60 4.045.978,61
Nota 19. Costo de Ventas

Compuesto por:

Compras Importadas 461.736,44

Compras Locales 11.789,75

Consumo materia. insum. empaque 708.321,73

Materia Prima Latex-Caucho 1.527.630,42

Costo Consumo Produccion 2,709,478.34

Mano obra directa y Gastos Fabric. 421.287,95

Gastos Indirectos Fabricacién 988.748,93

Mano obra directa y gastos Gene. 418.979,81

Total Costo de Ventas 4.538.495,03

Nota 20. Gastos Administrativos
Conformado por:
2007 2008
Sueldos y salarios 85.716,17 66.856,06
Mantenimiento 56.609,41 31.757,35
Provision Incobrables 15.499,16 9.788,61
Honorarios profesionales 38.160,12 38.943,32
Seguros contratados 7.875.98 637,56
Gastos menores 65.544,83 42.523,30
Total US$ 269.405,67 190.506,20
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Nota 21. Gastos de Venta

2007 2006

Sueldos y salarios 5.441,90 8.548,88
Comisiones 30.482,46 16.409,76
Mantenimiento 16.906,22 8.422,12
Gastos legales 3.908,25 9.213,74
Movilizacién 9.752,27 6.087,09
Seguros 2.267,04 2.92338
Publicidad y Propaganda 143.126,14 34.828,92
Gastos de viaje 6.659,62 22.784,59
Honorarios Profesionales 38.188,52 57.418,75
Gastos menores 50.610,54 42.694,80

Total US$ 307.342,96 209.332,03

Nota 22. Eventos Subsecuentes.- Con fecha 29 de diciembre del 2007, se publica el

R.O. 242 tercer suplemento sobre la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en el Ecuador y que tiene efecto en el ejercicio 2007 y 2008, y una
vez publicado el Registro Oficial el Cddigo Tributario tendra categoria de Ley
Organica y sus disposiciones prevaleceran sobre cualquier cuerpo de Ley que
tenga categoria de general anterior o posterior que se le oponga. A
continuacion resumimos los puntos importantes de dicha Reforma:

Reformas al Cédigo Tributario

Intereses a cargo del sujeto Pasivo.- 1.5 veces de la tasa activa referencial
para 90 dias establecidas por el Banco Central del Ecuador.

Determinacion por parte del sujeto activo.- La obligacion tributaria determinada
directa o presuntivamente tendra un recargo del 20%.

Causién equivalente al 10% de su cuantia, en impugnaciones de actos de
determinacion o cobro.

Clases de infraccion.- Los determinados en el Coédigo Tributario,
contravenciones y/o violaciones de normas o incumplimiento de deberes
formales del Cédigo Tributario y faltas reglamentarias que son violaciones a los
reglamentos y normas generales.

Penas Aplicables.- Decomiso, multas, prision, suspensiones de inscripciones
en el régimen publico, clausura de los establecimientos, suspension del
desempefio de cargos publicos, incautacion definitiva y reclusion menor
ordinaria.
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Defraudacion.- Acto doloso de simulacion, ocultaciéon, omision, falsedad o
engaiio que induzca a error en la determinacién de la obligacion tributaria.

Defraudacion Agravada.- Sera sancionada con la maxima pena.
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Ingresos Exentos.- Entidades sin fines de lucro, décimo tercera y cuarta
remuneracion, rendimientos en depésitos a plazo fijo y titulos valores de un afio
0 mas las rentas obtenidas en el exterior por personas naturales y sociedades
sometidas a imposiciones de otro Estado no estaran sometidas a imposicion
excepto si provienen de paraisos fiscales.

Deducciones.- Costos y gastos sustentados en comprobantes de venta y que
se sujeten al reglamente de facturacion, intereses de créditos externos, si tales
créditos no superan el 300% de la deuda respecto al capital pagad, en el caso
de sociedades, o el 60% de la relacion deuda respecto de los activos totales,
deduccion del 100% adicional del gasto por remuneraciones y beneficios
sociales.

Pagos al Exterior.- Intereses y costos financieros de proveedores del exterior,
sujetos a retencion, intereses y costos financieros por créditos del exterior.

Es deducible, sin retencién, el gasto que no constituya un ingreso gravado en el
Ecuador, si se encuentra certificado por informes de auditores independientes,
debiendo explicar porque el pago no constituye un ingreso gravado en el
Ecuador.

Tarifa de impuesto para Sociedades.- 25% o reduccién del 10% en caso de
reinversion, incremento de capital, adquisicidon de maquinaria y equipo para la
actividad productiva.

Anticipo del impuesto a la Renta.- 50% del impuesto a la renta del ejercicio
anterior menos las retenciones para personas naturales no obligadas a flevar
contabilidad, empresas que tengan contratos de exploracién y explotacién de
hidrocarburos y empresas publicas. :

Personas naturales y sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, una de las siguientes opciones, la mayor:

50% Impuesto a la Renta menos retenciones

0.2 % del patrimonio total

0.2% del total de costos y gastos deducibles
0.4% del activo total

0.4% del total de ingresos gravados

Son deducibles las retenciones en la fuente, Este resultado es el anticipo
minimo.
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Obligaciones de los Agentes de Retencion.- De no efectuar la retencion sera
sancionado con multa equivalente al valor total de la retencion no efectuada.

IVA tarifa cero.- Trasporte de crudo pesado y de gas natural por oleoductos y
gasoductos, los de salud incluyendo los de medicina prepagada y los servicios
de fabricacién de medicamentos, los de educacién en todos los niveles.

Los prestados a instituciones del Estado y empresas publicas exentas del
impuesto a la renta, los seguros y reaseguros de salud y vida, asistencia médica
y accidentes personales y accidentes de transito.

Los sujetos pasivos en calidad de agentes de retencion.- Los exportadores ,
sean personas haturales o sociedades, por el total del IVA pagado en las
instituciones de bienes que se exporten, asi como aquellos bienes , materias
primas, insumos, servicios y activos fijos empleados en la fabricacion y
comercializaciéon de bienes que se exporten.

Crédito Tributario.- Para tener derecho al crédito tributario el valor del
impuesto debera constar por separado en los comprobantes de venta por
adquisiciones directas o que se hayan rembolsado, documentos de importacién
y comprobantes de retencién.

Impuesto a la salida de divisas.- Las transferencias de divisas al exterior a
través del giro de cheques, transferencias, envios, pagos de cualquier
naturaleza, las entidades del sistema financiero se constituyen en agentes de
retencién con una tarifa del 0.5%.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
equivalente superior a un millén de dolares de los Estados Unidos de América,
deberan presentar al Servicio de Rentas Interna el anexo de precios de
transferencia adicionalmente aquellos contribuyente que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en' el exterior dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto de cinco millones de délares deberan
presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia , el informe
integral de precios de transferencia

Hasta la emision de los estados financieros no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracion pudieran tener efecto importante en los estados
financieros y que no hayan sido revelados.




