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FG CORPORATION Cia. Lida.

Auditores Ex\‘er_nos

César Borja Lavayen Oel-217
Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpcl@uio satnet.net
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Seiiores Socios de
INDECAUCHO CIA. LTDA.

Hemos realizado una Auditoria del estado de situacion general de INDECAUCHO
Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos del efectivo por los periodos
terminados a esas fechas. La preparacion de dichos estados es de
responsabilidad de la compaiiia y, la nuestra es la de emitir una opinién sobre los
estados financieros en base a la Auditoria que practicamos.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Nommas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el pais; tales normas, requieren que nuesitro trabajo sea planificado y
realizado con el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de exposiciones erroneas o falsas de caracter significativo. La
Auditoria incluye un examen en base a pruebas de evidencias, que respaldan las cifras y
tas informaciones reveladas en los estados financieros de INDECAUCHO CIA. LTDA.

Nuestra Auditoria comprende también, una evaluacion de los principios de contabilidad
generaimente aceptados en el pais, de las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y
de las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compaiiia, asi como
a evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra Auditoria nos provee de una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos sus aspecios significativos, la situacion financiera de INDECAUCHO CIA. LTDA,,
&t 31 de diciembre del 2008 y 2005, los resultados de sus operaciones y de los flujos del
efectivo por los afios terminados a esas fechas, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Junio, 6 del 2007

Gappdt. .

Femando Gabela M.
RN - 27821
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ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

CAJA-BANCOS

DEPOSITOS EN GARANTIA E INVERSIONES
CUENTAS POR COBRAR

INVENTARIOS

SEGUROS ANTICIPADOS

ANTICIPO PROVEEDORES

IMPUESTOS ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOFIJO
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

INDECAUCHO CIA. LTDA.
BALANGE DE SITUACION GENERAL COMPARATIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2006

(expresado en US$S)
Saldo al Saldo al
dic-08 1-dic06 PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
43.840,49 63.269,42 PROVEEDORES
3.888,00 480,00 OBLIGACIONES BANCARIAS
958.098,76 640.774,32 DOCUMENTOS POR PAGAR
872.458,14 546.589,62 OBLIGACIONES FISCALES
1.345,21 1.060,97 OBLIGACIONES SOCIALES
30.814,78 32.950,00 OTRAS CUENTAS POR PAGAR
70.867,12 46.671,83 TOTAL PASIVO CORRIENTE
1.981.212,80 1.331,788,18
PASIVO NO CORRIENTE
PRESTAMOS LARGO PLAZO
JUBILACION PATRONAL
PRESTAMO DE ACCIONISTAS
498.694 48 378.514,89 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
498.604,48 378.614,89
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
1.833,33 483333 RESERVA FACULTATIVA
1.833,33 483333 APORTES FUTURA CAPITALIZACION
RESERVA DE CAPITAL
RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADO DEL PERIODO
TOTAL PATRIMONIO

481.740,31 1.718.134,48

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

14

18

16
17

Saldo sl Saido sl
Ndic-ge 31:dic-08
135.107,30 86.028,78
140.316,50 87.317,70
44.011,34 48.182,59
87.347,83 36.185,10
121.677,80 52.198,54
89.288,27 109.804,65
817.749,04 410.717,38
98.079,72 25,800,66
13,695,00 13.695,00
260.783,47 9.783 47
372.688,19 4927913
360.000,00 300.000,00
17.176,20 12,254,70
8.713,07 8.713,07
26.000,00 26.000,00
673.275,88 672.370,89
216.205,31 181.786,77
190.972,52 145.012,56
1.491.433,08 1.248.137,

EX R ML KEL
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FG CORPORATION Cia. Ltda.

Auditores Externos

César Borja Lavayen Oel1-217
Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcompcl@uio.satnet.net
Quito - Ecuador

INDECAUCHO CIA. LTDA.
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2005

INGRESOS OPERACIONALES
INGRESOS POR VENTAS
OTROS INGRESOS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

EGRESOS

EGRESOS OPERACIONALES

GASTOS DE ADMINISTRACION

SUELDOS Y SALARIOS

RECARGOS SOBRE NOMINA

SERVICIOS CONTRATADOS
MANTENIMIENTO

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
GASTOS VARIOS

SUBTOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE VENTA

SUELDOS Y SALARIOS
RECARGOS SOBRE NOMINA
SERVICIOS CONTRATADOS
MANTENIMIENTO

GASTOS VARIOS

SUBTOTAL GASTOS DE VENTA

OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES

EGRESOS FINANCIEROS
SUBTOTAL EGRESOS NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

(expresado en USS$)
Notas Saldo al Saldo al
31-dic-06 31-dic-05
18 4.045.978,61 2.774.997,63
1.730,55 25.568,56
19 -3.332.09343 -2.189.309,98
715.615,73 611.256,21
66.856,06 55.361,72
31.103,68 21.111,03
61,60 61,60
582,07 729,67
3.000,00 7.213,81
88.882,79 72.014,66
190.506,20 156.492,49
8.548,88 5.853,34
189,77
2.248,35 747 42
5.984,00 4.402,00
192.361,03 274.644,47
209.332,03 285.647,23
41.722,20 24.103,93
41.722,20 24.103,93
274.056,30 145.012,56

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
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INDECAUCHO CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2005

(expresado en US$)

Capital Reserva Reserva Aportes Futura Reserva Resultados Resultado Total

Social Legal ___ Facultativa Capitalizacién de Capital Acumulad, del Ejercicio Patrimonio
Saldo al 30-Dic-04 200.000,00 7.363,61 8.713,07 26.000,00 872.370,89 309.526,16 140.798,64 1.264.772,27
Aumento de Capital 100.000,00 100.000,00
Movimiento en el ejercicio 4,891,09 -127.738,39 -140.799,54 -263.646,84
Utilidad Presente Perlodo 145.012,56 145.012,56
Saldo al 30-Dic-05 300.000,00 12.264,70 8.713,07 28.000,00 872.370,89 181.788,77 145.012,56 1.246.137,99
Aumento de Capital 60.000,00 60.000,00
Movimiento en el ejercicio 4.921,50 100.805,09 33.508,54 -145.012,56 -5.677,43
Utilidad Presente Periodo 190.872,52 190.972,52

—350.000,00 X 2600000 67327898 21829831 18087282 149143308

Saido al 30-Dic-08 X 717620 8.713,07 000, ; 1 X
Las notas que se ad); son parte de los est fi




D7I7997I79I7999279I73I7299I77797999I99I7DI979I39I999DD957I359I32I7230I3))

FG CORPORATION Cia. Lida.

Auditores Externos

César Borja Lavayen Oe1-217
Casilla: 1717-790

Telefax: {593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpci@uio.satnet.net
Quito - Ecuador

INDECAUCHO CIA LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO
PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2005
(expresados en dblares estadounidenses)

2008 2006

ACTMIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO 190.972,52 145.012,56
{+) CARGOS QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

DEPRECIACION, AMORTIZACION Y PROVISIONES 122.625,48 124.23250
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES

CUENTAS POR COBRAR -317.324,44 -116.374,35
INVENTARIOS -325.868,52 111.656,05
SEGUROS ANTICIPADOS -28424 -1.060,97
ANTICIPO PROVEEDORES 203522 -25.550,00
IMPUESTOS ANTICIPADOS -24.19529 -1.748,27
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 3.000,00 721381
PROVEEDORES 49.078,52 -23.332,72
DOCUMENTOS POR PAGAR 417125 -809,59
OBLIGACIONES FISCALES 51.162,73 455315
OBLIGACIONES SOCIALES 69.479,26 6.010,90
OTRAS CUENTAS POR PAGAR -20.516,38 59.685,03
FLUJO DEL EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES OPERACIONALES -204.006,39 289.390,10
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

OBLIGACIONES BANCARIAS 52.998,80 39.168,13
PRESTAMOS LARGO PLAZO 7227908 -78.389,93
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 251.000,00 9.783 47
CAPITAL SOCIAL (AUMENTO) -60.000,00 -100.000,00
FLUJO DEL EFECTIVO PROVISTO({UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 316.277,86 -128.438.33
ACTIVIDADES DE INVERSION

ADICIONES EN ACTIVOS FLIOS -131.690,40 -132.001,40
FLUJO DEL EFECTIVO PROVISTO(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION -131.690,40 -132.001,40
Aumento (disminucion) neto expresado en el efectivo -19.418,93 27.850,37
Caja, Bancos e equivalentes al inicio del periodo 63.259 42 35.309,05
Gaja, Bancos e equivalentes al final del periodo 43384049 63.250 42

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
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FG CORPORATION Cia. Ltda.

Auditores Extemnos

César Borja Lavayen Oe1-217

Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpcl@uio.satnet.net

Quito - Ecuador

INDECAUCHO CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2008 y 2005.

1.

OPERACIONES

Indecaucho Cia. Ltda., esta constituida en la Reptblica del Ecuador y su principal
actividad la produccion de caucho natural, fabricacion y comercializacion de toda
dase de productos derivados del caucho natural o sintético, latex, pegantes,
P.V.C., polietileno, plastico y cuero. Adicionaimente dentro de su actividad podra
desarrollarpmoesosmdusmales adquirir la propiedad y su uso y formas de pago
como regalias, etc; podra adquirir representaciones comerciales, patentss,
marcasytodoacto contrato civii y/o mercantii para el cumplimiento de su

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Estados Financieros.- Los estados financieros han sido expresados en US $
comno resultado de la aplicacion del proceso de dolarizacion a través de la NEC
17, a partir del cual el Gobiemo Ecuatoriano fij0 como moneda el dblar de los
Estados Unidos de América, preparados sobre la base del costo historico en las
fechas en que ocurrieron las operaciones.

ACTIVOS

Fondos Efectivos.- Los fondos de caja y cuentas comientes bancarias estan

debidamente segregados y pueden ser utilizados en forma inmediata, puesto que
sobre dichos fondos no pesa ningun gravamen o restriccion.

Provisién Cuentas Cobrar.- Para el ejercicio 2006 la Compaiiia aprovision6 el 1%
del movimiento neto de las cuentas por cobrar, para cubrir riesgos de
incobrabilidad, de conformidad con la Ley de Régimen Tributario intemo.

Inventarios.- Los inventarios, con excepcion de las importaciones en transito, se
presentan al costo. Los inventarios estan controlados bajo el sistema de inventario
periodico y valorado al costo de ia Gitima adquisicion.

Las importaciones en transito se encuentran valoradas mediante identificaciones
especificas de cada partida, incluyendo costos segun factura, mas gastos
relacionados con la importacion.

Gastos Anticipados.- Los valores que se devengan por concepto de los seguros
contratados son aplicados a resultados del ejercicio, en funcion de las fechas de
sus vencimientos.

Activos Fijos.- Son registrados al costo historico y/o ajustados y convertidos a
dblares de acuerdo a lo dispuesto por la NEC 17, menos la depreciacion
acumulada, el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacion
econémica.
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César Borja Ldvoyen Oel-217

Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpci@uio.satnet.net

Quito - Ecuador

Los activos fijos sujetos al proceso de venta o retiro, se descargan de las cuentas
correspondientes y el resultado de dicho proceso se registra cuando se causan.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del aflo.

Depreciaciones.- La depreciacion, es calculada utilizando el método de linea
recta en funcion de la vida util estimada de los respectivos activos fijos que fluctia
entre 3 y 20 afios, esta base se considera suficiente para extinguir el valor de los
activos fijos durante su vida util estimada.

Los porcentajes anuales de depreciacion aplicados por la Compaiiia en el afo
2008, fueron los siguientes:

Edificios 5% anual
nstalaciones 10% anual
Maquinaria y Equipo 10% anual
Muebies y Enseres 10% anual
Vehliculos 20% anual
Plantas 10% anual
Equipo de Oficina 10% anual
Equipo de Computacion 20% y 33.33% anual
PASIVOS

Los pasivos estan registrados, en las respectivas cuentas a corto y largo plazo de
acuerdo a su naturaleza, tal como se explica en las notas referentes a las
obligaciones de la Companiia.

Seguridad Social.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, la empresa
ha efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quien ha
asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el
Codigo de Trabajo por concepto de fondo de reserva y pensiones de jubilacion.

£n adicion, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendran
derecho a la jubilacion patronal, sin perjuicio de la que les comresponde segun la Ley
del Seguro Social Obligatorio.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- De conformidad con
disposiciones legales, la compaiiia paga a sus trabajadores una participacion del
15% sobre las utilidades del ejercicio, antes del calculo de impuesto a la renta,
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Jubilacion Patronal.- La disposicion legal que sustenta los registros contables
sebre Jubilacion Patronal, esta contenida en la Ley de Régimen Tributario Intemo,
numeral 14delarﬁwlo.10, que trata de las deducciones del impuesto a la Renta.

La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre
que se refieren al personal que haya cumplido por lo menos diez afios consecutivos
de trabajo en la misma empresa.”

La Compaiiia en este ejercicio no aprovisioné ningtn valor este concepto.

AS
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PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

El patrimonio invertido por los socios estan registrados en cuanto a su valor y
movimiento al 31 de diciembre del 2006.

RESULTADOS

Los ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se efectian las
transacciones correspondientes.

Las operaciones de ingresos y gastos varios que son de caracter no recurrente han

sido reconocidas y registradas en el periodo enero a diciembre del 2006 y estan
separadas de las operaciones normales.

NOTA 3. CAJA-BANCOS

Compuesto por:
SALDOAL SALDOAL
31-dic-06 31-dic-05
FONDOS ROTATIVOS 2,292.13 2,840.47
CAJA GENERAL - 43,173.00
BANCOS ™ 41,548.36 17.145.95
TOTALUS $ 4384049 ___ 63250 42

) En las siguientes cuentas comientes:

SALDO Al
31-dic-06
' BANCO DEL PACIFICO CTA. 1749684 30,485.09
BANCO PRODUBANCO CTA. 01009002004 3,598.18
BANCO DEL PICHINCHA CTA. 73020281 — 746500
TOTALUS § 4154838
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NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Compuesto por:
SALDOAL  SALDOAL
31-dic-08 31-dic-05
DEUDORES POR VENTAS (1) 986,130.69 661,793.47
ANTICIPOS Y PRESTAMOS EMPLEADOS 15,503.09 1452559
PROVISION PARA INCOBRABLES 2 (52981.07) {43,451.19)
QTRAS CUENTAS POR COBRAR 9,456.05 7.906.45
TOTALUS $ 95600876
(1) Desglosado asi:

SUPERMERCADOS LA FAVORITA C. A, 112,819.05

IMPORTADORA EL ROSADO 54,919.26

EDUARDO ALARCON 146,489.47

TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS 52,048.60

AMC ECUADOR CIA. LTDA. 102,390.52

DISTRISEG CIA. LTDA. 20,756.27

RCin. REP. COMERCIO E INDUSTRIAS 20,678.78

BANCO DEL PACIFICO 72,800.00

DIMABRU CIA. LTDA. 89,971.02

MEDINCO 86,185.96

CARLOS H. SALVADOR 33,693.63

EQUIPOS INDUSTRIALES MANABI S.A. 13,476.60

OTRAS CTAS. MENORES 179.891.53

TOTALUS $ 986,130,609

{2) La Compainiia asigné una provision para cubrir riesgos de incobrabilidad
del 1% del movimiento del afo por un valor de US $ 9,788.61.

NOTA 5. INVENTARIOS

Compuesto por:
SALDOAL SALDO AL
31.dic-06  31-dic-06
MATERIALES ) 178279.02  155,359.61
MATERIA PRIMA @ 236,103.16  121,507.51
PRODUCTOS TERMINADOS ) 333,761.69  211,80443
IMPORTACIONES EN TRANSITO @ 12431427 _ S7.91807
TOTALUS $ 87245814 ___546,589.62

(1) Materiales utilizados: quimicos, aceites, parafina, fundas de empaque,
cajas de carton y etiquetas.

(2) Latex y caucho en estado natural.

(3) Guantes y ligas.
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(4) Siguientes importaciones:

IMP. 06/06-INXT - GUANTES RECUBIERTOS 17.971.15
IMP. 15/06 IEQSA OXIDO DE ZINC 32,684.36
IMP. 18/16 ALLIANCE RUBBER GUANTES EXAMIN 242717
IMP. 23/06 BAYER EMULVIN 15,117.33
OTRAS IMPORTACIONES MENORES —25.128.60
TOTALUS $ 12431427
NOTA 6. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Compuesto por:
SALDOAL  SALDOAL
31-dic-06 31-ic-05
RETENCIONES EN LA FUENTE 1% 3965555  24556.23
RETENCION LVA 1,046.13 3,718.35
IVA COMPRAS 23,984.98 13,691.41
VA COMPRAS SERVICIOS 5,812.06 4,580.39
IVA COMPRAS ACTIVOS FLJOS — 6040 ___12645
TOTALUS §. 7086712 _4667183
NOTA7. ACTIVOS FIJOS
Compuesto por:
CUENTA SALDOAL pmovimenTO SALDO AL
31dic-08  \evo_sg0s  31-dic-08
COSTO HISTORICO
TERRENOS-EDIFICIOS 7882968  -32,20000  46,629.68
FINCA SAN AGUSTIN 14,911.00 000  14,911.00
TERRENOS - EDIFICIOS 97,49874  -34500.00  62,998.74
MAQUINARIA Y EQUIPO 390,930.48 46,663.92 437,594.40
EQUIPO FABRICA 0.00 0.00 0.00
EQUIPO DE OFICINA 6,068.97 1,651.14 7,720.11
EQUIPO PLANTACION 0.00 0.00 0.00
EQUIPO DE COMPUTACION 18,619.02 8,795.77 9,823.25
MUEBLES Y ENSERES 11,776.72 11,021.81  22,79853
VEHICULOS 282,883.92 29.806.93 312,690.85
PLANTAS 32,709.96 249480  35204.76
MOLDES 152,809.88 7344401 226253.89
INSTALACIONES 15,048.74 17,752.85  32,801.50
ACTIVOS FUNGIBLES £.395.00 785000  13.245.00
‘ 1,107,482.11  115,180.60 1,222,671.80
DEPRECIACION ACUMULADA -728.967.12 498080 -723.977.32
TOTALUS §. 37851499 12017949 49869448
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La Compaiia cargd a resultados por concepto de depreciacion y
amortizacion el valor de US $ 112,836.77, las tasas anuales de depreciacion
(ver nota 1).

NOTA 8. PROVEEDORES

Compuesto por:
SALDOAL SALDOAL
31-dic-08 31-dic-05

RESIMON S.A. 534231  16,480.28
BAYER 20,090.00 -
RHEIN CHEMIE 14,796.00 0.60
PARABOR COLOMBIA 8,400.00 -
FIDEICOMISO LA PALMA 6,380.51 -
QUIFATEX S.A. 3,197.91 -
HDA. TAWASENTHA - GONZALEZ V. MARINA 4,397.35 -
HDA. CHRISTIANA - SANONER BRUNEL ALAIN 2,710.27 -
PROQUIMSA S.A. 6,602.06 -
ANDRADE NARANJO WASHINGTON MIGUEL 2,113.80 -
APRODIN CiA. LTDA. 397433 2,788.87
PROCAESA S.A. PROCESADORA DE CAUCHO 15,903.49 314468
PLASTICOS INTI C.LTDA. 447826  13,466.48
SALGADO ALBAN JUAN ALBERTO 2577.46 400.64
CAUCHOS ANDINOS CIA. LTDA. - 13,089.50
BRENNTAG ECUADOR S A. 4,046.61 8,479.41
PRODUCTORA CARTONERA SA. 397222 4,105.31
QUIMICA COMERCIAL CIA. LTDA. 1,771.56 3,663.00
AMC ECUADOR CIA LTDA. 4575.74 3,463.34
QTROS MENORES 1977742 16.944.69
TOTALUSS. A135107.30 8602878

NOTA 9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Conformado por:
SALDOAL SALDOAL
31-dic-08 31-dic-06
BANCO DEL PACIFIcO ) 64,996.62 -
BANCO PRODUBANCO © 72,508.94 -
BANCO DEL PACIFICO - CARTA DE CREDITO 2812.94 24795.74
BANCO PRODUBANCO - CARTA DE CREDITO —_— - 62.521.96
TOTAL US §. -140,316.50 B1317.70

(1) Corresponde a la porcién corriente del préstamo hipotecario por
US $ 100.000,00 a una tasa de interés del 10% y a un plazo de
540 dias.
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NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12.

(2) Corresponde a la porcién corriente del préstamo hipotecario por
US $ 90.000,00 a una tasa de interés del 10,50% y a un plazo
de 36 meses.

La empresa ha cumplido con sus obligaciones contractuales
expresadas en los documento habilitantes de los préstamos y
segun tablas de amortizacion gradual.

DOCUMENTOS POR PAGAR
Compuesto por:
SALDOAL SALDO AL
31-dic-06  31-dic-05
INTEROCEANICA C.A. - SEGUROS Y REASEGUROS 291307 503027
SEGUROS COLONIAL SA. 686.02 602.20
PROAUTO CA. 1541225  11,650.12
GUSTAVO CORDOVEZ 2500000 _30.900.00
TOTALUS§. 4401134 _48,18259
OBLIGACIONES FISCALES
Compuesto por:
SALDOAL SALDO AL
31.dic08  31-dic-05
IMPUESTO RENTA COMPARIA 41,974.48
IMPUESTO IVA VENTAS 3361404 3022261
OTRAS RETENCIONES DE LEY 175931 596249
TOTALUS $ 8134783 _36.18510
OBLIGACIONES SOCIALES
Compuesto por:
SALDOAL SALDO AL
31.dic-06 31-dic-08
SUELDOS POR PAGAR 4450072 2825092
APORTES Y PRESTAMOS IESS 10,051.77 6,449.16
DECIMO TERCER SUELDO 6,312.48 2,581.01
DECIMO CUARTO SUELDO 7.929.49 5,265.40
FONDOS DE RESERVA 11,685.04 9,652.05
PARTICIPACION TRABAJADORES 41,108.30 0.00
TOTALUS §. 121,677.80 52,198.54
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NOTA 13.  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compuesto por:
SALDOAL SALDOAL
31-dic06  31-dic0§
ING. LOPEZ BUSTAMANTE CARLOS A. 10,537.84
IMP. 01/2004 ALLIANCE - GUANTES EXAMINACION 11,099.48
HIDROIMBABURA C.A. 5,355.00 1,833.55
ALFA CONFECCIONES - EMMA . VILLACRES 5,285.37 -
NEYPLEX CIA. LTDA. 5,216.15
J.R.VALLEJO Y ASOCIADOS C.LTDA. 2,946.51 53,700.92
ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A. 5,496.89 7.960.89
DINERS CLUB 8,310.76 7,268.04
MILTON DE LA BASTIDA 4,000.00
VILLACIS GARCIA RAMON 3,663.00 1,73250
OTRAS CTAS. POR PAGAR MENORES 27371726 _37.30875
TOTALUS § 08928827 10980465

NOTA14. PRESTAMOS LARGO PLAZO

Compuesto por:
SALDOAL  SALDOAL
31-dic-08 31.dic-05
BANCO PRODUBANCO ) 63,076.34
BANCO DEL PACIFICO 7 35,003.38 25,800.66
TOTALUS $ 96,079.72 25,800 66

(1) Corresponde a la porcion largo plazo del préstamo hipotecario por US $
100.000,00 a una tasa de interés del 10% y a un plazo de 540 dias.

(2) Corresponde a la porcion largo plazo del préstamo hipotecario por US $
90.000,00 a una tasa de interés del 10,50% y a un piazo de 36 meses.

NOTA 15. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Compuesto por:
Saldo al 31 de diciembre del 2005 9,783.47
Movimiento en el ejercicio %)) __ 25100000
Saido al 31 de diciembre dei 2006 __260,783 47
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(1) Corresponde a préstamos efectuadas durante el ejercicio por parte de
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los socios..
NOTA 16. CAPITAL SOCIAL
Durante el ejercicio econémico 2008, Indecaucho Cia. Ltda. Aumento su
capital en trescientos sesenta mil délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (US $ 360,000.00) y reformé sus estatutos por escritura
publica el 12 de mayo del 2008. Fue aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias por Resolucion No. 06.Q.1.J.2158 del 21 de junio del 2006.
El capital suscrito de Indecaucho Cia. Ltda. es de trescientos sesenta mil
déblares de los Estados Unidos de Norteamérica (US $ 360,000.00) dividido
en trescientas sesenta mil (360,000) participaciones de un délar (US $ 1)
cada una.
Integraciéon del Aumento de Capital
Caphai Social  Aumento  Total Capital  Participacion
Social %
Andrés Moreno 258,000.00 51,600.00  309,600.00 86%
Francisco Albuja 42,000.00 8.400.00 50,400.00 14%
Total US $ 300,000 00 £000000 _360,000.00 100%
NOTA 17. RESERVA LEGAL
De acuerdo al R.O. 332 del 8 de diciembre de 1993, resueive que las
asignaciones a Reserva Legal dispuestas en los Articulos 111 y 339 de la
Ley de Compaiiias, se efectuaran de las utilidades después de deducir la
participacion de los trabajadores e impuesto a la renta.
NOTA 18. INGRESOS POR VENTAS
Compuesto por:
SALDO AL SALDO AL
31.dic-08 31/DICI0S
Ventas con IVA 4,047,758.06  2,803,876.22
Ventas Exportacion 190,641.83 114,015.76
Devolucion en Ventas (35,116.88) (38,282.54)
Descuento en Ventas (155214.40)  (104,611.81)
Descuento en Ventas sin IVA __(2.090.00) -
Total US § 404597861 277499763
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NOTA 19. COSTO DE VENTAS

Compuesto por:
SALDO AL SALDO AL
31-dic-08 31-dic-05
Produccién Nacional
GUANTES
Inventario Inicial Productos Terminados 74,730.42 170,106.15
Produccién 2006 2,441,32656 1,449,841.36
(~) Inventario Final Productos Terminados _(182,869.72) (74,730.45)
Subtotal 2,333,186.26  1,545,217.06
LIGAS
Inventario Inicial Productos Terminados 38,817.33 29,895.44
Produccién 2006 596,012.55 303,012.46
(-) Inventario Final Productos Terminados _(8431997) (38,817.33)
Subtotal 550,509.91 294,090.57
COSTO VENTAS IMPORTADOS
Inventario Inicial 93,968.51 120,626.84
(+) COMPRAS 312,403.67 315,015.36
(-) INVENTARIO FINAL (66,572.01) (93.968.51)
Subtotal 339,800.17 341,673.69
COSTO VENTAS COMPRAS LOCALES
Inventario Inicial 4,295.59 -
(+) COMPRAS 28,176.43 11,792.34
(<) INVENTARIO FINAL - {4.295.59)
Subtotal 32,472.02 7,496.75
Otros costos asignados 7612507 831.91
Total Costo de Venta 333200343 2,189.30098

NOTA20. EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a las resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del 4 de septiembre del 2006, en materia de Contabilidad y
Auditoria resumimos el siguiente contenido:

Resolucién No. 06.Q.IC1.003

Articulo No. 1.- se adoptan en el Ecuador las Normas Intemacionales de
Auditoria y Aseguramiento, identificadas con las siglas NIAA.

Articulo No. 2.- dispéngase que, a partir del 1 de enero del 2009, las NIAA
sean de aplicacion obligatoria por parte de quienes ejercen las funciones de
auditoria.
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Articulo No. 3.- a partir del 1 de enero del 2009, se deroga la resolucién No.
02.Q.IC1.001 del 18 de marzo del 2002, mediante la cual se dispuso que las
Normas Ecuatorianas de Auditoria (1 a 31) sean de aplicacién obligatoria por
parte de quienes realizan labores de auditoria.

Resolucién No. 06.Q.IC1.004

Articuio No. 1.- se adoptan en el Ecuador las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera, identificadas con las siglas NIIF.

Articulo No. 2.- dispéngase que las NIIF sean de aplicacion obligatoria, a
partir del 1 de enero del 2009, por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparacion
y presentacion de estados financieros.

Articulo No. 3.- a partir del 1 de enero del 2009 se deroga la resolucion No.
99.1.3.3.007 del 25 de agosto de 1999, asi como la resolucion
No0.02.Q.ICI.002 del 18 de marzo del 2002, mediante las cuales se dispuso
que las Nommas Ecuatorianas de Contabilidad (1 a 15) y las Nommas
Ecuatorianas de Contabilidad (18 a 27) respectivamente, sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias.

Hasta la emision de los estados financieros no se produjeron eventos, que,
en opinion de la Administracién, pudieran tener efecto sobre los mismos y
que no hayan sido revelados en dichos estados adjuntos.

AS



