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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
INDECAUCHO CIA. LTDA.

Hemos realizado una auditoria del Estado de Situacion General de INDECAUCHO
CIA. LTDA,, en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, al 31 de diciembre
2003 y los correspondientes Estados de Resuitados, de Evolucién del Patrimonio y de
Flujo del Efectivo por el afio terminado a esa fecha. La preparacién de dichos estados
financieros es responsabilidad de la empresa y, la nuestra es emitir una opinién sobre
los mismos en base a la auditoria que practicamos.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el pais; tales normas, requieren que nuestro trabajo sea planificado y
realizado con el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad de que los
estados financieros estan exentos de exposiciones erréneas o falsas de caracter
significativo. La auditoria incluye un examen en base a pruebas de las evidencias, que
respaldan las cifras y las informaciones reveladas en los estados financieros de
INDECAUCHO CIA. LTDA. Nuestra auditoria comprende también, una evaluacién de
la aplicacion de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el pais, de
las Normas Ecuatorianas e Internacionales de Contabilidad, y de las estimaciones
importantes hechas por la administracién de INDECAUCHO CIA. LTDA., asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee de una base razonable para nuestra opinion.

Emitiremos una Certificacion de Cumplimiento Tributario al Servicio de Rentas Internas
de conformidad a las disposiciones legales a este respecto en relacion al ejercicio
terminado al 31 de diciembre del 2003.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
INDECAUCHO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus
operaciones y del flujo del efectivo por el afio terminado a esa fecha, de conformidad
con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y Normas Ecuatorianas e
Internacionales de Contabilidad.

Abril, 19 del 2004

Atentamente,

-

b. fobole Coa Folo,

RNAE - 004 ,

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador




INDECAUCHO CIA. LTDA.
BALANCE DE SITUACION GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
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Saldo al Saldo al Saldo al Saldo al
ACTIVOS 31-Dic-03 31-Dic-02 PASIVOS 31-Dic-03 31-Dic-02

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES (NOTA 8) 54.691,94 140.907,62
CAJA-BANCOS (NOTA 3) 21.627,91 13.634,43 OBLIGACIONES BANCARIAS (NOTA 9) 77.735,60 24.019,23
DEPOSITOS EN GARANTIA E INVERSIONES 80,00 80,00 DOCUMENTOS POR PAGAR (NOTA 10) 40.602,20 41.022,23
CUENTAS POR COBRAR {NOTA 4) 384.927,36 424.091,70 OBLIGACIONES FISCALES (NOTA 11) 14.637,87 21.619,43
INVENTARIOS {NOTA 5) 490.133,18 417.624,44 OBLIGACIONES SOCIALES (NOTA 12) 22.737,01 17.547,68
ANTICIPO PROVEEDORES 9.650,00 5.773,15 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (NOTA 13) 35.491,31 30.089,71
IMPUESTOS ANTICIPADOS (NOTA 6) 33.561,00 36.287,37 TOTAL PASIVO CORRIENTE 245.895,93 275.205,90
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 939.979,45 897.491,09

PASIVO NO CORRIENTE

PRESTAMOS LARGO PLAZO (NOTA 14) 20.052,17 41.342,86

JUBILACION PATRONAL 13.695,00 13.695,00
ACTIVO NO CORRIENTE TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 33.747,17 55.037,86
ACTIVO FJO (NOTA 7) 337.862,60 177.168,18
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 337.862,60 177.168,18 PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL (NOTA 15) 200.000,00 100.000,00

RESERVA LEGAL (NOTA 16) 4.439,11 158,06

RESERVA FACULTATIVA 8.713,07 8.713,07
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES APORTES FUTURA CAPITALIZACION 26.000,00 -
GASTOS DE CONSTITUCION 13.567,54 15.087,94 RESERVAS DE CAPITAL {NOTA 17) 426.762,16 270.227,05
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 13.567,54 15.087,94 RESULTADOS ACUMULADOS 253.959,74 258.820,24

RESULTADO DEL PERIODO 91.89241 __121.58502

TOTAL PATRIMONIO 1.011.766,49 759.503,45
TOTAL ACTIVOS 1.291.409,59  1.089.747,21 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.291.409,59  1.089.747,21

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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INDECAUCHO CIA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES
INGRESOS POR VENTAS
OTROS INGRESOS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

EGRESOS
EGRESOS OPERACIONALES

GASTOS DE ADMINISTRACION
SUELDOS Y SALARIOS

RECARGOS SOBRE NOMINA
SERVICIOS CONTRATADOS
MANTENIMIENTO

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
GASTOS VARIOS

SUBTOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE VENTA
SUELDOS Y SALARIOS
RECARGOS SOBRE NOMINA
SERVICIOS CONTRATADOS
MANTENIMIENTO

GASTOS VARIOS

SUBTOTAL GASTOS DE VENTA

OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES
EGRESOS FINANCIEROS

" SUBTOTAL EGRESOS NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Saldo al Saldo al

31-Dic-03 31-Dic-02
(NOTA 18) 1.882.948,79 1.813.424 43
12.035,63 1.673,76
(NOTA 19) -1.527.269,93 -1.412.418,13
367.714,49 402.680,06
67.331,63 61.651,83
4.770,34 5.408,00
29,12 106,62
708,13 506,91
1.520,40 95,16
29.355,08 ____ 36.092,94
103.714,70 103.861,46
23.221,86 19.977,78
18.565,06 14.638,29
1.057,75 1.468,80
4.741,65 4.849,32
110.581,74 115.369,20
158.168,06 156.303,39
13.939,32 ___20.930,19
13.939,32 20.930,19
91.892,41 121.585,02

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador




INDECAUCHO CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva  Aportes Futura Reserva Resultados Resultado Total

Social Legal Facultativa _Capitalizacién _de Capital Acumulados del Ejercicio  Patrimonio
Saldo al 31-Dic-02 100.000,00 158,06 8.713,07 - 270.227,06 258.820,24  121.585,02 759.503,45
Movimiento afio 2003 100.000,00 4.281,05 - 26.000,00 -4.860,50 -121.585,02 3.835,53
Ajustes y Reclasificaciones 156.535,10 156.535,10
Utilidad Presente Ejercicio 91.892,41 91.892,41
Saldo al 31-Dic-03 200.000,00 4.439,11 8.713,07 26.000,00 426.762,16  253.959,74 91.892,41  1.011.766,49

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(expresado en délares estadounidenses)

ELUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Depreciacion y Amortizacion de activos fijos

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES

AUMENTO DE CUENTAS POR COBRAR
AUMENTO DE INVENTARIOS

DISMINUCION DE PAGOS ANTICIPADOS
DISMINUCION IMPUESTOS ANTICIPADOS
DISMINUCION GASTOS DE CONSTITUCION
DISMINUCION EN PROVEEDORES
DISMINUCION DOCUMENTOS POR PAGAR
DISMINUCION EN OBLIGACIONES FISCALES
AUMENTO OBLIGACIONES SOCIALES
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR PAGAR

FONDOS PROVISTOS EN ACTIVIDADES OPERACIONALES

ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO NETO EN ACTIVOS FIJOS
FONDOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO EN OBLIGACIONES BANCARIAS
DISMINUCION EN PRESTAMOS LARGO PLAZO
AUMENTO EN APORTES FUTURA CAPITALIZACION

FONDOS PROVISTOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
TOTAL (1) + (2) + (3)

SALDO DE CAJA BANCOS AL 31/12/02
SALDO DE CAJA BANCOS AL 31/12/03

AUMENTO EXPRESADO DEL EFECTIVO

91.892,41
52.841,39 144.733,80
39.164,34
(72.508,74)
(3.876,85)
2.726,37
1.520,42
(86.215,68)
(420,03)
(6.981,56)
5.189,33
5.401,60 {116.000,80)
28.733,00
79.165,20
-79.165,20
53.716,37
(21.290,69)
26.000,00
58.425,68
7.993,48
13.634,43
__ 2162791
7.993,48

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955

E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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INDECAUCHO CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2003

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Indecaucho Cia. Ltda. se encuentra constituida en la Republica del Ecuador mediante
escritura de constitucion suscrita el 03 de septiembre de 1.986, e inscrita en el
Registro Mercantil y de la propiedad del cantén Otavalo el 16 de octubre de 1986.

Mediante escritura suscrita el 6 de septiembre del afio 2002, se realiza el aumento de
capital y reforma de estatutos de la Compaiiia, la cual fue inscrita en el Registro
Mercantil el 12 de noviembre del 2002.

Durante el afio 2003, Indecaucho Cia. Ltda. mediante escritura suscrita el 8 de
septiembre realiza el aumento de capital y reforma de estatutos, reforma que fue
inscrita en el Registro Mercantil el 30 de diciembre del 2003.

Objeto.- La compaiiia se dedicara de manera principal a la produccién de caucho
natural, a la fabricacién y comercializacién de toda clase de productos derivados del
caucho natural o sintético, latex, pegantes, P.V.C., polietileno, plastico y cuero,
bien por utilizacion directa o por mezcla de tales productos.

Para cumplir con el objeto social la compafila podra obtener toda clase de
representaciones comerciales, patentes o marcas, asi como procesos industriales,
pudiendo adquirir la propiedad o uso de los mismos y convenir en pagos de regalias u
otra forma de pago. La empresa en general podra realizar todo cuanto acto o contrato
civil o mercantil sea necesario para el cumplimiento de su objetivo.

Duracion.- El plazo de duracién de la compariia sera de cincuenta afios contados a
partir de la fecha de inscripcion del Contrato Social en el Registro Mercantil, plazo que
en todo caso podra ser restringido o ampliado si asi se resolviere por mayoria de votos
del capital concurrente.

Domicilio.- Su domicilio principal es San Pablo del Lago, Cantén Otavalo, Provincia
de Imbabura, pudiendo, por resoluciébn mayoritaria de los socios reunidos en Junta
General, abrir sucursales, agencias o filiales, en cualquier otro lugar del pais o del
extranjero.

2. POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES REFERENTES A:
a) ESTADOS FINANCIEROS:
al) Bases de Presentacion
Los Estados Financieros basicos expresados en délares de los
Estados Unidos de América han sido preparados sobre la base

del costo historico, que estuvieron en vigencia a las fechas en
que ocurrieron las transacciones.

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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Los Estados Financieros basicos deben presentarse anualmente
con la informacién comprendida entre el 1ro. de enero y el 31 de
diciembre de cada afio y los intermedios en forma mensual.

Periodo de Presentaciéon

b)  ACTIVOS

b1)

b2)

b3)

b4)

CONSULTORA GABELA
INTERNACTONAL, INC.

Fondos Efectivos

Los fondos de caja y cuentas corrientes bancarias estan
debidamente segregados y pueden ser utilizados en forma
inmediata, sin que pese sobre ellos ningin gravamen o
restriccion.

Inventarios

Los inventarios, con excepcion de las importaciones en transito,
se presentan al costo histérco. El consumo de los inventarios
utilizados para el proceso de produccién, se registra utilizando el
método LIFO.

Las importaciones en transito se encuentran valorizadas mediante
identificaciones especificas de cada partida, incluyendo costos
segun factura, mas gastos relacionados con la importacion.

Gastos Anticipados

Los valores que se devengan por concepto de los seguros
contratados son aplicados a resultados del ejercicio, en funcion
de las fechas de sus vencimientos.

Activos Fijos

La Compaiia a partir de su constituciéon, en el mes de
septiembre de 1.986, registra sus activos fijos al costo. El 31
de diciembre de 1991 mediante Decreto Ejecutivo 2159,
publicado en el R.O. No. 843 se emiti6 el Reglamento Sobre la
Aplicacién del Sistema de Correccion Monetaria Integral de los
Estados Financieros que tiene vigencia hasta el 31 de diciembre
de 1999, estos activos reexpresados se ajustaron aplicando los
esquemas de dolarizacion al 31 de marzo del 2000, segun la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, publicado en el
Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, el monto neto de
los activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Teletax: (593-2) 500-955
E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador




- B

-y

-

M

6

b5)

b6)

b7)

b8)

consultora
gabela cia. Itda.

Auditores Externos
Depreciaciones

La depreciacion excepto bienes inmuebles (terrenos), es
calculada utilizando el método de linea recta en funcién de la vida
util estimada de los respectivos activos fijos que fluctia entre 3 y
20 afios, esta base se considera suficiente para extinguir el valor
de los activos fijos durante su vida 0til estimada.

Los porcentajes anuales de depreciacidon aplicados por la
empresa en el afo 2003, fueron los siguientes:

Edificios 5% anual
Instalaciones 10% anual
Magquinaria y Equipo 10% anual
Muebles y Enseres 10% anual
Vehiculos 20% anual
Plantas 10% anual
Equipo de Oficina y Computacion 10%, 20% y 33% anual

Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciones, Mejoras,Venta
Retiro.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados del afio. Los costos de renovaciones y mejoras de
importancia se consideran como adiciones de activos fijos.

El valor del Activo fijo y la depreciacion acumulada de los activos
sujetos a la venta y/o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se causan.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales, la compafiia paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades
del ejercicio, antes del calculo de impuesto a la renta, con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

Provision Cuentas de Dudoso Cobro

La provision Cuentas de Dudoso Cobro se calcula en base a un
andlisis de vencimientos, el valor determinado por este
procedimiento concuerda con el porcentaje establecido por la ley.

c)  RESULTADOS

c1)

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC,

Los ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se
efectian las transacciones correspondientes.

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955

E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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1
Las operaciones de ingresos y gastos varios que son defdégcter
no recurrente han sido reconocidas y registradas en el periodo
enero a diciembre del 2003 y estan separadas de las operaciones
normales.

Seguridad Social

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la empresa
ha efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, quien ha asumido la responsabilidad de pagar al personal
los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto
de fondo de reserva y pensiones de jubilacion.

En adicion, dichas disposiciones han establecido que los
trabajadores tendran derecho a la jubilacién patronal, sin perjuicio
de la que les corresponde segun la Ley del Seguro Social
Obiligatorio.

Jubilacion Patronal

La disposicion legal que sustenta los registros contables sobre
Jubilacion Patronal, estd contenida en la Ley de Régimen
Tributario Interno, numeral 14 del articulo 10, que trata de las
deducciones del Impuesto a la Renta.

La ley 124, publicada en el R.O. No. 379 del 8 de agosto de
1998, en su articulo 6to., sustituy6 el numeral 14 por lo siguiente:

“14. La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares
patronales, actuarialmente  formuladas por empresas
especializadas o profesionales en la materia, siempre que se
refieren al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
consecutivos de trabajo en la misma empresa.”

La Compaiiia mantiene a la fecha de este informe la provisién
efectuada en el afio 2001 por concepto de Jubilacion Patronal,
valor establecido segun el correspondiente Estudio Actuarial.

d)  PASIVOS

Los pasivos estan registrados, en las respectivas cuentas a corto y largo
plazo de acuerdo a su naturaleza, tal como se explica en las notas
referentes a las obligaciones de la Compaiiia.

e) PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

El patrimonio invertido por los accionistas en la Compaiiia esta registrado
en cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre del 2003.

CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
INTERNACIONAL. INC E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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NOTA 3. CAJA-BANCOS

Compuesto por:

Caja General 6,012.01
Fondos Rotativos 2,240.47
Bancos 1) 13.37543
Total US $ 21 .91

(1) Compuesto por:

Banco Produbanco Cta. 01009002004 12,071.62
Banco del Pichincha Cta. 73020281 1.303.81
Total US $ 1337543
f\
NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR
Compuesto por:
Clientes (1) 406,319.51
Depésitos no Registrados en Cartera (2 (10,869.49)
Anticipos y Préstamos Empleados 12,273.10
Provisiones para Incobrables 3 (25,795.76)
Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas 3,000.00
Total US $ 384,927.36

(1) Valor correspondiente a las ventas a crédito realizadas por la
Compaiiia, cuyo cobro se encuentra pendiente al cierre del ejercicio
econdmico 2003.

(2) Corresponde a depositos directos de clientes sin identificar al 31 de
diciembre del 2003, razon por la cual se procedid a registrar en esta
cuenta transitoria a fin verificar su origen.

(3) Durante el afio 2003 la Compafiia procedié a realizar la provision
para cuentas incobrables por el valor de US $ (4,063.20).

NOTA 5. INVENTARIOS
Compuesto por:
Materiales M 126,974.43
Materia Prima (2) 119,840.18
Productos Terminados 3) 241,548.57
Importaciones en Transito 1,770.00
Total US $ 490,133.18
CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
INTERNACIONAL, INC. E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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(1) Entre los principales materiales que integran este
encuentran quimicos, aceites, parafina, fundas de empaque,

cajas de cartén y etiquetas.

(2)  Valor que incluye inventarios de latex por el valor de

US$119,330.52

(3) En este rubro se incluyen inventarios de producto terminado de

guantes, ligas.

NOTA 6. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Compuesto por:

Retenciones en la Fuente 1 % 18,619.42
R.F. 5% Rendimientos Financieros 7.93
Retencion IVA 2,282.62
IVA Compras 11,274.64
IVA Compras Servicios 1,053.69
IVA Compras Activos Fijos 322.70
Total US § 33,561.00

NOTA 7. ACTIVOS FIJOS

Compuesto por:

MOVIMIENTO SALDO
Costo NETO 31/Dic/03
Terrenos
Saldo al 31/Dic/02 93,740.68 - 93,740.68
Edificios
Saldo al 31/Dic/02 91,998.65 5,500.00 97,498.65
Maquinaria y Equipo
Saldo al 31/Dic/02 71,112.97 1,935.95 73,048.92
Equipo de Fabrica
Saldo al 31/Dic/02 75,463.23 5,702.190 81,165.42
Equipo de Oficina
Saldo al 31/Dic/02 15,574.67 -1,682.43 13,992.24
Equipo de Plantacion
Saldo al 31/Dic/02 1,441.13 0.00 1,441.13
CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955

INTERNACIONAL, INC. E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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NOTA 8.

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC.

Muebles y Enseres
Saldo al 31/Dic/02

Vehiculos
Saldo al 31/Dic/02

Plantas
Saldo al 31/Dic/02

Moldes
Saldo al 31/Dic/02

Otros Activos
Saldo al 31/Dic/02

Subtotal USD

Depreciacion Acumulada

Saldo al 31/Dic/02

TOTAL ACTIVOS FIJOS

consultora
gabela cia. Itda.

Auditores Externos

9,500.67 1,201.82 10,702.49
205,427.77 -72,239.59 133,188.18
31,318.99 1,234.97 32,553.96
152,848.42 11,732.48 164,580.90
9,712.03 2,600.01 12,312.04
758,139,21 -43,914.60 714,224.61
(580,971.04) 204,609.03 (376,362.01)
177,168.18 160,694.43 337.862,60

Durante el ejercicio econdmico 2003 la Compafiia cargé a resultados por
concepto de depreciacion la cantidad de US $ 52,841.39, las tasas
anuales de depreciacion estan expresadas en la Nota 2b5.

PROVEEDORES

Las principales obligaciones que mantiene Indecaucho Cia. Ltda. con
los proveedores al 31 de diciembre del 2003 son las siguientes:

Agicom

Resimon S.A.
Holanda Ecuador
Tuboplast

3,229.02
7.261.28

10,277.66

Prisma Plastic S.A.

Rhein Chemie
Procarsa
Varios

Total US $

5,819.20
11,703.48
6,453.00
3,876.15
6,072.16

54,691.94

E-mail: congabela@a

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
ndinanet.net Quito - Ecuador
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NOTA 9. OBLIGACIONES BANCARIAS

consultora

Auditores Externos ) T~

Las obligaciones bancarias que se encuentran vigentes al 31 de
diciembre del 2003, se encuentran detalladas a continuacion:

(1)

()

Banco del Pacifico

Sobregiro Bco. del Pacifico Cta. 1749684
Produbanco

Total US $

(1) 25,483.24
12,252.36
2) 40,000.00
77,735.60

Préstamo otorgado por el Banco del Pacifico el 30 de septiembre
del 2003 por el valor de US $ 30,000 a 18 meses plazo, a una

tasa de interés del 16% anual.

Valor por pagar al Banco de la Produccién S.A. , por la emision
de la carta de crédito No. 00503032394 de fecha 24 de abril del

2003.

NOTA 10. DOCUMENTOS POR PAGAR

Compuesto por:

Gustavo Cordovéz 40,000.00
Seguros Colonial 60220
Total US $ .40,602.20

NOTA 11. OBLIGACIONES FISCALES

Compuesto por:

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC.

Impuesto IVA Ventas

Retencién IVA 30%

Retencién IVA 70%

Retencién en la Fuente 1%
Retencién en la Fuente 8%
Impuesto a la Renta Empleados
Total US $

13,066.82
288.71
92.08
801.05
44.80
344.41

14,637.87

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955

E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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NOTA12. OBLIGACIONES SOCIALES

Las obligaciones sociales de la Compariia

consultora
bela cia. Itda.

Auditores Externos

con los trabajadores al 31 de

diciembre del 2003 mantienen el siguiente detalle:

Sueldos por Pagar 3,763.85
Aportes y Préstamos IESS 3,470.12
Décimo Tercer Sueldo 6,529.42
Décimo Cuarto Sueldo 6,841.99
Décimo Quinto Sueldo (642.00)
Fondo de Reserva 2,773.63
Total US $ 22,737.01

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compuesto por:

Acero Comercial

Emelnorte

Thermo Frio S.A.

Diners Club

Unitransa

Lubric. Y Accesorios RJ 2000
Diferencia Pago Clientes
Varios

Total US $

NOTA14. PRESTAMOS LARGO PLAZO

En esta cuenta se registran valores p

6,406.41
2,439.63
2,321.22
1,029.32
1,237.50
2,105.10
2,056.62
— 1789551
—35491.31

or concepto de préstamos

realizados por el socio mayoritario, cuyo saido al 31 de diciembre del

2003 ascienden a US $ 20,052.17

NOTA 15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2003, el capital social de la Compafiia es de
doscientos mil dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US $
200,000), dividido en doscientas mil participaciones indivisibles de un

dolar (US $ 1) cada una.

CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955

INTERNACIONAL, INC.

E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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NOTA 16.

NOTA 17

NOTA 18.

consultora
gabela cia. Itda.

Auditores Externos

RESERVA LEGAL
Esta cuenta durante el afio 2003 mantuvo el siguiente movimiento:

Saldo al 31-Dic-02

Movimiento periodo
Saldo al 31-Dic-03

158.06

4.281.05
4.439.11

De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el pais, de la utilidad
anual, en caso de existir, la Compaiiia debera transferir una cantidad no
menor del 10% para formar la Reserva Legal, hasta que esta sea igual
al 50% del Capital Social, esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos a los accionistas y/o absorciéon de pérdidas, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

RESERVA DE CAPITAL

Segln lo establecido en la NEC 17, los saldos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria deben revelarse
como parte de la cuenta patrimonial “Reserva de Capital ".

De conformidad con la Resolucion No. 01.Q.I.C.I 017 de Ila
Superintendencia de Compaiiias del 19 de diciembre del 2001, resuelve
en su Art. 7 “COMPENSACION DE PERDIDAS” que las compaiiias que
registren pérdidas al cierre de un determinado ejercicio econémico,
podran compensar contablemente las pérdidas de ese ejercicio y las
acumuladas de ejercicios anteriores, con el saldo acreedor de la cuenta
Reserva de Capital.

INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos por las ventas de la Compafiia se encuentran detalladas
en los siguientes rubros:

Ventas con IVA 2,310,371.64
Ventas Exportacion 37,755.12
Devolucién en Ventas (11,645.64)
Descuento en Ventas (452,916.33)
Descuento en Ventas sin IVA (616.00)

Total US § 1,882,948.79

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC.

Av. 12 de Octubre 959y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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INTERNACIONAL, INC,

consultora
gabela cia. Itda.

Auditores Externos

NOTA 19. COSTO DE VENTAS
Compuesto por:
COSTO DE PRODUCCION
PRODUCCION DE GUANTES
Inventario Inicial 88,760.17
Produccién en el ejercicio 2003 1,173,929.74
Inventario Final Productos en Proceso -93,590.84
Subtotal 1,169,099.07
PRODUCCION LIGAS
Inventario Inicial 20,245.96
Produccién en el ejercicio 2003 160,391.36
Inventario Final Productos en Proceso -17,462.08
Subtotal 163,175.24
Otros valores menores -21,521.08
IMPORTACIONES 216,516.70
Total COSTO VENTAS 1,527,269.93
NOTA 20. CONTINGENCIAS
A la fecha de este informe no hemos recibido la informacién del asesor
legal de la Compaiiia, por tanto no conocemos de litigios importantes a
su cargo que podrian afectar la situacién financiera de los estados
financieros adjuntos.
NOTA 21. EVENTOS SUBSECUENTES
- Segun Registro Oficial 740 del 8 de Enero del 2003,se expide la
Resolucion 1071, mediante el cual se dispone para efectos de la
presentacion del informe de Cumplimiento Tributario, segun lo
establecido en el Art. 99 de la Ley de régimen Tributario Interno Art.
213 de su aplicacion, el estricto cumplimiento de esta Resolucion.
Para el efecto y segun lo dispuesto en el Art. 4 son “los sujetos de
obligaciones tributarias sujetos de auditoria Externa, los responsables
del contenido de la informacién sobre el cual los auditores externos
expresan su opinioén de auditoria; de igual forma son responsables de
la preparacion de los anexos del informe de cumplimiento tributario”.
Con fecha 10 de marzo del 2004, se emite el registro No. 289 de la
Superintendencia de Compariias sobre el cumplimiento de las normas
de propiedad intelectual y derechos de autor.
CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
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