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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Soqios de
INDECAUCHO CIA. LTDA.

Hemos realizado una auditoria del Estado de Situacién General de INDECAUCHO CIA.
LTDA., en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, al 31 de Diciembre del 2002
y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio y de Flujo
del Efectivo por el afio terminado a esa fecha. La preparacion de dichos estados
financieros es responsabilidad de la empresa y, la nuestra es emitir una opinién sobre
los mismos en base a la auditoria que practicamos.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el pais; tales normas, requieren que nuestro trabajo sea planificado y
realizado con el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de exposiciones erréneas o falsas de caracter significativo.
La auditoria incluye un examen en base a pruebas de las evidencias, que respaldan las
cifras y las informaciones reveladas en los estados financieros de INDECAUCHO CIiA.
LTDA. Nuestra auditoria comprende también, una evaluaciéon de la aplicacion de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el pais, de las Normas
Ecuatorianas e Intemacionales de Contabilidad, y de las estimaciones importantes
hechas por la administracién de INDECAUCHO CIA. LTDA., asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee de una base razonable para nuestra opinién.

Emitiremos una Certificacién de Cumplimiento Tributario al Servicio de Rentas Internas
de conformidad a las disposiciones legales a este respecto en relacion al ejercicio
terminado a!l 31 de diciembre del 2002.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
INDECAUCHO CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2002, los resultados de sus
operaciones y del flujo del efectivo por el afio terminado a esa fecha, de conformidad
con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y Normas Ecuatorianas e
Internacionales de Contabilidad.

Abril, 30 del 2003

Atentamente,
. Gabett s L.
RNAE - 004
Socio de Auditoria
RN # 27821
CONSULTORA GABELA Ay, 12 de Octubre 959 y Roca Telf.[{593-2)2231-528 / 25558-534 / Telefax: {583-2)

INTERNACIONAL, INC. E-mali: congabsia@andimanet.net Quil
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ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS

DEPOSITOS EN GARANTIA E INVERSIONES

CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS
PAGOS ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVO FIJO
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
GASTOS DE CONSTITUCION
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

(NOTA 3)
(NOTA 4)

(NOTA 5)
(NOTA 6)

(NOTA7)

INDECAUCHO CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

SALDO AL SALDO AL
1231/01 12/31/02

5,953.64 13,634.43
80.00 80.00
347,812.12 424,081.70
358,939.53 417,624.44
72,516.19 42,060.52
785,301.48 897,491.09
222,556.53 177,168.18
222,556.53 177,168.18
183.10 15,087.94
183.10 15,087.94
1,008,041.11 “1,089,747.21

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES
OBLIGACIONES BANCARIAS
DOCUMENTOS POR PAGAR
OBLIGACIONES FISCALES
OBLIGACIONES SOCIALES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
PRESTAMOS LARGO PLAZO
JUBILACION PATRONAL
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RESERVA FACULTATIVA
SUPERAVIT DE CAPITAL
RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADOS DEL PERIODO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(NOTA 8)
(NOTA 9)
(NOTA 10)
(NOTA 11)
(NOTA 12)
(NOTA 13)

(NOTA 14)

(NOTA 15)
(NOTA 16)

SALDO AL SALDO AL
12/31/01 12/31/02

116,255.21 140,907.62
40,000.00 24,019.23
65,025.17 41,022.23
17,102.22 21,619.43
17,218.54 17,547.68
71,112.28 30,089.71
326,713.42 275,205.90
30,474.00 41,342.86
13,695.00 13,695.00
44,169.00 55,037.86
480.00 100,000.00
158.06 158.06
8,713.07 8,713.07
270,227.05 270,227.05
258,819.68 258,820.24
98,760.82 121,585.02
637,158.69 759,503.45
1,008,041.11 1,089,747.21
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INDECAUCHO CIA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES
INGRESOS POR VENTAS

OTROS INGRESOS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

EGRESOS
EGRESOS OPERACIONALES

GASTOS ADMINISTRACION

SUELDOS Y SALARIOS

RECARGOS SOBRE NOMINA
SERVICIOS CONTRATADOS
MANTENIMIENTO

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
GASTOS VARIOS

SUBTOTAL

GASTOS DE VENTAS
SUELDOS Y SALARIOS
RECARGOS SOBRE NOMINA
SERVICIOS CONTRATADOS
MANTENIMIENTO

GASTOS VARIOS
SUBTOTAL

OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO

(NOTA 17) 1,813,424.43
1,673.76

(NOTA 18) (1,412,418.13)

402,680.06

61,651.83
5,408.00

106.62

506.91

95.16

36,092.94

(NOTA 19) 103,861.46

19,977.78
14,638.29

1,468.80

4,849.32

115,369.20

(NOTA 20) 156,303.39

20,930.19

121,585.02

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Av, 12 de Octubre 958 vy Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (533-2) 2500-855
E-mail: congabela@andinanet.net Quito -

Ecuador



INDECAUCHO CiA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
{expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL RESERVA RESERVA SUPERAVIT RESULTADOS RESULTADO DEL TOTAL
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA DE CAPITAL ACUMULADOS PERIODO PATRIMONIO
SALDO AL 31/DIC/01 480.00 158.06 8,713.07  270,227.05 258,819.68 98,760.82 637,158.68
MOVIMIENTO ARO 2002 99,520.00 - - - 0.56 -98,760.82 759.74
UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO - - - - - 121,585.02 121,585.02
SALDO AL 31/DIC/02 100,000.00 158.06 8,713.07 _ 270,227.05 258,820.24 121,585.02 759,503.45

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.



consultora

gabela cia. Itda. Y
Auditores Externos -4\\\ ™

INDECAUCHO CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(expresado en délares estadounidenses)

1. FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO 121,585.02
DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS 60,724.28
182,309.30
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES
' AUMENTO DE CUENTAS POR COBRAR (76,279.58)
AUMENTO DE INVENTARIOS (58,684.91)
DISMINUCION DE PAGOS ANTICIPADOS 30,455.67
AUMENTO GASTOS DE CONSTITUCION (14,904.84)
AUMENTO PROVEEDORES 24,652.41
DISMINUCION OBLIGACIONES BANCARIAS (15,980.77)
DISMINUCION DOCUMENTOS POR PAGAR (24,002.94)
AUMENTO OBLIGACIONES FISCALES 4,517.21
AUMENTO OBLIGACIONES SOCIALES 329.14
DISMINUCION OTRAS CUENTAS POR PAGAR (41,022.57) -170,921.18
FONDOS PROVISTOS EN ACTIVIDADES OPERACIONALES 11,388.12
2. ACTIVIDADES DE INVERSION
AUMENTO NETO EN ACTIVOS FIJOS (25,964.31)
FONDOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION (25,964.31)
(14,576.19)
/ 3.  ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO PRESTAMOS LARGO PLAZO 10,868.86
FONDOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 10,868.86
TOTAL (1) - (2) - (3) 7,680.79
SALDO DE CAJA BANCOS AL 31/12/2001 5,953.64
SALDO DE CAJA BANCOS AL 31/12/2002 13,634.43

AUMENTO EXPRESADO DEL EFECTIVO 7,680.79

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

CONSULTORA GABELA Ay, 12 de Octubre 959 y Roca Telf.((593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (533-2} 2600-955
INTERNACIONAL, INC. E-mail: congabela@andinanet.net Quila - Ecuador
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INDECAUCHO CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2002

1.

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

indecaucho Cia. Ltda.. se encuentra constituida en la Republica del Ecuador
mediante escritura de constituciéon suscrita el 03 de septiembre de 1.986, e
inscrita en el Registro Mercantil y de la propiedad del cantén Otavalo el 16 de
octubre de 1986.

A través de escritura suscrita el 6 de septiembre del afio 2002, se realiza el
aumento de capital y reforma de estatutos de la Compaifiia, la cual fue inscrita
en el Registro Mercantil el 12 de noviembre del 2002.

OBJETO.- La compaiiia se dedicara de manera principal a la produccion de
caucho natural, a la fabricacion y comercializacion de toda clase de productos
derivados del caucho natural o sintético, latex, pegantes, P.V.C., polietileno,
plastico y cuero, bien por utilizacién directa o por mezcla de tales productos.

Para cumplir con el objeto social la compafia podra obtener toda clase de
representaciones comerciales, patentes o marcas, asi como procesos
industriales, pudiendo adquirir la propiedad o uso de los mismos y convenir en
pagos de regalias u otra forma de pago. La empresa en general podra realizar
todo cuanto acto o contrato civil 0 mercantil sea necesario para el cumplimiento
de su objetivo.

DURACION.- El plazo de duracion de la compafia sera de cincuenta afios
contados a partir de la fecha de inscripciéon del Contrato Social en el Registro
Mercantil, plazo que en todo caso podra ser restringido o ampliado si asi se
resolviere por mayoria de votos del capital concurrente.

DOMICILIO.- Su domicilio principal es San Pablo del Lago, Cantén Otavalo,
Provincia de Imbabura, pudiendo, por resolucion mayoritaria de los socios
reunidos en Junta General, abrir sucursales, agencias o filiales, en cualquier
otro lugar-del pais o del extranjero.

POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES REFERENTES A:
a) ESTADOS FINANCIEROS:
at) Bases de Presentacion
Los Estados Financieros basicos expresados en délares de los
Estados Unidos de América han sido preparados sobre la base

del costo histérico, que estuvieron en vigencia a las fechas en
que ocurrieron las transacciones.

Av. 12 de Qctubre 958 y Roca Telf ((593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (593-2)
E-mait: congabela@andinanst.net Quity -

touador
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Periodo de Presentacion

Los Estados Financieros basicos deben presentarse anualmente
con la informacion comprendida entre el 1ro. de enero y el 31 de
diciembre de cada afio y los intermedios en forma mensual.

b)  ACTIVOS

b1)

b2)

b3)

b4)

b5)

6 CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC.

Ay, 12 de Octubre 958 vy Roca Telf 1{593-2)2231-528 / ¢

Fondos Efectivos

Los fondos de caja y cuentas corrientes bancarias estan
debidamente segregados y pueden ser utilizados en forma
inmediata, sin que pese sobre ellos ningin gravamen o
restriccion.

Inventarios

Los inventarios de Indecaucho Cia. lLtda. estan valuados
aplicando el método LIFO.

Las importaciones en transito se encuentran valorizadas mediante
identificaciones especificas de cada partida, incluyendo costos
segun factura, mas gastos relacionados con la importacion.

Gastos Anticipados

Los valores que se devengan por concepto de los seguros
contratados son aplicados a resultados del ejercicio, en funcion
de las fechas de sus vencimientos.

Activos Fijos

La Compaiia a partir de su constitucion, en el mes de
septiembre de 1.986, registra sus activos fijos al costo. El 31
de diciembre de 1991 mediante Decreto Ejecutivo 2159,
publicado en el R.O. No. 843 se emiti6 el Reglamento Sobre la
Aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria Integral de los
Estados Financieros que tiene vigencia hasta el 31 de diciembre
de 1999, estos activos reexpresados se ajustaron aplicando los
esquemas de dolarizacion al 31 de marzo del 2000, segin la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, publicado en el
Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000.

Depreciaciones
La depreciacion es calculada utilizando el método de linea recta

en funcién de la vida util estimada de los respectivos activos fijos
que flucttia entre 3 y 20 afios.

o
“
E-mail congabela@andmanetnet Quita

559-524 / Telefex: (593-2} 2500-485
o




6

b6)

b7)

b8)

consultora
gabela cia. Itda.

Auditores Externos

Los porcentajes anuales de depreciacion aplicados por la
empresa en el afio 2002, fueron los siguientes:

Edificios 5% anual
Instalaciones 10% anual
Magquinaria y Equipo 10% anual
Muebles y Enseres 10% anual
Vehiculos 20% anual
Equipos y Computacién 20% y 33% anual

Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciones y Mejoras

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados del afio. Los costos de renovaciones y mejoras de
importancia se consideran como adiciones de activos fijos.

Participacion del Personal

De conformidad con disposiciones legales, la compaiiia paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades
del ejercicio, antes del calculo de impuesto a la renta.

Provision Cuentas de Dudoso Cobro

La provisiéon Cuentas de Dudoso Cobro se calcula en base a un

andlisis de vencimientos, el valor determinado por este
procedimiento concuerda con el porcentaje establecido por la ley.

¢)  RESULTADOS

c1)

c2)

c3)

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC,

Los ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se
efecttian las transacciones correspondientes.

Las operaciones de ingresos y gastos varios que son de caracter
no recurrente han sido reconocidas y registradas en el periodo
2002 y estan separadas de las operaciones normales.

Seguridad Social

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la empresa
ha efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, quien ha asumido la responsabilidad de pagar al personal
los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto
de fondo de reserva y pensiones de jubilacion.

En adicidén, dichas disposiciones han establecido. que los
trabajadores tendran derecho a la jubilacién patronal, sin perjuicio
de la que les corresponde segin la Ley del Seguro Social
Obligatorio.

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 / 2559-534 / Telsfax: (593-2) 2E00-§55

E-mail: congabela@andinanet net Quits -

Beuador
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Jubilacion Patronal

La disposiciéon legal que sustenta los registros contables sobre
Jubilacién Patronal, estd contenida en la Ley de Régimen
Tributario Interno, numeral 14 del articulo 10, que trata de las
deducciones del Impuesto a la Renta.

La ley 124, publicada en el R.O. No. 379 del 8 de agosto de
1998, en su articulo 6to., sustituyo el numeral 14 por lo siguiente:

“14. La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares
patronales,  actuarialmente = formuladas por  empresas
especializadas o profesionales en la materia, siempre que se
refieren al personal que haya cumplido por lo menos diez arios
consecutivos de trabajo en la misma empresa.”

La Compaiia provisiond6 en el afo 2001 por concepto de
Jubilacién Patronal el valor establecido segun el Estudio Actuarial.

d)  PASIVOS

Los pasivos estan registrados, en las respectivas cuentas a corto y largo
plazo de acuerdo a su naturaleza, tal como se explica en las notas
referentes a las obligaciones de la Compaiiia.

e) PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El patrimonio invertido por los accionistas en la Compaiiia esta registrado
en cuanto a su valor y movimiento al 31 de Diciembre del 2002.

NOTA 3. CAJA-BANCOS

El saldo de esta cuenta esta conformado por los siguientes rubros:

(1)

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC.

Caja )] 6,443.36
Bancos (2) 7,191.07
Total US $ 13,634.43

Valor que mantiene el siguiente detalle :

Caja General 4,892.40
Fondos Rotativos 1,550.96
Total US $ 6,443.36

Ay, 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:{593-2)2231-528 / 2558-534 / Telefax: (593-2) 2500855

E-mail congabsla@andmanet.net Quity -

neuador
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(2) Rubro que incluye los siguientes valores:

Banco Produbanco Cta. 01009002004 2,352.01
Banco del Pichincha Cta. 73020281 4,839.06
Total US $ 7,191.07
NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR
Clientes 1) 437,394.72
Anticipos y Préstamos Empleados 8.429.54
Subtotal US $ 445,824.26
(-) Provision Cuentas Incobrables (2) (21,732.56)
Total US § 424,091.70
(1) En esta cuenta se registran los valores pendientes de cobro
pertenecientes a las ventas a crédito efectuadas por Indecaucho Cia.
Ltda.
(2) Durante el afio 2002 la provision para cuentas incobrables mantuvo el
siguiente movimiento:
Saldo al 31-Dic-2001 (17,529.91)
Movimiento afio 2002 (4,202.65)
Saldo al 31-Dic-2002 _(21,732.56)
NOTA 5. INVENTARIOS
Esta cuenta esta conformada por los siguientes rubros:
Materiales 69,463.57
Materia Prima (1) 118,323.51
Productos Terminados (2) 226,681.12
Importaciones en Transito 3,156.24
Total US $ 417.624.44
(1) Las principales materias primas que se incluyen en este valor son
caucho, material de empaque y latex.
(2) Los principales productos terminados que integran este rubro son
guantes y ligas de caucho.
CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 859 y Roca Telf ((593-2)2231-528 /

2
E-mail: congsb
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PAGOS ANTICIPADOS
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Al 31 de diciembre del 2002 esta cuenta mantiene el siguiente resumen:

Impuestos Anticipados
Anticipos Proveedores
Total US $

ACTIVOS FIJOS

36,287.37
5,773.15
42,060.52

Los activos fijos de la Compafiia se detallan a continuacion:

Saldo al Movimiento Saldo al
31/Dic/01 Neto aiio 2002 31/Dic/02
ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE
Terrenos — Edificios 78,829.68 - 78,829.68
Finca San Agustin 14,911.00 - 14,911.00
93,740.68 - 93,740.68
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE
Terrenos y Edificios 109,402.76 (17,404.11) 91,998.65
Magquinaria y Equipos 58,588.59 12,524.38 71,112.97
Equipo de Fabrica 71,177.52 4,285.71 75,463.23
Equipo de Oficina 13,149.67 2,425.00 15,574.67
Equipo de Plantacion 742.13 699.00 1,441.13
Muebles y Enseres 7,380.14 2,120.53 9,500.67
Vehiculos 201,927.77 3,500.00 205,427.77
Plantas 27,298.99 4,020.00 31,318.99
Moldes 142,782.48 10,065.94 152,848.42
632,450.05 22,236.45 654,686.50
ACTIVO FIJO AMORTIZABLE
Instalaciones 9,587.04 - 9,587.04
Activos Fungibles - 125.00 125.00
9,587.04 125.00 9,712.04
AMORTIZACION ACUMULADA
Instalaciones (1,729.72) (958.70) (2,688.42)
Licencias Windows - (12.50) (12.50)
(1,729.72) (971.20) (2,700.92)
DEPRECIACION ACUMULADA
Terrenos y Edificios (31,973.41) (3,695.52) (35,668.93)
Maquinaria y Equipos (39,725.17) (5,909.30) (45,634.47)
Equipo de Fabrica (45,267.84) (7,165.36) (52,433.20)
Equipo de Oficina (17,190.44) (2,374.22) (19,564.66)
Equipo de Plantacién (2,578.88) (123.50) (2,702.38)
Muebles y Enseres (6,179.19) (843.80) (7,022.99)
Vehiculos (229,976.99) (27,903.15) (257,880.14)
Plantas (11,236.38) (2,988.30) (14,224.68)
Moldes (127,363.22) (15,775.45) {143,138.67)
(511,491.52) (66,778.60) (578,270.12)
Total US § 222,556.53 (45,388.35) 177,168.18

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC.

Av. 12 de Octubre 958 y Roca Telf (593-2)2231.528/ 2
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Durante el ejercicio econémico 2002 la Compaiiia cargé a resultados por
concepto de depreciaciéon la cantidad de US $ 60.724,28, las tasas
anuales de depreciacion estan expresadas en la Nota 2b5.

PROVEEDORES

Las principales obligaciones que mantiene la Compaiia con los
proveedores al 31 de diciembre del 2002 son:

Agicom 8,867.37
Rubberex SND 31,338.48
Alliance Rubbers Products 19,050.00
Tuboplast 21,016.10
Resimon S.A. 8,247.80
Quimatec 4,469.75
Bayer 3,225.00
Wailter Andrade Vicufia 2,874.45
Kanan Latex Industries 24,500.00
Varios 17,318.67
Total US $ _140.907.62

OBLIGACIONES BANCARIAS

Cuenta que mantiene el siguiente resumen:

Banco del Pacifico (1) 15,921.39
Sobregiros Bancarios 5,730.72
Intereses 2,367.12
Total US $ _24,019.23

(1) Saldo por pagar al 31 de diciembre del 2002, correspondiente al
préstamo con Banco del Pacifico por un monto de USD. 60.000,
otorgado el 3 de abril del 2002, a una tasa de interés del 16,50
% anual, y plazo a 360 dias.

DOCUMENTOS POR PAGAR

El. saldo de esta cuenta se encuentra integrado por las siguientes
obligaciones:

Interoceanica 1,022.23
Gustavo Cordovez 40,000.00
Total US $ 41,022.23

CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959y Roca Telf.((593-2)2231-528 / 2559-534 / Telefax: (533-2) 2800-855
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NOTA 12.

NOTA 13.

NOTA 14.
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OBLIGACIONES FISCALES

El saldo de esta cuenta comprende los siguientes valores:

Impuesto IVA Ventas 16,827.47
Retenciones del IVA 3,239.47
R.F. 1% Compras 1,141.18
R.F. 5% Honorarios Profesionales 58.75
Impuesto a la Renta Empieados 352.56
Total US $ ..21,61943

OBLIGACIONES SOCIALES

El movimiento de estas cuentas durante el afio 2002, fue el siguiente:

Saldo al Movimiento Saldo al
31-12-2001 Pagos Provisiones  31-12-2002

Sueldos por pagar 232477 166,380.42 172,704.17 8,648.52
Aportes y Ptmos. IESS 1,277.38 30,222.37 31,845.65 2,900.66
Décimo Tercer Sueldo 8,568.99 20,771.21 13,199.27 997.05
Décimo Cuarto Sueldo 593.05 304.63 1,521.03 1,809.45
Fondos de Reserva 4,454 .32 12,828.53 11,566.21 3,192.00
Participacion 15% Trabajadores - 14,814.12 14,814.12 -
Total US $ 17,218.51  245,321.28  245,650.45 17,547.68
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Esta cuenta mantiene el siguiente detalle:

Diners Club 8,728.94

EMELNORTE 4,770.60

Varios 16.590.17

Total US $ 30.089.71
PRESTAMOS LARGO PLAZO

En esta cuenta se registra valores por concepto de préstamos realizados
por el socio Ing. Andrés Moreno, cuyo saldo al 31 de diciembre del 2002

ascienden a US $ 41,342.86.
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NOTA 15.

NOTA 16.

NOTA 17.
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CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembre del 2002, el Capital Social de la compaiiia es de
cien mil dolares de Norteamérica (US $. 100,000.00) dividido en de cien
mil participaciones indivisibles de un délar (US $. 1.00) cada una.

RESERVA LEGAL

El saldo de la Reserva Legal al 31 de Diciembre del 2002 es de US §.
158,06, durante el afio 2002 la Compafiia no registro valor alguno por
este concepto.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, un minimo del 10% de las
utilidades anuales deben ser apropiadas para formar la reserva legal,
hasta que el monto de ésta llegue al 50% del capital suscrito. Esta
reserva no esta disponible para la distribucion de dividendos en efectivo a
los accionistas y/o absorcion de pérdidas, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad.

Mediante Resolucion No. 931-4-1-019 del 30 de noviembre de 1993,
publicada en el RO. N° 332 del 8 de diciembre de 1993, la
Superintendencia de Companias modificé la base de célculo para la
determinacion de la asignacion de la Reserva Legal, definiendo que ésta
se establecerd, luego de deducir la participacion de los trabajadores e
impuesto a la renta.

INGRESOS POR VENTAS

Las ventas de la Compafiia se encuentran detalladas en los siguientes
rubros:

Ventas Nacionales 2,121,674.99
Venta Exportacion 56,347.34
Devolucion en Ventas (34,293.84)
Descuento en Ventas (330,304.06)
Total US § 1,813,424 43
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NOTA 18. COSTO DE VENTAS
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El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2002 mantiene el
siguiente detalle:

PRODUCCION DE GUANTES
Inventario Inicial Productos Terminados
Produccion en el ejercicio 2001
Inventario Final Productos Terminados
Subtotal
PRODUCCION DE LIGAS
Inventario Inicial Productos Terminados
Produccién en el ejercicio 2001
Inventario Final Productos Terminados
Subtotal
IMPORTACIONES
Total US §

NOTA19. GASTOS DE ADMINISTRACI()N

Comprenden los siguientes rubros:

Sueldos y Salarios
Recargos sobre Némina
Servicios Contratados
Mantenimiento
Depreciaciones y Amortizaciones
Gastos Varios
Total US §

NOTA 20. GASTOS DE VENTAS

90,942.67
1,164,237 .49

88,760.17
1,166,419.99

21,976.16
158,933.13
(20.245.96)
160,663.33

85.334.81

1.412418.13

61,651.83
5,408.00
106.62
506.91
95.16
_36.092.94
103.861.46

A continuacion se desglosan los principales gastos de ventas de

la Compaiiia:

Sueldos y Salarios 19,977.78
Recargos sobre Némina 14,638.29
Servicios Contratados 1,468.80
Mantenimiento 4,849.32
Gastos Varios 115,369.20

Total US $ —156,303.39

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC.
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NOTA 21. CONTINGENTES

De acuerdo a la informacion presentada por el asesor legal de la
Compainiia existe un juicio verbal sumario de trabajo que sigue el Lcdo.
Jorge Villalba en contra de Indecaucho Cia. Ltda, el cual se encuentra
en etapa inicial.
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