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opERADOR 2
QUITO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Socios de

INDECAUCHO CIA. LTDA.

25 de marzo del 2011

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INDECAUCHO CIA. LTDA., que comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos no
contengan exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo; la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y la elaboracion de estlmacmnes contables que son razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sgbre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleqcnonados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de exposiciones erroneas o inexactas
de caracter significativo en los estados financieros. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de ios
estados financieros de la Compariia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuaqos a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del contrq[ interno de
la Compaifiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad

0000000000000 00000000000000000000000C0000000O0CKCOFT0CO0




Partner Auditing Cia. Lida,

utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de la Compaiiia INDECAUCHO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Otros asuntos

Los estados financieros de INDECAUCHO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2009, fueron auditados por
otros auditores, quienes el 5 de marzo del 2010, emitieron una opinién sin salvedades.

No. de Registro eryla
Superintendencid de
Compaiiias: 756

Ing. Cristina Trujillp Valles
No. de Licencia
Profesional: 170110742

(2)
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INDECAUCHO CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referenda
Activo aNotas 2010 2009 Pasi imoni aNotas 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE ' » . “;
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 591.386 585.480 Obligaciones bancarias y financieras 8 536.675 487.494 :
Documentos y cuentas por cobrar Documentos y cuentas por pagar
Clientes 4 1.482.208 1.657.094 Proveedores 7 196.355 409.068
Funcionarios y empleados 25.090 21.386 Compaiiias relacionadas 10 17.117 1.760
Compaliias relacionadas 10 264.561 291428 Otros 29.954 15.347
Anticipo proveedores 47.055 96.521 243.426 426175
Otas 27.525 6.245
1.846.439 2.072.674 Pasivos acumulados
Provision para cuentas incobrables {120.665) (105.843) Impuestos por pagar 108.947 133.953
1725.774 1.966.831 Obligaciones con trabajadores 271.245 266477 ;
380.192  ° 400430 :
inventarios 2¢)y 5 2.556.615 1.342.224 Anticipo de Clientes 62.724 -
Gastos pagados por anticipado 8.496 6.556 Total del pasivo corriente 1.223.017 1.314,099
OBLIGACIONE S BANCARIAS LARGO PLAZO g 1.299.914 857.374
Total dej activo corriente 4.882.271 3.901.091
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 575.000 -
PRESTAMOS CON TERCERQS 153.946 43346
ACTVOS FIJOS 2d)y 6 1.673.845 1.106.214
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 120.352 63632
. PATRIMONIO Un estado adjunto) 3.183.887 .728.
UPERINTENDENCIA - IONIO (segun estado adjunto) _3183.887 2728854
-
DE COMPANIAS 6556.116 5.007.305 6.556.116 5.007.305
OPERADOR 25 ‘ .
QUITO Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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INDECAUCHO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas

INGRESOS
Ventas Netas 2 b)
Costo de Venta 2b)

Utilidad bruta

GASTOS
De administracion
De ventas
Financieros

(Pérdida) Utilidad operacional

OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES NETO INGRESOS,

(Pérdida) Utilidad antes de participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

P atticipacion de los trabajadores en las utilidades 2e)
Impuesto a la renta 2%

(Pérdida) Utilidad neta de! afio

2010 2009
8647.803 7.642.575
(6.684.055) (5.728.515)
1.963.748 1.914.060
(436.754) (459.566)
(644.953) (745.469)
(136.288) (87.221)
745.753 621.804
(67.971) (21.193)
677.782 600.611
101.667 90.092
121.082 116.014
455.033 394.505

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.




INDECAUCHO CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
Expresado en délares estadounidenses)

Saldos a1 de enero del 2009 .
Aumento de Capital

Aportes Futuras Capitalizaciones
Apropiacién Reserva Legal

Pago de Dividendos

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 dediciembre del 2009
Aumento de Capital

Apropiacion Reserva Legal

Utilidad neta del afio
Saldo al 31 de diciembre ¢el 2010

TR
X UPERINTENDEN
B DrCOMPANTAS

11 MAvo 201

OPERADOR 25
QUITO

Referencia Aportes Futuras Reservas Utilidadas
aNotas Capital Capitaiizaciones Legal Facultativa Capital acumuladas Total
920.000 26.000 47.277 8713 868.221 805.418 2475629
180.000 (180.000) -
455227 (396.507) 58720
28910 (28.910) -
(200.000) (200.000)
- - - - 394.505 394.505
1.100.000 481227 76.187 8713 668.221 394,508 2728.854
150.000 (150.000) -
19725 (19.725) -
- - - - 455.033 455,033
1.250.000 481.227 05.912 8.713 66&1 670.814 3.1@2?7=

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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INDECAUCHO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utlidad neta del afio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion
Provision jubilacion patronal y desahucio
Provision cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Documentos y cuentas por pagar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Anticipo de Clientes
Pasivos acumuiados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Disminuciones de activos fijos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento o Disminucion de obligaciones por financiamiento
bancario

Incremento o Disminucién de obligaciones por financiamiento
Socios

Incremento o Disminucion de obligaciones por financiamiento con

terceros
Aportes futuras capitalizaciones
Pago de Dividendos

Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Incremento neto de efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

2010 2009
455.033 394.505
174.950 132.342
56.720 49.937
14.822 20.637
701.525 597.421
226.235 (301.011)
(197.349) (61.791)
(1.214391)  (163.889)
(1.940) (890)
62.724
(20.238) (10635)
(443.434) 59.205
(742.581)  (284.370)
(742.581)  (284.370)
491.721 - 757.073
575.000 (121.447)
125.200 43.346
- 58.720
- (200.000)
1.191.921 537 692
5.906 312.527
585.480 272.953
591.386 585.480

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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INDECAUCHO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica el 3 de septiembre de 1986, aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias el 6 de octubre de 1986 y fue inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Otavalo el 16 de Octubre de 1986.

Su objeto social es fa produccion de caucho natural, para la fabricacion y comercializacion de toda
clase de productos derivados del caucho natural o del sintético, latex, pegantes, P.V.C , polietileno,
plastico y cuero, bien por utilizacién directa o por mezcla de tales productos. Adicionalmente dentro de -
su actividad podra desarrollar procesos industriales, adquirir la propiedad y su uso y formas de pago
como regalias, etc. ; podra adquirir representaciones comerciales, patentes, marcas y todo acto,
contrato civil y/o mercantil para el cumplimiento de su actividad.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Las politicas contables de la Empresa son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
Hlegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

E SUPERINTENDENCIA

11 MAYD 2011

OPERADOR 225
QUITO
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

b) Ingresos y Costo por servicios -

Los ingresos se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la
mercaderia.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
paguen, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

c) Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor de realizacion el que resulte menor, utilizando el
método del costo de la ultima adquisicion promedio para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios.

El costo de los productos terminados y en proceso incluye la materia prima, mano de obra directa,
depreciacion de los activos fijos industriales, otros costos directos y gastos generales relacionados
con la produccién y la mantencion de la planta industrial.

Los inventarios en transito se presentan al valor de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

d)  Activo Fijo -

Se muestra al costo historico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en
la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada.; el monto neto de los activos fijos
no excede su valor de utilizacién econémica.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el
meétodo de la linea recta.

e) Participacion de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la compafriia debe reconocer por concepto de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

f) Impuesto a la renta -
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar

exigible.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calqula enun 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta

SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS

)
i
11 MAYD 2011 ° i
)

OPERADOR 25
\ QUITO
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de Socios nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir de! afio 2010, de acuerdo
con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de Socios o
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

La Compaiiia calcul6 la provision para impuesto del afio 2010 y 2009 considerando la opcion de
reinversion con 1o cual la tasa del 25% de impuesto a la renta se redujo al 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

Jubilacién Patronal y Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho-a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesicnal
independiente, basado en el método prospectivo.

Adopcion de las Normas de Informaci6én Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009, la Superintendencia de Comparilas establecid el cronograma de implementacion
obligatoria y de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y
entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma INDECAUCHO CIA. LTDA,,
utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicion.

E SUPER;}:J'—IEQL)E;N,(:}A 1
DE COMPANIAS
11 MAYD 201

OPERADOR 25
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

-Composicion:
2010 2009

Fondo Rotativo 3.553 . 3.0
Bancos Nacionales 557.753 392.668
Bancos Extranjeros 30.080 188.872

591.386 585.480
NOTA 4 - CLIENTES
Composicion:

2010 2009
Indejebe SRL 230.250 213.930
Corporacion Favorita 222.348 243.975
Eduardo Alarcon 141.770 223.740
Tindas Industriales Asociados 76.232 56.521
Latex Quim Cia. Ltda. 59.944 150.119
El Rosado 51.570 95.108
Prodispro Cia. Ltda. 49.004 28.840
Unilimpio 46.550 -
Dismac 45.449 -
Promarisco S.A 38.012 23.273
Dimabru Cia. Ltda. 34.159 50.894
lcco S.A. 32.820 20.032
Comefa 31.110 43.879
Sefiora Sarbella Pacheco Zeas 28.487 27.444
Comercia Kiwi S.A. 28.196 23.685
Impleseg 22.125 52.257
Rcin Rep. Comercio indus. 20.684 38.408
Distribuidora Hemandez 16.061 23.736
Frio areo Asociaciin Civil - '65.995
Complejo Agroindustrial Beta - 46.830
Activentas Cia. Ltda. - 37.135
Otros menores 307.437 191.293
1.482.208 1.657.094

UPERU:JTENDE;NP‘A
S OMPANIAS

11 MAYD 201

OPERADCR 25
QUITO
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® NOTA 5 —INVENTARIOS

: Al 31 de diciembre del 2010, comprende:

. 2010 2009

. Materia Prima Latex 653.678 588.392
Materides Insumo y Empaque 4882959 309.612

® Productos Terminados 1369679 411.509

‘ importaciones en transito - 44959 2.711

o 2556615 1.342.224

: NOTA 6 - ACTIVOS FIJOS

) Composicion :

‘ 2010 2009

() Maquinaria y Equipo 827.023 722.099

. Planta Industrial Caucho Seco 231.780 -
Edificios 62.999 62.999

o Vehiculos 471.589 429.595

. E quipo de Produccion Guantes 287.689 274.471
E quipos de co6mputo 64.793 48.685

. E quipo de oficina 11.999 9.243
E quipo Plantacion 1.778 1.778

. Muebles y Enseres 41.415 35.820

‘ Plantas 40.310 40.310

. Instalaciones 52.997 52.997

2.094.372 1.677.997

. Menos: depreciacién acumulada (1.157.126) (1.075.254)

: 937.246 602.743

. Terrenos 502.961 266.540

. Planta Industrial Latex en construccion 233.638 236.931

‘ Total 1.673.845 1.106 214

. Movimiento:

o Saldoal 1de enero 1.106.214 954.186

. Disminuciones y Adiciones netas 742.581 284 370
Depreciacion del afio (174.950) (132.342)

: 1673.845 1.106 214

i A i e o LT IO KGRI

Tasa anual de
depreciacion
%

10
10
5
20
10
33
10
10
10
10

10
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NOTA 7 - PROVEEDORES

Composicion de los saldos al 31 de diciembre :

Diners Club

Tinflex S.A.

Resiquim S.A.

Tiendas Indust Asoc.Tia SA.
Brenntag Ecuador S.A.
Gomaplast Machinery Inc -
Plastigomez S.A.

Proquimsa S.A. .

Asesoria Y Gestion Tec.De Iberia S
ltarfeti Corporation SA.
American Trade & Packing, Ltd.
Parabor Colombia

Burgos Sabando Olmedo Antonio
Coreptec SA.

Otros

2010 2009
20.820 18.887
20.239 18.263
15.963 20.748

9.674 11.871
9.635 10.318
9.200 -
9.130 10.067
6.631 2.179
- 100.000
- 64.440
- 29.978
- 14.625
- 10.000
- 8.411
115.883 108.168
196.356 409.068

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Cartas de Crédito
Banco Produbanco
Banco del Pacifico
Banco Proamerica
Provision de intereses

Porcién comiente de obligaciones a largo plazo (Nota 6)

2010 2008
151.218 107.703
89.901 -
50.088 -
14.600 -

- 2485
305.807 110.189
230.868 377.306
536.675 487.494

DENCIA
{AS |
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NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO

Tasas de Fecha de vencimiento

2010 2009 interés
Banco del Pacifico 1.365288 709.497 8,95 - 10%  Hasta diciembre del 2018
Banco del Promerica X - 46.629 11,23% Hasta septiembre del 2010
Banco Produbanco 165434 478.553 10,21% Hasta mayo del 2013

1.530.782 1.234.679
Porcidn corriente de obligaciones a
largo plazo (Nota 6) (230.868) (377.305)

1.299914 857.374

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

2010 2009

Documentos y cuentas por cobrar

Amc Ecuador Cia. Ltda. 264.561 291.428
264.561 291428

Documentos y cuentas por pagar

Amc Ecuador Cia. Lida. 17.117 1.760
17.117 1.760

(1) Corresponde al saldo de facturas pendientes de pago al 31 de diciembre dei 2010 Y 2009, por
concepto de compra de productos.

Las transacciones fueron realizadas con base en términos y condiciones equiparables a otras
operaciones similares si se efectuaran con terceros.
UPERINTENDENCIA

22 Dr COMPANIAS
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NOTA 11- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre 2010 comprende 1,250,000
participaciones de un valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010y la fecha de emision de estos estados financieros (25 de marzo del
2011) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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