Y'Y

GABELA AUDITORES EXTERNOS

César Borja Lavayen Oel1-217

Casilla: 1717-790

Telefax: (693 2) 2812-150 / 603 8965
E-mail: f.gabela@cablemodem.com.ec
Quito - Ecuador

cee

)7324

INDECAUCHO CIA. LTDA.

indice

P

Informe de los Auditores Independientes
Balance General

Estado de Utilidades

Estado de Cambio en el Patrimonio
Estado de Flujo del Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Abreviaturas utilizadas
US$ dolares de Estados Unidos de América

("™ Sure A )
EteSVERTAR
% - MAYO 2010

OPERADOR 23
- QUITO

i,@&@@&@&QGQQQQQQQQQQQQQQ&QQQQQQQQQQQQQQQ&@&&



i

GABELA AUDITORES EXTERNOS

César Borja Lavayen Oe1-217

Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 603 8965
E-mail: f.gabela@cablemodem.com.ec
Quito - Ecuador

T,

;@@@@&&@&&QQ&&Q&G&&QQQQQ&QQQQQQQ&&&Q&Q&&&%ﬁ%@&%@&@i

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios de
INDECAUCHO CIA. LTDA.

TR e S e e SR e o e e e s

He realizado una Auditoria del Balance Genera de Indecaucho Cia. Ltda., al 31 de diciembre
del 2009 con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008, los correspondientes estados
de utilidades, de cambios en el patrimonio y de el flujo del efectivo por el afio terminado a
esa fecha. La preparacion de dichos estados es de responsabilidad de la Compaiiia y, la
mia es la de emitir una opinion sobre los estados financieros en base a la Auditoria que
practico.

El examen fue realizado de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
el pais; tales normas, requieren que el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
exposiciones erréneas o falsas de caracter significativo. La Auditoria incluye un examen en
base a pruebas de evidencias, que respaldan las cifras y las informaciones reveladas en los
estados financieros de Indecaucho Cia. Ltda.

La Auditoria comprende también, una evaluacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el pais, de las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y de
las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compafiia, asi como la
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditoria me provee de una base razonable para emitir una opinion.

En mi opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Indecaucho Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones de cambios en el patrimonio y del flujo
del efectivo por los afios terminados a esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

o \
i . UPERINTENDENCIA
Quito 5 de marzo del 2010 H %E SRINTENDENCIA
Atentamente, 4 - MAYD 2010
OPERADOR 23
QUITO )

Q

Fernando Gabela M.
RNCPA 27621
SC




) INDECAUCHO CIA. LTDA.
Balance General
@ por el aiio termi al 31 de dici del 2009
Q con cifras p i al 31 de dici del 2008
{expresado en US$)
E ] ACTIVOS Notas 2009 2008 PASIVOS Notas 2009 2008
*’3 Activo Corriente Pasivo Corriente
(3 Caja Bancos 3 585.480,35 272.952,65 Proveedores 9 136.942,45 166.390,18
é’ Depositos en garantia e inversiones 3.688,00 3.688,00 Obligaciones Bancarias 10 487.493,71 213.888,94
-,Q Cuentas por cobrar 4 1.866.620,98 1.598.601,87 Prestamos a Mutuo 14.000,00
@ Inventarios 5 1.342.223,78 1.178.334,66 Documentos por Pagar 15.346,52 138.315,50
Seguros anticipados 6.556,10 5.666,43 Obligaciones Fiscales 1 259.892,57 247.478,73

@ Anticipo Proveedores 6 96.521,53 84.166,80 Obligaciones Sociales 12 266.477,44 299.14513
@ Impuestos anticipados 7 125.940,29 135.559,05 Otras cuentas por Pagar 13 273.885,59 183.261,26
3 Total Activo Corriente 4.027.031,03 3.278.969,46 Total Pasivo Corriente 1.454.038,28 1.248.479,74
P Activo Fijo Neto 8 1.106.213,85 954.186,32 Obligaciones a largo plazo 14 950.352,78 509.047,36
@ Patrimonio
@ Capital Social 15 1.100.000,00 920.000,00

Aportes Futura Capitalizacién 16 481.227,03 26.000,00
@ Reserva Legal 17 95.912,63 76.187,36
@ Reserva Facultativa 8.713,07 8.713,07
@ Reserva de Capital 668.221,01 668.221,01

Resultados Acumulados - 227.224,72
@ Resultado del ejercicio 374.780,08 549.282,52
E ] Total Patrimonio 2.728.853,82 2.475.628,68
 J Total Activos 5.133.244,88 479315578 Total Pasivo y Patrimonio 5.133.244,88 4.233.155,78
? »
@ Las notas que se adj son parte i de los
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INDECAUCHO CIA. LTDA.
Estado de Utilidades
por el afo terminado al 31 de diciembre del 2009
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008
(expresado en US$)

Notas 2009 2008

Ingresos Operacionales

Ingresos por Ventas 18 7.642.574,50 6.931.816,05
Costo de Ventas 19 -5.728.514,74 -5.340.230,63
Utilidad Bruta Ventas 1.914.059,76 1.591.585,42
Gastos Operacionales

Gastos de Administracion 20 -459.565,54 -337.902,29
Gastos de Venta 21 -745.469 40 -389.354,64
Total Gastos Operacionales -1.205.034,94 -727.256,93
Otros Ingresos (Gastos)

Otros Ingresos 5.164,65 1.155,60
Gastos Financieros -113.578,96 -42.909,44
Utilidad del ejercicio 600.610,51 822.574,65
15% participacion trabajadores -90.091,58 -123.386,20
Impuesto Renta -116.013,58 -120.996,32
Reserva Legal -19.725,27 -28.909,61
Utilidad neta 374.780,08 549.282,52

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
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INDECAUCHO CIA. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio
por el afo terminado al 31 de diciembre del 2009
con cifras comy al 31 de diciembre del 2008
(expresado en US$)

Capital Aportes Futura Reserva Reserva Reserva Resultados Resuitado Total

Social Capitalizacion Legal Facultativ; de Capital A del Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre del 2007 540.000,00 26.000,00 47.271,75 8.713,07 673.275,98 216.719,20 390.505,52 1.902.491,52
Aumento Capital reinversién 380.000,00 380.000,00
Apropiacién reserva legal del afio 28.909,61 28.909,61
ajustes y reclasificaciones -5.054,97 -5.054,97
Transferencia a resultados acumulados 390.505,52 -390.505,52 -
Transferencia aumento capital -380.000,00 -380.000,00
Resultado del ejercicio 549.282,52 549.282,52
Saldo al 31 de diciembre del 2008 920.000,00 26.000,00 76.187,36 8.713,07 668.221,01 227.224,72 549.282,52 2.475.628,68
Aumento Capital reinversion utilidades 180.000,00 -180.000,00 -
Transferencia aportes futura capitalizacién 455.227,03 455.227,03
Apropiacion reserva legal del aio 19.725,27 19.725,27
Transferencia de utilidades acumuladas -227.224,72 -169.282,52 -396.507,24
Distribucién de utilidades afio 2008 -200.000,00 -200.000,00
Utilidad Neta 374.780,08 374.780,08
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1.100.000,00 481.227,03 95.912,63 8.713,07 668.221,01 0,00 374.780,08 2.728.853,82

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
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INDECAUCHO CIA. LTDA.
Estado de Flujo del Efectivo
por el aio terminado al 31 de diciembre del 2009
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008
(expresado en US$)

2009 2008
Actividades de Operacién
4 Utilidad del Ejercicio 374.780,08 549.282,52
(+) Cargos que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion, amortizacion y provisiones 202.573,65 132.305,51
Cambios en activos y pasivos operacionales
Cuentas por cobrar -268.019,11 -79.617,57
: Inventarios -163.889,12 -327.791,63
0 Seguros anticipados -889,67 -3.750,32
| Anticipo proveedores -12.354,73 -67.224,87
A Impuestos anticipados 9.618,76 -27.572,20
Proveedores -29.447,73 -37.660,16
Documentos por Pagar -122.968,98 82.678,02
Obligaciones Fiscales 12.413,84 91.353,50
Obligaciones Sociales -32.667,69 75.002,09
Otras cuentas por Pagar 90.624,33 65.429,92
Flujo del efectivo provisto (utilizado) en actividades operacionales 59.773,63 452.434,81
| Actividades de Financiamiento
§ Obligaciones Bancarias 273.604,77 109.136,26
Préstamos a mutuo 14.000,00 -
:,g Distribuc. Utilidades acum. y reinversion -380.000,00 -380.000,00
% Prestamos Largo Plazo 441.305,42 332.054,05
: Prestamos Socios 0,00 -215.710,00
i Capital Social 180.000,00 380.000,00
%E Flujo del efectivo provisto (utilizado) en actividades de financiamiento 528.910,19 225.480,31
§ Actividades de Inversion
g Adiciones y retiros en activos fijos -276.156,12 -467.527,65
% Fiujo del efectivo provisto (utilizado) en actividades de inversién -276.156,12 -467.527,65
| Aumento (disminucion) neto expresado en el efectivo 312.527,70 210.387,47
% Caja, Bancos e equivalentes al inicio del periodo 272.952,65 62.565,18
f‘ Caja, Bancos e equivalentes al final del periodo 585.480,35 272.952,65

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
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INDECAUCHO CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

por los afos terminados al 31 de
diciembre del 2009 con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2008

Nota 1. Operaciones.-

La economia financiera mundial esta experimentando una recuperacion parcial luego
una crisis financiera, el incremento del precio del petréleo que sustentan las bases de
la economia de la Republica del Ecuador por la exploracion, explotacién vy
comercializacion de este producto, recuperacion de las remesas del exterior por parte
de los emigrantes ecuatorianos convertido en un mecanismo de financiamiento
importante de nuestra economia para una expectante recuperaciéon sumados otros
factores financieros inherentes, han aportado al presupuesto del Estado con reduccion
de brechas importantes y que se prevé a mediano plazo una importante recuperacion,
los mercados sobre todo de los Estados Unidos e Unién Europea han incrementado
las fuentes de financiamiento, la reduccién constante de las tasas de interés tiene
como resultado una reactivacién del aparato productivo cuyo objetivo principal se
experimenta en la reduccion de indices inflacionarios y en consecuencia un mejor
poder adquisitivo en la economia nacional, con resultados positivos en fas empresas
del pais.

El Gobierno del Ecuador a través de sus autoridades econémicas ha implementado
mecanismos de recuperacion y reduccién del riesgo pais a efectos de conseguir el
incremento de las inversiones del exterior

Los Estados Financieros adjuntos deben ser interpretados considerando la situacién
antes mencionada.

Objeto Indecaucho Cia. Ltda., esta constituida en la Republica del Ecuador y su
principal actividad la producciéon de caucho natural, fabricacién y comercializacién de
toda clase de productos derivados del caucho natural o sintético, latex, pegantes,
P.V.C., polietileno, plastico y cuero. Adicionalmente dentro de su actividad podra
desarrollar procesos industriales, adquirir la propiedad y su uso y formas de pago
como regalias, etc.; podra adquirir representaciones comerciales, patentes, marcas y
todo acto, contrato civil y/o mercantil para el cumplimiento de su actividad.

Fecha de constitucion.- Se constituye mediante escritura publica del tres de
Septiembre de mil novecientos ochenta y seis ante el Notario vigésimo Octavo del
Cantén Quito, inscrito en el Registro Mercantil de Otavalo.

Domicilio.- En la cuidad de Otavalo, provincia de Imbabura
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Plazo.- Cincuenta afios a partir de la fecha de inscripcién del contrato social
en el Registro Mercantil

Nota 2. Politicas contables significativas:

Bases de Presentacion.- Los estados financieros basicos han sido preparados de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la por
la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador excepto en aquellas
situaciones especificas que no estan contempladas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, se aplican las practicas contables establecidas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador. Dichas normas fueron emitidas en los afios 2000 y 2002
que fueron tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIF), sin
embargo no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido emitidas por
la Federacion de Contadores del Ecuador y las emitidas no han sido actualizadas en
funcion de los cambios introducidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad IASB.

La Superintendencia de Compainiias del Ecuador mediante Resolucién No: 08.G.DSC
del 20 de noviembre del 2008 difirio la aplicacion de las Normas Internacionales de de
Informacién Financiera NilFs emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad IAB y determind que los estados financieros de la Compaiiia a partir del
ano 2012 sean preparados en base a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NliFs y establece el afio 2011 como afio de transicién para dicha
implementacion debiendo la Junta de Socios aprobar el plan de implementacion y
conocer los efectos de esta aplicacién hasta el 30 de septiembre del 2011.

Activos

Fondos Efectivos.- Los fondos de caja y cuentas corrientes bancarias estan
debidamente segregados y pueden ser utilizados en forma inmediata, puesto que
sobre dichos fondos no pesa ninglin gravamen o restriccion.

Provisién para Cuentas incobrables.- Para el ejercicio 2009 la Compafia provisiond
el 1% del movimiento neto de las cuentas por cobrar, para cubrir riesgos de
incobrabilidad, de conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno.

Inventarios.- Los inventarios, con excepcion de las importaciones en transito, se
presentan al costo. Los inventarios estan controlados bajo el sistema de inventario
periddico y valorado al costo de la Ultima adquisicion.

Las importaciones en transito se encuentran valoradas mediante identificaciones
especificas de cada partida, incluyendo costos segun factura, mas gastos relacionados
con la importacién.
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Gastos Anticipados.- Los valores que se devengan por concepto de los seguros
contratados son aplicados a resultados del ejercicio, en funcién de las fechas de sus
vencimientos.

Propiedades y Equipo.- Son registrados al costo histérico y/o ajustados y
convertidos a dolares de acuerdo a lo dispuesto por la NEC 17, menos la
depreciacion acumulada, el monto neto de los activos fijos no excede su valor de
utilizacién econémica.

Los activos fijos sujetos al proceso de venta o retiro, se descargan de las cuentas
correspondientes y el resultado de dicho proceso se registra cuando se causan. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

Depreciaciones.- La depreciacion, es calculada utilizando el método de linea recta
en funcién de la vida util estimada de los respectivos activos fijos que fluctua entre
5% y 33.33 %, esta base se considera suficiente para extinguir el valor de los activos
fijos durante su vida Util estimada.

Pasivos

Los pasivos estan registrados, en las respectivas cuentas a corto y largo plazo de
acuerdo a su naturaleza, tal como se explica en las notas referentes a las obligaciones
de la Compariia.

Seguridad Social.- Las disposiciones legales vigentes, la Compania ha efectuado
aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quien ha asumido Ila
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el Codigo de
Trabajo por concepto de fondo de reserva y pensiones de jubilacion.

Las disposiciones han determinado que los trabajadores tendran derecho a la
jubilacion patronal, sin perjuicio de la que les corresponde segun la Ley del Seguro
Social Obligatorio.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- De conformidad con
disposiciones legales, la comparia paga a sus trabajadores una participacién del
15% sobre las utilidades del ejercicio, antes del calculo de impuesto a la renta, con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Jubilacién Patronal.- La disposicién legal que sustenta los registros contables sobre
Jubilacién Patronal, esta contenida en la Ley de Régimen Tributario interno, numeral
14 del articulo 10, que trata de las deducciones del Impuesto a la Renta.

La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre que
se refieren al personal que haya cumplido por lo menos diez afios consecutivos de
trabajo en la misma empresa.
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Patrimonio de los Socios.- El patrimonio invertido por los socios esta registrado en
cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre del 2009.

Resultados

Los ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se efectuan las
transacciones correspondientes.

Las operaciones de ingresos y gastos varios que son de caracter no recurrente han

sido reconocidas y registradas en el periodo enero a diciembre del 2009 y estan
separadas de las operaciones normales.

Nota 3. Caja - Bancos

;
1
1
;
i
;

Compuesto por:

—

2009 2008
Fondos Rotativos 3.94047 3.740,47
Bancos (1) 581.539,88 269.212,18
Total US$ 585.480,35 272.952,65

(1) En las siguientes cuentas corrientes:

2009
Banco Pacifico Cta. Cte. 1749684 177.579,19
Produbanco Cta. Cte.. 01009002004 80.216,72
Banco Pichincha Cta. Cte.. 73020281 98.309,42
Banco MM Jaramillo Arteaga 36.562,50
Helm Bank 188.872,05
Total US$ 581.539,88

e
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Nota 4. Cuentas por Cobrar

Compuesto por:

2009 2008
Deudores por Ventas (1) 1.948.522,15 1.659.384,07
Anticipos y Préstamos Empleados 21.385,61 21.868,08
Provision Cuentas incobrables (2) -105.842,72 -85.206,22
Otras Cuentas por Cobrar 2.555,94 2.555,94
Total US$ 1.866.620,98 1.598.601,87
(1)  Conformado por:
Activentas Cia. Ltda. 37.13491  Indejebe S.R.L. 213.930.08
AMC Ecuador Cia. Ltda. 291.428,10 Latex Quim Cia. Ltda. 150.118,96
Calderon Veintimilla Celio 15.366.42 Luis Jaramillo 15.702,64
Comefa 43.878,62 Medinco 15.531,43
| Comercial Kiwi S.A. 23.684,53 Modesto Casajoana 16.340,76
Complejo Agroindustrial Beta S. 46.830.11 Operadora y Procesadora de Pro. 15.436.28
Corporacién Favorita 243.975,34 Prodispro Cia. Ltda. 28.840,47
! Dimabru Cia. Ltda. 50.894,48 Promarisco S.A 23.272,70
Disnac 17.589.45 Rcin. Rep. Comercio e Indus. | 38.407,84
Distribuidora Hernandez 23.735,84 Sra. Sarbelia Pacheco Zeas 27.444.33
Ecofroz S.A. 15.132.09 Tiendas Industriales Asociados 56.520,54
Eduardo Alarcén 223.740,19 Dimpofer 17.959,00
Frio Aéreo Asociacion Civil 65.995,00 Megalimpio Cia. Ltda. 10.197,92
Icco S.A. 20.031,88 Otros menores 37.982.24

(2) La Compaiiia asigné una provision para cubrir riesgos de
incobrabilidad del 1% del movimiento del afio por un valor de US$
20.636,50, de acuerdo al siguiente movimiento.

Saldo at 31/12/2008 -85,206.22
Asignacion del ejercicio -20,636.50
Saldo al 31/12/2009 -105,842.72
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Nota 5. Inventarios

Compuesto por:

2008 Ingresos Salidas 2009

Materiales-Insum.-Empaque 297.998,24 1.053.906,96 1.042.293,44 309.611,76 (1)

Materia Prima Latex 183.291,43 1.575.823,87 1.170.723,48 588.391,82 (2)

Productos Terminados 528.942,14 1.294.314,03 1.411.747,79 411.508,38 (3)

Importaciones en Transito 168.102,85 897.244 67 864.533,35 3271132 (4)
Total US$ 1.178.334,66  4.821.289,53 4.489.298,06 1.342.223,28

(1) Materiales quimicos, aceites, parafina, fundas de empaque, cajas de
cartén y etiquetas.

(2) Latex y caucho en estado natural.

(3) Guantes y ligas.

(4) Siguientes importaciones:

Importacioén 22/2009-Ceramtech-Moldes 3.866,41
Importacién 33/2009-Kanam-Guantes 5.802,10
Importacién 36/2009-Jarchem-Hidroxilamuna 2.351,82
Importacion 42/2009-Struktol Company 3.509,91
Otras importaciones menores 17.181,08
Total US$ 32.711,32
Nota 6. Anticipo Proveedores Corresponde a anticipos entregados para efectuar
diferentes trabajos de acuerdo al siguiente detalle:
E
2009
Arq. Pedro Moreno 40.000,00
Conacero S.A. 15.000,00
Ricks Carmen 10.000,00
lvan Viteri 8.000,00
Coelec Cia. Ltda. 5.000,00
Oftros anticipos menores ~_ 18.521,563
Total 96.521,53

i
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Nota 7.

Nota 8.

Impuestos Anticipados

Compuesto por:

2009 2008

Retenciones en la fuente 1% 68,204.18 75,221.49

IVA en compras 43,214.05 39,121.22

IVA Compras Servicios 8,314.86 8,5688.12

IVA Compras Activos Fijos 6,207.20 12,628.22

Total US$ 125,940.29 135,559.05

Propiedades y Equipo
Compuesto por:
2008 Adiciones Retiros 2009
Costo Histoérico

Terrenos- Edificios 77.629,68 77.629,68
Finca San Agustin 14.911,00 14.911,00
Finca San Ignacio 174.000,00 174.000,00
Planta caucho seco 97.209,14 138.360,10 -3.788,85 231.780,39
Plantas Cayambe 0,00 6.478,32 -1.327,00 5.151,32
Edificios 62.998,74 62.998,74
Magquinaria y Equipo 588.752,33 137.640,29 -4.293,90 722.098,72
Equipo de Oficina 7.995 11 1.247,50 9.242 61
Equipo de Computacion 23.100,25 4.615,00 27.715,25
Equipo de plantacién 1.060,99 716,61 1.777,60
Muebles y Enseres 26.548,27 9.271.41 35.819,68
Vehiculos 422.457 13 7.137,39 429.594,52
Plantas 40.249,76 600,00 -540,00 40.309,76
Moldes 296.014,21 8.260,98 -29.804,44 274.470,75
Instalaciones 48.118,09 4.879,29 52.997,38
Activos Fungibles 20.970,00 20.970,00
Subtotal 1.902.014,70 319.206,89 -39.754,19 2.181.467,40
Depreciacién Acumulada -827.096,17 -248.157,38 -1.075.253,55
Total US$ 1.074.918,53 319.206,89 -287.911,57 1.106.213,85
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Nota 9.

Nota 10.

La Compariia cargé a resultados del ejercicio por concepto de depreciacion y

amortizacion el valor de US$ 184.504,17

Proveedores

Compuesto por:

2009 2008
Amc Ecuador Cia. Ltda. 3.759,86 4.231,19
Aprodin Cia. Ltda. 4.051,13 2.362,80
Brentag Ecuador S.A. 10.317,67 8.057,49
Burgos Sabando Olmedo 10.000,00 -
Combustibles Indust. Oiktrader 217,80 4.009,84
Coreptec S.A. 8.410,95 -
Hda. Christina Sanoner Bruneln Alain 2.988,06 -
Parabor Colombia 14.625,00
Procaesa S.A. - 27.151,08
Productora cartonera S.A. - 6.121,08
Proquimsa 2.178,97 9.5687,73
Quimica Comercial 3.640,80 -
Resiquim S.A. 20.748,12 17.064,82
Shangay donada - 11.883,50
Tinflex S.A. 18.263,01 18.760,80
Otros menores 37.741,08 57.159,85
Total US$ 136.942,45 166.390,18
Obligaciones Bancarias
Conformado por:
2009 2008

Banco del Pacifico 107.517,67 75.988,04
Produbanco 243.157,97 61.772,69
Banco del Pacifico Carta Crédito 107.703,04 43.639,70
MM Jaramillo Arteaga 26.628,93 32.488,51
Provision Intereses 2.486,10

Total US$ 487.493,71 213.888,94
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Institucion Bancaria Operacion
Banco del Pacifico P40026756
Banco del Pacifico P40016519
Banco del Pacifico P40029834
Banco del Pacifico P40030613
Banco del Pacifico P40031214
Banco del Pacifico P40026885
Subtotal US$

Banco del Pacifico Carta Crédit.
Produbanco 944,609
Produbanco 1046128
Produbanco 1052707
Subtotal US$

MM Jaramillo Arteaga S/IN

Provisién Interses
Total General US$

Porcién largo plazo ver nota 14
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corriente Largo plazo
9,067.32 9,914.12
1,714.17 0.00
6,680.22 12,684.66
6,187.88 293,812.12
11,282.40 24,944.33
72,585.68 260,624.32
107,517.67 601,979.55

107,703.04

11,969.80 2,128.19
196,681.14 87,772.70
34,507.03 145,493.97
243,157.97 235,394.86
26,628.93 20,000.00
2,486.10 0.00
487,493.71 857,374.41

La Compaiiia ha cumplido con sus obligaciones contractuales de los préstamos y
segun tablas de amortizacién gradual y vencimientos. '

Nota 11. Obligaciones Fiscales

Compuesto por:

Impuesto a la Renta Compaiiia
Impuesto VA Ventas
Otras retenciones de Ley

Total US$

2009 2008
116,013.58 120,996.32
124,645.71 107,652.68

19,233.28 18,829.73
259,892.57 247,478.73
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Nota 12. Obligaciones Sociales

Compuesto por:

2008 Pagos Asignacion 2009

Sueldos por Pagar 78,918.00 -997,753.98  1,012,727.89 93,891.91
Aportes y Préstamos IESS 26,023.92 -334,499.39 339,462.33 30,986.86
Décimo Tercer Sueldo 8,819.71 -111,127.98 112,410.07 10,101.80
Décimo Cuarto Sueldo 20,624.66 -59,457.64 63,020.79 24,187.81
Fondos de Reserva 41,372.64 -101,770.61 64,101.37 3,703.40
Vacaciones 0.00 13,071.57 13,071.57
15% Participacion Trabajadores 123,386.20 -123,386.20 90,534.09 90,534.09

Total US$ 299,145.13 -1,727,995.80  1,695,328.11 266,477.44

Nota 13. Otras cuentas por pagar.- Compuesto por diferentes proveedores de bienes

y servicios para la elaboracion de guantes y ligas entre los mas importantes:

2009 2008

American Trade Packing Litd. 29.978,00 0,00
Asesoria y Gestion Tec. De Iberia S| 100.000,00 0,00
Conacero 0,00 42.189,47
Diners Club 18.887,43 24.243,10
Ecuatran S.A. 5.355,30 0,00
Emelnorte 4.753,68 0,00
Hormitoachi S.A. 0,00 12.420,14
IMP:01/04 Alliance-Guantes examinacion 11.099,49 11.099,49
Itarfeti Corporation S.A. 64.440,00 0,00
J.R. Vallejo y asociados Cia. Lida. 2.794,66 2.794,66
Jorge Nicolaide 0,00 6.300,00
Milton de la Bastida 0,00 4.000,00
Panalphina Ecuador 1.572,83 4.058,36
Tiendas Indust. Asoc. Tia S.A. 11.871,35 0,00
Vicky Escobar 0,00 9.000,00
Villacis Garcia Ramon 4.137,21 4.027,32
Otros proveedores menores 18.995,64 63.128,72

Total US$ 273.885,59 183.261,26
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Nota 14. Obligaciones a Largo Plazo

Compuesto por:

2009 2008
Obligaciones Bancarias (1) 857,374.41 373,905.61
Jubilacién Patronal (2) 43,137.09 13,695.00
Z% Reserva por Desahucio (2) 20,494.62
Préstamo de Socios 0.00 121,446.75
Prestamos de terceros 29,346.66
% Total US$ 950,352.78 509,047.36
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(1) ver nota 10

(2) La Compariia de conformidad con lo previsto en el registro oficial 167 del
16 de diciembre del 2005 el cual determina el derecho que tienen los
trabajadores de ser jubilados siempre y cuando hayan cumplido por lo
menos 25 afios de trabajo ininterrumpido. El célculo actuarial de las
provisiones para pensiones jubilares se los realizara siempre y cuando el
personal haya cumplido por lo menos10 afios consecutivos de trabajo en la
misma empresa se efectuara dicho calculo, para lo cual la compaiiia ha
contratado los servicios de un profesional para este efecto y cuyos
resultados son los siguientes:

Saldo de Jubilacién Patronal , 13.695,00
Reserva del afio 2008 128.091,26
Reserva del 2009 157.533,35
Reserva neta al 2009 29.442,09
Saldo al 31 de diciembre 2009 43.137,09

El reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno en
el que toma en cuenta la Ley Reformatoria de la Ley de Equidad Tributaria
en el Ecuador R.O. 242 del 20/12/ 2007 sobre el calculo de Reservas por
Desahucio y que contempla el Cédigo de Trabajo en sus articulos 184, 185,
186,190,233, el cual el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracioén por cada uno de los afios de los
servicios prestados a la misma empresa, adicionalmente en el Art. 25 del
LORTI la Reserva por Desahucio se considera un gasto deducible siempre y
cuando no sean aplicados al costo de produccion.

Reserva Desahucio

Reserva del afio 2008 93.997,25
Reserva del 2009 73.502,63
Saldo al 31 de diciembre 2009 20.494,62
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Nota 15. Capital Social.- De acuerdo a Escritura Publica del 11 de mayo del 2009 de
la Notaria vigésimo novena, la compaiiia Indecaucho Cia. Ltda., aumenta su
Capital Social y Reforma de Estatutos en cumplimiento con el Acta de Junta
General Ordinaria y Universal del 27 de abril del 2009, aumento que asciende
a US$ 1.100.000 (Un millén cien mil) dolares de los Estados Unidos de
Norteamericanos dividido en 1.100.000 participaciones de un valor unitario
de US$ 1 cada una, en adicion a la integracion del aumento en el capital
social de la compaiiia, se efectla la cesion de participaciones entre los socios
y el cuadro definitivo de la composicion del capital social es la siguiente:

Nombre Numero Valor Capital %
Socio Participacion us$ Actual Participacién Nacionalidad
us$
Estados
Andes Group Limited. 946,000 1.00 946,000.00 86% Unidos
Francisco Albuja I. 154,000 1.00 121,000.00 11% Ecuatoriano
Andrés Moreno J. 33,000 1,00 33,000.00 3% Ecuatoriano
Total 1,100,000.00 100%
Nota 16. Aportes Futura Capitalizacion.- De conformidad con el Acta de Junta

Extraordinaria y Universal de Socios de Indecaucho Cia. Ltda., del 17 de
diciembre del 2009 aprueba la transferencia de la totalidad de dividendos
acumulados por pagar a la cuenta Aportes de Futura Capitalizaciéon de
acuerdo al siguiente detalle:

Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$ 26.000,00
Transferencia de dividendos Acum. US$ 455.227.03
Saldo al 31de diciembre 2009 US$ 481.227,03
Nota 17. Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de

la utilidad neta sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del Capital Social, se efectuaran de las utilidades
después de deducir la participacién de los trabajadores e impuesto a la renta.

Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos a los accionistas,
ni absorcion de pérdidas, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2009 asigné un valor de US$.19.725, 27 el saldo
acumulado asciende a US$ 95.912,63
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Nota 18.

Nota 19.

Nota 20.

Ingresos por Ventas
Compuesto por
Ventas con IVA
Ventas Exentas 0%
Ventas Exportacion

Descuentos y devoluciones
Total US $

Costo de Ventas

Compuesto por:

Inventario Inicial de Materia Prima
Compras Netas Locales de materia prima

Importaciones de materia prima
(-) Inventario final de materia prima

Total Materia Prima

Inventario Inicial de productos terminados

(-) Inventario final de productos terminados

Costo de Produccion

Mano de obra directa de fabricacion
Mano de obra indirecta de fabricacion

Gastos indirectos de fabricacion

Gastos Generales
Costo de Ventas

Gastos Administrativos

Compuesto por:

Sueldos y salarios
Mantenimiento

Provisidon Incobrables
Honorarios profesionales
Seguros contratados
Recargos sobre Noémina
Honorarios por comisiones

2009 2008
6.256.468,66 6.086.482,58
450.719,87 0,00
1.233.054,86  1.322.343,68
-297.668,89 -477.010,21
7.642.574,50 6.931.816,05
2009 2008
481.289,67 372.026,65
2.251.165,44 2.274.386,26
317.878,18 295.504,59
-898.003,58 -481.289,67
2.152.329,71 2.460.627,83
1.418.328,76 917.098,54
-411.508,88 -528.942,14
3.159.149,59 2.848.784,23
1.475.816,94 1.319.565,54
224.570,91 186.191,94
517.519,37 477.801,92
351.457,93 507.887,00
5.728.514,74 5.340.230,63
2009 2008
200,794.46 121,891.37
1,278.26 1,993.31
20,636.50 16,715.99
71,682.36 41,650.00
468.59 4,702.40
39,062.61 59,516.36
16,000.00 32,762.68

s
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Gastos menores (1) 109,642.76 58,670.18
Total US$ 459,565.54 337,902.29

(1) Compuesto por:

Arriendo bodegas 22.730,40
Patente e Imp. Municipales 8.618,70
Multas e intereses 58.304,09
Oftros varios menores 19.989,57

Total US$ 109.642,76

Nota 21. Gastos de Venta

Compuesto por:

2009 2008
Sueldos y salarios 92.837,10 41.691,73
Mantenimiento 10.023,63 7.772,62
Gastos legales 1.030,00 2.632,14
Movilizaciéon 16.373,57 12.139,93
Seguros 1.880,78 3.961,26
Publicidad y Propaganda 224.659,58 117.634,49
Gastos de viaje 14.680,50 13.187,39
Honorarios Profesionales 72.973,32 58.386,39
Honorarios por comisiones 26.486,83 22.990,97
Recargos sobre némina 20.844,33 24.566,52
Servicios contratados 2.470,49 0,00
Gastos de Exportacion 26.626,05 27.071,46
Fletes y acarreos 13.989,17 16.235,30
Otros menores (1) 220.594,05 41.084,44
Total US$ 745.469,40 389.354,64
(1) Compuesto por:
E v Honorarios por Asesoria en Tecnologia 150.000,00
: @ Comisiones sobre Exportaciones 18.619,51
@ Gastos Indejebe SRL 10.474.80
Arriendos 15.503,82
] L Impuestos Remesas Exterior 6.635,92
) Otros Varios menores 19.360,00
W Total US$ 220.594,05
@
-
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Nota 22. Conciliacion Tributaria

La compairiia al 31 de diciembre del 2009 presenté y declaré el siguiente
resultado de sus obligaciones tributarias de acuerdo al siguiente detalle:

Utilidad del ejercicio 600,610.51
15% participacion trabajadores -90,091.58
Gastos no deducibles locales 103,095.17
Deducciones incremento de personal -30,903.35
Deducibles trabajadores discapacidad -58,656.44
Utilidad Gravable 524,054.31
Monto de reinversion utilidades -1560,000.00
Saldo utilidad gravable 374,054.31
Impuesto Causado 116,013.58
Retenciones en la fuente del afio -68,204.18
Impuesto a la renta a pagar 47,809.40

Hasta la emision de los estados financieros no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener efecto importante en los estados financieros y que no hayan sido
revelados.
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