CASTILLO FALCONI INGENIERIA CIVIL CASFAL S.A
Notas a ins estados financiercs

Al 31 de diclembre de 2015y 2016
[Expresadas en ddiares de E L 4

s

identificacmn de la Empresa

Cailillo Falcond Ingsniera Chil CASFAL SA. fue comatitulda y exlite bajo |=
wyes ecuitorianas ¢l O3 e AgoTic medianie e s publics otorgada en
notarts rovens del Canttn Quite & iracrita en el Registro Mersantll,

Operaciones

£l objsto socsl ou ia Compafils consTituye principamente & s sigulentes
Actvidades:

Dedldarse eaciumivaTenie 3 L FeMZacion Os eFTUR0S ¥ CRENDT viles e5Tuios
topogrilicos; estudier de wuelon deeflcs de sstructunss de pavimentsy §
chneniacion oe obtel control de cafided, fiscallmcidn y supelvinidn de obres de
LeEmtaccidn,

Politicas Contathes

Lod Extaccs Financieros separaogs adjunes o8 Companin Nan sgd preparacat
de afusris & [ Romas (Memaclonales de Informadidn Frarciers (NIF ),
ethitidas pot al ntermaciondl Accosinting Standars Board (en adelante “ABS")
segun os requeTITHentos esablecioos por la Supermiendenca de Companiss
del Lcusdor,

A corfruscidn s Sescrihen i principalt poWticss contables adaptadas «n s
prepanacidn de estos estados financieros indivicduales, tal como lo reguiere la
MIC 1 ~ Presenmecion de niacos firancielcs, saias polfticas han 500 Jisefades
e funcicn de s NI vigentes & §1 de diciemboe de 2095,

#) Decleracion de conformidad y presentacion

Lot dtades tinentiemd d8 la Compafils han sido preparadcs de Ecuedd a
HMormas Intemacionates de informacian Financiers - kF,

LA Compalis ge SSUETS0 8 o eHinpecioo por i NIC 1= Presentacion oe
witadss Frareiron prisenis informackdn comparstie respecto del peacde
afiterlas pars todos s importes ine ko en lod estados Nnsncleros del afo
CETiENEE.

A continuncidri se destriben U principiles politicss contables sdoplad en
i preparpcidn de ewion evisdon fnenceros. st politicm han sido
splicastes de saners unforme § todos ol periadas qie s preentan
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b) Baves de rmediciin

w03 eFiages financieros oe ia Compadiss Men Sigo Dreparanos sotire L Dase
el zostn MRS con excepcidn oW paalvs por [ubilachin patronel gos se
ercuentts al valor bresente de aciierde ol estudio schusital de un perits

manpercieniz.

€] Moneds fuescions] y de presentacidn

A menos gue se indigue o contrane, todas s sites presontades e I
wstasad financleros separados v mn notas estdn expresadal on odlsees oo
o Estadion Lavidos de Ammérica.

‘d) Lho de ernmaciones y Ricios de iod Administradores

La prepsraciin de edladot finincErm de aclrido a Nerme ntene ionale
de mformacin Francera (MF) equere gue 6 ssminkiacidn mealice
lisciiog, estimaciones y suporsten gue stectan s aplcaccn de lag polticns
omiabisg ¥ los montod de led activos, pasived, Ingredoe v geitos

inhwiette en Fie proceso contable, 108 resultacos resles purser diferlr oe
ot montos estimades por b Admiesstracsn.

N @ preparacicon de ios wriacot Hinancerms = nan UTHIZE00 EFTMBDONES
Laley comn:

- iaa it de actvos fios
Pérchias por det ke de Btlves

= Mipttesy smpleadas on o cdlkuio sctuanial g Deneficior oe terminacion
G amplescion de scuerdo 8 o regulaciones ecaatoriant

stan estimaciones Y [scos s reslizaron an furcidin @ ) mieor edoeTadgn
disponisie tobre bBa heches snallzades al 51 de diclertme de 3093 § 2098,
wialquier adentecktiiento cue pueda ocurtie en el futuro y gue chligus
modifcar drhas eitimsciones BN IOEITEDS RETO0I0S, 32 TgisiEans e oe
moments de conocids L valacidn, reconedlendc s electos de dichos
camifios an 23 cormespondientss eutadon InExieton o0 s cuenis de
rESUITRS0T O patTIMOnio segion sea o Ciec.

#) Negocio en Marcha

Loy principion comtables parten owl supuestio de B contindad oe a1
operacioews  Jel eniz contahle, empress en mactu, & henos e e
Incique tose lo comfreic CASFAL SA. e un ende <orr intececeiviel e
STPTESS 6N MATT, por & Moo ecomdima o OF RS OpOTRcones § por
#l tempo gue dhpare paie segull func onende en e futuro de acuerds @ sy
comatfieudn § |8 SuDositn o sus M oonisias.
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) Actwvos y pasivos financieros

Los sctived finenciercd y pasives financierss se teconocen cuahdo o

mMETOS son parte O¢ M cdlisulas contractusies de un Ptremento
Hrangero.

L activas financercs se dan de bajs cusndho lon derechon contractusies a
Iuiﬂﬂudtdﬂﬂu&mnﬁmhﬂnﬂﬂkn:wﬂuum

firanciers y todos los resgol sstancicies § recompentss han Eigo
rarsieidos, Un pashe fineciers se de de baja cwando s extingoe, &=
oancHls © 5 veiice.

Lot schvos y pasives Hiemwieros que CASFAL SA. adaulary pusdes wer
clasFicacion G |n siguiente maners: cuentas por cobiesr comertinies otr
tuentas por cobfar § cuemtan por paglr.  Le claalicacidn depence oel
propdute para el cual ve sdguiriersn los sctivos § pasivos Hinancleros.

Recorocimirnto de aclivos ¥ pavives linandieros

Los achves franceros y los pasos s miden inioaiments w
waktr rpzorable sluatecs por log conios de s operacidn, e epic los Kitives
firanciercs y pasivos financiercs gua 5 levan § valor razonable & bravés de
utfidmtes o peridides, gue = micen niclalments al velor aconable.

LoE acTrvos financienos y pasived financieros se miden potteriormente sSimo
¢ dessribe & cartinuacidn,

1 Cumiospor cobow

[ cusniE por cobear mefifusebian  pricipiimenie o dsidos
pendientes O 00T por CANTEE por Cobrar @ cheries Gue e
reconocen por el importe de ls factura, y tupos siidos ertdn de acusrds
con |as précuces comercisies v las condicionss rommales dentro de o

e gocic,

Ly CURTIME PO COOPT NO MEEETTRN UNA BSTHTGCON PATE Oeudad

Incoiratsies, debide o Bajs rietge OF TELLPETICON £lSTErTe 4 porgun 8
[stuchas no = ha deberminado Indicks de deberiors

Dablde a ls ripics recaudacidn st cuentas comesslales 3 corto plazo ne
s Secuentan,

) Cosnbas por sagor

Los pasives fmanc o Ok CASFAL SA inclayen pawvss (on provesoores
¥ otrma cusntan pendientes de pago que no cometitthypen Imtrimento

firenceron derivadon.
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Cusigueer diferencia entre el efectivo recibio y 8l waior o2 reeméolso &=
Imputs directo o resuitsdod em o plass del contrats.

#) Propledad y equipos

Son reconctides come propatades v equipes agueles Leres gex st usen
#0 s peratacidn del servicio o pard propdaltos sdninigtrativos v otie thersn

urs vidks ImryoT 8 G pemiocio .
Il FBosleded

La propledad se encientrn reglstrans 4 5u £OIT0 Oe RIS lNON enes
o depreciacicn soumiisds y menos i pesibles pérdcss por deterions
e s owaior. Al §1 de diciermibre S 2o ¥ 2975 NS 2 han Gentficane
il e da debesiors.

1 Eavipes

Lot aquipos s encwentran vaiorizados o costo ae adgesickan merot L
sepreuaidn prumuiass y manag s posibles perdiclny por dete oo de
s valor, Al i de dicembre del 300 y 2016 no e han dent¥icea
o0 ok deEtEeTD.

h) Deprec@cion oe i3 proplecad ¥ oquipos

)]

Li propiedad v equipes se depreclin destde gie eftdn &0 condizlones de sed
usadet. &l gaste por depreciacidn de e propedad y equipot 4 cirge « on
resyltacos del pericde aplcands el reitodo de imeas regts o horeide de la
wide it estimacs de o8 reipectivos sctivor, de Boutrcso & ot figuisntes
o Oe s

EaFficion 0 #fiot
Mlimbies y ErunTEs v afog
Eguipos e computacidn 1 afoa

Henelicios & los emplesdos

Berelicics s los empleados & corte plag

Lon bereficios & cort plare medidos 4 ura bea o dexontxle §
recanacidos (oo gaatas & medida que el servicks e reeinise.

FRULLA0On 3 Tadalasores

44 Compafis reconoce wn §eto ¥ un paswo por la participacidn de bos
trabajsdores v e utlidactes que geeers CASFAL SA. Lste benelio e
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cakula @ s S el %1 de b ufiidedes fiquides oe acuedo con
dlpoticone gt

Beneficion Post - emplea - Jubilaoan Patronal

De acuertc » jc establecido por el Codigo del Traliajo en el Feusdor, lo
emileadomes tenen la responabiiciad de pagar § 1 trabaadires Gue poe
vente o veintichico Aol o mis sfios, hublersn prestads servicles
contfusded @ Inirtermumpigamente, todos ios beneficios por concento de
peEsorey of jublecion patromal.

iss proviviones pars jubdacien patroral oe miden apboanco e métoda = s
unicdad de créditn proyectads § fepresanta @ walor presente de L
obligaciones &  fecha del entado de sltuscidn fingrciera. Las hipdtesis
actiarishes nchiyen varabies, en sdaidn a s tase de dessusnio como ia tasa
de mortalidad, sdad, saxc, shios de servide, remuneraciones, mcrememo
futiro Se remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otres. Las ganancles v
PETEOn o tuariales que surgen oe los ajustes basadsy i i3 waperwcE
camblos £n ios supuestos actusrisies se CarEan & o4 redlitades de periods
on & e surgen.

Los factores de descuents se dwterminagn cerzs del finul de cada afs por
reierETCa @ i bonos de Cobieno que e5Tin denominadas €n |a moneds en
ke cunl pe pagan log beneficios y que tenen plazos de vercimienic cetaney
# ko3 plasey dal pasivo de penaiones comespondeiie.

Benelicion por teeminacion - Deabucks

La Compafiia N0 mooroce e bemficos por termimacion de B relacidn
labordl cusnde eakts ol coorpromido sin posibilided reslsts de der metha
atrdw, 8 un plan formal detsllaco pars dar por Wrmirado &l cantrite dei
emplesdc antes g b edad normial de fblaciin, o pare EtrERE beneficios
por terminacidn comte resultado de une oferta reallzada para Incentivar la
mnuncia yoduntaria. Loy bereficics por ermmnacicn £0 & G250 08 Penuncie
volurtarls son reconacioen comme gasto o CASTAL TA realiza una ofern
incErtvsnde b renuncia soluntarie, yoes orotable cos Is oterts ses aceplads
F & MirmeTo O empleadns que o hace puede fn7 etimado can Habdidad.

1} hmpuemstn a ls rents

CASTAL SA registra ol impuestc » 8 Rents sobew |9 Dase de [a rents

lgulds rpenble determinads segin las sormes establecedss e s Loy e
Régimen Tributario Interna y tu Raglamento. £l gasto por implesto & ls
renia eitd compuesto por £ IMpuesio comente (Clusadol L03 MmpuUESLON
e recorncen en el resultndo, exceots en ls meelds en gue evios se referar
& particas seconoodaz-en ¢ otro resultado Integral © dimectaments &0 e
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pammEnie neto. N efme Casa, el (Mpoeito WS se reconocs en el otro
requltado iilegrel o directamertie en patrimonio reto, ret ped bvsrente.

il imputE Coarenie

[l impuesio comieile & & que fe e5tima pager o recuserst en el
eprreici, utdcando ing taxes impostives y leyes tioutanas ppropscas o
B punto de apvobarse on |8 fechs del balance ds albesclde,
correspondiente ol ejercicio presento § @ Lodlduler aluste g pagar o
recupera relative @ iRTTiCios anTEMoTeS.

E cijcuio oel impuesto comiente se hasa en las tases fscoes que tan
SO0 procigadas o goe eSTen pertancidimente promulgacas el cerre
o pethodin de reborTe.

k) bgrescs

Low ngresos @ calouian al valon vazonahie de e cunTrag erecn cobeada o
por cobrer, feniendo B0 cuert e &l Paports ertimacs de cialo) e dewunnts,
sonfficacian o rebajs comercial gue CASF AL SA pusds Olorgar,

Led ingremom de CASFAL SA provienen principaimente de Dedicarse
EMCIURTETTTE @ resfizecicn de dStuoios § OiseTios widies enudics
tepoprificst; estuting de puelng; diseflos de sttTuciumat de pavenemesy
umentackdn de obras: contiol de malldad, fiscallmeldon ¢ supervisidn de obire
de comEnuccan,

1) Gastos

Lod patod &= TRgTran Bl cosli de la contrapretacidn recitits o o o
h-rgumhum. Los gastos 7 putan @ [ cunmts de resuttesd en tanoon
del criterio del Sevenge, & ducir, &n la medda gue ses probable cus ion
bessfros stonomicos fluyen hacks CASTAL SA y puecan sr cofisbiemente
mactigne, con independencis del MoTeats en Sue e procluts e page

deivads de =il

) Estado de fluje de efective
Pars efecios o preparcon del Etado de fujos oe sfective, CASFAL SA R
cefinis fas shguieries conuies scones:

Efective en caje y bamoms: rcdiyen o shectro o0 cap y Sanccs

Actividadoy de operaciing won s ICOVEIRCE QUi [STRDWET O prTIipar
Fumnite e ngresor orinarion de CASFAL SA, asl coma oirat actvidades gue
ne pusdan wer celficadss come o mvemsidn o linencixin,
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Actividades de inverslon: (orressoreies 3 sctivicaded fe sdgquiicien,
=EHENM N 0 dipotitidn por otrod medicd de sctivin mo correntes § obras
Irereruionet ro inchiaded an o etestho en caa y bereon.

Acovidades de financiacion sctividedss gue pmducen cambios en &
tamahe ¥ compesidn gel patrimanio meto y de los pasivos de warikcte
fician

n) Clasitleation de sabdos =n cormbente y ne comriente

£n ol es@de de WMuacdn Francern aduno, los saidos se cesifican en
funcidn de sus wemcimismton, es detlr, camo comienmtes souslios con
vencmento igusl ¢ inferior 8 Soce mesed § como Mo cormentss, los de
vencimento siperion & Scho paricda. En el caso que extiess chiigaciones
tuyt vencimignts e inlerlor a doce merses, parc cuye refinenclarmisre §
argo plazo estd megurado 4 discrecidn de CASTAL SA, medlarite contratos
de cridito disponibles da formas incordicionsl con venchmisnto a largo plazo,
podtish clmificsize come netlvon & large placo.

©) Autoriscitn de Loy e tados finantleros

Lod estadot financ mros separados de CASTAL SA por el ano mermimacs 4| 31
ce diciembre de 2016 serin aprobacos de maners definitive en junts de
BDCIOR O 3CUertD 4 o Sispuesto por Ik Supetinterdantis de Comosiism del
Ecasador.

Gestion de Hiesgos Ninanceeros y Definicion de Caberturs

En &l cursd normal de sus negocios, CASFAL SA estd expurats o divesyos sadgos
firancieros que pueden sfectar de maners mas o menes LENTCATYA # vajor
econdmico de sus Mujor § acthves y, en compecencly, us reuiades. Las
poilticas de adminhrtracicin ce riesgo son sprobadas ¥ revissdas peciddicarments
PO B0 ASTRTTRITRCION.

A COTTIMUACION & presents LIy defimgion de os Mesges que enfrents CASFAL
SA, a8l come una Sescripcidn de las medicin de MEHGECION actusiments en w10
sor parte de Vivienda Segura. ol es vl casn.

4} Rissgo de mercade

43 s posibicad de gue |a floctuacxdn de veriabies de mercacdo tes como TIET
de Interés, tips de camblo, precios de productas, sbe, produsce plataay
econdsrica debida & W desvalorEncion de flujos o pctivor o & |0 walorizaciin de
pasiros, Sebide 4 la emimackin o incexacsen de #5100 a dichas varabies.

Ly adminimirTacsn G2 aFI0F Mesics o sSlabiecics por 1o AdmesTsoon da s
Compafia, quien deline estrategim expecificas de mercades on funcidn de oy
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amiivhy periddicos de tendencias de G varabies gee INciden e los niveies oo
veinta

1) Riesgo de lipa de carmbrio

CASFAL 54 no extd eapuesa &) NESE0 OF DPO O CHMDD SAOA i PR TLIANTS
de sus operacions, les gue Involucran tramacsiones A aments e Sdlares
[ iy g

€) Rlesgo de créditn

Eite reage &l referide & b capaciced de temreros de cemplr on B
obligaciones firancleres con ls CASFAL SA Dentro de las parridas expuestas &
-&Tte riesgo e dEtingue  siguientn categoria;

i) Clantes

B pesgo de incobrablidad o los clientes o CASFAL SA e Hajo, toche wes
Sue GTE0 pArTE 00 KT SATYICKN eTTREROOT 0N respaldacos por contratos o
wrvichs & corto plaze, pam los cuskes b screustracidn evtablece lmiles
por deuder, por o dudl a ls fechs oel estado no exiaten colcentraciones
srificatvas de riesgo de cridiic.

) Rreago de iguides

Extx resge astd asociado » (o capdcidad de CASFAL SA pars (eszonder ante lod
compromses sSGurkdot ¥ cumplir con o pagos @ wa proveedores

Li Admrestrasan of CASFAL 54 moniores o3 Wmiles o= liguides » o
manteniies con « finde poder catisfacer tocar ne necebiackes enterter. A
3* du dickembre del Jond ¥ 20% Ly cuentss por coliter y por pagar theren
verximignios & corto plaze por fo que Is sadministracidn axtima que = costo
regtrado cortablermenty g1 similee 2 tu valer razonable.

Hiesgo operacknal

£l g opersions comprende In poibilidsd de ol en pimidas pos
cafcancies o fallas o Inedecuacores de 103 Fgumntas mpeiic: o Ixtorg e
rlesgoa:

Eaturso Hamano, Jue o5 & percne! vintoledo diects o IndFrctame e on
In eppcuckin de los gproceee de CASIAL SA

«  Froceros, que wn lm acciones gue INtEMBCtUAN para transformarne e« &
servicao finsl presiads @ cllerts,

« Tegnologhi, dque =1 ol conjurito Ge herramientis de hardware, softwiie §
COTITI SCONES, Gul BOPOTTAN Ios procesos de Viienda Segra.

- nfreestructisa, gue sor elementos de spoye pars b realizaciin de lm
sitiviceten
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CASTAL 5A tiene definidos procedisnienton tencliertes o quit se acministre
ehectvamante su resgo oper@ive £n concondancis con o | ireemientos de o
organismos de control y del comite o calificacion, brsadon en ustemss de
FEROTTEY intETos ¥ 2tEmoL

4. Eleclivo encaja y bancos

Al 37 de diciembire del 2008 y 3015 ¢l sakdo en electve en caje ¥ Dancos

COMBOTIE LOFND Sigls:
Detalilg i s
Cap 0
1000 1
- T —)

& Propiedad y equipos - neto
Lo mgvimientos de propledad v equipos al 31 de diclemnbire del 2016 v

20715 foeron come sguers
Balaz Al W
Fagl sp als _ Wl el pde
B Mdiceess  esday  Deprvdacos i
e skl
_.EIELE-I : E . :‘_E
Db ecmRais ® *
B
Tutad ] 11 . 1348

Mm#mmﬂl“tﬂmlhmﬂllhhmﬂm
comesponciente vide dtl, W cunl = he determimads &n bass af
deterioro ratursl esoerado, la obmolescercin técrica o comerzial
aeTivada ok s cambios yio mejoras en o actHvoL.
€] carge a resultadies por conceptn de depreciacidn de |a progeecad y
eaulpo re reglitra dentro da lod gastod geremales.
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7. LUSATAS pOr PAEAT COMETIIIES ¥ OTFES CERTAE POT pagar

) saisa d= cuenial por Pagar comerciales v otres cusrtas bor Laga 41 31 e
dicamibre del 308 y 205 fue come Egue:

Detalin REYE 2015
Prosssdofes (o Gegs 41T dl e
(T Cuneins e g
Te 1 it
Umpsesto & li rents

i) Concliiagion tritutaris

De corformisan con Seposoanel [agakes, 18 proviien para el Impurnao 8 W
renta £ calcule @ ' tarife del 332 aplicatie 4 W utlidad graseble por o
perisds comprendida entie 1 de ererm il 3 de didembie el 20w (12T
splicabie & i veifidad gravetoie comprandida o perodp comprencido ette e
i de enere &l 31 = dillevhie del 1915) U detale ds |4 coselisclon
tribltarly es cottio aligue!

c « TRT—

il i
i il siiey de Dot poesdy Lishalafcess ¢ Enpasly
i la peres i1m EIET)
1Y LI
eanmoae Tenaa =S de mpe=a ks rema 4 il [ s =Y ]
M Camton o vecwc e
reem Amurtlcasidh &2 pAnicas da ofct artesorrs
Baws enpoedile 4584 [ E51)
et i L btk Commadn 1,604
RSO B B T ¥ L]
m_-hmﬁﬂnﬁmﬂmuﬂd_ﬁ =
¥ ol e sbo 0 Usbdo Ll gt}
Sartte A anfition preiettn de poaoe wE
fdvron, eterironms O ot 8 & ooen ) i
£ A

— 1y
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H gasto por ETPUERD A (3 renta en & SI200 Or fewdlaE oifee oe
Irpuests Ao gqus se hatrls obtenide empleands 8 tasa Mnpoiliive
vigente 3l cierre de cadi exreiie sobre el resultade antes de linguete &l
MNta, por U ezones gue s detadan en la conclilecidn » continuacion;

M 1L i

Valor » Valol -
Tina Impesflive moroea abed 36 o -30.351 o
hlss gaaios nodedimibes o 0,00 e -ZL00%
Jumameetwetests = 0 ASSL 200w o3 soo

b Pasivos por impusston corrientes
Un detalle de paivos por impuestas corrientes ol 3¢ de dickernbry del 20w »

3013, 88 COMo Sige
Pl W
Pt | e o g (1) 1
5 pr peps
Tatal " -

En ®l Registro Oficial Mo. 351 [Suplemmentia) del 29 de diciembre de 2048 5=
putslie ¢ Ladigo Orginics de la Froduccion, Comercla & mversion aprotaco
por e Asambies Maconal Emtre los pricipales aspectos ests nermativa
stiEn|ecid incentivos facales, de o3 cusles v anire iop mds mportantes etd
la reciccidn progresa de tres purtos porcentuslis wn el impuesto &
renza pars s ermpresss, esto o4 Uns taifs de Impussto & ls rents o 243
mi#ﬂlﬂ'ﬂnIFﬁlllﬁHﬂiﬂlhﬂiH‘lﬂﬂiﬂlﬂ:ﬁHm
arde.

Al de dicamos= cel 20 y 2015 CASFAL SA SA mo ha cetermnecs
diferenciss temporiles entre su Dase flacal ¢ o Dese comtable gue hayan
Eererac impuerios diferidos.

c) Contingen:izs
Al fecta de eale rforme CASTAL SA S.A. na tiene confingencias tributaac.

4. Patrimenie de los Acconktan

a) Capital Socil
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s compaia sl 1 de dicmure del 1094 blene un capital sodlyl de Uteracs
diviciSo en 1.000 accanes B un valer nomiel Se LIS 00 cada une (LS.oo0)
chvidieio #n 1 500 scciones & wn o nommel di USH.00 e wne £ &) 305,

b) Meserva Ligal

Le Ley de Comparias regulers gue por | menss of it de s utlidag sl ses
aoropiscs cong reserve eps haska qur dska como mindme alcatcs ol voi del
caphtal social. E5ta reserva 1o e daporbie pare sl pago Or oividencos &
afacTivg pern pusde ser capitalleswls om su totalided

£} Hesultsdon por splicackin de NILF por primera ver

Raghwr todo e efects de b aplicackin o NIF por privers vz, de aquello
ajisted oue debieron regiityar of efecte contra redultsides st amiiledos

L mlde sreeder e podtd ser distribude entre s Accenita, 1V pusds e
utiizade en sumehiter o Capital, en virtd de gle no cormesponde & reslitado
opemconsles, mefiva por ol e tampoce fos rabaiacores tendnin derecho @
une participacion sotre este. Lste saldo pocird s Lelilasde en prjugar perdidas
scumriladeg ¥ B del GfEmo slerceio ezordimio conciuicn, W bl hublere o
et en el Caso de llociacidn de CASTAL 5A & wan Adcloninted.

Geatiin de Capsal

L3 gestion de capital se mefiere § l sdminlitrackdn del patrimanio de s CASFAL
SA, s poltices de saminkrtraciin de capital teoen por ubjetvo:

Agagurer & normil funcionamiinto o fut coerscionet v |8 cominuizss cei
negnde ene lange plas.

- Asegursr & finaralamiemio de nuevas inversiones y el mantenimients oe
CASTAL 54 8 fin de manieness O Crecihmes T poFErRoo-En & fempo.
Mamiere? o ESRWILTS S8 capial adecuadia acorsie a4 b cdlon
wtoncmicos gue Impaclan di regock v i la naturalesa d¢ la Bdlatea.

Lot requermisntos de capltal son roorporadet en bate & s necesidades oe
finonclsmients de CASFAL SA. culdands manienet on tivel de licuidez
aokcuado y cumphierdo con kot resuarsad financisnss secewaric.

W |mgffescn ordinanios

Al 3+ de dciembre del 2038 p 3ot por ciente romiderade ol porentale o
FERCON Bl ToTAl de ngresos &5 oMo Sigue
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1. Autorizacidn de los estados finsncleros

Lok wstacss fmancieras o8 CASTAL SA pof of af'o termiedo o/ 51 04 dcembne
de o0 serdn aprobedos de manera definitiva en junls de Accionitas de

atuwro 8 o dispuerto por la Superintencencia de Compaiies det Louador.

1 Dventon Subsecienbes

Lnte & 1 de dicembre del 3076 7 '8 fCTe S8 prepanacie e Ml InforTe
Agosto del 3917, no m han produc ide eventos gue en L opsnidn de Ls Cerencla

de CASTAL A, pudsnn wnrer un wiecty mportarte sobre
fina s et
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