
CASTILLO FALCON! INGENIERIA CIVIL CASFAL S.A 
Notas a los estados financieros. 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2016 
[Espresacis en dólares de EUA) 

dentficación dela Empresa 
Castilo Falcont Ingeniería CIVI CASFAL SA. fue constitu y exite bajo les 
Vayas ecuatorianas el 5 de Agosto mectante escrmura pública otorgada en ln 
notara oyen cel Cantón Quito e Irseritasn el Regístra Marcar. 

Operaciones. 

El objeto social e la Compañía consrtuye principalmente en as siguentes 
actividades 

Dediarse exclutramente ala realización de estuos y ineños vale; estudios 
topográficos; estucos de suelo diseños de estructuras de pavimentos y 

Kknentación de obras; control de calida, fiscalzación y supervisión de obras de 
<omtrucción, 

Folicas Contables 

Los EstacesFirancieros separados agurnos de Compañía Pan ro preparados ae acuerda a las Momas Internacionales de información Francia (MF etilicas por el Imerracional Accounting Standar Mosrd (en adelante 485") segin los requerimientos esabecios por la Sopermtenderca de Companies 
del tcuador. 

A continuación e escriben las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros indiidunles, al como lo regulere la 
MIC 1 Presentación de estados fhancieres, estas potkicas han sido seais 

función de las MI vigerites a 31 de diciambre de 03. 
4) Declaración de conformidad y presentación 

Lox estacion Smencieros de la Comparta han sido preparados de Acuerdo 4 
oras Internacionales de información Financiera MI 

La Compañ de acuerto a lo establecido por ta NIC 1- Presentación de 
asados frarcieros presenta información comparativa respecto del periodo 
“anterior para todos loz importes incluidas en os estados inancieros del año 
comente. 

Acontiuación se descrtsen la pricipal polícas contables adoptadas en 
la preparación de estos metacon frarcros. Estas polican han sido 
placas de marira unirme 4 todos os perícdos que se presentan.
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b) Bases de mmecición 

os estados financieros «e la Compañes han sido preparacos soure la ase 
del como Msdrls con excepción Gt pavo por jubilación patronal que se 
“rcuentra al vilor presente de acuerdo al estucdo actuatial de un perito 
penca. 

«) Moneda huicional y de presentación: 
A menos que se inslque lo contrario, todas las citas presentas an os 

“estacion fmanderos separados Y mus notas están expresadas en dolores oe 
los Estados Unicos de América. 

1) Una desstmaciones yuicios de lo Administradores 
la preparación de estados Mnuncieros de acuerdo Norms nterracionales 
de Información Franca (N0) require que la aeminiación realce 
hacia, estimaciones y supurstes que aleta la aplación de as poiias 
comuties y loz mortos de los actos, pasivos, Ingresos y, gastos farmacias. Las estimaciones y supuestos ralevarñes son rvfiados por 
<cminiración de manera regular, sin embargo, debi a la subjetividad 
irbarwrte en ete proceso contable los exaltados rales puecen irc de 
"Osment estimados parla Asminiiracos. 
£n la preparación de los estais financieros se tan utilzaco estmecones 
tales comes 

Maa úl de actos fos 
Pérccdas por detentoro de activen 

- Mipótasia amplendas en ul cákcalo actual de beneficios e terminación 
in ampleacion de acuerdo alas regulaciones escorias 

“Asta estimaciones y jucios se rellzron en función a a mejor oemación 
lsponése scbre tos hechos analizados al 31 de ciclemare de 3015 y 2000, 
cualquier acenteciilento que pueda ocur en al futuro y que cbligue 4 
"medifar das estimaciones en próximos ajericios, se registras en 
momento de conocida la variación, reconeciendo 1os electos de danos 
cambios an les componentes estas. firncheros en los cuertas de 
esultacos o patrimorto según sea e caso. 

2) Megoco e Marcha 

os pricipios contables porten del supuerto de la contas Se lar 
operaciones del ente Contable, empresa en marcha, a menos que se 
ncique toco lo commio CASFAL SA. as un ante corr antecedentes de 
"empresa an martha, porel movimiento económico de sus operaciones y por 
el iempo que dispone posa pegul funcionando en el futuro de acuerdo 4 3u 
Koratitación yla Saposición de sus accionistas.
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1) Actos y pasivos financieros 

sor activos finecciuos y pastos fiarcieros se reconocen cuando los 
mármos son parte e lar ifumulas contractuales de un Intramento 
ranger 

lus actas financieros se don de bja cusco Jos derechos contractuales a 
los Mujs de efecto de un actiro financiero expiran, o cuando el activo 
francero y todos los Mesgos sustanciales y recompensas han sido 
trarsteridos, Ln pasto fiancieno se ds de baja cuando se extngoe, se 
aci ose vence 

Los acmos y púsivos fhancieres que CASFAL SA, adquiera puedas se 
clasficados dela siguente manera: cuentas por cobrar comerciales otras 
uentas por cobrar y cuentan por pagar. La clamficación depende del 

Propóuto para el cual se adquiere 04 activos y pasivos financieros. 

"Reconocimiento de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pastror sn micen Inicsimente $ 
valor razonable aftaco por los costos de la operación, excepto los activos 
*iranciecs y pasivos fianicierca que se Hevan a valor razonable a través de 
tión o pérdicas, que e miden Inicialmente al salor razonable. 

Los actor ÍmenciRros y pastos farcieros se mien ponteíormente armo 
se describes cortnuación. 

1). Cumiapoccaos 
Las cuentas por cobrar mprasentan prircipalmente los asidos 

perdietes de coro. por cuentas por cobrar a chentes que se 
econccen per el Importe dela factura, y cuyos saldos están de acuerdo. 

«on lar prácticas comerciales y las coniiones normales dentro de los 
repocos. 
as cuentas por cobrar po megátran una estimación para deudas 
Incebraies, datido l bajo riesgo de recuperación existente y porque a 

la techa nose ha determinado indicios de deterioro 

Dabido a laráoid recaudación Las cuentas comerciales a corto plaza no 
an descuentan. 

MD Cuentas pá zagor 
Los pasivos Sranieros de CASFAL SA Inclayen pasos con proveedores 

y Otras cuentas pendientes de pago que no constituyen Irtrumentos 
financieros dermador.
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Caalquier diferencia entre el efsivo recibio yal vor e reembolro se 
imputa directo resultados enel plazo del contrato. 

8) Propiedad y equipos. 

Son teconecies como progindades y equipos aquelis tenes que se usar 
“enla peestación del servicio o para propósitos administrativos y que tienen 

A mayor un pero. 

D Proaeas: 

La propiedad se encuentra regstraca 4 5u costo de asqubición menos 
la cepreciaión acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro 
(de sitos. Al 31 de icermbrr Cel 20547 2013 10 $e fan J0emficaso. 
Indica de deterioro. 

0 El 
Los equipos se encuentran vatorizados acosta e adquésiclón meros la 
epreciación acumulada y menor las posibles pércas por detesioro de 
su valor, Al 31 de ciclembre del 2015 y 2046 no se han ¡entificaso 
¡rios de cEteroro. 

1) Depreciación dela propiedad y equipos. 
La propleciad y equipos se deprecian esa que está en consiciones de ses 

tacos. El gano por depreciación de la propiedad y equipos se carga aca 
resultas del pecto aplicando el aéreo de fre recta e ferción de la 
ido ¿NI estimada de los nespectvos activos, de acuerdo a lor siguentes 
aros de ión: 

Estos z0años 
Mati y eme aros 
Eaulpos de computación 3 años 

1) Benelli alos emplezdos 

Beneficio alos empleados a corto plaso 

Son beneficios a coro plazo mecidce 4 una bese ro descontado y 
reconocidos coto gastos a medida que el servicio es recinido. 

Partigación a tratalasores: 
£a Compafil peceroce un gasto y un paso por la participación de los 
trabajadores mu las utiles que genera CASAL SA. £ste benetio se 
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calcula a le tna ciel 15% de lar utilices quitas de acuerdo con pociones ingales. 

Benafiios Post empleo - Jubilación Patronal 
De cuero a o estatleciós por el Código del Traba en el Ecuador, los srmpleacores Lienen la respomabiicad de pagar nur trabajadires que por vete o ventichco años O más años, hubieran prestado servicios 
contímundos a nirterrumpitamente, todos los benelicica por concepto de 
pernsiones de uslación patronal. 
as proviniones para jublación parorat es miden apicanco el método desa unica de crédito proyectado y fepreserta el valor presente de los obligaciones a la fecha del estado de situación fiunciera. Las hipótesa "Actuariales rcluyen varias, en adición a tasa de deszuento como (a ta63 e mortalidad, edad, sazc, años de servico, remuneratiores, Sxremerto 

futuro de remuneraciones, tasa de totación, entre otras. Las ganancias y 
Perdidas actuales que surgan de los ajustes basacós vn la epereoc y 
Kambios anos supuestos actuarales se cargan 4 los resltados el periodo. 
enelque surgen. 

Los factores de descuento se cnterminan Cerca del Mal de coda año por raferencía alos bonos de Cobiemo que están denominados en a menea en 
la cual sa pagan los beneficios y que Lenen plazos de venciierto cercanos 

los plazos el pasivo de pensiones comespondiente. 

Beneticios por terminación -Desahucio 

La Compañía no reconsce lor bemticos por terminación de la reición 
laboral cuando ext el compronéso sin posbildad realista de der marcha. 

tran, a un pian forma Setalaco para dar por terminado el contrato del 
empleado antes ela cad hormal de jubiación, o para entregar beneficios 
por terminación como resultado de una oferta senlzada para locentivas La 
renuncia voluntaria. Lox beneficios por terminación en al caso de renuncia 
Vollamarla nom reconocidos como gasto si CASFAL SA. realiza una oferta 
incentivando la renuncia voluntaria, y es probable quelo oferta ses aceptada 

Fé umnaro de empleadas que lo hace puede ser estimado con labio. 

1) Impuesto a larenta. 
SÁSTAL SAregta e impuesto ala femta sobr la base dela renta 
lauida impoxylble determinada según las rermas establecats en la Ley de 
égkven Trato Interno y +u Reglemento. El gasto por Impuesto a la 

fent está compuesto por el Impuesto comente (causado). 105 Impuestos 
an recorecen enel resultado, excepto en la meda en que estos se refieran: 

a partidas reconoció en el otro resultado Integral o directamente es el
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patrimonio neto. En est caso el impuesto tansbin se nuconoce an el otro 
resultado negralo drectamente en patsimonio neto repecnemente 

1 meseno coin 
1 Impuesto corre es el que se estima pagar o recubaras er el 

"foco, ubicando as tasas impositiva y leyes rbutarin aprotacas 0 
A punto de aprobarse en la fecha del balance de iaeción, 

camespandnte al ejer presente y a cualquier ajurte 4 pagar o 4 
ecamerar relativo ejercicios anteriores. 

¡E cálculo del impuesto corriente se basa en ia asas fics que tan 
300 promulgadas o que esten tostarcialmenta promulgadas al Cera 

perico deep. 

1) ingre 
Les ingresos se calculan al valor razonatia de la contraprestación cobrada o 

por cobrar, teniendo en cuerti el Importe estimado de cualouler descuento, 
Bonificación o tea comercial que CASZAL SA puedo otorgar 
Les ingmuos de CASSAL SA provienen priscipalmente de Dedicarse 
axclumvamente 4 da remtzación de estudios y ciseños ries, estucos 
topográficas, estudios de suelos; dlsmios de estructuras de pavmenzos y 
mentación de obras;conibolde calida, icallzación y mupervisión de obras 

de comtruccón, 

1) Gastos 

os gastos se registran al como de la contraperszación recia o de lor 
eres rubios. Los gestos se imputa a cuenta de resultazos en función: 

¿el crterio del devengo, es deci, en la medida que sea probable cue los 
benefcos económicos Muyan hacts CASFAL SA y puecan pr cortabiementa 
medidos, con Inependencia del momento en que se produsca el pogo 
Sevaco de el 

m)Estado de flujo de afectivo 

Para efectos de pruparación del Estado de fujos de etectiro, CASFALSA ha 
Gelinido las sigulertes comidesaciones: 

Efecto caja y bancos Incopene tectono en coje y arc. 
 Actnvidades de operación son las actvkfaces que conter 1 prepa 
eta de ingresos ersrarios de CASFAL SA., as como otras actividades que 
o pisan ser caficadas como de Imeersón o financiación
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Actividades de inversión: coresponden a actividades le adquisición, “rmjensción o duporición por otros medios de activos no comentes y otras 
metes ro charcas en e lectivo en caja y bancos. 
cavidades de financiación: activities que procucen cambios en el 
Tamaño y compstin del patrimanio neto y de los pastros de caracter 
fiantero. 

A) Canifcación de saldos en comiente y no corriente 

En el estado de stuación Financiera acfunto, los saldos se Casiican en función de sus vencimientos, es deci, como comientes aquelos con 
vencimiento igual > inferior a doce meses y como no comentes, jor de 
vencimento superior a cho periodo. En el caso que exgtiesa origaciones. 
CUYO vencimienta es interior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento 4 
largo plazo esté asegurado a discreción de CASTAL SA, mectante contratos. 
e crásito sporibles de forma Incorcicional can ventirilemto a lrgo plazo, 
porrianclafiarse cono paslros a largo plazo 

10) Autortación de os estados financieros 
Los estados financiros separados de CASFAL SA por al año terminado el 31 
¿e diciembre de 2016 serán aprobados de manera defitiva en Junta de 
ocios de acuerdo a lo ispuesto por le Superintendencia de Compañlss del 

Gestión de Riesgos Financieros y Definición de Cobertura. 
Enelcursonormal de sus negocios, CASFAL ZA está expuesta 4 dlvenyos riesgos. 
rancios que pueden afectar de manera más o menos sgnifcata sl valor 
“económico de sus Mujos y actvos y, en comsecuenci, sus resaltados. Las 
Policas de adminirración de rergo son sprobadas y revisadas periódicamente 
Pr Acrinatrción. 

AA sonmmuación se presenta un definición de os fesgos que enfrenta CASFAL. 
SA, asícormo una deserción de les mein de mmigación actustmente en 1x0. 
por parte de Vivienda Segura, ale el caso 

9) Biesgo de mercado. 
5 la powoitia de que la fuctuación de viriatex de mercado tries como tocas 

de Interés, tipo de cambio, precios de productos, ete, produzcan pértcas 
"contómicas debido al desvalorzación e flujos o actor o al vlorización de 
pastos, ati a lariminación o Insexación de éstos a cicras varias. 
La adminatración de estos riesgos as estableción por lo Acimimiracn de la 
Compañia, quien ene estrategas especificas de mercadeo en función de as
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“ari puriótos e tendencias de ls variables que inciden en los niwies de: 

1) festa de: cabro 
CASFAL SA no está expuesta a fiesgo de tpo de caro dc la naturaeza, 
eu operaciones, as que ieolucran trarsacciones únicamente en Sálares 
vesicanes. 

<) Mesgo de crédio. 
Este mengo está referido a lo cacaciónd de terceros ce cumplir con sur 
abligaciones fnanciaras con la CASFAL SA Dentro de las partidas expuestas 3 
are reso se distingue la siguiente categoría: 

) Clanes. 

ego de Jocorablitas delos certes de CASAL SA es hoj, 1 ve 
a par orcos enredos son replace por contratos a 

servicios a corto plazo, para los cuales la administración establece límites 
por deudor, par lo cual a la fecha del estado no existen concentraciones 
gileatvas de risgo de cr 

0) Riesgo de liquidez 
Este viesgo esté asociado » la Capacidad de CASFAL SA para responder ana los 
ompramss acqurisos y cumplir con ox pagos a vs proveedores. 

La Almirón de CASFAL SA iocortorea los fimites 08 Ixplcez 9 ser 
iramteniáes con el inc podar sattacer tocar ln necextiades estantes. A 

31 de diciembre del 2096 y 20%5 las cuentas por cobrar y por pagar tenes 
'vercirientos a corto placo por lo que la adminiszación astima que nu costo 
registrado cortablemmne es similar au valer razonable. 

lesa operacional 
El tesgo operacion comprare la posiblidad e incurren persia por 
ticancin o talas o Imorcuaciones de los sguentes aspectos o tnctores de 

"ecueso Homano, que es el persa! valido recia o hndbnctamente con 
la ejecución delos procesos de CASTAL SA. 

+ Procesos, que son las acciones que Interactóón pora transtormarte en 0 
servicio fra restado lc. 
Tecnología, que es al couio de herranventas de hardware, sottaare y 
comunicaciones, que soportan los procesos de Viendo Segur. 

- Intruestractura, que son elementos de apoyo para lu reslzación de las 
civcades.
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CASTAL SA tene definidos procectmentos tenciertes 4 que se acrinist 
fectiramonte su riesgo operatmo es concordancia con os Ihesmientos de lex 
organismos de control y del comité ce calficación, basados en sistemas de 
reportes Íntemos y ertemos. 

5 Efectivo encajay bancos 

AN 31 de Scimáne del 5016 y 2015 el sako em etectvo en caja y bancos sa 
compone como sigue: 

Detalle ao a 
ca 0 

6 Propiedad y equipos -neto 

Los movimientos de propiedad y equipos al 31 de diciembre del 2010 y 
2015 fueron como sigue 
  ma mi 

Fi o Pl a 
pa lll ca 

  

a depreciación de Jos activos se calcula ineimante ao largo de su. 
<oresponcieme vide Gt lo cun! se ha determirado en Dase al 
aterioro natural esperado, la obsolescencia técnica 0 comer 
erica de los cambios po mejoras en los actor. 

Ll carga a resltades por concepto de depreciación dela progiecad y 
eulpo se registra dentro de los gastos generales. 
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7. Cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar. 
El salgo ds cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 e 
ceba del016 y 205 fue como Fue 

Pre pur ag ame na 

  

E. Impuesto la renta 

4) Conciliación tibetana 

De cortarmiéad con posiciones legales la provisión pora elImpuerto la 
renta se calcula a da tarfa del 332 aplicas 4 la unica garante por e 
periodo comprendido entre + de mera ul 31 de Sciemibre del 2096 (232 
plcabia ala validas gravable comprendida l periodo comprencido entre 
Y de enero al 31 de diciembre del 3213). Lin detal de la corcilación 
ibutara escomo sigues 

En En 
Po e e co al e rento 

lar am pes 
ic IA Termo Pereóa aa de MOSS Ria re a Pes 

Me Casto ro decaci 
Me Arca 6 ps e aos a 
pde == sa 
puto la on cn 1008 
mc e ans arc » m 

  
1
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El gasto por impuesto a la renta en el estado on rrultados cifere cel 
impuesto teórico que se habra obtenido empleando la tasa impotílva 

vigente al cierre de cada ejerce sobre el resultado artes de impuesto 4 la 
renta, pora ruzones que se detatan en la conciliación» continuación: 

b) Pasivos por Impuestos corrientes 
"Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diclembre del0% y 
03.8 como sigues 

an E pato al por par 11) 5) 
Sp pago   

  

An e Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 39 de diciembre de 2010 58 
pudo e CSGINO Orgánico de la Producción, Comercio e 1orersión aprobado 
por la Asamblea Macional Entre os principales aspectos esta normativa 

staolecis Incentivos fiscales delos <uales y entre los más Importantes está 
la reciación progrestra de tes puntos porcentuales sn el Impuesto a la 
renta para las empreses, esto es Una tala de Impuesto e la renta de 26% 

AO 29062 ar al añ 00 y 228 por el fc 200 en 

Al y de dicemben del 3016 y 3015 CASFAL SA SA, no ha determinado 
ferencias temporales entre qu base fiscal y la base cortable que hayan 

caco impuestos eterdos. 

£) Contingencias 

Ala fecta de este Irma CASTAL SASA.00 tone contingencia tributaria. 

$ Patrimonio delos Accionistas 

3) Capital social
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La compañia al y de clctemiro del 2006 bene un capial sedal de Usaroco 
¡divido en 000 accones 1 un valor nominal de US$100 cada hna (USaL.900) 

o en 1,605 acciones 4 urea nominal de USSL.0S cada ya enel 2015) 

D) Heserva Legal 

La Ley de Compañias regilere que por lo menes el to de la utñldas amas ses 
ADTOpÍACO COMO reserva legal hasta que ésta como mitimo acabe al $0x del 
Sapa social Esta reserva 113 es Spore para HI pago Sr dlvidencos en 

Afecto peso puede ser copitillcaca en pu totalidad. 

<) Resultados por aplicación de MU por primera ver 

Aegieta todo el efecto de la anlcación de NY por primera rez, de aquellos 
Alustes que debieron restar el afecto contra reaultados acumilaco. 

1 malo acreedor mo podr ser distribuido entre los Acconsta, 1 puede ser 
"utlizado en aumentar el Capitol, en veta de que no comesporde a resultados 
"operaciones, motivo por! que tampoco los rabajacores tencin derecno 3 
una participación sobre este. Este alo podrá sas iellzado an erjugarpercicas 
"acumuladas y las del útimo ajerccio económico conciido, sl lex tublere o 
devimhto en el caso de Hgudación de CASFALSA a yan Accorirtas. 
Gestión de Capa! 

La gestión ce capital se sti ala acminitración el patrmerso de la CASTAL 
SA. ls politicas de seminetración de capital bem por beto. 

Asegurar al normal funcionamiento de sus cperaciones yla contmulzas sel 
Pego ens argo plazo, 

- Asegurar el frarciamiento de nuevas jnversones y el monteimiento de 
CASFALSA finde menterer un crecinéapto sorendo en e tempo. 
Mamtener ana estictura de captal adecuada acorse 4 dos clon 
"económicos que impactar almagoco y ala naturaieza de la unta. 

Los requerimientos de capital son Icorperados en bae 4 las necescades de 
FPounciamiento de CASIAL SA, cullando muntener dt tivel Se lguidez 
óecuado y cumpliendo com los resguarcos francieros necesarios. 

Angra organos 
Al 31 de Geiemire del 2096 y 2045 por cierta colorados porcentaje tos 
pesan Mota de Ínggesos es como sigue: 

E
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206 , a > 
ro. OS CS 

ma. Total Ingram Orinarios. REI TORO ADO 

Ma Gastos por su naturabeza. 

Al detalle delos gastas por os periodos terminacion al) de ice del 2010 
12049 sonlos siguientes. 

as ams eto sr aer sane 
Teta! gastos. ear 0 

1. Autorización delos estados financieros 
Los estaces fnencieros de CASTAL SA por e año termilado el 31 de diclembie 
de 2040 serán aprobados de manera defiitica en Junta de Accionistas de 
acuerdo alo dupuesto por la Saperintenidenci de Compuitsn del Ecuacor 

13 Eventos Subrecuentes 

lotes el 3 de iciembre del 206 yla fecha de preparación de nuestro informe 
Agosto del 2017.00 3 han producido eventos que en a opinión de la Gerencia 
Se CASIAL SA. pusieran tener un efecto Importante sobre los estacos 
terceros. 

== Y


