CASTILLO FALCONI INGENIERIA CIVIL CASFAL 5.4,
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas on ddlaros de E.ULAL)

1.

Identificachkin de la Empress

CASTILLO FALCONI INGENIERIA CIVIL CASFAL S.A. fue constituido y
exinle bajo Loz leyes couatoriunas ol 05 de agosto mediante escritura pablica
otorgada en la nolaria novena del Cantdn Quito e inscrita en el Registro
Mearcantil

Operaciones

£l objete sodal de la Compafiz constituye principalmente en las siguicntes
actividades:

Dedicarse exclusivamente a 13 reallzacidn de estudios v disefios viales;
estudios topograficos; estudlos de suelos; diseiios de estructuras de
pavimentos y cimentacion de obras; control de calidad; fiscalizacion v
supervision de las obras de construccidn.

Pobiticas Contables

Los Estados Finencieros separados adjuntes de Compafia han side preparados
de acuerdo a las Mormas Internacitonales de Informacidn Finarciera (MIF 0,
emitidas por el Internacional Accounting Standars Board (en adelante “LABS™)
segum fos requerimientos establecidos por 13 Superintendencia de Compandas
ded Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas enla
preparacion de estos estados finandieros individuakes, tal coma lo requlere
MIC 1 - Presentacion de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas
on furnkidn de las NIF vigentes al 31 de diciembre ded 2013,

) Declaeacidn de conformidad v presentacidn

Loz estados financieros de la Compafiiz han sido preparados de acuerdo a
Mormas Internacionales de Informadion Finandera — NIF.

Pa Compalita de acuerdo o lo establedido por Lo MIC 1 Presentacidn de
estados financleros presenta informacidn comparativa respecto del periodo
anterior para todos los impaortes incluidos en los estados finanderos del afo
corricnte.

Acontinuacsn se desonben s principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.  Estas poliicas han sido
aplicadas de manera uniforme 2 Lodos los periodos que se presentan,

b) Bazes de medicidn

Los estados fimancieros de 3 Compania han sido preparados sobre [a base
del costo histdrico con excepcidn del pasive por jubilacion patronal que s=
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encuenira al valor presente de awoerdo al estudio actuarial de un perito
independienie,

) Moneda funcional y de presentacidn

A menas que se indigue fo contrario, todas fes cifras presantadas en los
estados financicros separados v sus notas estdn expresadas en ddlares de
lovs 1 stados Unidos de Amdrica,

d} Uso de estimaciones y juldos de los Administradores

La preparacidn de estados financieros de acuerdo a Monmas Internacionales
de Informacidn Finandera (NUF) requiere que la administraclén realice
juitios, estimaciones y supucstos que afectan la aplicacidn de las politicn
contables y los montos de los activos, pasivos, ingreses v gastos
informados. las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administracicn de manera regular, <in embargs, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, log resultados reates pueden diferir de
lrs montos estimados por la Administracidn.

Cn la preparacion de los estados finanderos se han wtilizade estimaciones
rales com

- Wida Etil de activos fijos

- Pérdidas por deteriors de activos
Hipdtesis empleadas en el ciloulo actuarial de beneficios de terminacidn
de empleados de acuerdo a le repulaciones eouatorianas

Estas estimacionas y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informadidn
dizponible sobre los hechos analizados al 31 de didembre de 2015 v 2014,
cualquier acontecimicnto que pueda ocurrir en el future v que obligue a
mpdificar dichas estimaciones en prdximos ojerdicios, s registraria en of
maments de conocida [a variacddn, reconodendo los efectos de dichos
cambios en los correspondisntes estados financleros en las cuentas de
resultados o patrimonio segin sea el caso,

) MNegocio en Marcha

Los principios contables parten  del supussto de la comtinuidad de las
operaciones  del ente contable, empresa én marcha, a menos que s¢
indique todo ko contranio CASTILLO FALCONI INGEMIERIA CIVIL CASFAL 5.4,
es un ante con antecedentes de empresa en marcha, por el movirmdento
econdmico de sus operaclones y por el tiempo gue dispone para seguir
funclonando en el futuro de acuerdo a su conslitucidn y la disposicidn de sus
ACCMELan.

(]
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f) Activos y pasivos financieros

Lo actves finomcienss v pasivos financieros @ recanocen cuando bos
mismos fon parte de b cidusolas contractuales de un instrumento
financiero.

Lok activos financieros se dan de baja cuando 1oz derechos contractuales a
log flujos de efectiva de on activo finandioro expiran, o cuando ¢l active
financiers ¥ todos o rlespos sustondiales v recompensas han sido
transteridos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela o s vence.

Lo activos y pashvos financieros gque CASTILLO FALCONI INGENIERIA CIVIL
CASFAL 5A., xiquicray pucden »or chsificados de I sigulente money .o
cuentas por cobrar comerciplies ofras cucntas por cobrar y cuentas por
pagar. La dasificacidn depende del propdsito para o cusl se adquirieron los
sy o T

Reconocmiento de activos y pasivos financieros

Los activos finandieros v los pasivos financieras s¢ miden Inlcialmente 2l
wvalor razonable ajustado por los costos de b operacion, excepto los acthvos
tinancieros y pasivos finandieros que se levan J valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonalde,

Loe activos financierns ¥ pashvas lindnuieros 50 miden posteriorments como
i e ribe 3 Continuaditn.,

i) Cuentas por cobrar

Los cuentas por cobrar representan prncipdlmente los  aldos
pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se
reconocen por el importe de ka factura, y cuyos saldos estin de acuerdo
con las pricicas comerciales v las condiciones normiales dendro de los
negocios.

Lag cuentas por cobrar no rogistran und estmadion pars deudas
incobrables, debido al bajo riesgo de rewuperacidn existente y porgue a
Is fecha no se ha determinado mdicios de detorioro

Debido a L rapsda recaudacndn S ouentis Comeroinles b oorto plasg no
Se descuentan.

if) Cuentas por pagar

Log pasivos financieros de CASLIIG TALCON] INGEMICRIA CIVIL
CASFAL SA. idduyen pasivos con proveedores y otras Cuentas
pendientes de pago que no constituyen instrumentos financienos
derivados.
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Cuabguicr diferencia endre of efective redibido y ol valor de reembolso se
irgputa directo a resultados en o plazo del comtrato.

g) Propiedad y equipos

Son reconocidos como propicdades y eguipos aquellos bisnes que se uzan
en la prestacidn del servicio o para propdsitos administrativos y que ticnen
U VI TR OT & U periodo.

i) Propiedad

La propeedad e encoentrd repfsirada 3 su 0osto de adaquisicidn menos
la depreciacon acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro
der 5w ovalor, Al 31 de didembre del 2005 v 2004 ne s han iderdificado
inicios de dederioro.

i) Equipos

Lons eopubpos 5o encwentran valorizados al costo de adguizicion menos [2
depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
su valor. Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 no s¢ han [dentificado
indicios de deterioro.

h} Depreciacion de la propiedad y equipos

La propiedad y equipos se depreclan desde que estin en condiclones de cer
usados. El gasto por depreciacidn de la propiedad y equipos se carga a los
resultados del perindo aplicando el método de linea recta en funcion de la
witda (il estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes
anos doe vida:

Edificioe 20 afos
Muehies v enseres 10 afos
Fopiipos de completacion 3 afos

i} Bencficios alos empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

“on beneticios a corto plazo medides 2 wna base o descontada y
reconocidos como gastos a medida que o servido es recibide.

Participacidn a trabajadores

La Compafila reconoce un gasto y un pasivo por la partidpacidn de los
trabajadores en las wiilidades que genera CASTILLO FALCOMI INGEMIERLA
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CIVIL CASEAL 58 Este beneficio se caloula a |2 tasa del 152 de las utilkdades
liquidas de acuerdo con disposiciones legaies,

Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal

e acuerdo a lo establecido por of Codigo del Trabajo en el Foumdor, los
empleadores tienen 1a responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o weinficinco afios o mds afos, hubieron prestado  semviclos
continuados o ininterrumpldamente, todos los beneficios por concepto de
persiones de jubiladon patronal.

L a5 provisiones para jubilacion patronal sc miden aplicando el método de la
unidad de crédito proyectado y representa ol wvalor presente de las
abligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera.  Las hipdtesis
actuarizles incluyen varizbles, en adicidn o la tasa de descuento como k2 tass
de mortalidad, edad, sexp, afios de semvicio, remuneraciones, incremento
futuro do remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras, 1as ganancias y
pérdidas actuariales que surpfen de los ajustes basados en la experiencia y
cambins en los supuestos actuariales se cargan a los resultados dal perfodo
en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
reterencia a bos bonos de Gobierno gue estan denominados en [ moneds en
I cual se pagan los beneficdios v que tienen plazos de vencimiento cercanos
a lns plazos del pasivo de pensiones comrespondients,

Beneficlos por terminacidn - Desabocio

Lz Compafiia no reconoce los beneficios por terminacidn de la relacidn
laboral cuando existe of compromiso sin posibilidad realista de dar marcha
atrds, a un plan formal detallado para dar por terminado ol contrato dal
empleado antes de 1a edad normal de jubilacian, o para entregar beneficios
por terminacidn como resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncia woeluntaria. Los beneficios por terminacidn en el caso de repuncia
voluntaria son reconocidos como gasto si CASTILLO FALCOND INGENIERLA
CIVIL CASFAL 5.A. realiza una oferta incentivando la renundcia voluntaria, y es
probable gue la oferta seo sceptada v el ndmero de empleados que o hace
puede ser estimado con fiahilidad.

Impuesto a la renta

CASEAL 5.8, rogistra of Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liguida
imponible determinada segin los normas cstablecidas en la Ley de Régimen
Tribiario Interno v su Reglamento. [ gasto por impussto a la renta osta
compuesto por el mpuesto comiente (causado).  Los Impuestos o
reconooen en el resultade, excepto en ka medida en gque es1os se refleran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en o
patrimomio neto.  En este caso, ol mpuesto tambign se reconoce en el otro
resultado integral o directamente cn patrimonio netn, respectivamente.
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Lt]

Impuesto Cormisnte

El impuestn cormiente es el que se estima pagar o recuperar en el
cjeroiie, utihzando 193 tasds impositivas y loyes tributanas aprobadas o
2 punte de aprobarse en b fecha dd belanoc de situacion,
correspondiente al ejerciclo preserbe y a cualquicr ajuste a pagar o a

recuperar relaiivo 2 efercicios anteriores.

El calculo del impuesto comente se basa en las tasas fiscales que han
sido promulgadas o que ostén sustancialmente promulgadas al cerre
del periodo de repaorte,

k) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonzable de 3 contraprestacidn cobrada o
por cobrar, tenicndo en ceenta of mporte cstimado de cualguier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial gue CASFAL S.A. pucda otorgar.

Loz ingresos de CASFAL 5.4, provienen principalmente de la realizacidn de
estudios y dizefios viales; estudios topograficos; estudios de suslos; disefios
de estructuras de pavimentos ¥ cimentacion de obras; conitrol de calidad:
fiscalizacion y supervision de [as obras de construccion.,

Carstos

Los gastos se registran al costo do la contraprestacion recibida o de los
bieres recibidos. Los gastos se imputan a la Cuenta de resultados en funcidn
del criterio del devengo, es dedr, en la medida que sea probable gque los
beneficios  econdmicos  fluvan hada CASFAL 50 v puedan  ser
corfiablemente medidos, con independencia del momente en gue se
produrca el pago derivado de allo.

m) Estade de flujo de efectivo

Para efectos de prepacacidn del Fstado de flujos de sfectiva, [ASIAL 50, ba
definido las siguientes considerationes:

Efectivo en caja y bancos: incluyen o cfoctivo oncaja v bancos.

Actividades de operacion: son 102 acthvidades que constituyen 1o principal
fuenle de ingresos ordinarios de CASTILLOY FALCOMNI INGEMIERIA CIVIL
CASTAL 5.A., 3l comp otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiadion,

Actividades de inversidn: corresponden o actividades de adguisicidn,
enafenacidn o disposicldn por otros medios de activos no corrlentes y oiras
imversionss no incuidas en el efectivo encaia v bancos.
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Actividades de financiacion: actividades gue producen cambios en e
tamafie v composicidn del patrimonio neto v de los pasivos de cardcter
financiero,

n) Clasificacion de saldos en corriente ¥ no corriente

En ol cstado de situacidn financicra adjunto, los saldos se clasifican en
funcldn de sus vencdmilentos, o5 decr, como corrientes aguelios con
vencimlento igual o inferior a doce meses y come no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho perodo. En el caso que exisliese obligadiones
cuyd vendimiento ef inferior a dogc meses, pero cuyo refinandamiento 2
largo plazo esté asegurado a discrecidn de CASFAL S.A., mediante contratos
de erédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plaza,
pordrian clasificarse comg pasheos a largo plazo.

o) Autorizacidn de los estados financieros

Lesz estaddos fimancieros separados de CASFAL 54, por el ano terminado el 31
de diciembee de 2015 serdn oprobodos de moners definitiva on junta de
soios de aouerds 3 lo dispuestio por la Superimtendencia de Companias del
Ecuadaor.

Gestidn de Riesgios Financieros y Detinicion de Cobertura

En el curse normal de sus negocios, CASTILLD FALCOMI INGEMIERLA CIVIL
CASFAL 5.0 estd expuesta a diversos fasgos financleros que pusden afectar de
manera muds o menos dgnificativa el valor econdmico de sus flujos y actives y,
8N Cconsecuencia, sus resultados. Las poiiticas de administracion de riesgo son
aprobadas y revizadas periddicamente por su Administracion.

A continuacidn se présenta una defmicdn de los riesgos que enfrenta
CASTILLGY FALCOMIINGEMNIERIA CIVIL CASFAL S8, asf com una descripaidn de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de CASFAL 5.4, sies el
cadso.

a} Riespo de mercade

£5 |2 posibilidad de que [ fluctuacidn de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc, produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion do
pasivis, debido a la nomindoldn o indexacidn de Ssios 2 dichas variables,

L= administracidn de eslos rlesgos es eslableclda por la Admidndstracidn de a
Compafiiz, quien define estrategias especificas da mercadeo en fundon de los
angdlizis periddicos de tendencias de las variables gue inciden en los niveles de
wenta.

b) Riesgo de tipo de cambio
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CASTILLO FALCOND INGENIFRIA CIVIL CASFAL 54 no estd expuesta al
rigsgo de tipo de camble dada la naturaleza de sus operaciones, las que
il ran transacciongs dnicamente on ddlares americanos,

c) Riesgo de arédito

Este riesgo ostd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la CASTILLO FALCONI INGENIERIA CIVIL CASTAL
2.8 [Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distingue la siguienta

categoria:

i} Chentes

El rizsgo de Incobrabilidad de los clentes de CASTH L FALCONTIMGEMIERLA
CMIL CASFAL 5A. es bajo, toda vez que gran parte de fos servicios
entregados son respaldados por contratos de servicios a corto plazo, para
los cunles la admimiztracion establece lonfes por dewdor, por o ol o la
fecha del estado no existen concentraciones significativas de riesgo de
arédite,

d) Riesgo de liquidez

Este ricsgo ostd asociado a fa capadidad de CASTILLO FALCONI INGENIEALA
CIWVIL CASFAL 5.4. para responder ante los compromizes adquiridos y cumplir
con los pagos 3 sus proveadores,

La Administracidn de CASTILLOD FALCONI INGEMICREA CIVIL CASEAL 54
monitorea los limites de figuidez a ser mantenidos con el fin de poder satisfacer
todas 25 necesidades existentes, Al 31 de diclembre del 2015y 2014 las cuentas
por cobrar y por pagar tienen wencimientos a corta plazo por lo que la
administracian estima que su Costo registrado contablemente o similar a su
valor razonable.

e} Riesgo operacional

Bl riesgo operacional comprende 3 posibilidad de incurric en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuadiones de los siguicntes aspectos o factores de
resaos:

- Recurso Humano, que o e personal vinouado directa o indirectamente con
la ejecucidn de los procesos de CASTILECY FALCOMI INGEMIERIA CIVIL
CASFAL 5.4,

- Procesos, gue son las acdiones gue interactdan para ransformarse en el
servicio fimal prastado ol chente,

Tecnologia, que e ol conjunto de herramientas de hardware, software y
COMuUniCaCiones, que soportan los procesos de CASFAL S.AL

- Infraestroctura, que son elementos de apoyo para la realizacion de fas

actividades,
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CASFAL 5.A. tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su rfesgo aperativo en cancordancia con los lineamientos de los
organizmos de control y del comité de calificacidn, basados en sitemas de
reportes miernos v externos,

5 Efectivo en caja y bancos

Al 31 de dicembre del 201, ¥ 2009 el saldo en efective en cafa y bancos so

COMPONE COmo Sigue:
Datalile 2015 2014
Caja 0
Bancos 1.000 1.000
Tolal 1000 1.000

f. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de
diciambre del 2015 y 2004 fue comd Sigue:;

Betalla s T (4 L

FAIOapBIonas [or pagar 41,578 10,534
Udraa cuentss por pagar

Total 41.878 10,539

7- lmpuesto a la renta

a) Concilizcidn tributariy

e conformidad con disposiciones legales, la provizidn para el impuesto a la
renta sc calcula a la tarifa del 22% aplicabic a la utilidad gravable por o
periodo comprepdido entre 1 de enero al 31 de diciembre Dol 2015 (2%
aplicable a la utilidad gravable comprendida ol periodo comprendido éntre &
1 de enero al 31 de diciembre del xmg). Un detalle de la conciliacidn
tributaria s coma sigue:

15 204

Resylfado antes de participacidn rabajadores e impuesio
ala renta -30.352 -10.538
_15% Participacian trabajadorcs
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Ganancia antes de impuwsasto 3 la rents -3.382 100538

Mis:  Gaslos no dedwcbles 4873
Marsiss Arnoelnaacdn do pdrhdas do afos amanoros

Barse imporililc -10.056

Impuests & bn rents CRUSRIo
Arvlecipy ezl el arlerios

Impuesto a la renta por pagar mayor entre =l anticipo
y el Impuesto causado

{*) Spldo dol anticipo pondiente de pago ] 5
Monos refenclones de Impucsto & i3 ronta RE4

Impuesta 3 I3 renta por pagar| Saldo 2 favor (nota 12 - b) 332 5

b}

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diclembre de 2010 s¢
publicd el Cadigo Qrgdnico de la Produccdn, Comerco ¢ Inverstién aprobado
por la Asamblea Macional. Entre los principales aspectos esta normativg
establedis ncentivos fiscales, de los cuales v entre los mas importantes estd
3 reduccidn progreshva de tres puntos porcentuales en o impuesto a la
renta para las empresas, esto es und tarlfa de impuesto a la ronta do 24%
para €l afio ron, 13X para el afio oz y 10l para of afio fiscal 2013 en
adelante.

Al 31 de diciembre del 2o1s v 2014 CASFAL SA no ha determinado
diferenclas temporales entre su base fiscd y 1a base ¢ontable que hayan
generado impuestos diferidos.

Contingencias

A la fecha de este informe CASFAL S.A. no tiene contingencias tributarias,

8. Patrimonio de los Accionistas

a) Capital Social

La compafiia ol 31 de diciembre del 2o15 tlere un capital sodal de USSLo00
dividido en 1ong accones 3 un valor nominal de US5100 cada una (USS1.000)
dividido en 1.o00 acciones a un valor nominal de USsLon cada ung en el 2014 )

b} Resorva Legal

L3 Ley de Compafiias requiers que por 1o menos e 10% de [a utilidad anual sea
apropdado como reserva legal hasta que £ota coma mindms alcancoe el 0% del

B |
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capital social, Esia reserva no es disponible para el page de dividendos on
efectivo perg pirede ser capitalizada en su totalidad,

¢} Resultados por aplicacidn de NIUF por privnera vez

Registra todo of efecto de la aplicacion de NITF por primora ver, de aquedlos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados,

El saldo acreedor no podra ser distnibuido entre los Accionista, nd poede ser
utilizado cn aumentar ¢ capital, en virtud de que no corresponde a resultados
opcraconales, motivo por el que tampocs los trabajadores tendran derecho a
uria participacidn sobre este, Fsbe saldo poded ser ulilizado en enjugar pérdidas
acumudactas v e deld dlvimo eperocis econdemico Congluido, 5iias hubiere o
devuelto en el caso de liquidacidn de CASTILLO FALCON] INGEMIERLA CIVIL
CASFAL 5.4 = sus Accionistas.

Gestién de Capital

Lz gestidn de capital se refiere a 3 administracidn del patrimonic de iz
CASTILLG  FALCOM! INGEMIERLIA CIVIL CASFAL 5A, == p-ulitims de
administracion de capital tienen por objetivo:

Ascgurar of normal fundionamiento de sus operaciones y la comlinuidad del
negocio en el largo plazo.

Aseurar ef financiamiento de nuevas inversiones v el mantenimiento de
CASFAL 5.4 3 fin de mantener un crecimicnto sostenido en ol tiempo.
Mantener wnd estructura de copital sdecesda scorde o dos Ciclos
economicos que impactan al negocio v a la naturaleza de la industria,

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financizmientn de CASFAL SA, cuidando mantener wn mivel de lguidos
adecuado y cumplienda con los respuardos firancoros necesanions.

9. Ingresos ordinarios

A 31 de dicdlembre del rors y 2014 por chiente considerando ¢ porcentage con
refacidn al total de ingresos es como siguc:

2015 E 2014 %
Ingresos 54,524 UL, RS vl 100, 004%
CHros ingresos 0.00% . 0.00%
Total Ingresas | 54.924 100% | 3279 1%

A== e, iy L e

N
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10, Gastos por sunaEturalera

El detalic de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015

W 2 S0 ks shpurentes:

2015 2na
Gastos adminislalivog 85275 e
Total gasios " BRZT5 43,338

1.  Autorizacion de los estados fimancieros

o5 estados financleros de CASTILLO FALCODMI INGEMIERLA CIVIL CASFAL 5.4,
por e afin terminado el 31 de diciemiire de zo1g <erdn aprobados de mancra
definitiva en Junta de Accionistaz de awuerdo a lo dispuesto por I

Superintendenda de Companias del Ecuador,

12, Eventos Subsecientes

Entre €l 31 de didembre del 2045 v la focha de preparacion de nuestro informe
Septicmbre del 2006, no se han producide oventos que en la opinicn de la
Corencia de CASTILLD FALCONI INGEMIERIA CIVIL CASFAL 5.8 pudieran tener

et e by Bmor Lannte sobee os estados fonamleros.

Wirtor Castill
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