INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonlstas:
ORIONOLW. ER S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financierps adjuntos de ORIONDIL ER 8.A., que comprenden ef estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados correspondientes de resultados
inlegrales, de cambio en el palimonio de o5 accionistas y de Tujos de efective, por & afo terminado
en esa fecha, asi como el resumen de las poilticas contables mas significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracion sobre los Estados Finatcieros

La Administracion de ia Compafiia es responsable de la preparaclén y presentacidon razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionates de informacién Financiera (NIF) y
de su control interno necesario por la Administracién, para permitir fa preparacién de los estados
financleros gue estén libres de distorsiones imporantes, debido a fraude ¢ error.

Responsabilidad del auditor externo

Nusesira responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros en base a nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, que planifiguemos vy realicemos la
auditoria para oblener cerleza razonable de que los estados financieros no inctuyen distorsiones
importantes. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para oblener evidendia sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procadimientos selecelonados
dependen del juicio del auditor, gue incluyen a evaluacitn del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importanies, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién los condroles internos de la Compafiia, para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con e} fin de dlsefiar procedimientos de audioria
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efeclividad def
control intarnc de la Compafiia. Una auditorla también incluye ia evaluacién de que las poilticas
contables ufilizadas son apropiadas a las operaciones de la Comparftia y si las estimaciones confables
realizadas por la adminisiracion son razonables, as! como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenide es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de audltoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencicnados en el parrafo primero  presentan
razonablemente, en fodos Jos aspectos materiales, {a posicién financiera de ORIONOIL ER 8.A., al 31
de diciembra de 2015, el rasullado de sus aperaciones y sus flujos de efectivo por ! afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Infernacionales de informacion Flnanciera ~ NIIFs.



Enfasls en un asunto

Sin modificar nuestro informe, tal como se describe en la ncta 1 a los estados financieros adjuntos, las
operaciones de la Compafla se encuentran azfectadas, por ia desaceleracion econdmica a nivel
mundial y de la Republica del Ecuador; los cuzles pueden prolongarse en e 2016 y 2017; esta
situacién originé la calda del precio del barrit de petréleo, por ende ocasiond que la Compaitla no
pueda recuperar |a totalidad de la tarifa de servicio acordada en el contrato, tal como se explica en la
nota 7; la recuperacion de la diferencia acumulada al 31 de diciembre del 2015 depende del
incremento del precio de venta del barril de petréleo, el cual no se prevee en el corto plazo, per lo gue
la Cempafiia realizé una provisién para su posible detetioro; adicionalmente el iImpuesto a la renta del
afio ha sido considerando (Gnicamente sobre el valor efectivamente realizado y sobre ia diferencia se
ha reconccide el impuesto a la renta diferido hasta la realizacién de la diferencia del ingreso; los
efactos de esfa situacion no se pueden estimar razonablemente a la fecha, por fo que los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Ofros Asuntos

Los estados financieros de la Compaiila por el afio que termind el 31 de diciembre de 2014 fueron
auditades por ofra firma de contadores publicos, cuyo dictamen del 30 de abrit de 2015, expresd una
opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros, 10s cuales fueron preparados de acuerdo con
las NIIFs,

Quito, 15 de marzo de 2016.
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CrionOil ER §.A.
Estado de Sltuacldn Flnanciera

Al 3 de diclombre del 2015, con cifras comparativas dei 2014

gpresentante Legal

Contador General
Las notas adjuntas son parte infegrante de los estados financieros.

ACTIVOS _Nota 2015 2014
Activos corrlentas:
Efectivo v equivalentes de efective 337.516 141,031
Cuentas por gobrar, neto de provision para deterioro 12.370.478 4.310,188
Cuentas por cobrar refacionadas 24 - 510,061
Gastos pagados por anticipado 8 111,510 189.086
irventanos, neto de provsion para obsolescencia g 1.051.818 662 552
impuestas cormienias por cabrar 22 1,839,818 570161
Total activos corilentes 16,511,141 6.743.06%
Activos no corrientas;
Imversiones de exploracion 10 4.063.957 5.301.445
inversiones de desamallo v proaduccion T 43,635,725 21.813.159
Maoblliado v equipo, neto de depreciacién acumulada 12 272,250 293,841
Otros intangitiles, neto de amortizacidn acumulada 16.807 -
Activo por impuesto diferide 23 . B2928 210,795
Total actives no correntes 48.073.767 _27.818.240
Total activos 63.584.908 34,402,309
PASIVOS Y PATRIONIO DE LOS ACCICNISTAS
Pasivos corrtentos;
Préstamoes con institugiones financieras 13 308.887 235.686
Acreedores financieros-cuentas por pagar, proveedores 14 14.196.203 4,547 067
Cuentas por pagar relacionadas 24 500.000 613.842
Otras cuentas por pagar 16,220 12.944
Pasivos laborales comientas A} 458,012 108.650
Obligaciones tributarias comfentes 22 _...3.097.586 776,756
Total pasivos corclentes 18.976.908 6,295 045
Fasivos no corrientes
Préstamos con instituciones financieras largo plazo 13 25,171,398 24.851.011
Jubflacidn Patronal vy benificacidn por desahtcie 16 34.393 10,276
Cuentas por pagar relacionadas largo plazo 24 1,448,342 4.915.817
QObligacion por retire de activos 17 284.820 143887
Pasiwe por impuesto diferido 23 1680880 -
Yotal pasivos a iargo plazo 28.628.630 29,930,990
Total pasivos 47.605.538 36,226,015
Patrimonio de los soclos 18
Capitai sociat 5.234.435 1.820.435
Reservas
Resultados acumulados
Otros resullados integrales (5.536) -
Resultados acumulados {3.444,161) (743}
Resultados del gjerciclo 10,184,632 _{3.443.418)
Total patrimonio dg.g clonistas, netoe 15.879.370 {1.823.726)
HHmonio de los socios 63,584,908 34.402,208
/'. I.:‘} .
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OrionQil ER 3.A.

Estado de Resultados integrales

Por el ado terminado & 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del afio 2014
(Expresadeo en Ddlares de los Estados Unidos de America)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de operacidn
Utitldad bruta

Gastos de administracton
Paricipacién de los empleados
Parttcipacion del Estado

Total gastos operacionales

Resultado neto de operacién

Total otros ingresos (egresos), neto
Gastos financieros
Otros gastos
Ingresos financieros
Otros ingresos

Total otros egresos, neto

Resultado Integral antes de impuesto a 1a renta

Impuesto a la renta
Gasto Impuesto a la Renta Comiente
impuesto a ia renta diferido

Resultado integral neto del afio ya que no hay

otras partidas patrimoniales

Olras partidas patrimgniales:
Pérdida actuarial por bonificacién por desahucic

Resultado integral neto, incluyendo otras
partidas patromoniales

Resultado integral por participacién
Operacional

inctuyende otras paridag petrimoniales

"

Nota 2015 2014
19 34.718.805  4.340.844
20 {12.128.222) (974.189)
22.590.563  3.366.655
21 (3.462.813)  (2.166.723)
23 (415,344) (79.690)
23 (1.661.375) (318.758)
(6,538532)  (2.565.171)
17.051.051 801.484
(2.086.853)  (1.904.864)
- {2.375.086)
. 10.800
- 310.385
(2.096.853)  (3.958.965)
14.964.198  (3.157.481)
23 (2.942.019) (498.732)
23 (1.BI7.547) 210,785
10.194.632  (3.443.418)

(5.536) .
10.189.096  (3.443.418)
2-5) 1,104 2,125
1,104 2,125

P
i
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/{é’mando Emanuele
(‘ ;
epresentante Legal

PailiQuinbia

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante do los estados financieres.
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OrionCii ER §.A,
Estacdo da flujos de efective

Poer al afto terminadao al 31 de diciembro del 2015, con cifras comparativas del afio 2014

{Expresado an Délares de Jos Estades Unidos de América)

Flujos de efectivo de fas actividades de operacion:
{Hilidad (Pérdida) antes de impuesto a la rgnta

Cargos a resultados por partidas que ne representan
movimiento de efectivo:
Cradito tibutario de IVA no recuperable
Ajustes NIIFs de imversiones de deserolle ¥ produccién
Amortizacidn de lowarsiones de exploracion (Nola 10
Amartizacion de inwersionss en desarrofio {(Nota 11}
Provisian para deleriore de cuontas por cobrar  {Nota 7}
Depractacion de mebiliario ¥ equipo  {Nota 12)
Amortizacion
Jubitacién patronal y dasahucio  {MNota 18)
Provision de intereses
Coslo amortizade de préstamos
Variaclén en activos y pasivos
Cambios en activos - {(aumento) disminuacidn
Cuentas por cobray
Compafitas relacionadas
Impuestos por cobrar
Imentario
Pagas anticipados
Otros activos comrientes

Cambios en pasivos - aumento (disminucion}
Cuentas por pagar
Compadias refacionadas
Impuestos por pagar
Baneficios a empleados
Otros camblos en pasive

Impuesto a la renta por pagar
Efoctive nete utilizado en actividades de operacidn

Flujos de efectivo en actividades de fnversion:

Adiciones de invarsidn de desarollo y produccion, neto
Adiciones da mobiliafio y equipos
Efectivo neto utilizade en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamieonto:
Préstamos bancarios
Fendos de compafifas refacionadeas
Aportes para futuras capllalizaciones
Efactivo neto utllizado en actividades de finaclamiento
zquivalenies de efectivo
fiplectivo af inicio def sho

Aumento de efectivo v

i

Ydg afectivo al final def afio

,/J; Rando Emanuele
< Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de [os estados financieros.

2015 2014
14,954,198 (3.157.481)
- 2,375,087
. 3.043.364
1.237.488
4.747.247 .
£83.089 .
90.832 10,484
822 .
18.582 10,275
1,786,470 -
820.377 (310.384)
(11.791.854) {4.380.039)
. (6.921.222)
516.469 (§70.113)
(389.266) (662.552)
77.676
268.800 (119.235)
9,649,138 4.878.523
- 513,942
4.084.178 70,760
2,036.042 108,105
3.276 235.686
28 695.462 (5.174.770)
_ (4.753.566)  {108.513)
T24135.896 (5.284.203)
(26.569.812) (5.087.618)
(88.913) __ {239.359)
(26.658.725) {€.326.975)
(4.742.269) 4,864,379
(3.181.417) 4.467.475
_ 7.814,000 1.615.435
2.719.314 10.747.269
196,485 136,031
141.031 5.000
337.516 141,031




