ORION ENERGY OCANOPB S.A.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
En Dolares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

ORION ENERGY OCANQPB 8. A., (la Compafiia), se constituyd mediante escritura publica el 11 de
septiembre de 2013, e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de septiembre del 2013, con el objeto de
prestar servicios de exploracién y explotacién de hidrocarburos (petréleo crudo), en el Oriente
ecuatoriano.

La Campaiiia es una subsidiaria de ORION ENERGY OPB SL (empresa domiciliada en Espafa),
quién a su vez es controlada en un 75% por Orion Energy PTE LTD de Singapur (la empresa
cantrelante de Chandler Corporation) y los otros accionistas son: Trayectoria Qii & Gas S. A. de
Panama con una participacion del 17% y PECS IECONTSA S. A. del Ecuador con una participacion
del 8%.

La compania esta domiciliada en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador

Cesion de derechos

El Consorcio Interpec {anterior contratista), suscribié el Contrato de prestacion de servicies con el
Estado Ecuatoriano para la exploracion y explotacidn de hidrocarburos del Bloque Ocano Pefia
Blanca de la Region Amazonica, el cual fue inscrito el 29 de mayo del 2012 en el Registro de
Hidrocarburos del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables.

Mediante escritura plblica el 22 de julio del 2014, inscrita en el Registro de Hidrecarburos el 31 de
julio del 2014, el Consorcio Interpec cedid el 100% de derechos y obligaciones del Conirato de
prestacién de servicios para la exploracién y explotacian de hidrocarburos del Bloque Ocano Peifia
Blanca de la regién Amazanica a Orion Energy OcancPB S.A., la cual fue auterizado por la Secretaria
de Hidrocarburos el 21 de mayo de 2014.

Comeo consecuencia de la cesién de derechos y obligaciones la Compafia firmd el contrato
maodificatorio ndmero uno de prestacion de servicios de exploracion y explotacion de Hidrocarburos
con la Secretaria de Hidrocarburos el 26 de agosto del 2014, el mismo que fue inscrito en el Registro
de Hidrocarburos el 29 de Agosto del 2014, con lo cual se efectta el cambio de Contratista y Casa
Matriz. Las demas clausulas contractuales ne sufrieron modificacién.

Contrato Modificatorio nimero uno

La Compaflia una vez aprobada la cesion de derechos por las autoridades de hidrocarburos
competentes, el 26 de Agosto del 2014, firmé con la Secretaria de Hidrocarburos (Estado
ecuatoriano) el Contrato modificatoric numerc uno al contrato de prestacion de servicios para la
exploracion y explotacion de hidrocarburos en el Bloque Ocano Pefia Blanca de la region Amazénica,
el cual fue inscrito con fecha 29 de agestc de 2014 en el Registro de Hidrocarburos del Minisierio de
Recursos Naturales no Renavables, por el cual la Compafiia se compromete a proporcionar los
servicios de exploracion y explotacién al Estado, invirtiendo sus propics recursos econdmicos,
tecnologicas y humanos, a cambio del page de una tarifa fija.
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ORION ENERGY OCANOPB S.A.

Notas a los estados financieros

Los principales aspectos del Centrato son como sigue:

(i)
(i)
(iii)

(iv)
v)

{La duracién del contrato es de 20 afios desde la fecha de inscripcion inicial, que fue el 29 de
mayo de 2012,

Compromisoe de inversion durante los afios 2012 al 2032 en actividades de desarrcllo y
exploracion adicional per un total de US$ 56.022.000 en el Bloque Ocano Pefia Blanca.

Tarifa de servicios de 32,90 por barril producido y entregado en el punto de fiscalizacion
(estacion Tetete).

La tarifa incluye la estimacion de la amortizacion de las inversiones historicas y futuras, la
estimacion de los costos de operacion {OPEX) y una tasa razonable de rendimiento {utilidad).

Esta tarifa se puede pagar en efectivo 0 en especie (petroleo crudo} y su recuperacion se basa
en los "ingresos disponibles”, que se calculan utilizando la siguiente farmula:

Produccién entregada en punto de fiscalizacion por

(IB)  Ingresos brutos precio promedio mensual del area del contrato

{M5) Margen de soberania 25%

(CT) Costos de transporte US$1.08

(CC) Costos de comercializacion US$ 0.18

(IE) Impuestos ECORAE US$ 1.05

{ID) Ingresos Disponibles IB-MS-CT-CC-IE

En el evento de que el ingreso disponible sea menor que la tarifa, el saldo pendiente se
acumula para el préximo hasta que los ingresos disponibles sean suficientes. El saldo
pendiente por la diferencia caducara a la fecha de terminacién del Contrato.

La tarifa puede ser ajustada por inflacion o por un factor de correccién; asi como por el
incumplimiento de las actividades de inversion comprometidas, lo que implicara la reliquidacion
del pago a la Compafia de los valores equivalentes a las inversiones estimadas
correspondientes por 1as aclividades no ejecutadas.

La Administracion considera que la Compafiia ha cumplido con todos sus compromisos
respecto al Contrato de prestacién de servicios suscrito con el Gobierno.

El impuesto al valor agregado ("IVA"™) constituird crédito tributario y sera compensado con el
IVA facturado a la Secretaria de Hidrocarburos.

El factor de correccion para cenfrarrestar el desequilibrio ecandmico cuando ocurriese cambios
en cualquiera de los siguientes eventos:

a) En las tasas de los impuestos aplicables.

b} En las leyes relacionadas con el cdlculo de la base impenible de los impuestos
aplicabies.

c) En la tasa de participacion a trabajadores.

d) En el crédito tributario del IVA.

e) En la legislacion de hidrocarburos,

f) En la legislacion ambiental.
q) Imposicion, eliminacidon o medificacidon de cualquier carga econdmica de indole no
tributaria.

h) Reduccion de la tasa maxima de produccidn.
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i) En el régimen monetario {ddlares estadounidenses).
)] incremento en el margen de soberania.

(vi) La Compaiia es responsable de todos los pasivos ambientales / sociales conforme a las leyes
de aplicacién y la Constitucién,

(vii) La Compaifiia tiene que realizar una auditoria socio - ambiental dentro del primer ano del
Contrato la misma que debera ser reconocida y aceptada por el Ministerio del Ambiente y gue
sera de cumplimiento obligatorio para la Compaiiia. Dicha auditoria fue revisada y aprobada
por el Ministerio del Ambiente (MAE) el 12 de febrero del 2014.

El Contrato de prestacion de servicios establece que el Estado Ecuatoriano y la Empresa Publica de
Hidrocarburos del Ecuader - EP Petroecuador no asumiran riesgo de exploracion y explotacion y que
todos los hidrocarburos gue se encuentren serdn propiedad del Estado Ecuatoriano.

Al término del pericdo de explotacion, la Compaiia debe entregar a EP Petroecuador, sin costo y en
buenas condiciones, los pozos que en ese momento estuvieran en actividad, considerando el
desgaste natural ademas de todos los equipoes, herramientas, maquinarias, instalaciones y otros
muebles e inmuebles que hubiesen sido adquirides para los fines del cantrata.

Operaciones

La Compafia inicié sus operaciones el 1 de sepliembre del 2014, fecha desde la cual continud con la
operacion de! bloque que venia efectuando la anterior contratista "Consorcio Interpec”y desde esa
fecha ha cumplido con todos los aspecios contractuales que consisten en:

Efectud la adecuacion de la plataforma, ejecutando instalaciones de lineas de distribucién eléctrica
dentro de las plataformas y tanques de almacenamiento y entrega de produccidn ubicados en:
Ocano, Pefia Blanca y estacion Tetete de PetroamazonasEP. Asi también realizd la perforacién de
tres pozos de desarrolle (Ocano 2, Ocano 3 y Pefa Blanca 2) y posteriormente efectud la
completacion de los mismos, asi como del pozo Pefia Blanca 1.

La perforacion de nuevos pozos, se realizd la adecuacion de platafarma Peria Blanca. Se adquirieron
generadores y se realizo la instalacién y fiscalizacion de unidad LACT,; y se efectud la adquisicion de
las bombas de transferencias e interconexion al oleoducto RODA

La compafiia cumplié con todas sus inversiones comprometidas en el {Anexo B), del contrato suscrito
con el Estado Ecuatoriano. Adicionalmente se efectué¢ el trabajo del Levantamiento topografico e
ingenieria de DDV para construcciones de clecducto y lineas de flujo y se contratdé la Ingeniera y
estudios para la construccién de facilidades definitivas de produccién. y se comprd campers para
labaratorio, oficinas y campamento.

La Compafiia realizé la movilizacién y preparacion de facilidades para la perforacion de ios pozos:
Mira 1 y Ocano 4; asi como los analisis quimicos de ledos de perforacion, registros, pruebas de
produccian, supervision geoldgica y soporte técnico de los pozos nuevos

la Compaifiia efectud la ingenieria y planificacién de las facilidades definitivas de produccidn, die inicio
a la construccién de lineas de flujos; asi como de los tanques de almacenamiento y procesamientc de
la produccion y se adquirieron bembas de transferencia dosificacion el sisitema de reinyeciares asi
coma la ingenieria, compra de quipes y materiales para la construccion del centro de fiscalizacion
definitivo.
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En el afic 2017 se perforo el pozo Ocano 5 y se realizé un reacondicionamiento al pozo Mira 1. En
cuanto a facilidades, entre los proyectos mas impertantes la compania construyé el shelter para el
area de quimicos y variadores asi como también termind la instalacién de bombas de transferencia
en la plataforma Ocano. Se instalé el sistema de prueba de pozos en Pefia Blanca; se realizo la
interconexién de lineas definitivas de los pozos Mira 1 y Mira 2, asi como también se culminé con la
instalacion del sistema de inyeccion de agua en Pefia Blanca

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en el 2017 presenta una relativa estabilidad, debido al incremento de los
ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a la recuperacion del precio del barril de
petréleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2018 se mantendrd en el precio del mes de
diciembre del 2017.

En el segundo semestre del 2017 concluyeron varias de las medidas adoptadas por el Gobierno
anterior a finales del 2014 entre las cuales estan: (a) el establecimientc de cupos maximos para la
importacion de productos de ios sectores comerciales e industriales; (b) la restriccion de
importaciones de ciertos productos; {c} el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a
las importaciones; (d) el incremento del Impuesto al Valor Agregado “IVA" del 12% al 14%, por
efeclos del terremoto de abril del 2016, estos elementos, la firma del Convenio con la Unién Eurcpea,
y el cambio de Gobierno generaron una relativa estabilidad y una expectativa de cambios; sin
embargo de lo antes mencionado y a pesar del incremento en la recaudacion de impuestos al 31 de
diciembre de 2017 todavia existe un déficit en el presupuesto y en la caja fiscal, lo cual continua
generando una baja inversion en la infraestructura o nuevos proyectcs; atraso en el pago a
proveedores del gobierno y un déficit de la balanza comercial y una falta de interés para los
inversionistas.

El cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal,
entre las cuales esta la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la eliminacidn de reeleccion indefinida;
sin embargo de esta situacion, el actual Gobiernc ha manifestada que existe un alto endeudamiento y
que no existen los recursos para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendiente
fanto a proveedcres, asi como los pagos de los framos de deuda que vencen en el 2017 y 2018. Esta
situacion origind que el Gobierno actual efectile emisiones de papel de deuda y tome créditos de
ciertos organismas multilaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i)
el incremento de la tarifa del impuesio a la renta del 22% al 25% a partir del 2018; (i) el
establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las mercaderias importadas; y, (iii) un
arancel diferenciado para ciertos productos importados.

El Gobierno elegido y que esta en funciones desde mayo del 2017, hasta la fecha de emision de los
estados financieros no definido un plan econémico en el cual defina las alternativas para reducir (a} el
alto endeudamiento; (b) el déficit de caja vy del presupuesto fiscal; (¢) la reduccion del gasto corriente;
y, (d) las alternativas para alraer nuevas inversiones; a pesar de esta situacion la relativa estabilidad
economica ha generado: (1} un incremento en el volumen de sus operaciones; (2) una buena rotacion
de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (3) incremento en la rentabilidad; por lo que la
situacién financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado.

La falta de un plan econémico del Gobierno actual y las medidas econémicas tomadas generan cierta
incertidumbre, a pesar de |a relativa estabilidad que existe actualmente en la economia ecuatoriana.
La Administracién esta analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto de continuar
operando en forma eficiente y reniable.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Preparacion de los estados financiercs

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accoounting Standars Board “IASB" siglas en inglés). Las
principales politicas contables adoptadas por la Compadia en la preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presenian.

Los estados financieros del afic gue terming el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NIIF's
fuercn aprobados por la administracion y el Directario para su emision 31 de marzo de 2018.
Se estima que los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por los accionistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico; las provisiones
para delerioro de las cuentas por cobrar comerciales gue son realizadas en funcidn de las
estimaciones de la Compaiiia; la obligacion para el retiro de los aclivos, los cuales se estiman en
base al valor presente de los costos esperados de estas obligaciones; y, 105 pasivos laborales de
largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

El costo histdrico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional ¥ Presentacién

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unides de América “US$" que es
la moneda funcional y de presentacién de la Compafdiia. La infarmacion que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en ofras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compania presenta los aclives y pasivas en el estado de situacion financiera clasificados
como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantieng el activo principalmente con fines de negaciacion;
espera realizar el active dentro de los doce meses siguientes después del pericdo sobre el
que se informa; o

- el active es efective o equivalente al efective a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un pericdo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.
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_Notas a los estados financ_ie_ros

c)

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa; ¢
no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casocs.

Mediciéon de Valores Razonables

De acuerdo con lo establecido en las NliFs ciertas politicas contables de algunas cuentas de los
aclivos y pasivos financiercs, asi como de los no financieros y de varias estimaciones contables
requieren la determinacion de valores razonables.

La Compairiia para la medicion de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i)
reconocimiente inicial; (i) revelar en los estados financigros y notas; vy, (iii) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieras y de larga vida.

La Compaiiia para la medicion de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De
acuerdo a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de
valoracidn, tal como sigue:

I.  Valores de mercado: Precios cofizados (no ajustados) en mercados activos para los
aclivos o pasivos idénticos o similares.

I Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasive, los cuales provienen de valores directamente {precios de ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcion de estudios o precios referenciales).

IIl.  Informacién proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos
internos del activo o pasivo y que no proviene de valores o informaciéon de mercado.

La informacioén o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un active o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la
medicién del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los actives y
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de
cada periodo en el cual se origind el cambio.

La informacion adicional sobre los supuesios o hechos para medir los valores razonables se
inciuye en la nota 3.
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d)

e)

Transacciones en moeneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a los Estados Unidos de América "US$"), se
registran inicialmente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcicnal en la fecha en que
la fransaccion califica para el reconocimiento. Los aclivos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional en la fecha de
presentacion.

Las pérdidas y ganancias en moneda exiranjera que resultan de la conversion a las tasas de
cambio de los actives y pasives monetarios denominados en moneda extranjera y de la
liguidacion de estas transacciones se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por
aguellas partidas que se designan comeo parte de la cobertura de la inversidon neta de la
Compaiiia en una operacion en el extranjera se registran en las cuentas de patrimonic como
Otros Resu'tados Integrales "ORI", las cuales se reconocen en las resultados hasta su
realizacion; estas partidas principalmente corresponden a caberturas de flujos de efectivo.

L.as perdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a aclivos y pasivos monetarios se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros” vy las ofras
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como "Otras ganancias /
(perdidas) netas”.

Los elementos no monetarios que se miden en terminos de costo historico en una moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones iniciales,
Los elementos no monetarios medidos al valor razonable en una moneda extranjera se convierten
utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se determina el valor razonable. La ganancia o
pérdida derivada de la conversién de elementos no monetarios medidos al valor razonable se
reconocen como pérdida o ganancia en el cambio en el valor razonable del elementa, en el ORI.,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efectivo
constituyen los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos e inversiones financieras cuyo
plazc es menor a los 80 dias y estan sujetos a dispaosicién inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financiercs y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como la requiere la NIC
39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicién”. La clasificacion depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y la cual se
determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros

Reconocimienfo v medicién inicial

La Compafifa de acuerdo con la NIC 30 clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: (i) activos financieros — para negociar, (ii) cuentas por cobrar generadas por la
operacicnes {(comerciales), (iii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv)
activos financiercs disponibles para la venta.
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La Compafia contabiliza un activo financiero a la fecha de la negociacion, cuando se
compromete a comprar o vender el active y los ¢lasifica de acuerdo con la capacidad financiera
de mantenerlos.

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razgnable {costo de adquisicion o valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocido
como parte del active; siempre gue el aclive financiera no sea designado come valor razonable,
y cuyos efectos derivados de la transaccion son contabilizados en los resultados.

Medicion posterior

Can postericridad al reconocimiento inicial la Compariia registra o ajusta los activos financieros
come se describe a continuacion;

Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Compafia corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza gn el curso normal de sus
operacicnes y ofras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos vy
determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil. Las transacciones cuyo
plazo contraciual de cobro hasta de un afic o menos se clasifican como activos
corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un afo se clasifican coma activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se recongcen a su valor nominal en
aguellas cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden
dicho plazc gue no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés
fijas, se contabilizan a su valor neto del interés implicito (costa amortizada) para lo cual
se ufiliza el méiodo de Ia tasa de interés efectiva.

- Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar nc comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazas son menos de 90 dias,

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversicnes son tedos los titulos o acciones de compadias cuya intencion de
mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicion y el valor
cantable se ajusta cuando existe un deterioro permanente, el cual registrado en el

pericdo en el cual se origina este evento.

Deterioro de activos financieros

La Compania al cierre anual de sus estados financieros efectda una evaluacion si existe en los
activos financieros un deteriore en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizadas al costo amortizado, el deterioro se evalda si
exisie alguna evidencia objeliva y competente si un activo o0 grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultade de un evento ¢ eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventas tengan un impactc en
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los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos gue se consideran para
determinar el deterioro estan.

(i) Las dificultades financieras de los deudores;
(i} Eltngumplimiente de pagos en las deudas e intereses; v,
(iii} La probabiiidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de gue el riesgo de cobro
existe, la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos
disminuyendo el valor del registro inicial ¥ en otros ¢aso se contabiliza una provision en
base al analisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que
se origina,

Los castiges de los activos en los cuales existe una provisidn se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultadoes en el pericdo en que
se determina. Las recuperaciones en el valor de los actives cuyo valor fue disminuido se
registran en los resuliados cuando dicho evento ocurre.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En les actives financieros al cesto amortizado la Compariia evalia en forma individual si
existe informacion objeliva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado comg
resultado de un svento o eventos gue afectan al valor registrado inicialmente y en el
caso de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son
evaluados en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El
ajuste por delericro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momentc que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efective futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédite futuras esperadas y que adn no se producen). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los actives financteros y en el caso de que un activo devengue
una tasa de inierés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deteriorc del valor es la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valer en libros del activo detericrado se reconoce en la cuenta de
provision y en el estado de resuliados integrales al momento que se origina y en el
evento de que se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en
el estado de resuitados integrales. Los préstamos y la provisidon correspondiente se dan
de baja cuandec no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias
reales que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision
inicial se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos,

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuras a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados.
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Baja de aclivos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando

{i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i} la Compania transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumide una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerde de traspaso; v,

(i) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clasifican en pasivos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos financieros de caobertura effcaz.

La Compafia a! 31 de diciembre del 2017 y 2016, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos, emisién de obligaciones y cuentas por pagar (incluyen gbligaciones con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar). Eslos valores corresponden a bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos
corrientes cuando el plazo de page es de un afio 0 menos y como pasivos no corrientes
cuando el plazo excede mas de un aio.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran
al valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del interés
implicite (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias
y nc generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se
utiliza el método de ia tasa de interés efectiva.

Medicién posterior

Los préstames, la emisidn de obligacienes y cuentas por pagar después del reconocimiento
inicial se miden al coste amortizado, excepto por:

a) Los préstamos y emisiones de obligaciones a tasas variables de interés y que se ajustan
en forma trimestral o mensual.
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias,

El costo amortizado es calculado utilizande el métoda de la tasa de interés efectiva, para lo
cual se incluye cualquier descuento o prima en la emisidn y los costos que son parte integral de
la tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del intereés; mieniras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de
baja.
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h)

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuanda la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del misme prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o medificacion se trata como una baja del pasivo criginal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

‘Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros cbjeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compania
tiene la intencion de liquidarlcs mediante este procedimiento.

Inventarios

Los inventarios se registran como sigue:

o Los materiales adquiridos al coste de adquisicion y se ajustan al cierre de los estados
financieros al Valor Neto de Realizacion "VNR"
o Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valares incurridos.

El costo de los inveniarios y de los materiales y suministras consumidos se determina par el
método premedio ponderado.

El valor neto de realizacién (VNR) se determina en base al precio de reposicién mas los costos
estimados de terminacion y el ajuste se reconace en los resultados del periodo.

La Compafia efectia una provision para aguellos inventarios de lento movimiento en los
cuales no se puede estimar el ajuste al VNR, esta provisidn se realiza en base a la experiencia
histérica y antigliedad de los materiales y suministros. La provision se registra en los resultados
del ano y se deduce por los castigos y las disminuciones en la pravisién.

Inversiones de exploracién y evaluacion

Las inversiones de exploracién y evaluacion se contabilizan por e! método contable de
esfuerzos exitosos, cuando se determina que:

La actividad de exploraciéon y evaluacion consiste en la busqueda de recursos minerales, la
determinacion de la viabilidad técnica y la evaluacion comercial del recursa identificado.

Una vez que se ha adquirido el derecho legal a explorar, los costes directamente asociados a
un pozo de exploracion se capitalizan como actives para la exploracion y evaluacion hasta que
la perforacion del pozo se haya completado y los resultados hayan sido evaluados, Dichos
costos Incluyen la remuneracion de los empleados directamente atribuible, ios materiales y el
combustible utilizado, los costos de perforacién y los pagos efectuados a contratistas,
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Los costos de estudios de sismica 3D incurridos en la fase de exploracion son incorporados
como parte de la inversidn en proceso y capitalizados como parte de la inversion de desarrollo
cuando la perforacion exploratoria ha sido exitosa sobre las areas identificadas. Los costos de
perforacion exploratoria, relativos a los pozos de exploracion estratigrafica, se reconocen como
activos hasta que se determine si se han encontrado las reservas probadas que justifiquen su
desarrollo comercial, en el evenio de que si no se encueniran reservas probadas, los costos de
perforacion capitalizados son cargados a resultados; sin embargo, si como resultado de la
perforacion exploratoria, incluyendo los pozos de exploracion estratigrafica, se encuentran
reservas que no se pueden clasificar como probadas, su reconocimiento depende de lo
siguiente:

. En el evento de que se requieran inversiones adicionales antes de que la produccién
pueda comenzar, los costos de perforacion permanecen capitalizados solamente durante
el ejercicio contable en gue se cumplan los siguientes requisitos: (i) el monto de las
reservas probadas encontradas justifica la realizacion de un pozo productivo si se realiza
la inversion requerida, y (i} la perforacion de pozos exploratorios o estratigraficos
adicionales esta en marcha o planificada para un futuro. Si cualquiera de las anteriores
condiciones no se cumple, los costos de perforacion o el costo de los pozos
estratigraficos son cargados a resultados.

. En todas las demas circunstancias, la existencia de reservas que podrian ser
clasificadas como probadas tienen que ser determinadas dentro de un afo desde la
finalizacidon de los frabajos de prospeccion, caso contrario, los costos relacionados de
perferacion son registrados en los resultadaos.

Inversiones de produccion

(i) Inversiones de desarrollo

Los desembolsos incurrides en la construccidn, instalacién o ejecucion de obras de
infraestructura tales como platafermas, cleoductes y la perforacion de pozos de
desarrollo, incluyendo el desarrcllo no exitoso o pozos de delineacion se capitalizan
dentro de inversiones de produccién y desarrollo.

{ii) Inversiones de produccién

Las inversiones de produccién y desarrollo se contabilizan al costo historico aplicando el
metode de "esfuerzos exitosos' dado que las NIIF no incluyen normas especificas
relacionadas con la industria petrolera, medianie el cual el tratamiento contable de los
diferentes costos es el siguiente;

. Los costos incurrides en la adquisicion de nuevas participaciones en areas con
reservas probadas y no probadas (incluyende bonos, gastos juridicos, etc.), se
capitalizan cuando son incurridos en la cuenta “Inversiones de produccion”
asociadas con las reservas probadas o reservas no probadas, segin sea el caso.

. Los costos de adquisicion de participacion en permisos de exploracidn por un
ejercicio contable determinade se capitalizan a su precio de adquisicidn y se
amertizan con cargo a resultados (sobre el periodo maximo del plazo del contrato
que regula estos permisos), de conformidad con 'a politica establecida en la
seccién "inversiones de exploracién”. En el evento de que no se encuentren
reservas, los montos capitalizados son reconocidos como un gasto en el estade de
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(iii)

resultados integrales. Si los trabajos de exploracién arrojan resultados positivos,
dando lugar a la perforacion de pozos comercialmente explotables, los costos se
reclasifican como "Inversiones de produccion” al valor en libros en el momento en
gue se determina que los pozos son "comercialmente explotables”,

Los pozos se clasifican come "comercialmente explotables” solo si se espera que
generen un vclumen de reservas gue justifiquen su desarrollo comercial en funcién de
las condiciones que prevalecen cuando los costas son reconocidos (por ejemplo,
precios, costos, técnicas de produccion, marco regulaterio, etc.). Los costos de
perforacion incurridos hasta el descubrimiento positivo de reservas comerciaimente
explotables son reclasificados como "inversiones en perforacion”.

. Los gastos de desarrolle incurrides en la extraccion de las reservas probadas y en
el procesamiento y almacenamiento de petrdleo (incluidos los gastos incurridos en
la perforacion de pozos productivos en fase de desarrollo, sistemas de
recuperacion mejorada, efc.) se reconoce como activos de “inversiones en
produccion y desarrollo”. Al final de cada trabajo de perforacion la Compaiiia
evalua si los pozes fueron o no exitosos antes de su capitalizacién.

» Los costos de abandeno (ambientales, de seguridad, ete¢,) son estimados por cada
campo, ¥ se capitalizan a su valor actual cuando se registran inicialmente en el
estado de situacion financiera, con un credita a "Obligacion por retiro activos”.

Amortizacion

Las inversiones capitalizadas se amonizan de la siguiente forma:

. Las propiedades relacionadas con la adquisicion de reservas probadas se
amonrtizan durante la vida comercial estimada del campo, en funcién al método de
unidades de produccién para el afie en funcién a las reservas probadas
desarrolladas del campo al inicio del ejercicio contable de amortizacion. Las
inversiones amortizables comprenden las inversiones que fueron capitalizadas el
afo inmediate anterior. En el caso de los activos cuya vida util es mas corta que la
vida del campo, se aplica el método de |a linea recta.

. Las inversiones relacionadas con las reservas no probadas o a campos en
evaluacidn no se amertizan. Dichas reservas se evallan por [0 menos una vez al
afio o mas frecuentemente si existe algan indicio de que se podrian haber
deteriorado y, en caso de deterioro, la pérdida correspondiente se registra con
cargo a la utilidad del afio.

. El costce ocasionado por los trabajos de perforacion y las propiedades
correspondientes para desarrollar y extraer las reservas de petréleo se amortizan
bajo el método de unidades de produccion durante la vida comercial estimada del
campo en funcion a la produccién del afic en proporcién de las reservas probadas
desarrolladas del campo al inicio del periodo de amortizacion.

Los cambios en las reservas estimadas son considerados en una base prospectiva en el
calculo de la amortizacién. Los valores residuales del activo, las vidas Utiles y métodos
de depreciacién / amortizacién, se revisan para cada afio sobre el que se informa y se
ajustan de forma prospectiva segun el caso.
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{iv) Costo de abandono

El futurg abandono del campo vy los costos de abandono {ambientales, de seguridad,
etc.) son estimados pozo por pozo, e inicialmente se registran a su valor actual en el
estado de situacion financiera y su afectacion al estado de resultados

Los costos relaclonades con el retiro de bienes representan la mejor estimacion de la
Adminisiracién, respecto de los costes a valor presente a ser incurridos para rehabilitar el
area de operacién en la finalizacion del contrato. Esta estimacién es revisada
anualmente {véase nota 18).

Maguinaria, mobiliaric y equipos

Medicién y reconocimiento

La maquinaria, mobiliaric y equipos se registra al costo histérico mencs la depreciacion. EI
costo historico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn ¢ construccién
del activo.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar ¢ mantener el
beneficio econdmico fuluro esperado de la maquinaria, maobiliario y equipos se reconoce como
un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Método de depreciacién

La depreciacion de la maquinaria, mobiliario y equipos se calcula utilizando el método de la
linea recta para asignar su uso durante la vida 0Otil estimada, cuyos afios de vida son como
sigue:

Instalaciones y adecuaciones 10
Magquinaria y equipo de produccién 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion y software 3

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de la
maguinaria, mobiliario ¥ equipos y de sus componentes, son revisadas, y ajustadas si es
necesario, en forma anual a fecha de cierre de los estados financieros.

Retiros y venta

La Maquinaria, mobiliaric y equipes no pueden ser vendidos, a menos que dicha venta haya
sido expresamente autorizada por Agencia de Regulacién y Control de Hidrocarburos ARCH, v
se entregaran a la compaiifa petrolera del Estado Ecuatoriano al vencimiento del contrato de
prestacién de servicios, por esia razén, el valor residual de los activos se considerara igual a
cero para los efectos de la aplicacién de la politica de depreciacion antes mencionada.

El costo y la depreciacion acumulada de la magquinaria, mobiliario, planta y equipos retirados
se reducen de las cuentas respeclivas y la diferencia se reconoce en los resultades del
ejercicio en el cual se origina la transaccion,
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Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financierc o un
arrendamiento operativo. Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesges y
ventajas inherentes a la propiedad del Grupo se clasifica como un arrendamiento financiero,

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razenable a la
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menar, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorratean entre los cargos
financieros y la reduccion del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés
constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieras se reconocen en los costos
financieros en el estado de resultados. Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida atit
del active. Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que la Compafia no obtendra la
propiedad al final del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo large de la vida util
estimada mas corta del activo y el plaze del arrendamiento.

Un arrendamiento operalivo es un arrendamienic que no es un arrendamiento financierc. Los
pagos de arrendamiento operalivo se reconacen como un gasto operativo en el estado de
ganancias o perdidas en forma lineal durante el plazao del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Les ingresos se reconocen &n la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compafiia y los ingresos se puedan medir de manera confiable,
independientemente del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de
pago definidos contractualmente y sin incluir impuestas ¢ aranceles. La principal fuente de las
operaciones de la Compaiiia son tedos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal
en todos los acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también esta expuesto a riesgos
de inventario y crédito.

Los ingresos por la prestacion servicics en el curso de las actividades ordinarias se miden por
el valor razonable, en base a los servicios prestadas deducidos las rebajas comerciales y se
reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable que los
beneficios fluyan a la Compaiia y no hay incertidumbres importantes relativas a la derivacion
de costos asociados ¢ por posibles ajustes en los precios de los servicios.

Los ingresaos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y no existen incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados,

La Compaiia reconoce el ingreso en base a lo siguiente:

- Los ingresos que la compaiia reconoce estan en base a los barriles explotados y
entregados al Gobierno Ecuatoriano para su comercializacion; por tarifa o ingresos
dispanibles, la cual corresponde al precio de venta deducido, el margen de scberania del
25%, los costos de transporte del US$0,95, los costos de comerciatizacion US$0,10 vy los
impuestos ECORAE.
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La Compafia en casc de que el ingreso disponible no cubra la tarifa acordada de
US$33,32, reconace la diferencia como ingreso, cuyo valor es descontado en funcion de
la estimacién del precic futuro del petroleo y por la tasa de interés de mercado mas tasa
de riesgo pais. La diferencia entre el valor presente y el valor de la tarifa no recuperada
se reconoce en el momento en el cual se astima recuperar esos valores.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos por separado se miden en el reconocimiento inicial al costo.
Después del reconocimiente inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos
cualquier amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas. Los intangibles
generados internamente, excluyendo los costos de desarrollo capitalizados, no se capitalizan y
el gasto relacionado se refleja en el resultado en el periodo en gue se incurre en &l gasto,

Las vidas Otiles de los activos intangibles se evaliian como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas finitas se amortizan a lo largo de la vida econdémica util y se
evalian por deterioro siempre que haya una indicacion de que el activo intangible puede estar
deteriorade. La vida dtil utilizada para el calculo de la amortizacién de las aplicaciones
informaticas que no tuvieron un costc de desarrollo adicional es de 5 afios, y aquellas que
tuvieron un desarrolle especifico la vida Util esta en funcion de los afios restantes del contrato.

El pericdo de amertizacion y el métedo de amortizacion de un activo intangible con una vida util
finita se revisan al menos al final de cada periodo de presentacién de informes. Se considera
que los cambios en la vida Otil esperada o el patron esperado de consumo de los beneficios
econdémicos futuros incorporades en el activo modifican el periodo o métado de amortizacion,
sequn cofresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasio de
amortizacion de los activos intangibles con vidas finitas se reconoce en el estado de resultados
en la categoria de gastos que es consistente con la funcion de los activas intangibles.

Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas no se amortizan, sino que se evallan por
deterioro anualmente, ya sea individualmente o al nivel de la unidad generadora de efectivo. La
evaluacion de la vida indefinida se revisa anualmente para determinar si la vida indefinida sigue
siendo compatible. De lo contrario, el cambio en la vida atil de indefinido a finito se realiza de
forma prospectiva.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan
beneficios econdmices futures de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas gue surgen
de la baja en libres de un active intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del
periode al momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos no financieros

En cada fecha de reporte, los activos que estan sujetos a amortizacién, son revisados por
deterioro cuando existen eventos o cambios en las circunstancias que indican que el valor en
libros podria ne ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el valor en libros
del activo, si este excede su importe recuperable. E! valor en uso de las propiedades del
petrélea se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se
esperan cbtener como resultado de la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacion del
detericro, los activos se agrupan en los niveles mds bajos para los cuales existen flujos de caja
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identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y
el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su
valor actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medic ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compafiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o0 una unidad generadora de efectiva) es
inferior & su valor en libros del activo {0 de la unidad generadera de efectiva) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

La base para la depreciacién o amortizacion futura debe tener en cuenta la reduccion en el
valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterigro acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperahle y el valer en libros no supera el valor en libros cuando se determind la
pérdida por deterioro para el active (0 de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores, En caso de existir, la reversidn de una pérdida por deterioro se reconoce en el
estado de resultados integrales.

Los activos no financieros que han sufridc deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en forma anual.

Las tasas de descuento ulilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2017 y 2016 no han existido indicios de deteriaro de los activos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficic definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corte plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se cantabilizan en los resultades del periodo y se disminuyen por los pagos a por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en |os resultados del perioda.

Adicionalmente a |o antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del
afio; En el caso especifico de empresas del sector hidrocarburifero el % de participacion es del
3% y el 12% restante es pagado al Estade Ecuatoriano, segun lo establece el reglamento de
contabilidad de Hidrecarbures, esta provisidn es registrada con cargo a los resultados del
gjercicio en gue se devenga.
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Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de |a Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i Jubilacion patronal a todes aguellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compafiia.

il Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compaiiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista
para el calculo es el “cosieo de credito unitario proyectada” y las provisiones se calculan en
base a la remuneracion del empleado y demds parametros establecidos en el Cédigo de
Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de morlalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones
que podrian ser imporiantes.

El incremento del cosio laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resuliados del anc y el efecio positive o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pages son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que ¢l empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La
Compania provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evente de que no se arigine por lo eventos
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacion anticipada se regisiran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados
Las provisiones para los pasivos acumulades en general comprenden lo siguiente;

Provisiones en general

La Compafiia reconocce las provisiones cuando: {i} tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, {ii) es probable que se
necesite una salida de recursos para liquidar una cbligacion actual en el future y (iii} el monto
se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
abligacion.
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Las provisiones de largo plaze son determinadas a través del descuento de los flujos de
efectivo futuros previstos a una tasa de intereses de mercadao relacionada con el valor temporal
del dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como
gasto financieroc.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre
en ellos.

Pasivo de abandono

La compafia reconoce un pasivo por abandono de acuerdo a lo establecido en el contrate
modificatorio mencicnado en la Neota 1, en el cual establece que la Compaiiia debera realizar
ciertas actividades de remediacion necesarias para restaurar las dreas afectadas por
actividades hidrecarburiferas en el Bloque 52

El pasivo se registra inicialmente, el valor presente de los costos estimados por la obligacion
contractual de retiro de activos sobre los pozos y plataformas en produccidn de cada afio y su
afectacion es a resultades

La provision para remediacion ambiental y otros no asociados con un activo se registran en los
gastos del periodo

Los cambios en el cronograma estimado o los costos estimados de abandono se tratan de
forma prospectiva mediante el registro de un ajuste a la provisidn, v el ajuste correspondiente al
resultado del ejercicio

El pasivo descontado se incrementa debido al cambio en el valor actual, en funcién de la tasa
de descuento que refleja las evaluaciones actuales del mercado y los riesgos especificos del
pasivo. La reversién periddica del descuento reconoce en el resuitado del ejercicio como un
gasto financiero. (ver nota 18)

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica de! Ecuador.

Impuesto a fa renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesie a la renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afio.

El impuesto sobre la renta corriente del activa y pasivo se calcula utilizando las tasas
aplicables, para los distintos fributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y
disposiciones tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se
informa y estos se contabilizan en los resultados del periodo.

impuesto a la renta diferidc

El impuestc a la renta diferido se reconoce utilizando el métode del active y pasivo producto de
las diferencias temporales criginadas entre los saldos en libros de los activos y pasives en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del
periodo en el que se informa.
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Los activos por impuesto diferide se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido
se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan gque esos activos por impuesto diferido sean
utilizados totai o parcialmente.

Los activos por impuesto diferide ne reconocidos contablemente en los estados financieros se
evaluan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se rececnocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferide no reconocidos cen anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferides, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en gue se determina la existencia de las diferencias tempararias y que
estan vigenies en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con |as partidas reconocidas fuera del resultada se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si las
impuestos diferidoes se relacienan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la auloridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe nete del impuesio sobre las ventas que se espera recuperar ¢ que corresponda

pagar, se presenta como una cuenta por cabrar o por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.
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t)

Ofros

La Compariia revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aguellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacién; vy, (i} los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos
y gue estan en proceso de impugnacién. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuande fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los preductos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compariia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es més fiable
y relevante que el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector
en el cual se desempefia y uso de informacién histdrica comparable reportada en afios
anteriores.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamentie atribuibles a la construccion de un activo que
necesariamente reguieren de un pericdo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del cosio de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se
contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

Utilidad por accién
El resultado integral por accién ordinaria se calcula ¢onsiderando el promedio ponderado de

acciones en circulacion durante el ano. El promedio de acciones en circufacion en el 2017 vy
2016 fue de 13.077.935 de US$ 1 cada una, respectivamente.

NOTA 3 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compaiiia nota 2 y las NIIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estadas financieros, los cuales
tienen un efecto en los ingresos y gastos durante el pericdo sobre el gue se informa. Las
estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracidn y otros factores,
incluyendo expectativas razonables de los eventes futuros en funcion de los eventos vy circunstancias.
Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiere son las siguientes:

Provisiones para el deterioro de activos financieros,

La Compafia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalia si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provisian para el deteriorc de los mismos.

31de 71



ORION ENERGY OCANOPB S.A.

Notas a los estados financieros

La Compafiia considera que el mento de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

. Estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de las propiedades, aeronaves y
mobiliario.

La maguinaria, mebiliaric y equipos se contabilizan al costo y se deprecian por el método de
linea recta y en base a las vidas uliles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los
cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimacicnes
del método de depreciacion y las vidas Gtiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compafiia considera que el metodo de depreciacidn y las vidas Utiles son razonables y
existe evidencia de algun deterioro tecnolégico.

= Deterioro de activos de larga vida

La Compaiiia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichas
activos han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de
efectivo (valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad
generadora de efeclivo a la que pertenece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compafia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular e! valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambic en las estimaciones

. Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyeciada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demogréficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales v
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; {ii} tasa interés actual; {iii) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacion anual; (v)tasa de rendimiento de los activos de plan.

Suposicicnes financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento, y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a ios empleados y salarios futuros.

- Estimacidn para cubrir litigios

La Compaiiia reconoce, obligaciones de aguellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compaiiia; estos sucesos son reconocidos cuando;
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(v)

(vi)

- La Compania tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como
resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos o
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacion; y
El importe de la cbligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en ef estado de situacion financiera y como un
gasto en el estado de resultados del periodo,

Reservas de crudo

La Compaiia estima sus reservas probadas desarrolladas en base a la informacion de
expertos calificados internos en relacién a los datos geolégicos y técnicos de tamafio,
profundidad, tipo, grado de hidrocarburo y tasas de recuperacion, asi como usande
estimaciones de crudo, tarifa, factores de recupero y precios del crudo a futurc. Las asunciones
economicas usadas podrian cambiar en funcidn a la informacion geolégica adicional producida
durante la operacion del campo, asi como las estimaciones y reservas recuperables.

Los cambios en el nivel de reservas probadas y desarrolladas podrian afectar a la posicion
financiera reportada y los resultados de la Compainiia en:

. El valor en libros de las inversiones de desarrollo y produccién, por los flujos de efectivo
futuros.

" Los costos de amortizacion pueden cambiar las tasas respectivas utilizadas el método de
unidades de produccion, o cuandc la vida util de los activos relacicnados haya cambiado.

. La provision para abandono de pozos cuando se realizaran las actividades de abandono
y &l costo asociado de las mismas,

. El reconocimiento y el valor en libros de los activos diferidos de impuestos a la renta

podrian cambiar la existencia de dichos activos y en la estimacion de la recuperacidn
probable de dichos activos.

Inversiones de exploraciéon y evaluacién

La aplicacion de la politica contable de la Compandia para los costos de exploracién y de
evaluacion requiere un criterio para determinar la probabilidad que existan beneficios
econémicos futuros ya sea de explotacién o venta, o donde las actividades no han llegado a
una etapa que permita una evaluacion razonable de la existencia de reservas. La
determinacion de las reservas y recursos es un proceso de estimacion que requiere de un
grado de incertidumbre en funcion de la sub-clasificacién, y estos calculos impactan
directamente en el punto de diferimiento o de las inversiones de exploracién y evaluacion.

La politica de diferimienio requiere que la administracion efectle ciertas estimaciones vy
suposiciones en cuanto a eventos y circunstancias futuros, en particular, si se puede establecer
una operacion de extraccion econdémicamente viable. Este tipo de estimaciones y suposiciones
pueden cambiar a medida que se obliene nueva infarmacion. En casc que la informacion
dispanible sugiera que la recuperacion de las inversiones sea poco probable posterior a la
capitalizacion de las inversiones, el monto capitalizado relevante se da de baja en la utilidad o
pérdida en el ejercicio cantable en el que se cbtiene dicha nueva informacion.
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. Amortizacion de inversiones de desarrollo y producciéon en base a unidades de
produccion

Las inversiones capitalizadas se amortizan de la siguiente forma

Las propiedades reiacionadas con la adquisicion de reservas probadas se amortizan
durante la vida comercial estimada del campo, en funcion al método de unidades de
preduccién para el afio en funcion a las reservas probadas desarrolladas del campo al
inicio del ejercicio contable de amortizacion. Las inversiones amortizables comprenden
las inversiones que fueron capitalizadas el afo inmediato anterior. En el caso de los
activos cuya vida Otil es mas corta gue la vida del campo, se aplica el método de la linea
recta.

Las inversiones relacionadas con las reservas no probadas 0 a campos en evaluacion no
se amortizan. Dichas reservas se evaldan por lo menos una vez al afo © méas
frecuentemente si existe algun indicio de que se podrian haber deteriorade y, en caso de
deterioro, la pérdida correspondiente se registra con cargo a la utilidad del afio.

El coste ccasionado por les trabajos de perforacion y las propiedades correspondientes
para desarrollar y extraer las reservas de petrdleo se amortizan bajo el método de
unidades de produccion durante la vida comercial estimada del campe en funcion a la
produccion del afio en proporcion de las reservas probadas desarrolladas del campo al
inicio del periodo de amortizacién.

Los cambios en las reservas estimadas son considerados en una base prospectiva en el
calculo de la amortizacién. Los valores residuales del activa, las vidas Utiles y métodos de
depreciacion / amortizacion, se revisan para cada afo sobre el que se informa y se ajustan de
forma prospectiva segun el caso, por lo que el cambioc en las reservas probadas vy
desarrclladas pueden afectar la amortizacién de |as inversiones.

. Recuperacion de inversiones de produccioén

La Compafiia aplica una politica conservadora debido a que evalta el deterioro en forma anual
a cada unidad generadora de efective en adelante (UGE), independientemente de si existe o
no un indicador de deterioro. En funcion de esto, se realiza una estimacion formal del valor
recuperable, el cual es considerado como el mayor entre el valor razonable menos los costos
de venta y el valor en uso.

Estas evaluaciones requieren el uso de estimaciones y suposiciones, tales como los precios de
petrdleo a largo plazo {teniendo en cuenta los precios actuales e histdricos, la tendencia de los
precios y factores relacionados), tasas de descuento, costos de operacion, reservas (reservas
de hidrocarbures y recursos estimados) y el rendimiento de las operaciones {que incluye los
volimenes de produccién). Estas estimaciones y suposicicnes estan sujetas a riesgos e
incertidumbres, por lo tanto, existe la posibilidad de que los cambios en dichas circunstancias
puedan afectar las proyecciones, que podrian afectar a su vez, el valor recuperable de los
activos yfo a la UGE.

El valor razonable de las inversiones de produccién generalmente se determina como el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados derivados de la utilizacién continua de los
activos, Los flujos de caja se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuenta
que refleja las evaluaciones actuales en el mercado del valor del dinero en el tiempa v los
riesgos especificos del activo, La Administracién ha evaluado sus UGE par bloque individual,
que es el nivel mas bajo donde los flujos de efectivo internos son en gran medida
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independientes de los otros aclives.

. Obligacién por retiro de actives

Los costos por obligacion por retiro de bienes seran incurridos por la Compafia al final de la
vida operativa de determinade pozo o facilidad o a (a finalizacion del contrato. La Compafiia
evalla los costos por retirc en cada fecha de reporte. Las estimaciones pueden variar en
respuesta a varios factores, incluyendo cambios a los requisitos legales especificos, el
surgimiento de nuevas técnicas de restauracion o la experiencia de otros sitios de perforacién,
el tiempo estimado, extensién y el valor del gasto puede también cambiar; por ejemplo, en
respuesta a cambios en las reservas, o cambios en leyes y regulaciones o su interpretacién. En
consecuencia podria haber ajustes significativos a las provisiones establecidas las cuales
podrian afectar los resultados financieros futuros. La provision a la fecha de reporte representa
la mejor estimacion de la Administracion del valor presente de los costos de retiro.

. Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tamando en
consideracion toda la informacién dispenible a la fecha de cierre, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

. Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado |a estimacién de sus impuestos diferidos considerande que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
pericdo sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir la
probabilidad de gque la Compafia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracian de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se
basan en los flujos de efective proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los
volumenes de produccion y ventas, precios del petréleo, reservas, costos de operacion, costos
de abandono, gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestidn del capital) y el
criterio sobre la aplicacién de las leyes tributarias existentes. En la medida en que los flujos de
efectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
podria verse afectada la capacidad de la Compafia de realizar los activos diferidos netos del
impuesto a la renta reportado.
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- Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos de [a operacion se requiere el conocimiento de la probabilidad
de que la Compahia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion en base a
la experiencia del historial, conocimiento del mercado y en base a los acuerdos para determinar
el ingreso disponible que permite reconocer si debe registrarse un financiamiento en el servicio
{costo del dinerc en el tiempo).

NOTA 4 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR
DEL 2016 y 2017

Las nuevas normas y enmiendas que son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 y 2017 la naturaleza y el efecto de estos cambics se describen a
continuacion. Aunque esias nuevas normas y enmiendas se aplicaron por primera vez en 2016,
puede que no tengan un impacto material en los estados financieros anuaies de las companias. La
naturaleza y el impacto de cada nueva norma o enmienda se describen a continuacion:

Normas Impacto y aplicacion

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de Las modificaciones no

Adquisiciones de Intereses tienen efecto en la
Compania.

La enmienda a la NIIF 11 requieren que un operador de un negecio en

conjunto responsable de la compra de una participacion en una operacion

conjunta, en la que la aclividad de la operacién conjunta constituya un

negocio, debe aplicar la NIIF 3 Combinaciones de Negocios para la

contabilidad de combinacion de negocios. Ademds, se ha agregado una

exclusion del ambito de aplicacion de la NIIF 11 y especifica que las

enmiendas no aplican cuando las partes tienen el control conjunto,

incluyendo la empresa que esta bajo control comun de la misma parte de

la controladora final.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicidn del interés inicial en un
negocio en conjunto, como a la adguisicion de intereses adicionales en la
misma operacion conjunta.

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de los Métodos Las enmiendas se
Aceptables de Depreciacién y Amortizacién aplican de forma
prospectiva.

Las enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38

Activos Intangibles, aclaran que los ingresos reflejan un patron de

beneficios econdmicos que se generan al operar un negocio (del cual el

activo es una parle) en lugar de los beneficios econdmicos que se

consumen mediante el uso del activo. Como resultada, un método de

depreciacion y amortizacion basado en ingresos no puede utilizarse para

depreciar la propiedad, planta y equipo, y solo puede utilizarse en

circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles.
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Normas

impacto y aplicacion

Enmiendas a la NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras

Las modificaciones cambian los requerimientos contables para los activos
biolégicos que cumplen con la definicién de plantas portadoras. Los activos
biolégicos que cumplen con la definicién esta definicion de acuerdo con las
enmiendas ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura; en
cambio se aplicara la NIC 16. Después del reconacimiento inicial, las
plantas portadoras de acuerde a la NIC 16 se mediran al costo acumulado
(antes de su madurez) y utilizando el modelo de costo o revaluacion
(después de su madurez). Las enmiendas requieren que los productos que
crecen en las plantas portadoras permaneceran en el alcance de la NIC 41,
medidos a su valor razonable menos los costos de venta, Las
subvenciones gubernamentales relacionadas con las plantas portadoras,
se aplicara la NIC 20 Contabilidad para Subvenciones Gubernamentales.

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Participacion en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el metodo de participacion
(Valor de Participacion Patrimonial "VPP") para contabilizar las inversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas y ascciadas en los estados financieros
separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y optan por cambiar el
método de participacion en sus estados financieros separados deben
aplicar ese cambio de forma retroactiva.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones
i) Contratos de servicios

La enmienda aclara que un contrato de servicio que incluya una
comision puede constituir la participacion continua en un activo
financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comisién y
el acuerdo, contra la guia para la participacién continua en la NHIF 7,
con el fin de evaluar si las revelaciones son requeridas. La
evaluacidon de los contratos de servicios que constituyen una
participacion continua debe hacerse de ferma retrospectiva.

Sin embargo, no es necesario proporcionar las revelaciones
requeridas para cualquier periodo que comience antes del perfodo
anual en el cual la entidad aplique primerec las enmiendas,

i) Aplicabilidad de las modificaciones a la NIF 7 a los estados
financieros intermedios condensados

La enmienda aclara que los requerimientos de revelacion adicional
no se aplican a los estados financieros intermedios condensados, a
menos que tales revelaciones proporcionen una actualizacion
significativa a la informacién reportada en el informe anual mas
reciente.
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Normas Impacto y aplicacion
Enmiendas a la Iniciativa de Divulgacién de la NIC1 Estas modificaciones
58 aplican

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente, prospectiva.
los requisitos existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran:

s Los requisitos de materialidad de la NIC 1

¢ Las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en el
estado de resultados o en el de "Otros Resultados Integrales-ORI" y en
el estado de situacion financiera.

e La flexibilidad que las entidades tienen en cuanto al orden en que
presentan las notas para los estados financieros.

o La revelacién de los ORI de las compafias asociadas y negocios
conjuntos contabilizados utilizando &l métedo de participacion.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Estas modificaciones
Aplicacién de |a excepcion de consclidacion se aplican en forma
retroactiva.

Las enmiendas abordan cuesticnes gue han surgido al aplicar la excepcidn

de las entidades de inversion NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.,

Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la exencion de presentacién de

estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que es una

subsidiaria de una entidad de inversion, cuando la entidad de inversion

mide todas sus subsidiarias a su valor razonable.

Asimismo, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que sdlo se consolida una
subsidiaria de una entidad de inversion gue no es una entidad de inversion
y que presta servicios de apoyo a la entidad de inversion. Todas las demas
filiales de una entidad de inversidon se valoran al valor razonable. Las
enmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Conjunto
permiten al inversor, al aplicar el meétode de paricipacion, la medicion del
valor razonable aplicada por la entidad de inversion a sus asociadas,
negocios en conjunto.

Debido a la estructura de la Compafia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas

normas no tuvo un efecte significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compadia.
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROQS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 20186 es como sigue;

2017 2016

Comiente No cormriente Cormiente No comiente
Activos financieros
Efectivo y equivalente del efectivo 4,193,680 - 1,269,002 -
Cuentas por cobrar comerciales 15,281,308 - 13,233,738 -
Pasivos Financieros
Cuentas por pagar proveedores y otras 5,982,918 - 6,467,760 =
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 135,460 45,039,401 3,000,000 9,339,217
Obligaciones financieras 2,060,067 - 131,656 39,208,605

Las politicas contables significativas; el metocdo adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 — e),

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 son como sigue:

Valor Razonable Valor en libros
2017 2016 2017 2016

Activos financieros

Efectivo y equivalente del efectivo 4,193,680 1,269,002 4,193,680 1,269,002
Cuentas por cobrar - comerciales 13,863,182 12,092 231 15,281,308 13,233,738
Pasivos Financieros

Cuentas por pagar proveedores y otras 5,467,138 5,909,878 5082916 6,467,760
Cuentas por pagar companias relacionadas 41,154,423 8,533,641 45,039,401 9,339,217
Obligaciones financieras 1,882,371 36,513,296 2,060,067 39,960,261

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activa podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supueste de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota

2 {I).

La Compafia ha utilizade su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financiercs, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valer razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacién o de liquidacion de les instrumentos financieros,
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Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentas financieros cuyo valor razenable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plaze (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y olros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los aclives y pasivos financieros que se encueniran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentaos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafila por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de mercado,
credito, tasa de interés, liguidez y fipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente
a fin de identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y contrales que reduzcan los
efectos en los resultados de la Compania. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en
el negocio es critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable par las exposiciones de
riesgo. El proceso de conirol de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, iecnclogia e indusiria.

La estructura de gestion de riesgos liene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compaiiia, Gerencia General y Gerencia de Evaluacion y Soporte que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacidn con otras dreas como se explica a
continuacion:

{i) Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos,
proporcionan los principios para el manejc de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgos de tipo de cambig, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y el uso de instrumentos financieras derivados,

(iiy Gerencia General
La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas

elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.,
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b)

(iii) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accicnistas, directores y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compafiia.

El departamento financiero cocrdina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesge de mercado (variacion de la
meneda y la tasa de interés) y riesgo de c¢rédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Asi también el cantrel y recuperacion de las cuentas por cabrar por las ventas generadas
en el periodo y por las que posiblemente se queden resegados, determinando
conjuntamente con el departamento de comercializacion opciones de descuentos a sus
clientes que ayudaran a mitigar el efecto negativo en la recuperacion de estos flujos.

Mitigacidn de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacién con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valer justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambic y otros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos
y las obligacicnes con bancos.

Riesgo de tasa de interéas

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de Orion Energy Ocanopb S.A. al riesgo de cambios en las tasas de interés del
mercado estd principalmente relacionada con las obligaciones de Orion Energy Qcanopb S.A.
de deuda de largo plazo con tasas de interés fija.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Orien Energy Ocanopb S.A. mantenia algunas obligaciones
financieras de acuerdo a lo sefalado en la Nota 15 y otros instrumentos financieros.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y sin intereses:
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Tasa de interés Interés
Ano 2017 fija Sin interés Total Promedio
Activos financieros
Efectivo y equivalente del efective - 4,193,680 4,193,680 -
Cuentas par cobrar comerciales 15,281,308 15,281,308
Pasivos Financleros
Cuentas por pagar proveedores y ofras 2 5.983,236 5,983,236 -
Cuentas por pagar companias relacionadas 43,676,025 1,498,836 45,174,861 7.00%
Obligaciones financieras 2,060,067 - 2,080,087 B.11%
Tasa de interés Interés
Afio 2016 Tiga Sin interés Total Promedic
Activos financieros
Efectivo y equivalente del efectivo = 1,269,002 1,269,002 -
Cuentas por cobrar - comerciales 13,233,738 13,233,738 -
Pasives Financieros
Cuentas popr pagar proveedores y otras - 6,467,760 6,467,760 -
Cuentas por pagar conmpanias relacionadas 9,339,217 3,000,000 12,339,217 7.00%
Obligaciones financieras 39,828,605 - 39,828,605 7.00%

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en la tasa de interés en los gasfos financieros por un afno, antes del
impuesto a la renta, asumiendo gue los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016
se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en resultados antes del
impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2017 2018

Pasivos financieros 45,736,092 49,167,822
+ 0,5% 228,680 245,830
+ 1,0% 457,361 491,678
+ 1,5% 686,041 737,517
+2,0% 914,722 983,356

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.
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Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son solo ilustrativas
y se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compaiiia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que Orion Energy OCANOPB S.A. no pueda cumplir con
sus obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los
fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus
obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
Orion Energy OCANOPB S.A. desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de Orion Energy OCANOPB S.A. ha orientado sus esfuerzos a mantener fuentes de
financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito como es el caso de la que
actualmente se tiene con EFG Bank de Suiza, Orion Energy PTE Limited y el Banco de la
produccién Produbanco.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:

Ao 2017 De1al Dedab De6a12 Delafoab

Hasta 1 mes meses meses meses afios Total

Activos financieros

Efectivo y equivalente del efectivo 4,193,680 - - - - 4,193,680
Cuentas por cobrar - comerciales 6,261,607 2027242 1,113,849 1,356,354 4522256 15,281,308
Pasivos Financieros

Cuentas por pagar proveedores y otras 2610729 3372187 - 5,982,916
Cuentas por pagar compafias relacionadas - - - - 45174861 45,174,861
Obligaciones financieras - - . 2,080,067 - 2,060,067
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Ao 2018 Deiald De6ai2 Detafoal
@ Haslaimes meses De3aGmeses  meses _ anos Total

Activos financieros

Efectivo ysquivalenle del efectivo 1,268,002 - - 1,260,002
Cuentas por cobrar - comerciales 4950140 1355338 2992218 2,162,418 1773623 13,233,738
Ofras cuentas por cobrar 200,541 - - 200541
Pasivos Rnanciaros

Cuentas por pagar proveedores yotras 6467760 - - - 6467 760
Cuentas por pagar compaias relacionadas - - 3,000,000 9339217 - 12,339,217
Obligaciones fnancieras = 2 39,828,605 39,820,605

Riesgo de gestion de capital

La Compaiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafnia es monitoreada
usande, entre oiras medidas, los ratios establecidos por la gerencia,

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepio mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i Salvaguardar la capacidad de la Compadia para continuar aperande de manera que
continde brindandoe retornes a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de
mangjo de capital en la Compaiiia.

El indice deuda-patrimenio, neto ajustado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
es como siguiente;

2017 2016
Total pasivos 55,221,045 59,208,746
Menos: efective y equivalentes de efectivo 4,193,680 1,269,002
Deuda neta 51,027,365 57,939,744
Patrimonio, neto 5,398,448 887,736
indice deuda-patrimonio, neto ajustado 9.45 65.27
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Riesgo de crédito

La Compaiiia estd expuesia a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por el efectivo y eguivalentes de efective- depdsitos con bancos, inversiones,
cuenias por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a coperaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a fravés de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados vy calificados por
los entes de control,

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticic a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos
financieros.

ta Compafiia establece una estimacion para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los activos financieros y no financieros
objetc al riesgo de crédito. Esa estimacion cansidera la pérdida maxima determinada con base
a una evaluacion de los mismos.

) Instrumentos derivados

La Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no mantiene derivados financieros.
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NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente

2017 2016
Caja 700 700
Bancos (1) 4,192,980 1,268,302

4,193,680 1,269,002

{1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, corresponde al disponible que la Compafia mantiene en
sus cuentas corrientes y ahorros en bances domiciliados en Ecuador y Suiza. La categoria de
calificacién de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la
Superintendencia de Bancos es como sigue:

Categoria
Nombre del banco 2017 2016
Banco del Pichincha C.A. AAA- AAA-
EFG BANK S A. - AAA-
Citibank N.A. - AAA
Banco de |la Produccion Produbanco AAA-

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO DEL COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los saldos de cuentas por cobrar comerciales corresponden a

2017 2016
Secretaria de Hidrocarburos (1)

Cuentas por cobrar tarifa 9,804,694 5,316,189
Acumulacion cuentas Por cobrar ingreso disponible (2)

Cuentas por cobrar acumulacién 2017 {(Ver nota 20) (280,406)

Cuentas por cobrar acumulacion 2016 4,336,004 4,602,784

Cuentas por cobrar acumulacion 2015 1,194,427 1,194,427

Cuentas por cobrar acumulacion 2014 29,394 29,394

5,279,419 5,826,605
Costo amortizado de las cuentas por cobrar {(4) (366,049) {366,049)
Cuentas por cobrar acumulacion, neto del costo - '
amortizado 4,913,370 5,460,556
Acumulacion cuentas por cobrar |.V.A. (3)

Cuentas por cobrar IVA 1,391,622 2,456,993
Total cuentas por cobrar comerciales 16,109,686 13,233,738
Provision para cuentas incobrbables {Baja} (5) i {828,378) -

15,281,308 13,233,738
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(2)

(3)

{4)

(5)

Cuenta por cobrar - Secretaria Hidrocarburos

El saldo de la cuentas por cobrar — Secretaria de Hidrocarburos constituye el saldo pendiente
de cobro por las entregas de petrolec de los meses de septiembre a noviembre por
US$7.380.803 y el saldo pendiente por facturar del mes de diciembre por US$ 9.804.694 al 31
de diciembre del 2017 {US$5.316.189 al 31 de diciembre del 2016).

Cuenta por cobrar — Acumulacién ingreso disponible

Adicionalmente este saldo incluye la diferencia pendiente de recuperar entre la tarifa de costos
de servicios acardada en el contrato firmado y el precio real del barril de petréleo vendido {neta
de deducciones), la cual al 31 de diciembre del 2017 es de US$ 1.256.403 y su recuperacion
por cobrar de la acumulacion sobre el ingreso disponibles es de US$1.536.809. Dicho cobro
depende principalmente de la recuperacién el precio del petroleo a niveles por lo menos 48,50
por barril de crude (WTI), asi como del éxito en la negociacion con la Secretarla de
Hidrecarburos en lo referente a la recuperacién de la acumulacién del IVA, como se menciona
en los parrafos siguientes.

En adicidn, las cuentas por cobrar acumuladas a la fecha (31 de enera del 2018) ascienden a
US$16.143.698, que incluye US$1.535.592 de Impuesto al Valor Agregado - IVA.

Cuenta por cobrar — Acumulacion ILV.A

La Acumulacién de Impuesto al Valor Agregado — IVA, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
Secretarla de Hidrocarburos liquidé a la Compafiia el saldo de acumulacion por tarifa de
servicio en funcidn a la formula del Ingreso disponible, tal como lo estipula el contrato de
prestacion de servicios. Sin embargo en dicha liguidacian Incluyd el Impuesto al Valor
Agregado — VA, que de acuerdo al criteric de la Administracion dicho concepto no esta
contemplado en la férmufa de calculo detallada en el contrato.

Esta situacion ha generado un proceso de negociacion entre la Compaiiia y la Secretarla de
Hidrocarburos para eliminar de la liquidacién del ingreso disponible el concepto de IVA y
recuperar los valores acumulados hasta la fecha por dicho concepto. Al 31 de diciembre de
2017 se recibid los pagos del IVA por cobrar acumulado del afio 2016 y del afio 2017 hasta el
mes de junio por un monto de US$ 2.929.369 sin embargo siguen saldos pendientes por cobrar
por US$ 1.391.622 .A criterio de la Administracion esta situacidn concluira de manera favorable
para la Compaiiia en et afio 2018.

Corresponde a la valuacién posterior al costo amortizade de la acumulacion de las cuentas por
cobrar resultantes de la diferencia enire la tarifa contractual y el ingreso disponible; la cual
debe cancelar ia Secretaria de Hidrocarburos a la Compafiia en el momento que el ingreso
disponible supere la tarifa contratada. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo del costo
amortizado es de US$ 366.049, que correspande al valor presente de las cuentas por cobrar
por un monto de US$5.279.419 y US$5.526.605 respectivamente, descontadas a una tasa de
interés referencial mas el riesgo pais.

Esta provision por US$828.378 corresponde al valor de |a pérdida estimadad entre la tarifa de
cosios de servicios acordada en el contrato firmado y el precio real del barril de petrdleo
vendide (neto de deducciones) del 2015por US$1.194.427 vy el costo amortizado reconocido
por US$366.049.
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NOTA 9 — CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 de diciembre 2016 los saldos de otras cuentas por cobrar corresponden a las cuentas por
cobrar a la administracién tributaria por las retenciones de IVA de los valores ya reclamados en el afio
2016 por US$ 67.485 y anticipas a proveedores por US133.055

NOTA 10 — INVENTARIO

Los inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se componen de la siguiente manera:

2017 2016
Tuberia 99,290 82,5624
Combustible 76,500 56,699
Suministros y materiales 230,016 143,984

405,806 283,207

NOTA 11 — INVERSIONES DE EXPLORACION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las inversiones de explaraciéon se componen de la siguiente
manera;

2017 2016
Estudios de sismica 3,432,008 3,432,008
Indemnizacion y derechos de via 457,376 457,376
Procesamiento y reprocesamientoc de datos 89,385 89,385
Sendcios técnicos y de supendsion 347,073 347,073
Estudio de impacto ambiental 43,025 43,025
Plataformas 501,458 501,458
Senvcios de perforacion 2,621,462 2,621,462
Movilizacién y demolicion de torres 846,869 846,869
Renta de equipos 756,468 75,458
Suministros, materales y combustible
consumidos 1,046,646 1,046,646
Equipos de fondo 366,281 366,281
Casing y tuberias dentro del pozo 540,186 540,186
Cabezales 74,315 74,315
10,441,542 10,441,542
(-) Amortizacion acumulada (3,687,313) (1,499,005}

6,854,229 8,842,537

Las inversiones de exploracion no tienen movimiento, excepto por la amortizacidon que registra el
valer cargando al gasto que en el 2017 fue de US$2.088.308 y en el 2016 U5$1.499.005
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NOTA 12 — INVERSIONES DE DESARROLLO Y PRODUCCION

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 las inversiones de desarrollo y produccién se forman de la
siguiente manera:

2017 2016
Inversiones de desarrollo
Perforacion de pozos 2,652,557 2,652,557
Facilidades 3,049,720 3,049,720
Costos del proyecio i 298'223. 598,223
6,300,500 6,300,500
Inversiones de produccion
Perforacion de pozos 36,635,243 30,131,498
Facilidades 20,707,895 18,601,202
57,343,138 48,732,700
Costo histérico de inversiones
de desarrollo y produccion 63,643,638 55,033,200
(-) Amortizacion acumulada (30,964,523) (22,728,926)
32,679,115 32,304,274

De acuerdo a la politica de la Compafia, las inversiones de desarrollo y praduccién se amortizan
desde el afo siguiente en el inicio de produccién

El movimiento de las inversiones de desarrollo y produccion del afo que termind el 31 de diciembre
del 2017 y 2016 es como sigue:

Costo histérico

Inversiones de de inversiones

desarrollo y Costo de en desarrollo y

producchén abandono produccion Total
Saldo al 1 de enero del 2016 9,725,382 325,508 17,936,731 27,987,621
Adiciones 19,306,351 (325,508) . 18,980,843
Capitalzacin (368,046) - 368,046 -
Amortizacion - {14,664,190) {14,664 ,190)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 — 28,663,687 5 - 3.640,587 32,304,274
Adiciones 8,610,438 - - 8,610,438
Capitalzacion {22,482 973) - 22,482,973 -
Amartizacion v - {8,235,597) (8,235,597}
Saldo al 31 de diciembre del 217 14,791,152 - 17,887,963 32,679,115
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NOTA 13 -MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de la maquinaria, maobiliario y eguipos son como sigue:;

Muebles y equipos de oficina
Instalaciones y adecuaciones
Equipos de computacion
Maquinaria v equipos

Depreciacion acumulada

Total propiedad, planta y equipo
neto de depreciacién acumulada

2017 2018
22.934 22.934
32.254 32.254

201.916 200.670

129.881 114.311

386.985 370.169

{250.913) (184.724)

136.072 185.445

El movimiente de maquinaria, mobiliario y equipos del afio que termind el 31 de diciembre del 2017 v

2018 es como sigue:

Descripcion
al 1 de enero de 2016
Costo
Depreciacidn acumulada
Valor nelo en libros
Movimiento 2016
Adiciones
Depreciacion
Movimiento nelo 2015
al 31 de diciemhbre de 2016
Costo
Depreciacion acumulada
Valor neto en libros
Movimlento 2017
Adiciones
Bajas
Depreciacian, bajas
Depreciaclion
Mavimienlo neto 2017
al 31 de diciernbre de 2017

Costo
Depreciacion acurulada
Walor nelo en libros

Muahbles ¥
eqQuipos de Instalaciones y Equipops de Equipas y
oficina adecuaciones com putacian Maquinaria Total
18,471 26,255 197,648 104,955 347,329
{2,783) (2,881} (84,380} (15.452)  (105,496)
15,686 23,374 113,268 89,503 241833
4,463 5,999 3,022 9,356 22,840
(2151 {3,034} {63.284) {10,759} (79,228}
2,312 2,965 {60,262} {1.403) {56,388}
22,934 32,254 200,670 114,311 370,169
(4,934) (5,915} {147.664) (26.211) (184,724
18,000 26,339 53,006 83.100‘ 185,445
1,246 24,324 25,570
- {8,754) (8,754)
- E 1.989 1,989
[2,294_]| {3,225) {50,211} {12,444) (68,178
{2,294} {3,225} {48.965) 5,111 {49,373
22934 32,254 201 916 129,881 386,985
(7,228) £9,140) {197.875) {36,670)  (250,913)
15,706 23114 4,041 93211 136,072
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NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 de las cuentas por pagar proveedores y otras son

COmo sigue:

2017 2016
Proveedores nacicnales (1) 4,480,359 2,706,267
Proveedores del exterior 31,422 -
Provisiones de costos y gastos (2) 1,488,735 3,761,410
Otras cuentas por pagar 2,400 83

(1)

(2)

5,982,916 6,467,760

Los saldos del 2017 y 2016 corresponden a proveedores nacionales por los servicios técnicos y
especializados por las actividades de produccion de la Compaiiia; los saldos al 31 de diciembre
de 2017 corresponden principalmente a Schlumberguer S.A., Compafila de Seguros
Ecuatoriano-Suize S.A., Poweron S.A., Nabors Drilling Services B.V., y Petroamazonas EP

Estos saldos corresponden a servicios t€cnicos y especializados por los servicios recibidos de
terceros y que esta pendiente por recibir la factura respectiva.

NOTA 15 - PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos de préstamos con instituciones financieras son como

sigue:
2017 2016
Préstamos corto plazo {1)
Préstamo Produbanco 2,000,000
Intereses por pagar 60,067 -
Intereses por pagar {EFG Bank) . 131,656
2,060,067 131,656
Préstamos largo plazo {2}
Préstamo EFG Bank (Suiza) ; 39,828,605

1)

2)

Los préstamos al 31 de diciembre de 2017 constituye una operacion con el Bance de la
Produccion Produbanco S.A. cuyo vencimiento es en septiembre del 2018 y genera una tasa
anual efectiva del 8.11%.

Los préstamos al 31 de diciembre del 2016 constituyen 10 operaciones, las cuales tienen
vencimientos entre enero y marze del 2017 y generan una tasa de interés anual del 7%

Al 28 de marzo de 2017, Capital Unién Bank Ltda, adquiere 'a deuda con el EFG Bank debido al
vencimiento de la misma el 31 de marzo de 2017, el cual realiza un acuerdo con el garante
directo del préstame, Orion Energy PTE Limited {Casa Matriz), quién cancela la obligacién por
un monto de US$ 39.828.605 y un interés de 21 dias por un monto de US$162.633 y se
convierte en el nuevo acreedor.
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NOTA 16 — PASIVOS LABORALES

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los pasivos laborales corrientes son como sigue:;

2017 2016
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sociial 30,187 21,838
Provisicnes beneficios sociales 19,103 17,811
Participacion utilidad trabajadores 331,373 30,363
Otras cuentas por pagar personal 320 5,533

380,983 75,545

NOTA 17 —JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO.

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecha a la jubilacién patronal tal como lo
establece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley del Seguro
Social Obligatorio. El Codigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores gue por
veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieran cumplido veinte aifos o mas y menos de veinticinco afigs de frabajo continug o interrumpido,
tienen derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compaiiia tiene la obligacién de ctorgar a sus
empleados y trabajaderes a la terminacién de la relacién laboral una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual per cada uno de lgs afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisicnes para la Jubilacion Patronal y Bonificacidn por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es coma sigue::
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Saldo al 31 de diciembre de 2015

Pagos
Incremento de la provisidon por:
Costo laboral
Costo financiero
Pérdida (ganancia actuarial)
Disminucion por salidas

Saldo al 31 de dicembre de 2016

Pagos
Incremento de la provisién por:
Costo laboral
Costo financiero
Pérdida (ganancia actuarial)
Disminucion por salidas

Saldo al 31 de dicembre de 2017

El costo laboral es contabilizado en el costo de produccion y en los gastos de administracion y ventas
neto del monto por la disminucién de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados

Jubilacion Banificacion
patronal por desahucio Total 5
25,229 9,460 34,689
-450 (450)
17,022 11,317 28,339
1,592 588 2,180
15,486 6,517 22,003
{1,4086) = (1,406}
57,923 27,432 85,355
- (242) (242)
34,552 11,482 46,034
2,398 1,136 3,634
{13,612) 5,075 {8,537)
{(614) - (614)
80,647 44 883 125,530

y la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacidn patronal constituye la obligacién que tiene la Compafia de
reconocer una pension a iodos aguellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una

misma institucién de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
"costec de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del

empleado y demas pardametros establecides en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales centratados por la Compafia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matemalica actuarial de la jubilacidn patronal al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 y corresponde a los empleadas gue tienen una antiglledad menor a 10

anos.

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son

como sigue:
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2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensicnes 2.00% 2.00%
Tabla de rotacién (promedio) 10.47% 11.67%
Tabla de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002 T™ IESS 2002

1) Tablas uiilizadas por el Institutc Ecuatorianc de Seguridad Social IESS del ano 2002
Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reporiados.

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incremenios salariales es
comeo sigue: Jubilacion.

2017 2016

Variacion en OBD:

Tasa de descuenio -0.5% 8,992 6454

Tasa de descuento +0.5% {8,053) (5,752)
Porcentaje de impacto en el OBD:

Tasa de descuento -0.5% 11% 12%

Tasa de descuento +0.5% -10% -10%
Variacion en OBD:;

Tasa de incremento salarial -0.5% (8,280) (5,839)

Tasa de incremento salarial +0.5% 9,180 6,497
Porcentaje de impacto en el OBD:

Tasa de incremento salarial -0.5% 11% -11%

Tasa de incremento salarial +0.5% 10% 12%

La Companiia contrela este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos
se ajustan en base anual.

NOTA 18 — OBLIGACIONES POR RETIRO DE ACTIVOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimiento de la obligacién por retiro de activos fue
coma sigue:
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Obligacion por
retiro de activos

Saldo al 1 de enero de 2016 325,508
Adiciones 55,796
Rewverso de la provisién {325,508)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 55,796
Adiciones 66,644

Saldo al 31 de diciembre de 2017 122,440

—

El monto estimado de la obligacién futura es de US$ 2.056.590 la cual ha sido descontada a una tasa
a del 9.44%. Esta obligacién espera ser utilizada en el afio 2032 donde se iniciaran los trabajos de
restauracian del area de operacion del Blogue 52,

NOTA 19 - PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
13.077.935 acciones de US$ 1.00, cada una,

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicidon de los accionistas de la Compariia y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos, conformado principalmente por las pérdidas y utilidades obtenidas
de ejercicios anteriores.

NOTA 20 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS

Durante el afio 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinarias correspondian en su totalidad a la
tarifa recibida por la prestacion de servicios de exploracidn y explotacion de hidrocarburos.

Para el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016, los barriles producidos y el ingreso total
reconocido por la tarifa de servicio estaban formados de la siguiente manera:
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2017 2016
Barriles producidos y entregados en el
punto de fiscalizacion 966,706 864,460
Tarifa (US$) 33.32 33.16
Total ingresos facturados 32,210,644 28,665,480
Ingresos no devengados - (271,438}
Total Ingresos 32,210,644 28,394,042
Total Ingresos recuperados (1) {30,954,241) (24,062,696)
Diferencia en tarifa 1,256,403 4,602,784
Recuperacion de tarifa {1,536,809) .
Costo amortizado - (271,438)
Diferencia neta por recuperar (280,406) 4,331,346

(1)  El ingreso disponible corresponde a la diferencia entre la tarifa acordada contractualmente y el
valor disponible recuperado, por la cual se paga a la contratista, esta acumulacién por cobrar
depende de la recuperacién del precic del petrdleo WTI a niveles de por lo menos US$48.50
por barril, Por la diferencia de tarifa se reconocio un costa amortizado por la recuperacion
presente de los flujos futuros a una tasa de descuento referencial mas riesgo pais.

A la fecha de emision de los estados financieros el precio del barril de petroled WTI toca los
US$64.71 dblares y el Brent los US$ 70.22 dolares.

NOTA 21 — COSTO DE OPERACION

Durante el afio 2017 y 2016 los costos de operacidn se formaban de la siguiente manera:
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Costos de operacién 2017 2016
Remuneraciones y beneficios sociales 919.304 874.750
Amendamiento de Equipos para Facilidades 204,929 397.961
Mantenimientos y repuestos y materiales generals 1.187.160 848.502
Asistencia Técnica - 300
Combustibles y Lubricantes 1.489.399 688.153
Senvicio de Vigilancia 223.929 349.645
Senvicio Catering 355.581 389.245
Reacondicionamiento de pozos 1.074.210¢ 116.290
Transporte termestre y aéreo 171.316 155.835
Logistica 20,247 514.425
Costo Tratamiento GQuimicos 248.166 129.434
Costo Tratamiento de Crudo . 92.923
Costo Medio Ambiente Seguridad y RRCC 274.641 212.992
Otros gastos menores 53.833 38.210
Depreciaciones 12.472 10.759
Amortizaciones 10.323.906 16.163.195

16.559.293 20.982.619

NOTA 22 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Remuneraciones y beneficios sociales 856,585 746,034
Senvicios profesionales 334,408 157,048
Seguros 205,820 384,236
Impuesto Salida de Divisas 2,245 636
Gastos viajes , hospedaje y gestion 49,045 29,072
Gastos de oficina y otros 195,469 185,213
Impuestos Tasa y otros 754,139 561,616
Participacion trabajadores 1,656,865 151,816
Jubilacién Patronal y desahucic 46,223 26,933
Depreciaciones 55,730 68,469
Amortizaciones Intangibles 1,808 837

Baja cuentas incobrables 828,378 -
Qtros - 393
4,986,715 2,312,103
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NOTA 23 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR
El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los impuestos por recuperar y pagar son como sigue:

Por recuperar;

2017 2016
Retenciones en la fuente 400,126 1.104.889
Impuestc al valor agregado 220.065 1.852.574
Impuesto a la salida de divisas 73.639 73.638

693.830 3.031.101

El salde al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los impuestos corrientes por recuperar, constituye el
saldo a favor de la Compaiiia de las retencicnes efectuadas por terceros, los cuales pueden ser
compensados con los impuestos de la Compariia 0 mediante el reclamo a las autoridades tributarias.

Por pagar:
2017 2016
Participacion laboral del Estado 1.325.492 121.433
Retenciones en la Fuente 17.787 35.564
Retenciones IVA 30.269 67.795
1.374.248 224.812

NOTA 24 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultadas, por el afio terminado al
31 de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:

Impuesto a |a renta 2017 20186
Corriente 2,347,225 215,072
Efecta en los cambios en el impuesto diferido 404,780 {70,811}
2,752,005 144,261

Conciliacion fributaria

El gasto del impueste a la renta de los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 difiere
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo
siguiente:
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Monto de las partidas Impuesto a la renta
2017 2016 2017 2016
Ltilidad {pérdida) antes de parlicipacion empleados
e impuesto a larenta 8,900,100 2101,028 2,225,025 528,257
Amortizacion de perdidas tributarias (1,408,814} (273,108} {352,204} (62,277}
Ajuste popr precios de ransferencia 68,565 - 17,141
Gaslos no deducibles 3,764,785 3,867,138 941,196 966,785
Ingresos no objeto de impuesio a la renla (4,602,784 - {1.150,696)
Reversion /Generacion diferencias lemporarias {210,305) (148,734} (52,576) (37,184}
11,045,756 10121058 2,761,442 253,026
Farlicipaclén de los empleados en las uliidades 3% {1,225,492) (30,363 {331,373) {7,581}
Farticipacion del Estado en las ulilidades 12% {331.373) (121,453} {82,843) (30,363)
Base tributaria e impuesto a la renta
sin reinversion 9,388,901 860,289 2,347 225 215,072
Retenciones en la fuenie {1,642.462) £1,319,961)
Crédito tributario {1,104,889) {76,369}
Impuesto alarenta por pagar
Tasa de impuesto ala renta efectiva 26% 10%

El impuesio a la renta de la Compaiia se calcula en farma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se conslituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito vy
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afos a partir de su constitucidn, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estdn exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen
en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia
de la Ley Orgédnica de Sclidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Recaonstruccion y
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 758 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesfo a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%; excepta en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales 0 regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o mayor al 50% del capital social o de aquel que cerresponda a la naturaleza de la
sociedad, 1a tasa impositiva sera del 25%

Cuando la participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menar
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcidn de la base imponible
que correspenda a dicha participacion.

Adicionalmente la tarifa del 25% se aplicara a la base imponible de la sociedad que incumpla con el
deber de informar ta composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios
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o similares, conforme a lo gue establezca la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y las
reseluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condicicnes que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesta a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertide, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a fa renta

El anticipo se determina en forma anual y en base |a base de la declaracion del impuesto a la renta
del afo anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total {menos ciertas componentes),
patrimanio total, ingresos, costos y gastes. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuando y no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacicnados con los beneficios tributarios que para el page del impuesto a
la renta reconoce el Codige Organico de |la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principics contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de 1a vigencia del Cédigo de la Praduccién, Comercio e Inversiones hasta por un
periode de 5 afios de operacion efecliva, entendiéndose por tal a la iniciacidén de su proceso
productivo y comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesta a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuader, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidn o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencion antes mencionada no aplica si el beneficiario efectiva; quien econdmicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucion de dispaner del beneficio, es una persona natural
residente en Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utilidades que se
aplique al ingresc gravado, el cual depende donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que
supere la diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la
tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por a diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural {(35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o0 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuestc a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.
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La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguienie de
efectuada y constifuira crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a )a renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o noc en Ecuador y las persenas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes ¢ no
en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuadar.

Impuesto a la Salida de Divisas (15D)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

» Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¥ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

¥ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuadar.

¥ Cuandoe la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacidn o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estarad constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldc neto transferido coma por el mento compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre otros lo siguiente

» Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificadas por mes.

» Pago realizados al exterior mediante tarjetas de credito o déhito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
institucicnes financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio &
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades exiranjeras ¢ de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraiscs fiscales o jurisdicciones de menor impasicién.

» Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectaciéon econdmica directa en sus activos productivas como consecuencia del desastre
natural ccurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
pracesos productivos o a la prestacion de servicias ubicados en las zonas afectadas.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido criginado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Coniribuciones especiales

En el afio 2016 de acuerdo con la Ley Crganica de Sclidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de
2016, publicada en el Suplementc del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se
establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, entre las principales fueron:

»  Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que
pertenezcan a scociedades residentes en el exterior, con avalio catastral del afio 2016 {1.8%
cuandc los propietarics estén domiciliados en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de menor
imposicion).

»  Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital y que pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior, con valor patrimanial propaorcional del 31 de diciembre de
2015 {1.8% cuando los propietarios estén domiciliados en paraisas fiscales o jurisdicciones de
menor impoesicion).

# Contribucion del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015,

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso que el
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamenlo.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue

Monto de las Impuesto a la Monto de las Inpuesto a la

partidas ranta partidas renla

Partidas de impueste diferido 2017 2017 2016 2016
Costo amorlizado de cuenlas por cobrar 94611 23653 366,049 91,512
Pérdidas tributarias 1,408 814 352,204
Gastos adminisiralivos 400,170 100,043 339,036 84,759
123,695 528,475

Para el calcule de impuestc diferido se ha considerado la tasa del 25% para el 2017 y 2016
respectivamente.

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que
para propositos tributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los casos que establezca el reglamente y en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de
Rentas Internas "SRI” en {a circular antes mencionada establece lo siguiente:
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a)

b)

c)

d)

Los estados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de
impuestas, asi como para la presentacion a los Organismos de Controi (Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias {NIC 12} y en la
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicion y
revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SRI| establece que dnicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacion de aclivos por impuestos diferidos en los casos y
condiciones establecidos en Ja normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
economicos, transacciones o regisiros contables, que se origines a partir del 1 de enero del
2015; a excepci¢n de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme
la normativa tributaria vigente.

Los pasivos por impuestos diferidos contahbilizados, en cumplimiento del marco normativo
tributario y por la aplicacion de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liguidacion.
La tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para la estimacién de los activos y pasivos por
impuestos carrientes y diferidos conforme lo establecen las NiFs, sera la establecida en la
normativa tributaria.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance
general, en la cuantia respectiva v en el momenta adecuado, respetando las disposiciones
tributarias vigentes y en las NIlIIFs mencionadas en la presente resolucion segun sea &l caso.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con dispasiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios posteriares a partir de
la fecha de presentacién de la declaracion de impuestos. La Compafia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2017

NOTA 25 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como sigue:

a)

Saldos por cobrar y pagar

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 can partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

Cuentas por pagar corto plazo . Relacién Pais Transaccion 2017 2016
Orionoil ER 5.8 (1) Relacicnada Ecuadar Fondos recibidos - 3,000,000
Orlon Energy Fte Limited (3} Relacicnada Singapur Intereses por pagar 135,460 -

135,460 3,000,000

Cuentas por pagar largo plaze
Inlegral de Servicios Técnicos S A (2] Relacionada  Colombia Fondos rectbidos 1,498,836 1,488 836
Orion Energy RPe Limited (3} Relacionada  Singapur Fondes recibides 43,540,565 7,623,644
Orionoil ER 5.4 {1} Relacionada Ecuador Fondos recibidos 216,737

45,039,401 9,339,217
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N

(2)

(3)

b)

c)

Corresponde a fondos recibidos de su relacionada para la operacion, los mismos que no
generan interés. El plazo para el page del préstamo sera de 1 afio contados a partir de |a fecha
de cada desembolso del préstamo, al vencimiento del plazo sefalo, la prestataria debera pagar
a la prestamista la totalidad del préstamo, asi como los gastos, costos, comisiones y tributos
aplicables,

Corresponde a la cuenta por cobrar generada en la cesién de derechos y obligacicnes del
conirato de prestacion de servicios, la cual serd recuperada conforme lo estipulado en al
convenic de pagos suscrito enfre la compaiia y el Consorcio

Corresponde a fondos entregados por Casa matriz en el afio 2016 por US$7.623.644, a una
tasa de interés del 3% vy 7%, los cuales fuergn cancelados en julio del afo 2017, quedando un
saldo pendiente de US$ 3.711.860 al 31 de diciembre de 2017

Los saldos por pagar del afio 2017, corresponden a la transferencia de las obligaciones
contraidas por Orion Energy Ocanopb S.A. con el EFG Bank, las cuales el 8 de abril de 2017,
fueron adguirida por Orion Energy PTE limited (Garante del crédita), a una tasa anual del 7% y
cuyc vencimiento es en el afio 2021

Transacciones del ano

Sociedad Relacion Transaccion 2017 2016

Endoso de nota de

Consoreio Inlerpec Relacionada crédito S.R| - 161,682
Baja de cuentasaa por
cobrar - 5,299,023
Orionoil ER. 5.4 Relacionada Fondos recibidos 5,500,000 6,155,579
Fondos pagados q.113,537 3,155,579
Fondos entregados - 4,894,421
Fondos cobrados 6,794,421
Campra de tuberia 474 252 216,737
Pago de tuberia 77,453 .

Transferencia de

Orion Energy Ple Limited Relacionada abligaciones 39,828,605 7 600,000
Préstamas pagados 3,888,840 -
Intereses pagados 2,451,254 268 B78

En el afio 2014 se generd unas cuentas por cobrar a Consarcio Interpec resultanies de la
cesion de derechos y obligaciones por el contrato de servicios suscrito con el Estado
Ecuatorianc por un mento de US$5.2998.023, las cuales al 31 de diciembre de 2016 se decidio
dar de baja ya que son incobrables afectando los resultados de afios anteriores

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Los montos pagados al personal clave de la Compania en el 2017 fueron de US$H285.525
(US%$249.407 en el 2018), estos valores corresponden a honorarios y demas beneficios.
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2017 2016
Beneficio al empleado a corto plazo 265,290 236,469
Beneficios post empleo 17,235 12,938
Compensacion total pagada al personal
clave de la compania 282,525 249,407

NOTA 26 - GARANTIAS

El 26 de septiembre del 2016, la Compafiia solicitdé la devolucién de las garantias bancarias emitidas
por el Citibank, NA. Sucursal Ecuador el 18 de julio de 2016 por un valor de US$120.000,
correspondiente al 25% de las actividades comprometidas en el Anexo B del contrato suscrito con el
estado ecuatoriano y ORION ENERGY OCANOPB S.A. debido a que la compafiia ha cumplido con el
requerimiento minimo de inversiones descritas en el Anexo mencionado anteriormente.

NOTA 27 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia tiene los siguientes compromisos y contingencias:

Los compromisos que mantiene la compafiia con el Estado Ecuatoriano se encuentran descritos en la
nota 2

Contingencias

El Ministerio Ambiental Ecuatoriano “MAE" en el afio 2017 inicid un procedimiento administrativo de
oficio por falta de cumplimiento y haber superado los limites permisibles de descargas de aguas
negras y grises. Su estado actual, El expediente se inicid el 2 de agosto de 2017. Se presento la
prueba y el MAE ha solicitado los autos para resolver, se impuso una multa de 20 SBU; la
probabilidad de éxito es del 50%

El Ministerio Ambiental Ecuatoriano “MAE” en el afio 2017 inicid un procedimiento administrativo de
oficio por la falta de cumplimiento en la periodicidad de entrega de los monitoreos de calidad de aire.
Su estado actual, El expediente se inicio el 3 de agosto de 2017. La audiencia se llevé a cabo en la
direccion provincial MAE en Sucumbios el 16 de enero de 2018. Se abrio el término de prueba el cual
termina el 26 de enero de 2018, se impuso una multa de 20 SBU; la probabilidad de éxito es del 50%

En opinién del asesor legal no puede anticipar un resultado, por lo que los estados financieros no
tienen una provision para el caso de un fallo no favorable para la Compaiiia.

NOTA 28 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compaiiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
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montos para el egjercicic fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones fributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiente de precios
transferencia son como sigue:

a)  informe Integral de Precios de Transferencia

Las companias que realicen operaciones o fransacciones con una sola compafiia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las companias gue realicen operaciones o fransacciones con una sola compafiia entre
US$3,000,600 hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compafias que realicen transacciones u operaciones {compras yfo ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propésitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de esios estados financieros las transacciones con paries relacionadas no
exceden los limites para la presentacién de informacidon suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 29 NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Las normas e interpretacicnes emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — "JASB" en inglés), que hasta la fecha de emision de los

estados financieros de la Compafia aun no son efectivas, se detallan a continuacion:

NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emitio |a version final de NIIF 8 "Instrumentos financieros”, la cual reemplaza
a la NIC 38 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de
NIIF 9.

Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros:

- Clasificacién y medicion
- Detericro
Contabilidad de coberiuras

La NIIF @ es efectiva a partir del 1 de enero de 2018 y permite la aplicacion anticipada, excepto en el
tratamiento y contabilizacion de las coberturas, cuya aplicacidn es retrospectiva de los aspectos
considerados en esta norma, sin embarge la informacidn comparativa no es obligatoria. Para la
contabilizacién de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con
algunas limitadas excepciones,

La Compafiia adoptara esta norma a partir de la fecha que entra en vigencia y no restablecera la

informacién comparativa. Durante el afioc 2017, el Compafiia realizé un analisis detallado del impacto
de los tres principales aspectos de la NIIF 9. El andlisis efectuado se realizé con la informacion
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disponible al 31 de diciembre del 2017 y que eventualmente pudiera tener cambios derivados en la
informacion dispenible para el afio 2018, fecha en la cual entra en vigencia esta norma.

La Compafiia no espera un impactc significativo en su estado de situacion financiera y patrimonio,
excepto por la aplicacion de los requerimientos de valoracidn de deterioro detallados en la NIIF 9. La
Compaiiia esta realizando el analisis de los efectos de la provision de las pérdidas esperadas, que
resulten en un impacto en las cuentas de patrimonio.

La Compafia a partir de la vigencia de esta norma, realizara los cambios en la clasificacién de sus
instrumentos financieros.

El analisis de los tres segmentos antes mencionados es como sigue!

(a) Clasificacién y medicién

La Compafiia no espera un impacte significativo en sus estados financieros producto de la
implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacton y medicidn de sus instrumentos
financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo
contractuales y se espera que generen flujos de efeclivo para la Compaiiia y analizd las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y
concluyd que cumplen con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF
9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

{b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que se reconozca las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por
toda la duracion del activo financiero, sobre un analisis individual o colectivo del riesqo de crédito
esperado (pérdida futura esperada). La Cempafiia estd evaluando la aplicacion del enfoque
simplificado o de un método estadistico para el registro de las pérdidas esperadas considerando
la duracidn del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales;
por lo que encuenira analizande los efectos en la provision de deterioro, que resulten en un
impacto en las cuentas de patrimonio debido a la implementacién de esta nueva norma.

{c) Contabilidad Coberturas

La Compafiia no tiene coberturas al 31 de diciembre det 2017.
NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 publicada en mayc de 2014 y maedificada en abril de 2016, establece un nuevo modelo de
cinco pasos para la contabilizacién de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de
acuerdc con esta norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestacion que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambic de transferir bienes o servicias a un cliente.

Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores refativas al reconocimiento de ingresos v
requiere la aplicacion retroactiva total o parcial para los gjercicios que inician el 1 de enero de 2018 o
posteriormente. La Compa#ia tiene previsto adoptar esta norma en la fecha efectiva gque entra en
vigencia utilizando el enfoque simplificado. La Compafiia se encuentra realizande una evaluacién de
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esta norma, para establecer el diagnéstico de adopcidn. El negocio de la Compafiia es la prestacion
de servicios de exploracion y explotacion de hidrocarburos en el Oriente Ecuatoriano por una tarifa
acordada en el contrato suscrito con el Estado Ecuatoriang.

Durante el afio 2017, La compaiiia realizo la evaluacién preliminar de impactos per la aplicacién de
esta norma y estos se detallan a continuacion:

(a)

(b}

{c}

{d)

Prestacion de servicios

La Compaiiia presta principalmente servicios de exploracion y explotacién de hidrocarburos en el
QOriente Ecuatoriano por una tarifica acerdada en el contrato suscrito con el Estado Ecuatoriano..

La Compafia actualmente reconoce los ingresos relacionados a la tarifa acordada del bloque en
forma mensual conforme a los volimenes de produccion fiscalizados de petréleo. De acuerdo a
la NIIF 15, la asignacion se hara en base a los precios de venta independientes relativos. Como
resultado, la asignacion de la contraprestacidn y, en consecuencia, dado que dicho
reconocimiento es permanenie a lo largo del conirato, se estima que el reconocimiento del
ingreso en relacién con estas ventas no se vera afectado significativamente.

La Compafia concluyo que los servicios prestados a su unico cliente se satisface en un punto en
el tiempo dado que el cliente recibe y consume simultaneamente los beneficios provistos por
estos servicios por la entrega de la produccién mensual, por tanto de acuerdo a NIIF 15, la
Compariia reconocera sus ingresos por prestacion de servicios en un punto en el tiempo de la
transaccion en lugar de a lo largo del tiempo. Al aplicar un método de puntos de entrega, la
Compafiia reconoce ingresos y cuentas por cobrar comerciales, ya que la recepcion total del
servicio esta condicionada a la finalizacién exilosa de este servicio de manera mensual. Al 31 de
diciembre de 2017 la Compafia se encuentra evaluando el impacto de esta norma en la
prestacion de servicios.

Anticipos recibidos de clientes ¥ componente de financiamiento significativo

La Compafiia no tiene contratos con clientes que contienen un componente de financiamiento
significativo debido al periodo de tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes
y servicios y la Compafiia los transfiere al cliente.

Consideraciones para agente y principal

La NIIF 15 reguiere la evaluacién en el caso de que la Compafifa controle un bien ¢ setvicio
especificado antes de que se transfiera al cliente.

La Compaiiia estima que en todas las transacciones que realiza la Compafia cumple con el
papel de principal.

Reaquisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacién y revelacion de NIIF 15 son mas detallados que en las NIIF
actuales. Los requisitos de presentacion son un cambio significativo con respecte a la practica
actual e incrementan significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados
financieros de la Compafiia. Muchos de los requisitos de revelacién en NIIF 15 son nuevos y la
Compahnia ha evaluado que el impacto de algunos de ellos sera significativo.
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En particular, la Compania espera que las revelaciones en las notas a los estados financieros seran
mas extensas, debido a la necesidad de revelar los juicios y estimaciones utilizadas al determinar:
como la asignacion de precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio, y las suposiciones
para estimar los precios de venta independientes de cada obligacidn de desempefio.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compania se encuentra evaluando el impacte de esta norma en los
estados financieros.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4
“Determinacién de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos —
Incentivos” y SIC — 27 “Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntamenie con la NIIF 15 Ingresos ordinarics de contratos con clientes. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total ¢ mediante una transicidn
retroactiva modificada. Las disposiciones transitcrias de la norma permiten ciertas exenciones.

La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracian, presentacion e informacién a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus confratos bajo un unico
modele de balance similar a la conlabilizacion actual de los contratos de arrendamienta financiero de
la NIC 17. La norma incluye dos exenciones en el recanacimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y los contratas de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esla norma el arrendatario a la fecha de inicic de un arrendamiento,
reconocera el pasivo total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo
arrendado. Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasiva por
el arrendamiento y el gasto por la amontizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasive por e! arrendamiento cuando
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos
pagos. El arrendatario generalmente reconocerd el valor de la reevaluacion del pasiva por el
arrendamienio como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerde a la NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificanda los arrendamientos con
los mismos principios de clasificacién de la NIC 17 y registrardn dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadares incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17,

Durante el segundo semestre del afo 2018 la Compaiiia iniciara el procesoc de evaluacion,
diagnéstica y medicion de los impactos por la aplicacidon de NiIF 16,

NIC 40 — Propiedades de inversién

Las modificaciones a esta norma puntualizan cuando una entidad debe transferir los inmuebles,
incluyendo los que estan en construccién o desarrollo a propiedades de inversion o desde esta a
otras clasificaciones en los estados financieros. Las modificaciones establecen que ¢l cambio de uso
ocurre cuando el inmueble cumple, ¢ no cumple con las caracteristicas de una propiedad de inversidn
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y si existe evidencia para el cambic por su uso o destino. Un cambio en las intenciones no
proporciona evidencia para el cambio de uso.

Las maodificaciones se aplican en forma prospectiva en 0 después del inicio cada gjercicio en el que la
entidad aplique por primera vez estas modificaciones. Una entidad debe volver a evaluar la
clasificacion de la propiedad mantenida en esa fecha y, si corresponde, reclasificar la propiedad para
reflejar las condiciones existentes en esa fecha. La aplicacion retroactiva de acuerdo a la NIC 8 se
permite unicamente hacerlo sin utilizar informacién obtenida en forma posterior. Estas modificaciones
son aplicables a partir de los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 o posteriormente, y se
permite su aplicacién anticipada.

La Compaiiia estima gque esta norma no tendra efectos sobre los estados financieros, ya que no
posee propiedades de inversion ni estima poseerlas en &l futuro.

CINIIF 23 - Tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta interpretacion aclara la contabilizacion del impuesto scbre las ganancias cuando existen
tratamientos tributarios por una incertidumbre que afecta la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica
a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos
relacicnados con intereses y sanciones gue se pudieran derivar.

La Interpretacion especificamente menciona los siguientes aspectos:

»  Una entidad tiene gue considerar las incertidumbres fiscales por separado. - Las hip&lesis que
hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.

» Establece como una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas
pendientes de compensar, las deduccicnes fiscales y los diferentes tratamientos impositivos.

» Coémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales, en el andlisis se debe establecer el mejor enfoque para la resolucion de la
incertidumbre. La interpretacion es efectiva para los ejercicios que inician el 1 de enero de 2019 o
posteriores, pero se permiten determinadas exenciones en la transicion. La Compadia aplicara la
interpretacion desde su fecha efectiva.

Debido al entorno tributaric complejo, la aplicacién de esta Interpretacidon puede afectar a los estados
financieros y las revelaciones regueridas. En adicién, la Compariia podria tener que implantar
procesos y procedimientos para obtener la informacidn necesaria para aplicar de manera correcta la
Interpretacion.

Existen otras modificaciones que se aplican por primera vez en el ano 2018 y en adelante; sin

embargo, de acuerdo a la conclusidn de la gerencia, estas normas no tienen impacte algunc en los
presentes estados financieros separades de la Compaiiia.
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Normas
NIIF 17 — Contratos de segure
NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Eliminacidn de
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera
vez
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos -
Aclaracion de que la valoracion de las parlicipadas al valor
razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma

separada para cada inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
seguro - Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera vy
contraprestaciones anticipadas

NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de fransacciones con pagos
basados en acciones

NIIF 10 y NIC 28: Venias o aportaciones de actlivos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto

NOTA 30 - RECLASIFICACIONES

Fecha efectiva de vigencia

1 de enero del 2021

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

MNo se ha definido aun

Los saldos de los estados financiercs del afio que termind el 31 de diciembre del 2016 han sido
reclasificados para propositos comparativos con los del afio 2017, con el objeto de presentar

consistentemente.

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de marzo del 2017 y la fecha de emision de estas estados financieros, 6 de abril de 2018, no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de ia Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos o en sus notas

|

'

ﬂ

ndo Emanuele

71de71

Paﬂ?} )
apresentante Legal Conta 3

i 1 "5 IIII
ui
aor

eral



