ORION ENERGY OCANOPB S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en Doélares de E.U.A.

Operaciones
Qrion Energy Ocanopb se constituyé en Quito-Ecuador en octubre del
2013 y su actividad principal es la Exploracion, explotacion de
Hidrocarburos.

Al 31 de diciembre de 2013, los accionistas de la compaiia son
Breadstock S.L. con el 99% y PHRG abogados con el 1%.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las NIIF utilizadas en la preparacion de estos Estados Financieros
corresponden a la Ultima versién vigente, traducida oficiaimente al
idioma castellano por el IASB, de conformidad con el instructivo No.
SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafiias

Los Estados Financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion
de la Junta General de Accionistas. En opinion de la Gerencia, estos
Estados Financieros seran aprobados sin modificacion.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos
financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas,
y cajas proporcionadas a cada uno de los proyectos en curso
que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

{(b) Activos Financieros -

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro.. La provisién para cuentas
incobrables es realizada cuando existe la duda razonable para su
recuperacion con base de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar.
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(c)

(d)

(e)

®

Cuentas por pagar y pasivos acumulados-

Las cuentas comerciales por pagar, otras cuentas por pagar y
anticipos son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial:

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y
se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econémicos asociados a la transaccién, fluyan hacia la
Compafila y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se ha prestado el servicio.

Impuesto a la renta-

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del
impuesto a la renta, el contribuyente debera cancelar la
diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago
del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la
renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta sea superior al impuesto a la renta causado, el
contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza
mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdémica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los
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contribuyentes cada trienic. En caso de que la Administracion de
la Comparniia decida no solicitar la devoluciéon del anticipo, este
valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

(9) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

3. Activos por Impuestos Corrientes
Al 31 de diciembre de 2013 los activos por impuestos corrientes se
formaban de la siguiente manera:
2013

Crédito Tributario por Iva 58

58

4. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2013

Proveedores 902

902

5. Capital social
Al 31 de diciembre de 2013, el capital social suscrito y pagado esta
constituido por 12.500 acciones suscritas y pagadas con un valor
nominal de 1 cada una.

6. Gastos de administracion
Durante los afios 2013, los gastos de administracion se formaban de la
siguiente manera:

2013
Gastos legales y honorarios 594
Impuestos Tasas y contribuciones 250
844
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7.

Impuesto a la renta

(a)

(b)

(c)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria
tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la
renta de la Compaidia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de
constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El Impuesto a la renta de la Companiia se determina sobre una
base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal,
aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del
pago del impuesto a la renta por el periodo de cinco afios,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Ano fiscal taje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais
en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, podria obtener una reducciéon en la
fasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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(d)

(e)

)

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja
adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a ia
renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaraciéon del
impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos
porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles.
El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la
renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del
impuesto a la renta los gastos incrementales por generacion de
nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con
los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la
fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) se incrementé del 2% al 5%

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen
pagos por consumos de tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e
intereses de créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cobdigo
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Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas
en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor
de ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién.

(g) Calculo del impuesto a la renta-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con
la utilidad gravable de la Compaiiia, para la determinacion del
impuesto a la renta en los afios 2012 y 2010 fueron las

siguientes:
2013
Pérdida contable (844)
Mas partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 250
Pérdida Sujeta amortizacién 594

(h) Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre
de 2011, se expidi6 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley
Reformatoria para le Equidad Tributaria, los principales cambios
son los siguientes:

e Calculo del impuesto a la renta-
Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion
de los gastos relacionados con la adquisicion, uso o©
propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no
sera deducible el gasto sobre el exceso.

s Impuestos Ambientales-
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Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular
(IACV), que grava el uso de vehiculos motorizados de
trasporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos
destinados al transporte publico y los directamente
relacionados con la actividad productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no
Retornables, que grava con 2 centavos de Délar por cada
botella plastica no retornable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de su
nacionalizacion.

¢ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del
2% al 5% y establece presuncion de pago y generacion de
este impuesto en lo siguiente:

Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos
realizados con recursos financieros del exterior de

personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en
Ecuador, efectuadas por personas naturales o sociedades
domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como
crédito tributario para la determinacion del impuesto a la renta
hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con
la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria.

Obligaciones Laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que
la Compairiia proporciona a sus empleados a cambio de sus
servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compaiia comprenden:

(a) Beneficios a corto plazo
Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el
término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que
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los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

(b) Beneficios pos-empleo

Son beneficios pos-empleo aquellos que se liquidan después de
que el empleado ha concluido su relacion laboral con la
Compaiiia, diferente de los beneficios por terminacién. Los
beneficios pos-empleo que poseen los empleados de la
Compaiiia son:

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El costo de estos
planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al
IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por
los empleados durante el periodo que se informa.

Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio):
el costo de tales beneficios fueron determinados utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por
concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de
situacion financiera representan el valor actual de la obligacién
por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados

(c) Beneficios por terminaciéon

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando
una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los
beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del
periodo que se informa cuando se pagan.



