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A los Accionistas de:
ORION ENERGY OCANOPB S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ORION ENERGY OCANOPB S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas importantes
y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
respecto de todo lo importante, la situacion financiera de ORION ENERGY OCANOPB
S.A. al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la Seccidon “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compainiia
de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en
inglés) en conjunto con los requerimientos éticos relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros vigentes en la Republica del Ecuador, y hemos cumplido con las
demas responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos y con el
Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opiniéon de auditoria.
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Asunto de énfasis

Sin modificar nuestra opinion, llamamos su atencion a la nota 9 de los estados
financieros, donde se explica mas ampliamente la importancia del riesgo existente por la
fluctuacion de los precios de crudo debido a que conforme el contrato de prestacion de
servicios para la exploracion y explotacion de petréleo crudo, el pago de los servicios
prestados al Estado Ecuatoriano se encuentran supeditados a la existencia de ingresos
disponibles en funcién a la formula que para el efecto se acordo en el respectivo
contrato de servicios.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellas que, segln nuestro juicio profesional,
han sido las de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
afio actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién de auditoria
sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre estos asunios.

En adicién, a lo indicado en la seccién “Fundamentos de la opinién”, los asuntos clave
de la auditoria se describen a continuacion:

= Reconocimiento del ingreso disponible

La Compaiiia reconoce sus ingresos del contrato de servicios exploracion y explotacion
de los campos asignados por el Gobierno Ecuatoriano tal como se explica en la nota 4
(e). El ingreso se reconoce en base a la produccién de barriles fiscalizada por el
organismo de supervisién pertinente; de acuerdo con el valor disponible recuperado por
la venta de los barriles entregados; la caida del precio de petréleo origina el
reconocimiento del ingreso por la diferencia entre la tarifa acordada y el valor disponible
recuperado, lo cual representa un riesgo de auditoria importante debido al
reconocimiento de estos ingresos en virtud de que la recuperacion de esta diferencia
depende de que el precio de barril del petréleo se mantenga en niveles que permitan
recuperar la diferencia que se pueda acumular debido a la volatilidad del precio del
crudo.

Los procedimientos de auditoria efectuados entre ofros incluyeron las siguientes
revisiones:

- las actas de entrega de crudo supervisadas;

- las lecturas de medicién de las entregas de petrédleo al oleoducto de transporte;

- los pagos efectuados por el Gobierno Ecuatoriano para validar el ingreso disponible
recuperado;

- los precios estimados de comercializacion en lo que va del afio 2020, sus
proyecciones hasta el afio 2024 y las tasas de descuento para reconocer el valor
neto a recuperar; y,

- las disposiciones tributarias vigentes para la determinacion del impuesto a la renta
corriente y diferido.

De dichos procedimientos no identificamos asuntos materiales que reportar.



° Grant Thornton

An instinct for growth”

= Amortizacién de las inversiones de desarrollo y produccion

La amortizacién de las inversiones de desarrollo y produccion tal como se explica en la
nota 4 (g) se efectlia en base al nivel de reservas determinadas, por el total de barriles
explotados. La estimacion de las reservas se determina en base a un estudio geolégico
especializado que es analizado por el experto interno de la Compariia que determina las
reservas finales existentes, cifras que son confirmadas por el Ministerio de Energia y
Recursos Naturales no Renovables del Ecuador. Por esta razoén la estimacion de las
reservas es relevante en la determinacion de la amortizacion apropiada de las
inversiones de desarrollo y produccion.

Los procedimientos de auditoria efectuados entre otros incluyeron:

- revisién de los estudios realizados por el gedlogo para determinar el nivel de
reservas;

- revisién de las aprobaciones por parte del Ministerio de Energia y Recursos
Naturales no Renovables; vy,

- Verificacion de los volimenes de produccién fiscalizados por el ente de control.

De dichos procedimientos no identificamos asuntos materiales que reportar.

5 Reconocimiento de la provision por abandono vy remediacion del campo

La Compania ha reconocido un pasivo por el valor presente de una obligacién
contractual por el retiro de activos y remediacion del campo en explotacion a la fecha
terminacion del contrato, que asciende a un monto de aproximadamente US$1.583.000.
La adecuada estimacion de la provision por abandono y remediacién del campo es
relevante debido a que el pasivo debe estar revelado apropiadamente en los estados
financieros.

Las pruebas de auditoria entre otros incluyeron las siguientes revisiones:

- revisién de los valores estimados para abandono, remediacion del campo y para el
taponamiento de los pozos;

- la correspondencia sobre abandono de pozos con el Ministerio de Energia y
Recursos Naturales no Renovables; y,

- las tasas de descuento utilizadas por la administracién de la Compafiia para el
calculo del valor presente de estas obligaciones.

De la realizacion de estos procedimientos no identificamos asuntos que reportar.

2 Restablecimiento de estados financieros

Como se explica en la nota 8 a los estados financieros, la Compaiiia en base a los
analisis realizados, decidi6 a finales del 2019 realizar la correccién de errores
registrados en sus estados financieros en afios anteriores que incluy¢:

- el reconocimiento de la provision por despido intempestivo en donde la porcién de
anos anteriores se registré contra resultados acumulados;

- ajuste de la amortizacién de las inversiones mantenidas como exploracion para
registrar la misma en funcién a las unidades de produccién; vy,

- reconocimiento de la provisién por retiro de bienes, afectando al activo y pasivo.
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Estas transacciones fueron asunto clave de auditoria debido a que permiten la
presentacién y revelacion adecuada de los estados financieros de afios anteriores por lo
gue como parte de nuestros procedimientos hemos revisado los registros contables, las
estimaciones, las cuales son razonables y se estima seran aprobadas por la junta
general de accionistas, por lo que no identificamos asuntos que reportar.

Otros asuntos

Los estados financieros de ORION ENERGY OCANOPB S.A. al y por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2018, fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha 24
de abril de 2019 emitieron una opinién no modificada sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de la administracién y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera, y del control interno que la Administracién de la Compariia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, seguin proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compaifiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compaifiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales,
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirén
en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que
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resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisicnes
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del control
interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Ia
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no pueda continuar como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacioén general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafiia en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Por separado emitimos la opinion sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias
de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019.

Abril, 1 de 2020
Quito, Ecuador

eronica OrQG
CPA No. 28057
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Orion Energy OCANOPB S.A.

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2019,

con cifras correspondientes al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en délares de los E.U.A.)

Reexpresado Reexpresado
Notas 2019 2018 al 1-ene-2018
Activos
Corriente
Efectivo en caja y bancos 13 11.308.409 21.367.598 4.193.680
Activos financieros a costo amortizado 14 298.798 - -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 15 2.656.377 3.771.953 15.465.613
Inventarios 17 563.260 487.329 405.806
Activos por impuestos corrientes 18 1.676.272 742.331 693.832
Total activo corriente 16.503.116 26.369.211 20.758.931
No corriente
Inversiones de produccion y desarrollo, neto 19 46.740.304 39.959.898 40.008.093
Otras propiedades y equipos, neto 138.248 119.232 136.073
Activos intangibles 74.627 66.348 49.017
Activos por impuestos diferidos 23(c) 581.251 108.746 123.695
Activo por derecho de uso, neto 20 334.189 - -
Otras cuentas por cobrar 7.201 10.529 8.103
Total activo_no corriente 47.875.820 40.264.753 40.324.981
Total activos 64.378.936 66.633.964 61.083.912
Pasivos
Corriente
Obligaciones con instituciones financieras corto plazo 21 9.121.770 11.215.988 2.060.067
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16y 22 11.424.847 27.901.977 7.775.239
Pasivos por impuestos corrientes 23 (b) 119.952 691.826 1.199.450
Pasivo por arrendamiento corto plazo 20 174.503 - -
Beneficios a empleados a corto plazo 55.970 56.742 49.611
Total pasivo corriente 20.897.042 39.866.533 11.084.367
No corriente
Obligaciones con instituciones financieras largo plazo 21 9.000.000 - -
Pasivo por arrendamiento 20 170.657 - -
Pasivos por impuestos largo plazo 23 (b) 89.913 - -
Obligaciones por beneficios por terminacion laboral 24 446.670 364.494 334.285
Otras cuentas por pagar largo plazo 22 21.978.638 22.131.626 45.669.890
Total pasivo no corriente 31.685.878 22.496.120 46.004.175
Patrimonio
Capital social 25 13.077.935 13.077.935 13.077.935
Aportes futuras capitalizaciones 25 10.000.000 - -
Reservas 25 449.123 449.123 -
Resultados acumulados (11.668.214) (9.186.195) (9.064.328)
Otros resultados integrales (62.828) (69.552) (18.237)
Total patrimonio 11.796.016 4.271.311 3.995.370
Total pasivos y patrimonio 64.378.936 66.633.964 61.083.912

Fefhapsd Emanuele
R sentante legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 32 forman parte integral de los estados financieros

PadT Quimbita
Contador General



Orion Energy OCANOPB S.A.

Estados del Resultado Integral

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2019,

con cifras correspondientes del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del :
(Expresados en délares de los E.U.A.)

Reexpresado
Notas 2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias 9 17.390.737 24.865.530
Costo de produccion 10 (12.748.007) (17.976.392)
Gastos administrativos 1 (3.533.006) (3.368.255)
Gastos financieros 12 (3.183.201) (3.271.296)
Otros ingresos 9.307 1.311.703
Resultado antes de impuesto a la renta (2.064.170) 1.561.290
Impuesto a la renta 23 (a) (417.849) (1.234.032)
Resultado neto del afio (2.482.019) 327.258
Otros Resultados Integrales

Desahucio-despido intempestivo 24 6.724 (51.317)
Resultado integral del afio (2.475.295) 275.941

Fe o Emanuele PadlQuimbita
Rgfresentante legal Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 32 forman parte integral de los estados financieros



Orion Energy OCANOPB S.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, con cifras correspondientes al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Total resultados acumulados

Capital Aporte futuro Reserva Otros resultados Resultados Utilidad del
Notas social capital Legal integrales - ORI Acumulado Ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 previamente informado 25 13.077.935 - - (18.237) (12.162.809) 4.491.229 5.388.118
Ajuste correccién error (nota 8) (1.392.748) (1.392.748)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 reexpresado 25 13.077.935 - - (18.237) (13.555.557) 4.491.229 3.995.370
Transferencia a resultados acumulados 4.491.229 (4.491.229) -
Apropiacion reserva legal 449.123 (449.123) -
Resultado neto del afo (51.317) 327.258 275.941
Saldos al 31 de diciembre del 2018 25 13.077.935 - 449.123 (69.554) (9.513.451) 327.258 4.271.311
Transferencia a resultados acumulados 327.258 (327.258) -
Aporte futura capitalizacion 25 10.000.000 10.000.000
Resultado neto del afio 6.724 (2.482.019) (2.475.295)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 25 13.077.935 10.000.000 449.123 (62.830) (9.186.193) (2.482.019) 11.796.016

Fe}éndo Emanuele
Representante legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 32 forman parte integral de los estados financieros

Paul Quimbita
Contador General



Orion Energy OCANOPB S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, con cifras correspondientes al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en délares de los E.U.A.)

Reexpresado Reexpresado
2019 2018 al 1-ene-2018
Flujo originado por actividades de operacion
Efectivo provisto por clientes 18.506.313 37.712.100 30.388.316
Efectivo utilizado en empleados, proveedores y otros (13.135.312) (15.191.915) (13.703.641)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 5.371.001 22.520.185 16.684.675
Flujo originado por actividades de inversion
Efectivo utilizado en adiciones de inversiones de exploracion, neto (11.018.328) (10.539.994) (8.610.438)
Efectivo utilizado en inversion corriente (298.798) - -
Efectivo utilizado en adiciones de otras propiedades y equipos (41.300) (5.308) (16.815)
Efectivo utilizado en adiciones de activo intangible (16.284) (20.740) (27.167)
Efectivo provisto por inversiones de desarrollo - 24.682
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion (11.374.710) (10.541.360) (8.654.420)
Flujo originado por actividades de financiamiento
Efectivo provisto por entidades financieras 12.000.000 13.000.000 4.000.000
Efectivo utilizado en pago a entidades financieras (5.215.988) (4.000.000) (2.000.000)
Efectivo provisto por aporte accionista 10.000.000
Efectivo provisto por compafiias relacionadas - - 5.974.252
Efectivo utilizado en companiias relacionadas (20.839.492) (3.804.907) (13.079.829)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiami ] (4.055.480) 5.195.093 (5.105.577)
Variacion neta del efectivo en caja y bancos (10.059.189) 17.173.918 2.924.678
Saldo inicial del efectivo en caja y bancos 21.367.598 4.193.680 1.269.002
Saldo final del efectivo en caja y bancos 11.308.409 21.367.598 4.193.680

Fer 0 Emanuele
Reffresentante legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 32 forman parte integral de los estados financieros

PaurQuimbita
Contador General



ORION ENERGY OCANOPB S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes por el afio 2018
(Expresadas en doélares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaiiia

Orion Energy OCANOPB S.A., ("la Compania"), se constituyé mediante escritura
publica el 11 de septiembre de 2013, e Inscrita en el Registro Mercantil el 25 de
septiembre de 2013, con el objeto de prestar servicios de exploracion y explotacién
de hidrocarburos (petréleo crudo), en el Oriente ecuatoriano.

La Compairiia es una subsidiarla de ORION ENERGY OPB S.L. (empresa
domiciliada en Espafa), quien a su vez es controlada en un 95% por Orion Energy
PTE. LTD de Singapur ( la empresa controlante de Chandler Corporation) y los otros
accionistas son: Trayectoria Oil & Gas S.A. de Panama con una participacién del
3.4% y PECS IECONTSA S.A. del Ecuador con una participacion del 1.6%.

La compania esta domiciliada en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador.

Cesion de derechos

En Consorcio Interpec (anterior contratista) suscribi6 el Contrato de prestacion de
servicios con el Estado Ecuatoriano para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos del Bloque OCANO PENA BLANCA (Bloque 52) de la region
Amazonica, el cual fue inscrito el 29 de mayo del 2012 en el Registro de
Hidrocarburos del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables.

Mediante escritura publica el 29 de julio del 2014, inscrita en el Registro de
Hidrocarburos el 31 de julio de 2014, el Consorcio Interpec cedié el 100% de
derechos y obligaciones del Contrato de prestacion de servicios para la exploracion y
explotacion del Bloque Ocano Pefia Blanca de la region Amazénica a Orion Energy
OcanoPB S.A., proceso que fue autorizado por la Secretaria de Hidrocarburos el 12
de mayo del 2014.

Como consecuencia de la cesién de derechos y obligaciones la Compainia firmé el
contrato modificatorio numero uno de prestacion de servicios de exploracion y
explotacion de Hidrocarburos con la Secretaria de Hidrocarburos el 26 de agosto del
2014, el mismo que fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 29 de agosto del
2014, con lo cual se efectua el cambio de Contratista y Casa Matriz. Las demas
clausulas contractuales no sufrieron modificacién, considerando que el contrato con
el Estado tiene vigencia hasta el afio 2032.

2. Operaciones
La Compaiiia inici6 sus operaciones el 1 de septiembre del 2014, fecha desde la cual
continud con la operacion del bloque 52 y desde esa fecha ha cumplido con todos los

aspectos contractuales que consisten en:

Efectué la adecuacion de la plataforma, ejecutando instalaciones de lineas de
distribucion eléctrica dentro de las plataformas y tanques de almacenamiento y
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entrega de produccion ubicados en: Ocano, Pefa Blanca y estacion Tetete de
PetroamazonasEP. Asi también realiz6 la perforacion de tres pozos de desarrollo
(Ocano 2, Ocano 3 y Pena Blanca 2) y posteriormente efectud la completacién de los
mismos, asi como del pozo Pefia Blanca 1.

La perforacién de nuevos pozos, se realizé la adecuacién de plataforma Pena
Blanca. Se adquirieron generadores y se realizé la instalacion y fiscalizacion de
unidad LACT; y se efectu6 la adquisicion de las bombas de transferencias e
interconexion al oleoducto RODA.

En el ano 2016 la Compania cumplié con todas sus inversiones comprometidas en el
(Anexo B) del contrato suscrito con el Estado Ecuatoriano. Adicionalmente, se
efectué el trabajo del levantamiento topografico e ingenieria de DDV para
construccion de facilidades definitivas de produccion, y se compré campers para
laboratorio, oficinas y campamento.

La Compaiiia realizé la movilizacion y preparacion de facilidades para la perforacion
de los pozos: Mira 1 y Ocano 4; asi como los andlisis quimicos de lodos de
perforacion, registros, pruebas de produccion, supervision geoldgica y soporte
técnico de los pozos nuevos.

La Compariia efectud la ingenieria y planificacion de las facilidades definitivas de
produccion, dio inicio a la construccion de lineas de flujos; asi como de los tanques
de almacenamiento y procesamiento de la produccién y se adquirieron bombas de
transferencia dosificacion de sistema de re-inyectores asi como la ingenieria, compra
de equipos y materiales para la construccién del centro de fiscalizacién definitivo.

En el ano 2017 se perfor6 el pozo Ocano 5 y se realizd un reacondicionamiento al
pozo Mira 1. En cuanto a facilidades, entre los proyectos mas importantes de la
Compania construy6 el shelter para el area de quimicos y variadores asi como
también terminé la instalacién de bombas de transferencia en la plataforma Ocano.
Se instalé el sistema de prueba de pozos en Pefia Blanca; se realizé la interconexién
de lineas definitivas de los pozos Mira 1 y Mira 2, asi como también se culminé con
la instalacion del sistema de inyeccién de agua en Pena Blanca.

En el ano 2018 la Compariia perforo los pozos Mira 3 y efectué workovers a los
pozos de Mira 2, Ocano y Ocano 4. En cuanto a facilidades y mejoras se registra la
construccion de la Plataforma Mira, la adecuacion de vias y la implementacion de
varios tanques necesarios para la operacion.

Efectos contables del cambio de la legislacion sobre hidrocarburos en el
Ecuador

De acuerdo con los juicios realizados por la gerencia, la politica contable para
contabilizar la infraestructura (“derechos de operacion” — ver nota 5 h) se ha basado
en la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios. La contraprestacion de los
contratos de servicios debe contabilizarse de acuerdo con el enfoque del activo
intangible.
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3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espanol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emision del informe de
auditoria de acuerdo con lo requerido por la Ley de Compaiias. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2019 y relevantes para la Compania

A partir del 1ero. de enero 2019 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre estas
normas se presenta a continuacién:

- NIIF 16 - Arrendamientos

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1)

- Modificacién, reduccion o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19) (1)

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017 (1)

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compania
o0 las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afno

que comenzob el 1 de enero de 2019 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compania fue como sigue:

- NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicé la NIIF 16 “Arrendamientos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comenzaron a partir del 1
de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria debera

considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones) dentro
del estado de situacién financiera de la arrendataria. Esto implicara que:
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e en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
— reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacente del arrendamiento); y,
— reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;

e en momentos posteriores, la arrendataria:
— reconocera el gasto por amortizacion del activo; y,
— reconocerd el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de arrendamiento
de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de informacion a
revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Al adoptar la NIIF 16, la Compania la Compania contabiliz6 cada componente del
arrendamiento dentro del contrato como un arrendamiento de forma separada de los
componentes del contrato que no constituyen un arrendamiento.

La Compania para no generar el efecto en Resultados acumulados por anos
anteriores de los contratos vigentes a la fecha de conversion a NIIF 16, opté por
registrar el activo y el pasivo por las cuotas restantes a la fecha de adopcion
utilizando como tasa de descuento la tasa incremental a la fecha de aplicacion inicial;
esto conforme a lo establecido en la NIIF 16 en el parrafo C8, literal ay b.

En esta fecha, la Compania también ha elegido medir los activos por derecho de uso
por un monto igual al pasivo por arrendamiento ajustado para cualquier pago de
arrendamiento prepago o acumulado que existia en la fecha de transicion.

En lugar de realizar una revision de deterioro de los activos de derecho de uso en la
fecha inicial aplicacion, la Compania ha confiado en su evaluacion histérica sobre si
los arrendamientos eran onerosos inmediatamente antes de la fecha de aplicacion
inicial de la NIIF 16.

En la transicion, para arrendamientos contabilizados previamente como
arrendamientos operativos con un arrendamiento restante es de un plazo de menos
de 12 meses y para arrendamientos de activos de bajo valor, la Compania ha
aplicado la opcién exenciones para no reconocer los activos por derecho de uso, sino
para contabilizar los gastos de arrendamiento en un base lineal sobre el plazo
restante del arrendamiento.

En la transicion a la NIIF 16, la Compania utiliz6 la tasa de interés incremental
promedio ponderada para determinar los pasivos por arrendamiento que fue del
9,33%.

El efecto dentro del balance general de la adopcién de la NIIF 16 — Arrendamientos
al 1 de enero de 2019 fue como sigue:
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Efecto al
1-ene-2019
Débito (Crédito)
Activos
Activo por derecho de uso por arrendamiento 510.396
Pasivos
Pasivo por arrendamiento - corriente (165.235)
Pasivo por arrendamiento — largo plazo (345.161)

- Modificacidn, reduccion o liquidacidn del plan (modificaciones a la NIC 19)

En febrero de 2018, el IASB aprob6 el documento “Modificacién, reduccién o
liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19)”. Una entidad aplicara esas
modificaciones a las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan que tengan
lugar a partir del primer periodo anual sobre el que se informa que comience desde el
1 de enero de 2019.

Esta modificacién requiere que una entidad use suposiciones actuariales
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el
interés neto para el resto del periodo anual sobre el que se informa después de la
modificacion, reduccién o liquidacion del plan cuando la entidad mide nuevamente su
pasivo (activo) por beneficios definidos neto. Al hacerlo de esta forma, una entidad
no considerard el efecto del techo del activo. Una entidad determinara entonces el
efecto del techo del activo después de la modificacién, reduccion o liquidacion del
plan y reconocera los cambios en ese efecto.

La aplicacién de esta modificacion se incluye en el estudio actuarial realizado por el

perito en el afio 2019 para la determinacion del pasivo laboral del plan del despido
intempestivo y provision por desahucio (véase Nota 24).

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias” fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad
aplicara esta Interpretacidn para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2019.

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su
activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de
la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion.
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Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

e siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

e los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

e como determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales;y

e cOmo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La administraciéon de la Comparniia junto con sus asesores fiscales al 31 de diciembre
de 2019 ha analizado la existencia de incertidumbres frente al tratamiento para
determinar el impuesto a la renta, de este analisis la administracion incluye en la nota
23 (f) un detalle de los tratamientos inciertos adoptados para la determinacién del
impuesto a la renta corriente y diferido.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las hormas existentes que
aun no entran en vigor, y que no han sido adoptadas anticipadamente por
la Compainia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compania.

La Administraciéon anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compania para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en
vigor, y que la Compafnia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el
31 de diciembre de 2019, son los siguientes:

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones
ala NIC 28) (1).

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.

- Definicién de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicion de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones ala NIC 1y a
la NIC 8).

- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF 9, NIC 39
y NIIF 7)

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (modificaciones ala NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compania o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.
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A continuacioén, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compania pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera

En marzo de 2018, el IASB aprob6 el “Marco Conceptual para la Informacion
Financiera®, que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una entidad usara el nuevo Marco Conceptual (cuando resulte pertinente) para
periodos iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacion anticipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

e el Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 sefalaban que el
Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta;
e en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmé este estatus.

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el IASB se bas6é en el Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacios, asi como aclarando y actualizandolo, pero
sin reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco Conceptual de 2010.

La Compariia considera que el cambio en el Marco Conceptual no generara efectos
significativos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcién
obligatoria.

- Definicidon de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1y a

la NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobd el documento “Definicion de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)”. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara
este hecho.

La nueva definicion de “material’ o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC 8

determina que la informacion es material o tiene importancia relativa si su omision,
expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que

influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros
con propésito general toman a partir de los estados financieros, que proporcionan

informacidn financiera sobre una entidad que informa.

La Compariia considera que la modificacion a la NIC 1 y la NIC 8 con relacion a la
definicion de un “material” o “importancia relativa” no generara efectos significativos
en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcion obligatoria.
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- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y
NIIF 7

En septiembre de 2019, el IASB emitié el documento “Reforma de la Tasa de Interés
de Referencia”, que modificd a la NIIF 9, la NIC 39 y la NIIF 7. Una entidad aplicara
estas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2020. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones
en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

La Compariia considera que la aplicaciéon de esta reforma no generaré efectos
significativos, la administracion prevé adoptar la misma en las fechas especificadas
para su aplicacion.

5. Politicas Contables

A continuacioén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion
de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disenadas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de manera uniforme para
todos los afos presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo
histérico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de despido
intempestivo y bonificacién por desahucio que se encuentra registrado al valor
presente de los pagos futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial
practicado por un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia y sus notas estan
expresadas en délares de los Estados Unidos de América (EUA), que es, a su vez,
su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacién
legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el dolar es utilizado desde esa fecha
para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la
Compania que sirven de base para la preparacion de los estados financieros se
mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del
pais para obtener un flujo permanente de ddlares para permitir la continuacion del
esquema monetario actual.
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c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan los importes de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracion de manera regular. Sin embargo, debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra de forma prospectiva en el
momento de conocida la variacion.

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la

Administracién en la preparacién de los estados financieros de la Compainia, que
podrian tener un efecto importante:

- Determinacion del impuesto a la renta

La Compariia opera en el Ecuador, por lo que esta sujeta al impuesto a la renta en
dicha jurisdiccion. Se requiere de juicios significativos en la determinacién de la
provisién de impuesto a la renta. La aplicacién de la legislacién tributaria vigente en
Ecuador podria resultar en posiciones fiscales inciertas para la Compafnia. Tal
determinacidon se encuentra también sujeta a observaciones derivadas de las
auditorias efectuadas por la Agencia de Regulacién y Control de Hidrocarburos -
ARCH (antes denominada Direccion Nacional de Hidrocarburos), la cual controla a
las Companias que operan en el sector petrolero, y por el Servicio de Rentas
Internas - SRI. Estas entidades podrian no compartir los criterios usados por la
Compaiiia en la aplicacién de las regulaciones tributarias considerando que la base
fiscal son estados financieros bajo el Reglamento de Contabilidad para Contratos de
Servicios en Hidrocarburos por lo que la Compafia aplica partidas conciliatorias para
el efecto ya que su base de contabilidad estatutaria son las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Cuando la liquidacién final tributaria de estos asuntos es
diferente de los montos que fueron inicialmente registrados, tales diferencias podrian
impactar las provisiones de impuesto a la renta corriente y diferido en los periodos
para los cuales tales liquidaciones fueron efectuadas. Las regulaciones vigentes en
el Ecuador determinan que las evaluaciones de impuesto a la renta efectuadas por
las autoridades tributarias también resultan en una reliquidacion retroactiva de la
participacién a trabajadores para los anos afectados.

Por otro lado, el monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser
reconocido se basa en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales
futuras por las cuales los activos por impuestos diferidos de la Comparia se pueden
utilizar. Adicionalmente, se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos
limites legales econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion
tributaria vigente.
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- Determinacion del cargo por depreciaciones y amortizacion

o Vida util de otras propiedades y equipos

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida Util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracién revisa estos supuestos en forma periodica, y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio. Sin
embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria de
planta.

La vida util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizardn como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han existido cambios en las estimaciones
de vidas Utiles de las otras propiedades y equipos.

o Calculo de depreciaciones y amortizaciones

El calculo de las amortizaciones de las inversiones de produccién y desarrollo y
de la depreciacién de las otras propiedades y equipos, se basa en la
determinacion de las reservas existentes y de las vidas Utiles de los
componentes de vida util definida, respectivamente; e involucra juicios y
supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracion revisa estos supuestos en forma periédica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

La Compariia reconoce una pérdida por deterioro cuando el importe en libros de un
activo, o de una unidad generadora de efectivo, excede su importe recuperable.

La Compariia estima el importe recuperable de los activos no financieros, con
independencia de si existen indicios de que pudieran estar deteriorados o no. Esto
implica que la administracién asume un criterio mas exigente que el requerido por la
Norma Internacional de Contabilidad No. 36 — Deterioro del Valor de los Activos.

La medicion del importe recuperable requiere el uso de estimaciones y suposiciones
significativas. Dado que estas estimaciones y suposiciones estan sujetas a riesgos e
incertidumbres, existe la posibilidad de que los cambios en dichas circunstancias
puedan afectar las evaluaciones de la Administracion para la preparacién de los
estados financieros.

- Inventarios
La Administracién de la Compania estima los valores netos realizables de los

inventarios, tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacién de estos inventarios podria
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verse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercado o cambios
tecnolégicos para la industria, que podrian reducir los precios de venta de los
productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes
estados financieros en las cuentas de resultados.

- Reconocimiento de ingresos

Para determinar cuando reconocer el ingreso de los servicios se requiere el
entendimiento de la probabilidad de que la Compariia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion, basada en la experiencia del historial,
conocimiento del mercado y de acuerdo con la determinacion del ingreso disponible.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro podrian variar debido a cambios en
las estimaciones.

Causas de incertidumbre en las estimaciones

A continuacioén, se proporciona informacion sobre hipétesis y supuestos que
potencialmente podrian incorporar incertidumbres en las estimaciones efectuadas y

que tiene el efecto mas significativo sobre el reconocimiento y medicién de activos,
pasivos, ingreso y gastos:

- Reservas de crudo

Las inversiones de produccion se amortizan en base a unidades de produccion en
funcién a una tasa calculada sobre el total de reservas probadas desarrolladas,
certificadas por expertos independientes en relacion con los datos geoldgicos y
técnicos de tamano, profundidad, tipo, grado de hidrocarburo y tasas de
recuperacion, asi como usando estimaciones de crudo, tarifa, factures de recupero y
precios del crudo a futuro. Las reservas probadas desarrolladas son reservas que se
espera poder recuperar a través de pozos existentes con equipos y métodos
operativos existentes. Las asunciones econdmicas usadas podrian cambiar en
funcién a la informacién geoldgica adicional producida durante la operacion del
campo, asi como las estimaciones y reservas recuperables.

Los parametros econdmicos utilizados para la evaluacién del especialista, incluye el
precio del producto, los gastos de operacion y los costos de capital.

La produccién de petroleo crudo en el Bloque 52, tiene una calidad media de 24,18°
API, la misma que se transporta por el SOTE y su explotacion se efectia de acuerdo
con el Contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de
hidrocarburos.
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Debido a que las suposiciones econdémicas utilizadas pueden variar y a que se
obtiene mas informacién geoldgica durante la operacién de un campo, las
estimaciones de reservas recuperables pueden cambiar. Dichos cambios podrian
afectar a la posicién financiera reportada y los resultados de la Companhia que
incluyen:

o Elvalor en libros de activos de exploracion y evaluacién, inversiones de
produccion y desarrollo y otras propiedades y equipos, podrian verse afectados
por cambios en estimaciones de los flujos de efectivo futuros.

o Los costos de amortizacion pueden cambiar si se determinan las tasas
respectivas utilizando el método de unidades de produccién, o cuando la vida
util de los activos relacionados haya cambiado.

o La provision para abandono de pozos podria variar cuando los cambios en las
estimaciones de las reservas afecten las expectativas sobre cuando se
realizaran las actividades de abandono y el costo asociado de las mismas.

o Elreconocimiento y el valor en libros de los activos diferidos de impuesto a la
renta podria cambiar debido a los cambios en los criterios sobre la existencia
de dichos activos y en las estimaciones de la recuperacidn probable de dichos
activos.

El valor en libros de las inversiones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detalla en
la nota 19.

- Qastos de exploracion y evaluacion

La aplicacién de la politica contable de la Comparia para los gastos de exploracion y
evaluacion requiere un criterio para determinar la probabilidad que existan beneficios
economicos futuros ya sea de explotacion o venta, o donde las actividades no han
llegado a una etapa que permita una evaluacién razonable de la existencia de
reservas. La determinacién de las reservas y recursos es en si un proceso de
estimacion que requiere de un grado de incertidumbre en funcion de la sub-
clasificacion, y estos calculos impactan directamente en el punto de diferimiento o de
los gastos de exploracién y evaluacion. La politica de diferimiento requiere que la
administracion efectue ciertas estimaciones y suposiciones en cuanto a eventos y
circunstancias futuros, en particular, si se puede establecer una operacién de
extraccion econdmicamente viable. Este tipo de estimaciones y suposiciones pueden
cambiar a medida que se obtiene nueva informacién. En caso de que la informacion
disponible sugiera que la recuperacién de los gastos es poco probable, posterior a la
capitalizacion de los gastos el monto capitalizado relevante se ajusta en la utilidad o
pérdida del ejercicio contable en el que se obtiene dicha informacioén nueva.

- Recuperacion de inversiones de produccion

La Compairiia aplica una politica conservadora debido a que evalua el deterioro en
forma anual a cada unidad generadora de efectivo, independientemente de si existe
o no un indicador de deterioro. En funcion de esto, se realiza una estimacion formal
del importe recuperable, el cual es considerado como el mayor entre el valor
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razonable menos los costos de venta y el valor en uso. Las tasas de descuento
utilizadas en los afos 2019 y 2018 fueron del 10%, respectivamente.

A la fecha de emision de los estados financieros los precios internacionales del crudo
fluctban alrededor de US$ 20 (US$58 por barril a la fecha de emision del informe por
el afno 2018). De acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato de
prestacion de servicios firmado con el Estado Ecuatoriano para la exploracién y
explotacion de petréleo crudo, una disminucién en el precio internacional del crudo
afecta de manera temporal la tarifa pagada al contratista hasta que dicho precio se
recupere, en cuyo caso el Estado Ecuatoriano devolvera los valores pendientes que
no pudieron ser pagados debido a la baja del precio. Solamente en el caso de que la
baja en dicho precio se mantenga hasta la finalizacién del contrato de servicios dicha
obligacion quedara extinguida. La administracién de la Compania considera que el
aumento de los precios del crudo permitira a la Compania recuperar la tarifa no
pagada en anos anteriores en el transcurso del 2020, la gerencia efectda un
monitoreo diario del comportamiento del precio del crudo en el mercado para
anticipar cualquier efecto en los estados financieros.

El valor en libro de las inversiones de produccién al 31 de diciembre de 2019 y 2018
se detalla en la nota 19.

- Costos de abandono en campo

Los costos de abandono seran incurridos por la Compainia al final de cada contrato
para algunas de las instalaciones y propiedades de la Compania y en un mediano
plazo para otras instalaciones y propiedades. La Compafia evalua la provisién de
abandono en cada fecha de reporte. Los costos finales de cierre son inciertos y las
estimaciones de costos pueden variar en funcién de muchos factores, incluyendo
cambios en los requisitos legales relevantes, la aparicion de nuevas técnicas de
restauracion o la experiencia en otros campos de produccion. La oportunidad,
alcance y montos estimados de los gastos también pueden cambiar, por ejemplo, en
base a los cambios en las reservas o cambios en las leyes y reglamentos, o su
interpretacion respectiva. Por lo tanto, se realizan estimaciones y suposiciones
significativas para la determinacion de la provisién de abandono para el cierre. Como
resultado, podria haber ajustes importantes a las provisiones establecidas que
podrian afectar los resultados financieros futuros. El pasivo por abandono a la fecha
de reporte representa la mejor estimacién del valor actual de los costos necesarios
para el pasivo por abandono futuro.

Un resumen de las suposiciones aplicadas se detalla a continuacion:

o 100% de probabilidad de no estar en operacion al final del contrato fue
asignado para las instalaciones de operacion, tuberias e instalaciones
complementarias.

o El pasivo por abandono para los activos operativos se ha descontado hasta el
final de cada contrato.

o Latasa de descuento que ha sido aplicada al pasivo de abandono para el afio
2019 y 2018 fue de 9,33%.
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La Compairiia definié como su mejor estimado considerar los pozos que de acuerdo
con la curva de produccién realizada por el area de operaciones, terminen su
produccion antes de la finalizacion del contrato firmado con el Estado Ecuatoriano,
esto es en el afio 2032.

d) Negocio en Marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, excepto por lo indicado en la nota
31, no existen incertidumbres respecto a sucesos o0 condiciones que puedan generar
dudas sobre la posibilidad de que la Compafia siga operando normalmente como
empresa en marcha.

e) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen por el precio de la transaccién
de acuerdo con la tarifa establecida para el servicio cuando se satisface cada
obligacion de desempefio tal como se detalla en la nota 9, excluyendo las
estimaciones de la contraprestacion variable que estan limitadas debido a:

i) Contraprestaciones altamente sensibles de ser recuperadas debido a la
influencia del precio del petréleo crudo en el mercado.

ii) El tiempo que se debe esperar hasta finalizar el contrato y determinar el importe
recuperable de la contraprestacion.

iii) La existencia de contratos adicionales con el estado ecuatoriano, que conlleven
al desistimiento de deudas acumuladas existentes a la fecha de la negociacion.

Descripcion de los hechos

En el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos (Petroleo Crudo), las partes acordaron
que, a partir de la fecha efectiva, la cancelacion de la suma fija adeudada a la
contratista se efectuara en efectivo y su recuperacion se basa en los "Ingresos
Disponibles", segun se detalla la formula en la nota 2. Si el ingreso disponible no es
suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo faltante mensual se acumula
durante el mes o afio fiscal pertinente hasta que el ingreso disponible sea suficiente
para que la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de Energia y Recursos no
Renovables) realice el pago.

El mismo contrato modificatorio establece que cualquier diferencia trasladada,
originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la
Secretaria a la terminacion del Contrato, se extinguira y no sera pagada a la
Compania, quedando la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de Energia 'y
Recursos no Renovables) automaticamente liberada de esta obligacion de pago en
ese momento.

Tras considerar el principio basico de la NIIF 15 (que una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que refleje la contraprestacion a la cual
la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios
comprometidos que ha transferido), la Administracion ha concluido que las
incertidumbres respecto de la recuperacién de ciertos importes dan lugar a una
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contraprestacion variable implicita, y que esta cuestion no debe considerarse al
comprobar el deterioro de las cuentas por cobrar de la Compania, dado que tal
incertidumbre no esta asociada a cambios en la calidad crediticia del cliente, sino a
clausulas contractuales de como se determinan los importes a los que la Compania
tendra derecho.

La contraprestacion variable solo sera incluida en el precio del servicio cuando la
Compania espere que sea ‘altamente probable’ que la resolucién de la incertidumbre
asociada no resulte en una reversién significativa de ingresos ordinarios,
considerando un importe que refleje la mejor estimacion para este concepto.

Los requerimientos de la NIIF 15

La Compariia debera incluir en el precio de cada servicio el importe estimado de la
contraprestacion variable, solo en la medida en que sea altamente probable que no
ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias
acumulado reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre sobre
esta contraprestacion.

La Administracion de la Compania ha concluido que algunas de las
contraprestaciones variables se encuentran restringidas por los siguientes motivos:

a) el importe de la contraprestacion es altamente sensible a factores que estan
fuera de la influencia de la entidad como el precio del petréleo en mercados
internacionales;

b) la incertidumbre sobre el importe de la contraprestacion no se espera que se
resuelva durante un largo periodo de tiempo; vy,

c) los contratos tienen un gran niumero y amplio rango de importes de
contraprestacion posibles.

f) Costo de produccion y transporte

Los costos pagados por la produccion, venta y transporte de petréleo crudo son

reconocidos cuando los productos son entregados y los servicios provistos.

g) Inversiones de exploracion e Inversiones de produccion y desarrollo, neto
(“derechos de operacion”)

Estas inversiones representan el derecho que la Compania posee para operar la

infraestructura construida (“derecho de operacién”) que le permite dar cumplimiento

al contrato de prestacion de servicios para la exploracién y explotacion de
hidrocarburos, explicado en la nota 2.

Seleccion de la politica contable

El cambio de la ley de hidrocarburos del Ecuador motivo la revision del tratamiento
contable de la infraestructura empleada para cumplir con los contratos de prestacion
de servicios.
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La Compariia basado en la normativa contable vigente ha concluido que estas
infraestructuras deben contabilizarse bajo un enfoque basado en la CINIIF 12
Acuerdos de Concesidn de Servicios, porque se verifican las siguientes condiciones:

a) El Estado controla o regula qué servicios debe proporcionar la Compania con la
infraestructura, a quién debe proporcionarlos, y a qué precio; y

b) EIl Estado controla cualquier participacién residual significativa sobre la
infraestructura al final del contrato.

De acuerdo con este enfoque, la Comparia no debe contabilizar la infraestructura en
sus estados financieros como “propiedades, planta y equipo”, sino que debe evaluar

si la contraprestacién del contrato debe contabilizarse de acuerdo con uno de los tres
siguientes enfoques:

1)  Enfoque del activo intangible
2) Enfoque del activo financiero
3) Enfoque “mixto”

De acuerdo con los juicios realizados por la Administracion, el enfoque adecuado en
este caso es el “enfoque del activo intangible”. Todas las sub-partidas que conforman
el activo intangible del contrato se agrupan bajo la denominacién “Inversiones de
exploracioén e Inversiones de produccién y desarrollo, neto (“derechos de operacion”),
de acuerdo con las explicaciones que se brindan a continuacion.

Inversiones de exploracion

Una vez que se ha adquirido el derecho legal a explorar (como parte del derecho de
operacion que se le ha concedido a la Compania), los costos directamente asociados
a un pozo de exploracion se capitalizan como activos para la exploracion y
evaluacion hasta que la perforacién del pozo se haya completado y los resultados
hayan sido evaluados. Dichos costos incluyen la remuneracién de los empleados
directamente atribuible, los materiales y el combustible utilizado, los costos de
perforacion y los pagos efectuados a contratistas.

Los costos de exploracion (gastos geolégicos y geofisicos, los gastos asociados con
el mantenimiento de las reservas no probadas y otros gastos relacionados con la
actividad de exploracién), con excepcidn de los gastos de perforacidn exploratoria, se
imputan a los resultados cuando son incurridos.

Los costos de la perforacion exploratoria, incluidos los relativos a los pozos de
exploracién estratigrafica, se reconocen como activos hasta que se determine si se
han encontrado las reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Si no
se encuentran reservas probadas, los costos de perforacion capitalizados son
cargados a resultados. Sin embargo, si como resultado de la perforacion
exploratoria, incluyendo los pozos de exploracion estratigrafica, se encuentran
reservas que no se pueden clasificar como probadas, su reconocimiento depende de
lo siguiente:

- Si el area requiere inversiones adicionales antes de que la produccion pueda

comenzar, los costos de perforacién permanecen capitalizados solamente
durante el ejercicio contable en que se cumplan los siguientes requisitos:
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(i) el monto de las reservas probadas encontradas justifica la realizacion de
un pozo productivo si se realiza la inversion requerida; vy,

(i)  la perforacion de pozos exploratorios o estratigraficos adicionales esta en
marcha o planificada para un futuro. Si cualquiera de las anteriores
condiciones no se cumple, los costos de perforaciéon o el costo de los
pozos estratigraficos son cargados a resultados.

- Entodas las demas circunstancias, la existencia de reservas que podrian ser
clasificadas como probadas tienen que ser determinadas dentro de un ano
desde la finalizacion de los trabajos de prospeccion. De lo contrario, los costos
relacionados de perforacién son registrados con cargo a los resultados.

Costos de desarrollo

Los desembolsos incurridos en la construccion, instalacion o ejecucién de obras de
infraestructura tales como plataformas, oleoductos y la perforacion de pozos de
desarrollo, incluyendo el desarrollo no exitoso o pozos de delineacion se capitalizan
dentro de inversiones de produccion y desarrollo.

Inversiones de produccion y desarrollo
El tratamiento contable de los diferentes costos es el siguiente:

- Los costos incurridos en la adquisicidn de nuevas participaciones en areas con
reservas probadas y no probadas (incluyendo bonos, gastos juridicos, etc.), se
capitalizan cuando son incurridos en la cuenta "Inversiones de produccion”
asociadas con las reservas probadas o reservas no probadas, segun sea el
caso, representativa del derecho de operacion de la Compania sobre las areas
que le fueron concedidas por el Estado.

- Los costos de adquisicion de participacion en permisos de exploracion por un
ejercicio contable determinado se capitalizan a su precio de adquisicion y se
amortizan con cargo a resultados (sobre el periodo maximo del plazo del
contrato que regula estos permisos), de conformidad con la politica establecida
en la seccion "Gastos de exploracion y evaluacién". Si no se encuentran las
reservas, los montos previamente capitalizados son reconocidos como un gasto
en el estado de resultados integrales. Si los trabajos de exploracién arrojan
resultados positivos, dando lugar a la perforacién de pozos comercialmente
explotables, los costos se reclasifican como "Inversiones de produccion” a su
valor en libros en el momento en que se determina que los pozos son
“comercialmente explotables. Los pozos se clasifican como "comercialmente
explotables" solo si se espera que generen un volumen de reservas que
justifiquen su desarrollo comercial en funcion de las condiciones que prevalecen
cuando los costos son reconocidos (por ejemplo, precios, costos, técnicas de
produccidn, marco regulatorio, etc.).
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Los costos de perforacion que han dado lugar a un descubrimiento positivo de
reservas comercialmente explotables son reclasificados como "inversiones en
perforacion”.

- Los gastos de desarrollo incurridos en la extraccion de las reservas probadas y
en el procesamiento y almacenamiento de petréleo (incluidos los gastos
incurridos en la perforacién de pozos productivos en fase de desarrollo, sistemas
de recuperacion mejorada, etc.) se reconocen como activos de "inversiones en
produccion y desarrollo”. Al final de cada trabajo de perforacién la Compania
evalua si los pozos fueron o no exitosos antes de su capitalizacion.

- El futuro abandono del campo y los costos de abandono (ambientales, de
seguridad, etc.) son estimados campo por campo, y se capitalizan a su valor
actual cuando se registran inicialmente en el estado de situacion financiera, con
un crédito a "Pasivo largo plazo ARO".

Amortizacion

Las inversiones capitalizadas descritas anteriormente se amortizan de la siguiente
forma:

- Lasinversiones relacionadas con la adquisicion de reservas probadas se
amortizan durante la vida comercial estimada del campo, en funcién al método
de unidades de produccién para el afio en funcion a las reservas probadas
desarrolladas del campo al inicio del ejercicio contable de amortizacion. Las
inversiones amortizables comprenden las inversiones que fueron capitalizadas el
ano inmediato anterior. En el caso de los activos cuya vida util es mas corta que
la vida del campo, se aplica el método de la linea recta.

- Lasinversiones relacionadas a reservas no probadas o a campos en evaluacion
no se amortizan. Dichas reservas se evaluan por lo menos una vez al afio o mas
frecuentemente si existe algun indicio de que se podrian haber deteriorado y, en
caso de deterioro, la pérdida correspondiente se registra con cargo a la utilidad
del afo.

- El costo ocasionado por los trabajos de perforacion y las propiedades
correspondientes para desarrollar y extraer las reservas de petréleo se amortizan
bajo el método de unidades de produccién durante la vida comercial estimada
del campo en funcién a la produccion del afo en proporcion de las reservas
probadas desarrolladas del campo al inicio del periodo de amortizacion.

Los cambios en las reservas estimadas son considerados en una base prospectiva
en el calculo de la amortizacion. Los valores residuales del activo, las vidas utiles y
métodos de depreciacion / amortizacion, se revisan para cada afo sobre el que se
informa y se ajustan de forma prospectiva segun el caso.

-18 -



ORION ENERGY OCANOPB S.A.

Costos de abandono

El futuro abandono del campo y los costos de abandono (ambientales, de seguridad,
etc.) son estimados pozo por pozo, e inicialmente se registran a su valor actual en el
estado de situacién financiera y su afectacion al estado de resultados.

Los costos relacionados con el retiro de bienes representan la mejor estimacion de la
Administracion respecto de los costos a valor presente a ser incurridos para
rehabilitar el area de operacion en la finalizacién del contrato. Esta estimacién es
revisada anualmente (véase nota 22).

h) Otras propiedades y equipos, neto
Medicién y reconocimiento

Las otras propiedades y equipos se registran al costo histérico menos la
depreciacion.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros fluyan
hacia la Compafia y puedan ser medidos razonablemente.

El gasto por depreciacion se registra con cargo al resultado de cada periodo y se
calcula en funcion de los anos de la vida Util estimada de los diferentes bienes.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o
mantener el beneficio econdmico futuro esperado de los muebles y equipos se
reconocen como un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o
mantenimiento de importancia que alargan la vida util del activo se capitalizan
siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la
Compania y puedan ser medidos razonablemente.

La depreciacién de los muebles y equipos se calcula utilizando el método de la linea
recta para asignar su uso durante la vida util estimada, cuyos afios de vida son como

sigue:

Clase de activo Vida util en anos
Instalaciones y adecuaciones 10 anos
Maquinaria y equipo de produccién 10 anos
Muebles y equipos de oficina 10 anos
Equipos de computacion y software 3 afnos

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de
los muebles y equipos y de sus componentes, son revisadas, y ajustadas si es
necesario, en forma anual a fecha de cierre de los estados financieros.
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Retiros y venta

Los muebles y equipos (principalmente muebles, equipos de procesamiento de datos
y otros equipos) no pueden ser vendidos, a menos que dicha venta haya sido
expresamente autorizada por Agencia de Regulacion y Control de Hidrocarburos
ARCH, y se entregaran a la compafia petrolera del Estado Ecuatoriano al
vencimiento del contrato de prestacién de servicios, por esta razon, el valor residual
de los activos se considerara igual a cero para los efectos de la aplicacion de la
politica de depreciacion antes mencionada.

El costo y la depreciacién acumulada de los muebles y equipos retirados se reducen
de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio
en el cual se origina la transaccién.

La vida util de los activos es revisada, y ajustada si es necesario, en cada fecha
sobre la que se informa.

i) Deterioro de activos de larga duracion

En cada fecha de cierre, la Compafia analiza el valor de los activos sujetos a
depreciacién y amortizacién para determinar si existe algun deterioro. Cuando el
importe en libros del activo, o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, se considera que el activo o la unidad generadora de efectivo
presenta un deterioro, y se reconoce una pérdida por deterioro en el resultado del
periodo.

El importe recuperable esta definido como el mayor entre el valor razonable menos
gastos de venta y su valor en uso.

El valor razonable menos los gastos de venta es el precio que se recibiria por vender
al activo, o a la unidad generadora de efectivo, en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de la medicién, neto de los costos de
disposicion.

Por su parte, el valor en uso de un activo o de una unidad generadora de efectivo es
el valor presente de los flujos futuros estimados del uso continuo del activo o de la
unidad generadora de efectivo, y de su disposicion al final de su vida util.

Para determinar el importe recuperable, la Administracion estima los flujos de
efectivo futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una
tasa de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de
efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estén
vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compaiia,
ajustado segun sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos.
Los factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad
generadora de efectivo y reflejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos.
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El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los
flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando
técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacién y amortizacion que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte.
Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el
valor recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en
libros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no presenté un deterioro tal y como
lo explica la nota 19 en sus Inversiones de produccién y desarrollo.

j) Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia forma parte de
las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se
da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacién, se cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en que
ocurra la transaccién.

Clasificacion y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccion (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no contienen un componente significativo de financiamiento
y son medidos al precio de la transaccién de acuerdo con las disposiciones de la NIIF
15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- A costo amortizado

- Avalor razonable con cambio en resultados

- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compania no tiene activos financieros clasificados a

valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales,
respectivamente.
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La clasificacién esta determinada por:

- El' modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; vy,
- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administraciéon determina la clasificaciéon de sus activos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con las
siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en
resultados):

+ se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; vy,

+ los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento es
irrelevante. El efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar -
comerciales y la mayoria de las otras cuentas por cobrar se incluyen en esta
categoria de instrumentos financieros.

Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacion prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas por
cobrar — comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos segun la NIIF 15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compafnia
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compania
considera una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo de crédito y
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del
instrumento.
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Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito
(‘Etapa 1°); v,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo
("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro a
la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del
activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si
el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacién ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion de las pérdidas
crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado. La
Compania determina que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha
aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de
presentacion. No obstante, la Comparia siempre efectia una medicién de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por cobrar
— comerciales y los activos del contrato sin un componente de financiacion
significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro
del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania aplicé el modelo de pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no
tienen un componente de financiacién significativo. El célculo de la provisidn esta
basado en la adopcién del enfoque simplificado utilizando una matriz de provisiones
(véase nota 6 - c).

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales,
considerando el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida
del instrumento financiero. En el célculo, la Compafia utiliza su experiencia histérica,
indicadores externos e informacién prospectiva para calcular las pérdidas crediticias
esperadas utilizando una matriz de provisiones.
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Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccién, a menos que la
Comparnia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros designados
a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan posteriormente a
valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas en resultados (que no
sean instrumentos financieros derivados designados y sean efectivos como
instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el valor
razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen dentro de
los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos financieros de la Compafia representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han
adquirido de los proveedores, asi como obligaciones fiscales generadas en el curso
ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo
gue no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se
registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado para
cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos
pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los
estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

k) Activos por derecho de uso
Como se describe en la nota 4 (a), la Compania ha aplicado la NIIF 16 utilizando el
enfoque retrospectivo modificado y, por lo tanto, la informacion comparativa del afio

2018 no ha sido reexpresada. Esto significa que la informaciéon comparativa todavia
se informa bajo la NIC 17 y la CINIIF 4.
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Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

- La Compaiia como arrendataria

Para cualquier contrato nuevo celebrado a partir del 1 de enero de 2019, la
Compaiiia considera si un contrato es o contiene un arrendamiento. Un
arrendamiento se define como "un contrato, o parte de un contrato, que
transmite el derecho a usar un activo (el activo subyacente) por un periodo de
tiempo a cambio de una consideracién".

Para aplicar esta definicién, la Compania evalla si el contrato cumple con tres
evaluaciones clave que son:

« el contrato contiene un activo identificado, que se identifica explicitamente en
el contrato o se especifica implicitamente al ser identificado en el momento en
que el activo se pone a disposicion de la Compafiia.

» la Compaiia tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios
econdmicos del uso del activo identificado durante todo el periodo de uso,
considerando sus derechos dentro del alcance definido del contrato.

+ la Compaiiia tiene derecho a dirigir el uso del activo identificado durante todo
el periodo de uso.

La Compariia evalla si tiene derecho a dirigir "cédmo y para qué proposito” se
utiliza el activo durante todo el periodo de uso.
Medicion y reconocimiento de arrendamientos como arrendatario

Activo por derecho de uso

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Comparia reconoce un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general. El activo
por derecho de uso se mide al costo, que se compone de la medicion inicial del
pasivo por arrendamiento, los costos directos iniciales incurridos por la
Compaiiia, una estimacion de los costos para desmantelar y eliminar el activo al
final del periodo. arrendamiento y cualquier pago de arrendamiento realizado
antes de la fecha de inicio del arrendamiento (neto de cualquier incentivo
recibido).

La Compariia deprecia los activos por derecho de uso de forma lineal desde la
fecha de inicio del arrendamiento hasta el inicio del final de la vida util del activo
por derecho de uso o al final del plazo del arrendamiento. La Compania también
evalla el activo por derecho de uso por deterioro cuando existen tales
indicadores.

Pasivo por arrendamiento

En la fecha de inicio, la Compania mide el pasivo por arrendamiento al valor
presente de los pagos de arrendamiento no pagados en esa fecha, descontados
utilizando la tasa de endeudamiento incremental de la Compania del 9,33%.
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Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de
arrendamiento estan compuestos por pagos fijos (incluso en sustancia fija),
pagos variables basados en un indice o tasa (si hubieran), montos que se
espera pagar bajo una garantia de valor residual (si hubieran) y pagos que
surgen de opciones razonablemente seguras de ser ejercidas (si hubieran).

Después de la medicidn inicial, el pasivo se reducira por los pagos realizados y
aumentara por los intereses. Se vuelve a medir para reflejar cualquier
reevaluacion o modificacién, o si hay cambios en pagos fijos en sustancia.
Cuando se vuelve a medir el pasivo por arrendamiento, el ajuste correspondiente
se refleja en el activo por derecho de uso, 0 en ganancias y pérdidas si el activo
por derecho de uso ya se reduce a cero.

La Compariia ha elegido contabilizar arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de activos de bajo valor utilizando las exenciones practicas, por
lo que en lugar de reconocer un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento, los pagos en relacién con estos se reconocen como un gasto en
resultados de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

En el estado de situacion financiera, los activos por derecho de uso se han
incluido de manera separada a los muebles y equipos, y los pasivos por
arrendamiento se han incluido como un pasivo separado de las cuentas por
pagar - comerciales y otras cuentas por pagar.

- La Compania como arrendador

La politica contable de la Compania segun la NIIF 16 no ha cambiado desde el
periodo comparativo. Como arrendador, la Compafia clasifica sus
arrendamientos como arrendamientos operativos o financieros.

Un arrendamiento se clasifica como arrendamiento financiero si transfiere
sustancialmente todos los riesgos y recompensas relacionados con la propiedad
del activo subyacente, y se clasifica como arrendamiento operativo si no lo hace.

Amortizacion de los derechos de uso

La Compariia ha determinado el plazo del arrendamiento como el periodo no
cancelable de cada contrato de arrendamiento, que incluye las siguientes decisiones
estratégicas y de negocio: a) los periodos cubiertos por la opcion de ampliar el
contrato de arrendamiento si fuera el caso; y, b) los periodos cubiertos por una
opcion para terminar el arrendamiento antes de culminar el plazo del contrato de
arrendamiento si esa fuera la decision de la administracion.

De acuerdo con lo antes mencionado, los plazos estimados por la administracion de la
Compariia de los derechos de uso son los siguientes:
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Tipo de activo Plazo estimado en afos
Bombas electro sumergibles en funcién de la vida estimada por pozo
Oficinas S
Parqueaderos 5
Vehiculos 3

1) Inventarios

Los inventarios se registran como sigue:

- Los materiales adquiridos al costo de adquisicion
- Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El costo de los inventarios y de los materiales y suministros consumidos se
determina por el método promedio ponderado.

El costo del inventario es comparado con el Valor Neto de Realizacién, el cual se
determina en base al precio de reposicidon mas los costos estimados de terminacion y
el ajuste se reconoce en los resultados del periodo.

m)Provisiones (distintas de las explicadas en la nota 5-p)

Pasivo de abandono

La Compariia reconoce un pasivo por abandono cuando existe una obligacién
presente, legal o implicita, como resultado de eventos pasados, y es probable que
se requiera un desembolso de recursos para liquidar la obligacion, y de esta forma
se pueda realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

La obligacion generalmente surge cuando el activo esté instalado o cuando la
tierra/medio ambiente se altera en el sitio del campo. Cuando el pasivo se registra
inicialmente, el valor presente de los costos estimados se capitaliza
incrementando el valor en libros de las inversiones de produccion en la medida en
que se incurrieron para el desarrollo/construccion del campo.

Los cambios en el cronograma estimado o los costos estimados de abandono se
tratan de forma prospectiva mediante el registro de un ajuste a la provision, y el
ajuste correspondiente a las inversiones de produccion y desarrollo.

Cualquier reduccion en el pasivo de abandono y consecuentemente cualquier
deduccion de los activos a los que se refieren, no podra superar el valor en libros
de dichos activos. Si lo hace, cualquier exceso sobre el valor en libros se registra
inmediatamente a resultados.

Con el tiempo, el pasivo descontado se incrementa debido al cambio en el valor
actual, en funcion de la tasa de descuento que refleja las evaluaciones actuales
del mercado y los riesgos especificos del pasivo. La reversion periddica del

descuento se reconocera en el resultado del ejercicio como un gasto financiero.
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n) Impuesto a la renta

La Compariia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en
los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre la utilidad gravable del
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye rubros
de ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en otros afos o0 que nunca
seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafia por impuesto a la renta
corriente es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos de activos y pasivo,
reconocidos a efectos de informacion financiera, y sus saldos correspondientes a
efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
0 ingreso, e incluidos en la determinacidn de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se
puede compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales
no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
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sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacién o liquidacion.

0) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compariia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus

politicas de compensacion y retencion del personal. Estan medidos a una base no

descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

La Compariia reconoce como pasivo y gasto la participacién laboral a pagar a los
empleados, la cual se calcula a una tasa del 15% sobre la utilidad gravable
determinada de acuerdo con las normas tributarias del Ecuador a las subsidiarias
que operan contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos.

De acuerdo con la Ley de Hidrocarburos publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No 244 del 27 de julio de 2010 se determina que los trabajadores vinculados a
la actividad hidrocarburifera recibiran el 3% del porcentaje de utilidades y el 12%
restante sera pagado al Estado ecuatoriano para la inversiéon en las comunidades
donde opera el contrato de exploracién y explotacion.

Gratificacion por beneficios sociales

La Compariia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefo, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracién
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afo calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte
de las remuneraciones que perciban durante el afno calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir
todos los trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su cargo
o remuneracién. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con el articulo115 del Cédigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas
de un afno que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo
posterior al primero de sus servicios.
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- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir
por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo
recibido en el mes.

Bonos al personal

La Compariia contempla para sus Gerentes de primera linea un plan de incentivos
por cumplimiento de objetivos y aportacién individual a los resultados, el registro
contable se lo hace en el momento y con cargo a resultados.

Descanso Vacacional

La Compariia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que
se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el cual todo
empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de
quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren
prestado servicios por mas de cinco afios en la Compania, tendran derecho a gozar
adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los afnos excedentes o
recibiran en dinero la remuneracién correspondiente a los dias excedentes, sin
embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios por terminacion laboral

La Compaiiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador. La
obligacion legal de los beneficios permanece con la Compania.

La Compaiiia tiene los siguientes beneficios:

Bonificacion por Desahucio

El Cédigo del Trabajo establece que, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio, la Compafia bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacion se pagara en
los casos en que la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes con los cual
se constituye en un beneficio por terminacién.

El pasivo por bonificacién por desahucio reconocido en el estado de situacion
financiera es el valor presente de las obligaciones por terminacién en la fecha de
reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan, ya que la Compafia
no mantiene activos relacionados con el plan existente.

La administraciéon de la Compariia estima las obligaciones anualmente con la ayuda
de actuarios independientes debidamente calificados en el Ecuador para el efecto,
los cuales se basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del
personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de
descuento se determinan al cierre del afio con referencia a la tasa de rendimiento
para los bonos corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos,
considerando que la moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes
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con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios de
terminacién laboral que mantiene la Compafia.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras
que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de
los gastos financieros.

Despido Intempestivo

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Compania de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo con la legislacién laboral, el beneficio por terminacion que la Comparnia
paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado,
es el despido intempestivo. Debido a que el contrato que mantiene con el Estado
Ecuatoriano vence en el afno 2032 tal como se detalla en la nota 1, y hasta la fecha
no existe cambio en dicha decision, la Administracion considera que hasta el 2032
que termina el contrato con el Estado debera liquidar al personal que se encuentre
laborando en dicha fecha.

La Compariia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un
gasto cuando, y sélo eliminara dicho pasivo cuando un empleado por su propia
voluntad rescinda el vinculo que le une con la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafia ha determinado el monto de este pasivo
basado en el estudio de realizado por un actuario independiente.

Otros beneficios

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafia debido al plazo de vigencia del contrato
firmado con el Estado para la exploracion y explotacién de petréleo ha determinado
que ninguno de sus trabajadores cumplira con el numero de anos de trabajo
determinados en la ley para obtener el beneficio de jubilacion patronal, por lo cual no
ha reconocido este pasivo.

p) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene la obligacion presente o
asumida como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida
de recursos econdmicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o
el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se reconocen provisiones por
pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.
En los casos en los que existe un numero similar de obligaciones, la posibilidad de
qgue se requiera un egreso para la liquidacion, se determina mediante la
consideracién de esa clase de obligaciéon fue como un todo. Las provisiones se
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descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del
dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compafia considere que se va a cobrar de un tercero
con respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

No se reconoce ningun pasivo en aquellos casos en los que se considere poco
probable una posible salida de recursos econémicos como resultado de una
obligacion presente, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compania que aun no cumpla con
los criterios de reconocimiento de activo se considera un activo contingente.

q) Capital social, reservas y aporte futuro capital

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, las reservas legal y
facultativa, el otro resultado integral y los resultados acumulados.

El capital social constituye las aportaciones de los accionistas y representadas en
acciones comunes, hominativas y en circulacion.

Los otros componentes de patrimonio de los accionistas incluyen lo siguiente:

Otro resultado integral acumulado:

Ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del pasivo por beneficios
definidos:

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados
Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

Reserva de legal

De conformidad con la Ley de Compafnias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por
lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.
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Resultados Acumulados

De acuerdo con la Ley de Compafias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. Conforme la
legislacion vigente las Companias deberan considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econémicos, y que
no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y
facultativas, deberd ser capitalizado.

r) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Comparnia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos esta compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos.
Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo historico.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propoésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compania neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion
o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamarfio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

s) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes
y no corrientes.

La Compaiiia clasifico y presenté a un activo como corriente cuando satisfizo alguno
de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o
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iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en
la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compafiia;

ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv) la Compania no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

El ciclo normal de la operacidén de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre
entre la adquisicidn de los activos materiales, que entran en el proceso productivo, y
la realizacién de los productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el
caso de la Compariia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

t) Estado del resultado

El estado del resultado del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos en un Unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compariia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafnia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracion de riesgos de la Compariia se coordina con la alta Gerencia y el
Directorio, y activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafia
a corto y a mediano plazo al minimizar la exposicion a los mercados financieros. Las
inversiones se gestionan para generar retornos duraderos.
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La Compaiiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compania se describen mas
adelante.

b) Analisis del riesgo de mercado
La Compariia estd expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos otros riesgos de

precio, que son el resultado de sus actividades de operacion y de inversion.

Sensibilidad de los precios

La Compariia esta expuesta al riesgo de precios considerando que existen
variaciones en los precios del petréleo que recibe como pago por el servicio prestado
de exploracién y explotacién de hidrocarburos con el Estado Ecuatoriano, no
obstante, desde finales del afio 2014 y durante el afio 2015 los precios a nivel
mundial bajaron de manera importante presionados por un exceso de oferta y han
comenzado a incrementar a pesar que en el aino 2018 y 2019 los precios se han
estabilizado, este riesgo en el precio de venta del crudo se mitiga porque el valor que
obtiene por la venta es el mismo que el valor de ingreso cancelado por el Estado
Ecuatoriano.

En el tema de suministros e insumos, la administracién como parte de las politicas y
procedimientos internos de seleccion de proveedores, mantiene negociaciones
permanentes de precios con sus proveedores de bienes y servicios, con el fin de
contar con las mejores alternativas.

c) Analisis del riesgo de crédito

La Compaiiia tiene derecho al pago de una tarifa fija por concepto de la prestacion
de sus servicios para la exploracion y explotacidén de hidrocarburos en el Bloque 54.
Debido a que la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de Energia y Recursos
no Renovables) realiza el pago a la Compania con el Ingreso Disponible, en el
evento de que dicho Ingreso Disponible no fuera suficiente para cubrir el pago de la
Tarifa, el saldo faltante mensual se acumularia durante el mes o ano fiscal pertinente
hasta que los Ingresos Disponibles sean suficientes en cuyo caso el Ministerio debe
realizar el pago. Cualquier diferencia acumulada, originada por insuficiencia del
Ingreso Disponible, que no haya sido pagada por el Ministerio de Energia y Recursos
no Renovables, se extinguiria a la finalizacién del Contrato, produciendo un riesgo de
no pago por los servicios prestados que afectaria la situacién econémica de la
Compania. Sin embargo, la aplicacién inicial de la NIIF 15 llevd a que la
Administracién revisara sus criterios para gestionar su riesgo de crédito, llegando a la
conclusion de que la cuestion del “Ingreso disponible” afecta la estimacion de la
contraprestacién variable, pero no a la calidad crediticia de la contraparte contractual.
Por lo tanto, la gestion de riesgo de crédito se centra en la evaluacion de la
capacidad de pago del Estado de los importes en firme a los que tiene derecho la
Compainia.
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De lo antedicho, se deduce que los instrumentos financieros de la Compania estan
expuestos a la concentracion del riesgo de crédito principalmente en las cuentas por
cobrar comerciales. Dichas cuentas estan formadas principalmente por los saldos
por cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de Energia y Recursos
no Renovables) por la tarifa de servicio pagada en funcién del ingreso disponible. La
Compania esta expuesta al riesgo de crédito en la medida en que dichos importes
resultaren incobrables, lo cual es directamente afectado por el precio del crudo en el
mercado internacional.

La maxima exposicién de riesgo crediticio por parte de la Compania se limita a un
monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como
se resume a continuacion:

2019 2018
Efectivo en caja y bancos (nota 13) 11.308.409 21.367.598
Activos financieros a costo amortizado (nota14) 298.798 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 5 656.377 3.771 953
por cobrar, neto (nota 15) U T
Otras cuentas por cobrar 7.201 10.529

Efectivo en caja y bancos

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera insignificante, ya que
las contrapartes donde mantiene sus fondos son instituciones financieras locales y
del exterior de reputacidn, con altas calificaciones por parte de empresas
calificadoras independientes, tal como se detalla a continuacion:

2019 2018

Bancos locales:
Banco del Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. Produbanco (1) AAA- AAA-

(1) Calificacién de riesgo emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit
Rating.

Activos financieros a costo amortizado

El riesgo crediticio para las inversiones corrientes se considera insignificante, ya que
la contraparte donde se mantiene la inversion corresponde a una a una institucién
financiera de reputacién, con alta calificacién por parte de empresas calificadoras
independientes, tal como se detalla a continuacién:

2019
Fondo de Inversion:
Fideval S.A. Administradora de Fondos
i ; AAA-
y Fideicomisos (1)
(1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating S.A.
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Cuentas por cobrar comerciales

La Compariia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los cobros
a la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de Energia y Recursos no
Renovables) y otros como Companias relacionadas, identificados ya sea de manera
individual o por grupo, e incorpora esta informacion a sus controles de riesgo
crediticio. El riesgo crediticio en curso se administra a través de la revision periddica
del andlisis de antigliedad del Estado como principal cliente

Las cuentas por cobrar comerciales se componen basicamente de la cuenta por
cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de Energia y Recursos no
Renovables).

La Compariia aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento de las
pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por cobrar
comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas partidas no
tienen un componente de financiamiento significativo.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se
han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo
crediticio similar. Las tasas de pérdida esperadas se basan en el perfil de pago de los
servicios durante los ultimos 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2019y el 1
de enero de 2019, asi como las pérdidas crediticias historicas correspondientes
durante ese periodo. Los datos historicos no generan datos de riesgo ya que dado el
corto periodo expuesto al riesgo de crédito, el impacto de factores macroeconémicos
no se ha considerado significativo dentro del periodo reportado, pues el saldo por
cobrar registrado es equivalente Unicamente al ingreso disponible.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa razonable
de recuperacion. La falta de pago desde el primer dia a partir de la fecha de
vencimiento de la factura y la falta de compromiso con la Compania en acuerdos de
pago alternativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no
razonable de recuperacion, los cuales no han sido evidenciados.

Basado en lo anterior, la pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2018 se determin6
como de riesgo bajo, por lo cual considera que no esta expuesta a ningun problema
de riesgo crediticio significativo pues ha estimado que todos los saldos son
recuperables por lo tanto la unica afectacién es el costo del dinero en el tiempo por el
retraso en la recepcién de los cobros que es inmaterial pues todo es a corto plazo.

Otras cuentas por cobrar

Los otros activos financieros a costo amortizado incluyen: anticipos a proveedores ,
garantias por recuperar y cuentas por cobrar a empleados.

La provision por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través de la
evaluacion del método general basado en una evaluacion individual de cada deudor.
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d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compania no pueda cumplir con sus
obligaciones.

La Administracion de la Compania hace un seguimiento de sus necesidades de
efectivo y la disponibilidad sobre la base de los presupuestos aprobados por la
administracién con respecto a la cantidad de fondos necesarios para cumplir con sus
actividades productivas y de exploracion, los costos de produccién y gastos y los
pagos de la deuda con los accionistas. Dichos presupuestos normalmente se
confirman con los accionistas para evaluar las necesidades de fondos adicionales, si
es necesario, para cumplir con sus obligaciones. En caso de ser necesario, los
accionistas de la Compafia deben asignar fondos adicionales y ajustar la cantidad
de deuda pagadera dentro de cada afno para superar una eventual escasez de
efectivo proyectado de operacion.

La Compaiiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y
sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compania mantenidos en efectivo o en
depdsitos en bancos, asi como las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (ver nota 15) exceden significativamente los requerimientos de flujo de
efectivo actuales. Los flujos de efectivo de clientes y otras cuentas por cobrar, en su
mayoria vencen en 180 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros no derivados de la
Compania como son las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
(nota 22) tienen vencimientos menores a un afo esto es a corto plazo.

e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para la extraccion de
crudo.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizaciéon de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de su Casa Matriz, basados en sistemas de reportes
internos y externos.
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f) Riesgo juridico, politico y social

En la medida que se susciten cambios en materia juridica, esto es, en la legislacion
hidrocarburifera, tributaria, societaria laboral, ambiental, entre otras, dichos cambios
podrian producir efectos de diversa naturaleza no previstos en los Contratos al
momento de su suscripcidén. Asimismo, las modificaciones en las estructuras politicas
y decisiones gubernamentales podrian conllevar riesgos de trascendencia econémica
en el evento de que no se honre la voluntad original de las Partes en los Contratos.
Finalmente, en el &mbito social, las expectativas particulares de comunidades
asentadas en las areas donde opera la Comparnia (Bloques 52 - Region Amazdnica)
y los limites fronterizos con Colombia que no guarden relaciéon con el objeto de la
operacion e interés comun y que obstaculicen la ejecucion normal de las actividades
por parte de la Compafia podrian redundar en pérdidas econémicas en la ejecucion
de los Contratos.

7. Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siguientes items:

A valor
razonable con Préstamos
cambio en y cuentas
Al 31 de diciembre de 2019 resultados por cobrar Total

Activo segun estado de situacion financiera:

Efectivo en caja y bancos 11.308.409 11.308.409
Inversiones corrientes 298.798 298.798
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas 5656377 2.656.377
por cobrar
Otras cuentas por cobrar 7.201 7.201
Total 11.607.207 2.663.578 14.270.785
Otros
pasivos
Al 31 de diciembre de 2019 financieros Total

Pasivo segun estado de situacion financiera:

Corto plazo:
Oblligaciones con instituciones financieras corto 9.121.770  9.121.770
plazo
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas 11.424.847 11.424.847
por pagar
20.546.617 20.546.617
Largo plazo:
Oblligaciones con instituciones financieras largo 9.000.000 9.000.000
plazo

Otras cuentas por pagar largo plazo 21.978.638 21.978.638
30.978.638 30.978.638
51.525.255 51.525.255
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A valor
razonable con Préstamos
cambio en y cuentas
Al 31 de diciembre de 2018 resultados por cobrar Total

Activo segun estado de situacion financiera:
Efectivo en caja y bancos 21.367.598 21.367.598
Cuentas por cobrar - comerciales y otras

cuentas por cobrar 3.771.953 3.771.953

Otras cuentas por cobrar 10.529 10.529
Total 21.367.598 3.782.482 25.150.080
Otros Total
Al 31 de diciembre de 2018 pasivos
financieros
Pasivo segun estado de situacién financiera:
Corto plazo:
Og:gzaglones con instituciones financieras corto 11215988 11.215.988
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 27.901.977 27.901.977
39.117.965 39.117.965
Largo plazo:
Otras cuentas por pagar largo plazo 22.131.626 22.131.626

61.249.591 61.249.591

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
qgue se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un
mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al asignar valor a un activo o a un pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su mejor interés
economico. La Compania utiliza técnicas de valuacion apropiadas dependiendo de
las circunstancias, y para las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor
razonable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados
que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.
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Para propoésitos de las revelaciones de valor razonable, la Comparia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico
anteriormente.

En los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1y el Nivel 2.

8. Correccion de error

La administracion de la Compariia determin6 que existia un error en los estados
financieros de afnos anteriores que debian ser corregidas para su adecuada
presentacidn, situacion que sera sometida a aprobacion en la junta de accionistas
que aprobara los estados financieros del ano 2019. Los ajustes que generaron la
reexpresion de los estados financieros previos fueron los siguientes:

- Reconocimiento de la provisidon por despido intempestivo en donde la porcién de
anos anteriores se registré contra resultados acumulados.

- Ajuste de la amortizacidn de las inversiones mantenidas como exploracion la cual
se realzé en funcion de las unidades de produccion.

- Reconocimiento de la provision por retiro de bienes, afectando al activo y pasivo.

En base a lo antes mencionado la Companiia restablecié los estados financieros del
afno 2018 como afo comparativo y el inicio del mismo periodo esto es al 1 de enero
de 2018, a fin de reconocer los efectos antes mencionados; a continuacién, se
presenta un resumen de los ajustes:
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes por el afio 2018

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 Ajustes de de 2018 de 2017 Ajustes de de 2017
previamente correccion por previamente correccion por
informado error reestructurado informado error reestructurado
Activos
Total activo corriente 26.369.211 - 26.369.211 20.758.931 - 20.758.931
No corriente
Inversiones de exploracién 4.765.920 (4.765.920) 0 6.854.229 (6.854.229) 0
Inversiones de produccién y desarrollo, neto 34.613.909 5.345.989 39.959.898 32.679.114 7.328.979 40.008.093
Otras propiedades y equipos, neto 119.232 119.232 136.073 136.073
Activos intangibles 66.348 66.348 49.017 49.017
Activos por impuestos diferidos 108.746 108.746 123.695 123.695
Activo por derecho de uso, neto 0 0 - 0
Otras cuentas por cobrar 10.529 10.529 8.103 8.103
Total activos no corriente 39.684.684 580.069 40.264.753 39.850.231 474.750 40.324.981
Total activos 66.053.895 580.069 66.633.964 60.609.162 474.750 61.083.912
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31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 Ajustes de de 2018 de 2017 Ajustes de de 2017
previamente correccion por previamente correccion por
informado error reestructurado informado error reestructurado

Pasivos
Corriente

Obligaciones con instituciones financieras corto plazo 11.215.988 11.215.988 2.060.067 2.060.067

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 27.901.977 27.901.977 7.775.239 7.775.239

Pasivos por impuestos corrientes 691.826 691.826 48.755 1.150.695 1.199.450

Beneficios a empleados a corto plazo 56.742 56.742 49.611 49.611
Total pasivo corriente 39.866.533 - 39.866.533 9.933.672 1.150.695 11.084.367
No corriente

Obligaciones por beneficios por terminacién laboral 61.796 302.698 364.494 125.530 208.755 334.285

Otras cuentas por pagar largo plazo 21.656.986 474.640 22.131.626 45.161.842 508.048 45.669.890
Total pasivo no corriente 21.718.782 777.338 22.496.120 45.287.372 716.803 46.004.175
Patrimonio

Capital social 13.077.935 13.077.935 13.077.935 13.077.935

Reservas 449.123 449.123 - 0

Resultados acumulados (9.036.014) (150.181) (9.186.195) (7.671.580) (1.392.748) (9.064.328)

Otros resultados integrales (22.464) (47.088) (69.552) (18.237) (18.237)
Total patrimonio 4.468.580 (197.269) 4.271.311 5.388.118 (1.392.748) 3.995.370
Total pasivos y patrimonio 66.053.895 580.069 66.633.964 60.609.162 474.750 61.083.912
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31 de diciembre

31 de diciembre de

de 2018 Ajustes de 2018
previamente correccion por
informado error reestructurado

Ingresos de actividades ordinarias 26.059.957 (1.194.427) 24.865.530
Costo de produccion (18.081.711) 105.319 (17.976.392)
Gastos administrativos (3.321.400) (46.855) (3.368.255)
Gastos financieros (3.212.471) (58.825) (3.271.296)
Otros gastos (92.233) 92.233 0
Otros ingresos 117.276 1.194.427 1.311.703
Resultado antes de impuesto a la

renta 1.469.418 91.872 1.561.290
Impuesto a la renta (1.234.032) (1.234.032)
Resultado neto del aino 235.386 91.872 327.258
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes por el afio 2018
(Expresadas en doélares de E.U.A.)

9. Ingresos de actividades ordinarias
Informacion sobre los contratos con clientes

a) Descripcién de los contratos

La Compariia una vez aprobada la cesion de derechos por las autoridades de
hidrocarburos competentes, el 26 de agosto del 2014, firmo con la Secretaria de
Hidrocarburos (Estado Ecuatoriano) el Contrato modificatorio nimero uno al contrato
de prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos en el
Blogue Ocano Pefa Blanca de la region Amazoénica, el cual fue inscrito con fecha 29
de agosto de 2014 en el Registro de Hidrocarburos del Ministerio de Recursos
Naturales no Renovables, por el cual la Comparia se compromete a proporcionar los
servicios de exploracion y explotacion al Estado, invirtiendo sus propios recursos
econdmicos, tecnoldgicos y humanos, a cambio del pago de una tarifa fija.

Este contrato se encuentra garantizado mediante una garantia solidaria emitida por
la Casa Matriz Orion Energy OPB S. L.

Los aspectos principales del Contrato son como sigue:

i.  La duracion del contrato es de 20 anos desde la fecha de inscripcion inicial,
que fue el 29 de mayo de 2012.

ii.  Compromiso de inversion durante los afios 2012 al 2032 en actividades de
desarrollo y exploracién adicional por un total de US$ 56.022.000 en el Blogue
Ocano Pena Blanca.

ii.  Tarifa de servicios de US$33,96 y US$32.90 por barril producido y entregado
en el punto de fiscalizacion (Estacion Tetete).

La tarifa incluye la estimacion de la amortizacion de las inversiones historicas y
futuras, la estimacién de los costos de operacion (OPEX) y una tasa razonable de
rendimiento (utilidad).

Esta tarifa se puede pagar en efectivo o en especie (petréleo crudo) y su
recuperacion se basa en los "ingresos disponibles”, que se calculan utilizando la
siguiente férmula:

(1B) Ingresos brutos Produccion entregada en producto de
fiscalizacién por precio promedio mensual
del area del contrato

(MS) Margen de soberania 25%

(Ch Costos de transporte US$ 1,08
Costos de

(CC) comercializacion US$ 0,18

(IE) Impuestos ECORAE US$ 1,05

(ID) Ingresos disponibles IB-MS-CI-CC-IE
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En el evento de que el ingreso disponible sea menor que la tarifa, el saldo pendiente
se acumula en la tarifa hasta que los ingresos disponibles sean suficientes para
cubrir esta diferencia. El saldo pendiente por la diferencia caducara a la fecha de
terminacién del Contrato.

La tarifa puede ser ajustada por inflacion o por un factor de correccién; asi como por
el incumplimiento de las actividades de inversion comprometidas, lo que implicara la
reliquidacion del pago a la Comparnia de los valores equivalentes a las inversiones
estimadas correspondientes por las actividades no ejecutadas.

La Administracién de la Compania considera que ha cumplido con todos sus
compromisos respecto al Contrato de prestacion de servicios suscrito con el
Gobierno.

iv.  Elimpuesto al valor agregado ("IVA") constituird crédito tributario y sera
compensado con el IVA facturado a la Secretaria de Hidrocarburos.

v.  Elfactor de correccidn se aplicara para contrarrestar el desequilibrio econémico
cuando ocurriesen cambios en cualquiera de los siguientes eventos:

a) En las tasas de los impuestos aplicables.

b) En las leyes relacionadas con el calculo de la base imponible de los
impuestos aplicables a las operaciones.

c) En latasa de participacion a trabajadores.

d) En el crédito tributario del IVA.

e) En la legislacién de hidrocarburos y ambiental

f) Cambios en la legislacion ambiental.

g) Imposicion, eliminacién o modificacion de cualquier carga economica de
indole no tributaria.

h) Reduccion de la tasa maxima de produccion.

) En el régimen monetario (Délares de los Estados Unidos de América).

j) Incremento en el margen de soberania.

vi. La Compaiiia es responsable de todos los pasivos ambientales / sociales
conforme a las leyes de aplicacion y la Constitucion.

vii.  La Compania tiene que realizar una auditoria socio — ambiental dentro del
primer ano del Contrato, la misma que debera ser reconocida y aceptada por el
Ministerio del Ambiente y que sera de cumplimiento obligatorio para la
Compainia. Dicha auditoria fue revisada y aprobada por el Ministerio del
Ambiente (MAE) el 12 de febrero de 2014.

El Contrato de prestacion de servicios establece que el Estado Ecuatoriano y la Empresa
Publica de Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador no asumiran riesgo de
exploracién y explotacion y que todos los hidrocarburos que se encuentren seran
propiedad del Estado Ecuatoriano.

Al término del periodo de explotacién, la Compania debe entregar a EP Petroecuador, sin
costo y en buenas condiciones, los pozos que en ese momento estuvieran en actividad,
considerando el desgaste natural y ademas de todos los equipos, herramientas,
maquinarias, instalaciones y otros muebles e inmuebles que hubiesen sido adquiridos
para los fines del contrato.
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La Compariia debia realizar una auditoria socio-ambiental dentro del primer afio del
Contrato. A continuacion, un resumen del estatus:

Tema Status al 31 de diciembre de 2019 Observaciones

Auditoria de cambio de L . _
Operador B52 (AACO) En revision del MAE de la Respuesta a Observaciones de En revisién del MAE

AACO remitida por Orion Energy con oficio OE-OPB-2018- | de la Auditoria
387 del 10-dic-2018. Ambiental

Auditoria de primer afio I oo . . En revision del MAE
de operacién B52 En revisién del MAE de la Auditoria Ambiental remitida por de la Auditoria

(2014-2015) (2)(;|107n Energy con oficio OE-OPB-2017-173 del 24-may- Ambiental

En revision del MAE
de la Auditoria
Ambiental

Auditoria Bienal B52 En revision del MAE de la Auditoria Ambiental remitida por
(2015 - 2017) Orion Energy con oficio OE-OPB-2019-368 del 4-dic-2019

En revision del MAE
de Términos de
Referencia de la
Auditoria

En revision del MAE de Términos de Referencia de la
Auditoria Ambiental remitida por Orion Energy con oficio
OE-OPB-2019-351 del 15-nov-2019

Auditoria Bienal B52
(2017 - 2019)

La produccién del Bloque 52 es transportada a través del Sistema del Oleoducto
TransEcuatoriano (SOTE).

b) Desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias

A continuacion, presentamos la desagregacién de los ingresos de actividades
ordinarias de la Compariia al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018

Ingresos por servicios de exploracion y

explotacion de petroleo (1) 17.390.737 24.865.530

(1) Un detalle de la composicién de los ingresos por servicios de exploraciéon y
explotacion de petréleo, asi como una composiciéon de su importe fijo y variable,
€s como sigue:

2019 2018
Barriles producidos 512.095 739.605
Tarifa ajustada en US$ délares 33,96 33,62
Ingreso por tarifa de servicios segun contrato 17.390.737 24.865.530

c) Precio de la transaccién asignado a las obligaciones de desempeno pendientes

El precio del servicio de exploracién y explotacion de petrdleo es establecido a
través de la tarifa fijada en el contrato de servicio ajustada por la produccién de los
campos en el periodo medido en barriles y por el factor de ajuste por inflacion de los
costos operativos.
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Para esto la Compafia cuenta con las reservas probadas de petréleo que son las
cantidades estimadas de petréleo crudo que demuestran los datos geoldgicos y de
ingenieria con razonable certeza que podrian recuperarse en anos futuros en
yacimientos conocidos bajo las condiciones econdmicas y operativas existentes
(por ejemplo, costos a partir de la fecha en que se realiza la estimacién). Las
reservas probadas desarrolladas son reservas que se espera recuperar a través de
pozos existentes con equipos y métodos operativos existentes. Los parametros
economicos utilizados para la evaluacion del especialista, incluye el precio del
producto, los gastos de operacion y los costos de capital. La produccién de
petréleo crudo del Bloque 52 de 24.18° API, la misma que se transporta por el
SOTE y su explotacion se efectiia de acuerdo con el Contrato de prestacion de
servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos.

Para la estimacién de las reservas probadas desarrolladas la administracion utilizé
la certificacion realizada por su especialista interno. Las reservas de los afios 2019
y 2018, fueron como siguen:

Reservas probadas
desarrolladas
2019 2018
Bloque 52 109.000 197.000

10. Costos de produccion

Los costos de produccion por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y
2018, estaban formados de la siguiente manera:

2019 2018
Amortizacién de inversiones (nota 19) 5.443.392 10.503.198
Combustible y lubricantes 2.434.113 2.186.345
Mantenimiento y repuestos y materiales generales 1.085.654 1.199.032
Remuneraciones y beneficios sociales 1.105.248 1.008.713
Reacondicionamiento de pozos 639.135 1.183.521
Servicio Catering 309.529 405.439
Costo medio ambiente seguridad y RRCC 401.410 374.940
Servicio de vigilancia 240.371 219.520
Costo tratamiento quimicos 318.406 308.835
Arrendamiento de equipos para facilidades 287.669 193.522
Transporte terrestre y aéreo 114.844 218.312
Amortizacién arrendamiento (nota 20) 138.559 -
Tratamiento de crudo 110.796 -
Logistica 41.500 40.526
Otros gastos menores 32.266 43.569
Gastos por abandono-ARO (nota 19) 31.860 77.174
Depreciaciones 13.255 13.121
Asistencia técnica - 625
Total 12.748.007 17.976.392
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11. Gastos administrativos

Los gastos de administracion por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y
2018, estaban formados de la siguiente manera:

2019 2018
Remuneraciones y beneficios sociales 981.074 876.867
Impuestos tasas y otros 776.815 609.096
Servicios profesionales 522.256 354.914
Participacién trabajadores (nota 22) 388.068 768.330
Seguros 234.486 205.626
Gastos de oficina y otros 220.896 312.273
Contribucién Gnica (nota 23 b) 141.254 -
Desahucio — Despido (nota 24) 102.499 65.477
Gastos de viajes, hospedaje y gestion 70.792 142.150
Amortizacién arrendamiento (nota 20) 37.648 -
Impuesto a la Salida de Divisas 15.575 15.146
Otros menores 14.451 5.940
Servicios de vigilancia 10.158 -
Depreciaciones 9.029 9.027
Amortizacién intangibles 8.005 3.409
Total 3.533.006 3.368.255

12. Gastos financieros

Los gastos financieros por los anos terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018,
estaban formados de la siguiente manera:

2019 2018
Intereses préstamos locales 1.537.632 297.696
Intereses préstamos relacionadas 1.529.662 2.912.988
Costo financiero por retiro de bienes (nota 22) 64.312 58.825
Costo financiero arrendamiento (nota 20) 30.593 -
Costo financiero desahucio-despido (nota 24) 15.902 1.787
Otros gastos financieros 5.100 -
Total 3.183.201 3.271.296
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13. Efectivo en caja y bancos

La composicion del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fue

como sigue:
2019 2018
Efectivo en caja 1.100 900
Instituciones Financieras locales:
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 11.114.126  21.333.585
Banco del Pichincha C.A. 193.183 33.113
Total 11.308.409 21.367.598

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efectivo en caja y bancos no posee
restricciones para su uso.

14. Activos financieros a costo amortizado
Al 31 de diciembre de 2019 el saldo representa el valor de la inversién colocada en el
Fondo Real administrado por Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
cuyo plazo de duracién es indefinida por US$ 298.798, equivalente a 755.169,74
unidades de US$ 0,3956762 cada una.

15. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicion de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al
31 de diciembre del 2019 y 2018, fue como sigue:

2019 2018
Secretaria de Hidrocarburos / Ministerio de
Energia y Recursos no Renovables (1) 2.628.253 8.746.440
Préstamos y avances a empleados - 428
Otras cuentas por cobrar 28.124 25.085
Total 2.656.377 3.771.953

(1) Corresponde a la cuenta por cobrar por la tarifa de servicios relativa a la
produccion de petroleo crudo en el Bloque 52.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el valor razonable de las cuentas por cobrar se

acerca sustancialmente al valor en libros debido a que las operaciones de
financiamiento incluyen intereses determinados a una tasa efectiva anual.
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16. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

La Compairiia realiza operaciones y transacciones con partes relacionadas las
mismas que se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros, las
cuales forman parte de la operacion habitual de la Compania en cuanto a su objeto y
condiciones. Un resumen de los saldos de las transacciones mantenidas con partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron como sigue:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (nota 22):
Cuentas por pagar comerciales:
Orion Energy Pte. Limited (1) 59.277 19.916.093
Orionoil ER S.A. 54171 -
Total 113.448 19.916.093
Otras cuentas por pagar a largo plazo:
Trayectoria Oil & Gas S.A. (2) 1.341.568 1.405.889
Orion Energy Pte. Limited (1) 19.053.434 20.036.423
Total 20.395.002 21.442.312

(1) Inicialmente correspondia a un préstamo bancario del exterior mantenido con
"Capital Union Bank LTD" por US$ 39.828.605 y suscrito el 28 de marzo de 2017,
sin embargo, con fecha 18 de abril de 2017 se celebré un contrato de "Facilidades
de préstamos" entre la Comparnia y su Matriz (Orion Energy Pte Limited) por el
cual, la Casa Matriz pagé la totalidad de la deuda al Banco y contrae un derecho a
cobrar a la Compaiiia por la totalidad del préstamo, con un interés anual del 5% y
su vencimiento es el 15 de diciembre de 2021. El saldo de corto plazo mantenido
al 31 de diciembre de 2019 corresponde a los intereses por pagar del mencionado
mes.

Adicional Orion Energy Pte. Limited mantiene entregada una garantia a favor del
Banco Produbanco por 18 millones para amparar las obligaciones de Orion
Energy OcanoOPB S.A.

(2) Corresponde a la cuenta por pagar generada en la cesién de derechos y
obligaciones del contrato de prestacién de servicios realizado durante el afio 2014,
la cual originalmente tenia un convenio de pago con los accionistas del Consorcio.

A continuacién, se incluyen los montos de las operaciones efectuadas con partes
relacionadas durante los afnos terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018,
incluyendo aquellas operaciones por las cuales no se mantienen saldos pendientes
de cobro y/o pago durante dichos periodos:
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17.

18.

19.
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Ventas:

Orionoil ER S.A. 5.506 1.763
Compras:

Altima Partners LLP 257.660 200.670

Transacciones con la Personal Clave de la Gerencia clave de la Compania

La Gerencia clave de la Compania esta constituida por el Gerente General y la
Gerencia de Planificacion y Control.

Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania ha
generado gastos por sueldo y otros gastos con personal clave por US$ 284.390 y
US$ 286.800, respectivamente.

Inventarios

Un resumen del inventario al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fue como sigue:

2019 2018
Materiales y repuestos:
Suministros y materiales 251.014 208.041
Tuberia 206.189 130.362
Combustible 106.057 148.926
Total 563.260 487.329

Al 31 de diciembre de 2019 los inventarios de la Compania no han requerido de
una provision de obsolescencia debido a la politica detallada en la nota 5 (I).
Activos impuestos corrientes
Al 31 de diciembre de 2019 los activos por impuestos corrientes comprenden el

crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado IVA Retenido y de Adquisiciones
por US$1.676.272 (US$742.331 en el aiio 2018).

Inversiones de exploracion e Inversiones de produccion y desarrollo, neto
(“derechos de operacion”)
a) Inversiones de produccion y desarrollo, neto

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los movimientos de las inversiones de produccion
y su amortizacion fueron como sigue:
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Blogue 52 ARO (1) Total

Saldo al 31 de diciembre 2017 previamente 39.533.343 39.533.343
presentado

Correccion de error (inversiones exploracion) 189.519 085.931 474,750
(nota 8)

Saldo al 31 de diciembre 2017 reestructurado 39.722.862 285.231 40.008.093
Adicion del afio 10.532.177 - 10.532.177
Amortizacion del aio (10.503.198) (77.174)  (10.554.947)
Saldo al 31 de diciembre 2018 39.751.841 208.057 39.959.898
Adicién del afo (2) 11.425.648 830.010 12.255.658
Amortizaciéon del ano (3) (5.443.392) (31.860) (5.475.252)
Saldo al 31 de diciembre 2019 45.734.097 1.006.207 46.740.304

(1) Los costos por abandono de campos son activados a valores descontados, junto
con los activos que le dieron origen y son depreciados utilizando el método de
unidades de produccién. Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho
concepto al mismo valor estimado de las sumas a pagar descontadas (véase
nota 22).

(2) Corresponden principalmente a la perforacién del pozo Mira 4 por US$ 5.132.735
y el Mira 10 por US$ 4.851.977.

(3) Los gastos de amortizacion por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018 han sido registrados como parte de los costos de produccion (véase nota
10) dentro de los estados de resultados integrales.

b) Evaluacion de deterioro del valor de los activos

Los activos que son sujetos de amortizacién son evaluados por deterioro siempre
que ocurran cambios o eventos que sugieran que el valor en libros de estos no
pueda ser recuperado. Una pérdida por deterioro de activos es reconocida por el
valor en libros que excede de su valor recuperable. El valor recuperable es el valor
justo de un activo menos los costos de venta o de uso.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se ha determinado una pérdida por deterioro
del valor de los activos para el Bloque 52.

Ingreso disponible
En relacion con los precios reales del crudo en el mercado, a la fecha del analisis del

deterioro de los activos, dichos precios fueron significativamente mas bajos que los
precios de referencia minimos usados para determinar el ingreso disponible.
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El flujo de efectivo proyectado proveniente del nuevo contrato con el Estado

ecuatoriano, representado por la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de

Energia y Recursos no Renovables) considera un ingreso futuro disponible de
acuerdo con un precio minimo de referencia, como se detalla a continuacién:

Célculo de la tarifa para ingreso disponible de acuerdo con el precio WTI en los afos

terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Bloque 5
2019 2018
Precio minimo WTI 61,61 67,24
Diferencial (3,67) (3,67)
Precio minimo de referencia (Napo) 57,94 63,57
Ajuste de calidad 2,97 2,89
Precio por bloque 60,91 66,46
25% de margen de soberania (17,06) (16,62)
Costo de transporte (2,74) (2,74)
Ley 10 (2,00) (2,00)
Gastos de venta (0,20) (0,20)
Ingreso disponible 38,91 44,90
Tarifa 34,28 34,12
Diferencia 4,63 10,78

En adicion a los supuestos sefalados anteriormente con respecto a los precios
minimos de referencia que permiten la recuperacion del valor neto en libros de las
inversiones de produccion, la recuperacion depende también del volumen de
reservas probadas desarrolladas.

Para la estimacién de las reservas probadas desarrolladas la administracion utilizé
la certificacion realizada por un experto independiente.
20. Activos por derecho de uso, neto

Un detalle de los activos por derecho de uso, neto al y por el afio 2019, fue el
siguiente:

2019

Adopcion NIIF 16 Amortizacion  Saldos al
1/-ene-2019 (nota10y 11) 31-dic-2019

Activos por derecho de uso:

Bombas electro sumergibles 82.152 82.152
Vehiculos 249.342 249.342
Oficinas 160.083 160.083
Parqueaderos 18.819 18.819
510.396 - 510.396

Menos - Amortizacién acumulada - (176.207) (176.207)
Total 510.396 (176.207) 334.189
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El cargo a gastos por concepto de amortizacion por los derechos de uso de los
contratos de arrendamiento fue de US$ 176.207 en el 2019 (nota 11).

El movimiento del pasivo por arrendamiento en el afio 2019 fue como sigue:

Total
Aplicacion inicial de la NIIF 16 510.396
Gasto financiero por arrendamiento (nota 12) 30.593
Pagos por arrendamiento (195.829)
Saldo al 31 de diciembre 2019 345.160

Al 31 de diciembre de 2019 la obligacion a largo plazo por el pasivo por
arrendamiento asciende a US$170.657, mientras que la porcién corriente del pasivo
asciende a US$174.503.

21. Obligaciones con instituciones financieras

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fue

como sigue:
2019
. L. Tasa de . .
Entidad No. de operacioén interés Vencimiento  Capital

Corto plazo:

Banco de la Produccion S.A. Produbanco CAR10100577731000 9,02% 23/11/2021 9.000.000

Intereses acumulados por pagar 121.770
Tot_al obl!gacmnes con instituciones 9.121.770

financieras
Largo plazo:

Banco de la Produccién S.A. Produbanco CAR10100577731000 9,02% 23/11/2021 9.000.000

2018
Tasa
Entidad No. de operacion de Vencimiento Capital
interés

Corto plazo:

Banco de la Producciéon S.A. Produbanco CAR10100455137001 7,95% 02/01/2019  2.000.000

Banco de la Produccién S.A. Produbanco CAR10100487481000 7,95% 09/01/2019  3.000.000

Banco de la Producciéon S.A. Produbanco CAR10100515912000 8,50% 12/06/2019 6.000.000

Intereses acumulados por pagar 215.988
Totgl obI!gamones con instituciones 11.215.988

financieras
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22. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de

diciembre del 2019 y 2018 se detalla a continuacion:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar a corto plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores nacionales 9.618.390 5.121.877
Proveedores del exterior - 47.054
Companias relacionadas (nota 16) 113.448 19.916.093
Costos y gastos provisionados (1) 1.304.941 2.048.623
11.036.779 27.133.647
Otras cuentas por pagar - Participacion 15% de
utilidades a los trabajadores (nota 11) (2):
Por pagar a empleados 77.614 153.666
Por pagar al Estado 310.454 614.664
388.068 768.330
Total cuentas por pagar comerciales y tras
cuentas por pagar a corto plazo 11.424.847 27.901.977
Otras cuentas por pagar a largo plazo
Porcién a largo plazo del pasivo oneroso (3) 1.583.636 689.314
Companias relacionadas (nota 16) 20.395.002 21.442.312
Total otras cuentas por pagar a largo plazo 21.978.638 22.131.626

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el valor razonable de los pasivos con
proveedores y otras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en libros
debido a que no existen costos involucrados en las operaciones que distorsionen el
valor actual de los flujos estimados de pago.

(1) Constituyen provisiones realizadas por compra de bienes y servicios recibidos,
cuyas facturas se encuentran pendientes de recibir al cierre del periodo. Un
detalle de dichas provisiones era como sigue:

2019 2018
Inversiones de capital 407.320 1.250.681
Costos directos 553.552 496.882
Costos indirectos 86.129 61.816
Gastos administrativos 257.939 239.245
Total 1.304.941 2.048.623
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(2) Un movimiento de la provision por el 15% de participacién de los trabajadores en
las utilidades en los afnos terminados al 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del periodo 768.330 1.656.865
Pago de utilidades (768.330) (1.656.865)
Provision cargada al gasto (notas 10 y 23) 388.068 768.330
Total 388.068 768.330

(3) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las provisiones existentes eran como sigue:

Provision por

retiro de
bienes Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 previamente
presentado
Correccién de error (neto) (nota 8) 630.489 630.489
Saldo al 31 de diciembre de 2017 reestructurado 630.489 630.489
Adicién del afo - -
Actualizacion financiera (nota 12) 58.825 58.825
Saldo al 31 de diciembre de 2018 689.314 689.314
Adicion del afo (nota 19) 830.010 830.010
Actualizacién financiera (nota 12) 64.312 64.312
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.583.636 1.583.636

La provision por abandono de campos incluye aquellas obligaciones legales sobre
las cuales la Compania estara en la obligacién de ejecutar para abandonar sus
activos tales como sus pozos productivos. El valor estimado no descontado para
esta obligacién es US$ 1.583.636 (US$ 689.314 en el afo 2018) el cual ha sido
descontado a una tasa de 9,33% en ambos afnos, la cual refleja el costo del dinero
a través del tiempo. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la obligacion ha sido
actualizada de acuerdo con el siguiente plan para abandono de campos:

2019 2018
Utilizable en 3 afios 254.669 254.669
Utilizable en 8 afios (9 afios en el 2018) 553.322 598.667
Utilizable en 10 afios (11 afos en el 2018) 320.071 339.039
Provision para abandono de campos, sin
descuento 1.128.063 1.192.376

Valor presente de la provision para abandono

de campos descontada al 9,33% 1.583.636 689.314

-57-



ORION ENERGY OCANOPB S.A.

23.

Obligaciones tributarias
a) Conciliacion tributaria de Impuesto a la Renta

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisioén para
impuesto a la renta se calcula en base a la tarifa impositiva del 25% y 28%
(segun su composicion accionaria) para el 2019 y el 28% para el afo 2018
aplicable a las utilidades gravables. Un detalle de la conciliacion tributaria por los
afos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue:

2019 2018 (%)

(Perdlda) ganancia antes de participacion empleados e (1.676.102) 937747
impuesto a la renta
Menos: 15% participacion empleados (nota 22) (388.068) (768.330)
(Pérdida) ganancia antes de impuesto a la renta (2.064.170) 1.469.417
Mas: Gastos no deducibles 3.727.384 3.390.943
Menos: Ingreso no objetos del impuesto a la renta - (446.696)
Mas: Diferencias temporarias 535.837 (59.796)
Base imponible para célculo del impuesto a la renta 2.199.051 4.353.868
Impuesto a la renta causado en el aio 551.808 1.219.083
Menos crédito tributario por:

Retenciones de impuesto a la renta (890.354) (522.269)

Crédito tributario anos anteriores ISD - (73.639)
Crédito tributario / Impuesto a pagar (338.546) 623.176

(")

Cifras declaradas en el ano 2018 y que concilian con formulario 101 de
declaracién de impuesto a la renta de dicho periodo presentado previamente.

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador estan
obligados a informar peridodicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad
de su composicion societaria, a fin de poder aplicar la tarifa impositiva de impuesto a
la renta del 25% (caso contrario debera aplicar la tasa del 28%). A la fecha de
emision de los estados financieros, la Compafia ha cumplido con esta disposicion
legal. EI 28% aplicaré a toda la base imponible de la sociedad, cuando el porcentaje
de participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

El anticipo de impuesto a la renta para companias petroleras es calculado por el 50%
del impuesto a la renta determinado del ejercicio inmediato anterior menos las
retenciones del impuesto a la renta que le hayan efectuado.

El gasto por impuesto a la renta del ario 2019 y 2018 se encontraba compuesto como
sigue:
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Gasto impuesto a la renta corriente (causado)
Impuesto diferido (nota 23-¢)

2019 2018

551.808 1.219.083
(133.959) 14.949

Total

417.849 1.234.032

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados integrales difiere del

impuesto tedrico que se habria obtenido empleando

la tasa impositiva vigente al

cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las

razones que se detallan a continuacion:

2019 2018
Valor % Valor %
Pérdida/utilidad del ejercicio (2.064.170) 1.469.417
Tasa impositiva nominal (517.962) 25,09% 411.437 28,00%
Mas: Gastos no deducibles 935.312 (45,31%) 949.464 64,61%
Diferencias temporarias 134.458 (6,51%) (16.743) (1,14%)
Menos: Ingresos no objeto de impuesto
la renta 0,00% (125.075) g 519
Tasa impositiva efectiva 551.808 (26,73%) 1.219.083 82,96%

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes y no
2019 y 2018, fue como sigue:

corrientes al 31 de diciembre del

2019 2018
Impuesto a la Renta corriente (1) - 623.176
Contribucién unica y temporal (nota 11) (2) 141.254 -
Retenciones en la fuente de IVA 37.742 46.592
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 30.869 52 058
pagar
Total 209.865 691.826
Menos porcién a largo plazo de la contribucién Unica 89.913 0
y temporal (3)
Pasivos por impuestos corrientes a corto plazo 119.952 691.826

(1) Los movimientos de la provisidn del pasivo por impuesto a la renta al 31 de

diciembre del 2019 y 2018, fueron como sigue:

Saldo al inicio del afo

Pago impuesto

Gasto de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente IR

Crédito tributario afnos anteriores ISD

2019 2018
623.176 -
(623.176) -
551.808  1.219.083
(890.354)  (522.269)
- (73.639)

(Crédito tributario) Impuesto a la renta por pagar

(338.546) 623.176
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(2) Corresponde a la provision registrada por la Compania correspondiente a la

Contribucién Unica y Temporal decretada en la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, articulo 56; contribucion que fue descontada utilizando

una tasa del 9,33%.

c) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados
por diferencias temporarias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos. Al
31 de diciembre del 2019 la Compafia ha identificado partidas que generen dicho

impuesto considerando el cambio de legislacién tributaria vigente a partir del 1 de

enero de 2019 en la cual se aceptan varios conceptos compensables e imputables a

futuro, un detalle es como sigue:

2019
Saldos al Credito tributario de IR Reconocido Saldos
Concepto comienzo - en al final
del afo Z‘:Iteerjl::gill?g Compensacion Resultados del aifo
Activo por impuestos diferidos
Provisiones de gastos administrativos 51.231 (4.651) 46.580
Provisiones por abandono y remediacion 53.668 (53.668) -
I;it;nmones en la fuente del impuesto a la 890.354 (551.808) 338.546
Desahucio 3.847 6.686 10.533
Despido intempestivo - 92.161 92.161
Reconocimiento NIIF 16 Arrendamientos 2.742 2.742
Provisién retiro de bienes ARO - 90.689 90.689
Total 108.746 890.354 (551.808) 133.959 581.251
2018
Saldos al Creédito tributario de IR Reconocido Saldos
Concepto comienzo Retenciones iy en al final
del afio del ejercicio Compensacion Resultados del afio
Activo por impuestos diferidos
Provisiones de gastos administrativos 100.043 (48.812) 51.231
Provisiones por abandono y remediacion - 53.668  53.668
Retenciones en la fuente del impuesto a la )
renta 400.126 522.269 (922.395)
Desahucio - 3.847 3.847
Costo amortizado de cuentas por cobrar 23.652 (23.652) -
Total 523.821 522.269 (922.395) (14.949) 108.746

El efecto neto por impuesto diferido registrado en los resultados del ejercicio como
ingreso por impuesto a la renta es de US$133.959 y gasto US$14.949

respectivamente en el 2019 y 2018.
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d) Distribucion de dividendos

De acuerdo con la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno se
encuentra exento unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

e) Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dblares
(US$3.000.000) de los Estados Unidos de América deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y, aquellos contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$15.000.000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia;
los cuales deberan ser presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 debido a que las transacciones con compafnias
relacionadas locales y del exterior no superan los US$ 3.000.000 y los
US$15.000.000, de acuerdo con la legislacién vigente la Compafiia no se encuentra
dentro del Régimen de Precios de Transferencia y no esté obligada a presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

f) Posiciones fiscales inciertas

Tal como se detalla en la nota 4 (a) a partir del 1 de enero de 2019 la Compania
aplica la CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias”.

Existen posiciones tributarias inciertas tomadas por la Compafia que pueden no ser
compartidas con la administracion fiscal, ya que la definicién depende de la posicién
de la autoridad fiscal en el futuro, ya que las mismas pueden no ser conocidas hasta
que la autoridad fiscal correspondiente tome una decisién futura, por lo cual esta
decision puede afectar la contabilizacion de los activos y/o pasivos por impuestos
diferidos o corrientes.

Al 31 de diciembre de 2019 la administracién de la Compafia basada en el criterio de
sus asesores tributarios, ha considerado que es altamente probable que la
administracion determine aceptar la generacion de impuestos diferidos por las
diferencias temporarias que se generan de la adopcién de la NIIF 16 —
Arrendamientos y la facturacion recibida de los arrendadores por el pago del canon
de arrendamiento. Para reflejar el importe de esta incertidumbre la administracion ha
considerado utilizar el método del importe mas probable que a su consideracion sera
el recupero de los gastos de acuerdo con la NIIF 16 en periodos futuros mediante
compensacién del impuesto diferido, por lo cual ha considerado generar el respectivo
impuesto diferido tal como se detalla en la nota 23 (b), y ha considerado como
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deducible para la determinacién del impuesto a la renta corriente Unicamente el valor
del gasto contable registrado en el ano 2019.

dg) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emitio la “Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” mediante la cual se generaron
entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2020 y que por

su naturaleza podrian aplicar a la Compania:

Contribucion unica y temporal

- Contribucion unica y temporal pagadera hasta el 31 de marzo de cada afno, que
sera calculada sobre el total de ingresos gravados incluidos en la declaracién de
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2018, iguales o superiores a US$1 millén
bajo el siguiente esquema:

Ingresos desde | Ingresos hasta Porcentaje
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%

10.000.001 En adelante 0,20%

La contribucién no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en
el ano 2018, ni sera utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinaciéon de otros impuestos.

Dividendos

- Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales
extranjeras estaran gravadas con el impuesto a la renta y sujetos a la retencion
en la fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

- Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador
estaran gravados en el 40% y estaran sujetos a retencion en la fuente de hasta
el 25% conforme resoluciéon que emita el SRI.

- Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales
residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de
compafias ecuatorianas.

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del
impuesto a la renta.

- Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicién
accionaria, se procedera a la retencidén del impuesto a la renta sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con la maxima tarifa de
impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

- La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos.
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Jubilacion patronal y desahucio

- A partir del ejercicio fiscal 2021 seran deducibles las provisiones por desahucio y
jubilacién patronal actuarialmente formuladas, cuando cumplan con las
siguientes condiciones:

« Se refieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 anos de trabajo
en la misma empresa; vy,

« Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores

Deducciones en gastos financieros

- Paralas otras sociedades o personas naturales, el monto total del interés neto
en operaciones efectuadas con partes relacionadas no podra ser superior al 20%
de la utilidad antes de participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones.

- No seran deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020 cuya tasa
exceda la permitida por el Banco Central del Ecuador, por créditos otorgados
entre septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o internacionales o
entidades financieras calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo
capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre
de 2019.

Anticipo de impuesto a la renta

- Se eliminar la obligacién del pago del anticipo de impuesto a la renta; pudiendo
anticiparse de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesto a la
renta causado en el afio anterior menos retenciones en la fuente efectuadas en
el ejercicio fiscal anterior.

Deducciones adicionales

- Se deduciran con el 50% adicional los seguros de crédito contratados para la
exportacion, de acuerdo con lo previsto en el reglamento de esta ley.

- Se deduciran el 100% adicional los gastos de publicidad y patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas y proyectos deportivos previamente calificados
por la entidad rectora o competente en la materia.

Retenciones en la fuente

Seran agentes de retencion los contribuyentes que cumplan con los requisitos que
emitira el SRI mediante resolucién.

Impuesto a la salida de divisas

- Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al
exterior, inversiones y rendimientos financieros estén exonerados de ISD.
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24.

- Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando estén domiciliados en paraisos fiscales estaran
exonerados del pago del ISD, no aplicable cuando dichos contribuyentes sean
accionistas dentro de la cadena de propiedad de la compania que reparte
dividendos.

- Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital relacionados con:

« Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del
Ecuador.

«  Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sido adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones productivas.

« Depobsitos a plazo o inversiones con recursos provenientes del exterior, en
instituciones del sistema financiero nacional.

- Estaran gravados con ISD los pagos al exterior por concepto de amortizacién de
capital e intereses generados sobre préstamos generados entre septiembre y
diciembre de 2019 por IFIS nacionales o internacionales o entidades financieras
calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo capital haya sido destinado
para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

h) Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro
del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas tiene
la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2016 al
2018.

Obligacion por beneficios por terminacion laboral

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por
terminacion laboral de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, bajo el concepto de
jubilacion patronal y desahucio.

De acuerdo con lo establecido en el Codigo del Trabajo los empleados y trabajadores
que por veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios de manera continuada o
interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de la jubilacion patronal; de igual
manera en el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afos de trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendra
derecho a la parte proporcional de dicho beneficio.

La Compaiiia registra un pasivo contingente por terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por la Compania o por el trabajador, consistente en el
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veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados en la Compania.

La modificacion a la NIC 19 vigente desde el 1 de enero de 2016, requiere estimar la
tasa de descuento a emplear para medir las obligaciones por planes de beneficios
definidos. Este cambio determind que la Compafnia utilice como tasa para descontar
las obligaciones por terminacion laboral (tanto financiadas como no), que se
determine utilizando como referencia:

- los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad;

- en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en
esa moneda.

Dado que la norma antes no clarificaba si el factor determinante era la moneda de
cancelacion de las obligaciones o el criterio geografico (ubicacion de la entidad) la
practica de la Compania, que era la que prevalecia en el mercado, era utilizar como
referencia los rendimientos de los bonos del gobierno del Ecuador, ante la ausencia
de un mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad en el pais. Al cambiar
la norma y definir claramente que el énfasis se debe poner en la moneda de
cancelacion y no en el factor geografico, la Compania comenzé a utilizar como
referencia el rendimiento de bonos empresariales de alta calificacién crediticia en
doélares de los Estados Unidos de Norteamérica.

De acuerdo con lo establecido por la norma de transicion de estos cambios que
establecia que una entidad aplicara la modificacion desde el comienzo del periodo
comparativo mas antiguo presentado en los primeros estados financieros en los que
la entidad aplica la modificacion.

Hipétesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania registrd la provision por las
obligaciones por terminacién laboral sustentada en un estudio actuarial preparado
por un profesional independiente que utiliz6 el método actuarial de Costeo de Credito
Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipotesis actuariales:

2019 2018
Tasa de descuento 3,64% 4,43%
Tasa esperada de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de incremento de pensiones TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 8,56% 9,64%
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Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportados. La Compafia controla este riesgo
actualizando cada afo la valuacion actuarial.

Analisis de sensibilidad

La Compariia ha obtenido su andlisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado
por un perito calificado independiente en el cual se han considerado que los
supuestos actuariales con mayor afectacion en el célculo de las provisiones para
obligaciones por terminacion laboral por despido intempestivo y desahucio son la
tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha considerado
un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado
internacionalmente.

Un cuadro de las hipétesis para determinar el andlisis de sensibilidad es como sigue:

Despido
intempestivo Desahucio
2019 2018 2019 2018

Tasa de descuento:

-0,50% 16.923 13.840 3.457 2.643

Base

0,50% (15.832) (128.895) (3.236) (2.468)
Tasa de incremento salarial:

-0,50% (16.711)  (13.785) (3.427) (2.656)

Base

0,50% 17.687 14.652 3.623 2.813

Obligacion por Planes de Beneficios por terminacion laboral
El movimiento por las obligaciones de planes de beneficio por terminacién laboral por

desahucio y despido intempestivo en los afios terminados al 31 de diciembre del
2019y 2018, fue el siguiente:
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2019
Efecto en
PASIVO - PATRIMONIO el estado
Obligacion por . Pérdidas de
Beneficios Efectivo actuariales resultados
Definidos no realizadas integrales
(1)
Despido intempestivo:
Saldo al inicio del afio 302.698
Costo laboral de servicios actuales 76.338 76.338
Interés neto (costo financiero) (nota 12) 13.206 13.206
Perdlda} (gananma) actuarial reconocida en la (5.286) (5.286)
provisiéon
Beneficios pagados (18.311) (18.311)
Reversion salida de empleados -
368.645 (18.311) (5.286) 89.544
Desahucio:
Saldo al inicio del afo 61.796
Costo laboral de servicios actuales 22.795 22.795
Interés neto (costo financiero) (nota 12) 2.696 2.696
Perd'|o!§ (ganancia) actuarial reconocida en la (1.438) (1.438)
provisién
Beneficios pagados (7.824) (7.824)
78.025 (7.824) (1.438) 25.491
Total obligacion por beneficios definidos 446.670 (26.135) (6.724) 115.035
2018
PASIVO - PATRIMONIO Efecto enel
Obligacion por . Pérdidas estado de
Beneficios Efectivo actuariales no resultados
Definidos realizadas integrales
Despido intempestivo:
Saldo al inicio del afio 208.755
Costo laboral de servicios actuales 46.855 46.855
Interés neto (costo financiero) -
Perd_ld_g (ganancia) actuarial reconocida en la 47.088 47.088
provisién
302.698 47.088 46.855
Desahucio:
Saldo al inicio del afo 45.072
Costo laboral de servicios actuales 15.387 15.387
Interés neto (costo financiero) (nota 12) 1.786 1.786
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en la 4.999 4.929
provisién ’ '
Beneficios pagados (4.678) (4.678)
61.796 (4.678) 4.229 17.173
Total obligacion por beneficios definidos 364.494 (4.678) 51.317 64.028

(1) Del efecto registrado al gasto por el pasivo por despido intempestivo y por
bonificacion por desahucio, US$13.264 y US$2.772, respectivamente fueron
registrados como gastos financieros (US$9.425 y US$1.729 para el afio 2018)

-67 -



ORION ENERGY OCANOPB S.A.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcién del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio. Tomando en consideracién el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

25. Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 208 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y
pagadas son de US$ 9.234.435 acciones US$ 1,00 cada una.

Un detalle de la composicién accionaria al 31 de diciembre de 2019 y 2018 era el

siguiente:
2019
. Porcentaje
Accionistas Nacionalidad C:pa'?cl, de
pag participacion
Orion Energy OPB S.L. Espana 13.077.934  99,999992%
OrionQil ER S.A. Ecuador 1 0,000008%
Total 13.077.935 100%

Aportes futuras capitalizaciones

Mediante acta de junta de accionistas celebrada el 16 de diciembre de 2019 se
aprobo el aumento de capital en US$ 10.000.000 con lo cual Orion Energy OPB S.L
pasa a tener un capital de US$ 23.077.934. Con fecha 4 de enero de 2020 se
inscribié en el Registro Mercantil la escritura de aumento de capital por
US$10.000.000.

Restriccion a las utilidades

Reserva legal
La Ley de Comparnias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del

capital social a los accionistas. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

26. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiacion

Los cambios en los pasivos de la Compafia que surgieron de las actividades de
financiamiento en el afio 2019 y 2018 fue como sigue:
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2019
Saldo al Flujos de efectivo Cambios 5,40 al
= Nuevos Pagos de distintos al T
inicio _ : —_— final
—_ préstamos efectivo efectivo —
Cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar:
Okz'r:gf‘:'g;‘)es con instituciones financieras 11.215.988 12.000.000 (5.215.988) 121.770  18.121.770
Aportes Futuras Capitalizaciones (nota 25) - 10.000.000 10.000.000
Compaiiias relacionadas 41.234.494 (20.839.492) 20.395.002
Total 52.450.482 22.000.000 (26.055.480) 121.770 48.516.772
2018
Flujos de efecti i
Saldo al Ljos de e1eclvo Cambios — g,46 al
inicio Nuevos  Pagosde  distintos al final
Cuentas por pagar - comerciales y
otras cuentas por pagar:
Obligaciones con instituciones
financieras (nota 21) 2.060.067 13.000.000 (4.000.000) 155.921 11.215.988
Compaiiias relacionadas 45.039.401 (3.804.907) 41.234.494
Total 47.099.468 13.000.000 (7.804.907) 155.921 52.450.482

27. Contingencias

El Ministerio Ambiental Ecuatoriano "MAE" en el afio 2017 inicio un procedimiento
administrativo de oficio por falta de cumplimiento y haber superado los limites
permisibles de descargas de aguas negras y grises. Su estado actual, el expediente
se inici6 el 2 de agosto de 2017. Se presenté la prueba y el MAE ha solicitado los

autos para resolver, se impuso una multa de 20 SBU; la probabilidad de éxito es del

51%.

El Ministerio Ambiental Ecuatoriano "MAE" en el afio 2017 inicié un procedimiento
administrativo de oficio por la falta de cumplimiento de periodicidad de entrega de los

monitoreos de calidad de aire. Su estado actual, el expediente se inici6 el 3 de

agosto de 2017. La audiencia se llevé a cabo en la direccién provincial del MAE en
Sucumbios el 16 de enero de 2018. Se abrio el término de prueba el cual termina el
26 de enero de 2018, se imputo una multa de 20 SBU; la probabilidad de éxito es del

51%.

28. Garantias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania mantiene una péliza de Fiel
Cumplimiento del Contrato a favor del Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables que garantiza el fiel cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental que
cubre el 100% del valor del mismo, determinado en el estudio de impacto ambiental
para la fase de desarrollo y produccién Bloque 52.
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29. Compromisos
Los compromisos que mantiene la compania con el Estado Ecuatoriano se
encuentran descritos en la nota 2.

30. Reclasificaciones
Al 31 de diciembre 2019 con el fin de cumplir con la presentacion adecuada de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, hemos reclasificado
ciertas partidas de los balances internos de la Compafia cuyo detalle fue como

sigue:
2019
Saldo
Estados
Fiﬁ:rc(::rsos Debe Haber finar]cieros
internos auditados
Estado de Situacion Financiera
Activo corriente
Activos por impuestos corrientes 2.014.818 (338.546) 1.676.272
Activo No corriente
Activos por impuestos diferidos 242.705 338.546 581.251
Estados de Resultado Integral
Costo de produccién (12.727.661) 20.346 (12.748.007)
Gastos administrativos (3.553.352) 20.346 (3.533.006)
2018
Saldo Estados Estados
Financieros Debe Haber financieros
internos auditados
Estados de Resultado Integral
Costo de produccién (17.899.218) 77174 (17.976.392)
Gastos administrativos (3.445.429) 77174 (3.368.255)
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31. Eventos Subsecuentes

A la fecha de este informe la economia global se encuentra afectada debido a la
existencia de una pandemia por el virus “COVID-19” que ha deteriorado de manera
importante el valor del precio de barril de petréleo en los mercados internacionales tal
como se detalla en la nota 5(c). Si bien esta situacién podria afectar el normal
desarrollo de las operaciones comerciales en el mundo y el pais, al momento no es
posible determinar el impacto que esta situacion tendria dentro de las actividades
futuras de la Compania.

32. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Orion Energy OcanoPB S.A. por el afo terminado el 31
de diciembre de 2019 han sido autorizados para su publicacién por la Administracion
el 4 de marzo de 2020; y, en su opinién seran aprobados de manera definitiva sin
modificaciones por la Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

Z7

Ferfahdo Emanuele Padl QUimbita
Répresentante legal Contador General
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