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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seifiores Accionlstas ylo Miembros del Directorio:
ORION ENERGY OCANOPH S.A.

informe sobre los estados financieros

Hemos auditado Ios estados financieros adjuntos de ORION ENERGY OCANOPB S5.A,, gue
comprenden ef estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados
correspondientes de resuitados inlegrales, de cambio en el palrimonie de los accionistas y de flujos de
efaclivo, por el afio terminado en esa facha, as! como el resumen de las pollticas contables mas
signiticativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracion de la Compartia es responsable de la preparacion y preseniacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
de su control interno necesaric por la Adminisiracién, para permitir la preparacién de los estados
financieros que esién libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre los estados firancieros en base a nuestra
auditoria, Nuestra auditorfa fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales reguieren que cumplamos ¢on requerimienios éticos, que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener cerieza razonable de que los estados financieros ng incluyen distorsiones
importantes. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia sobre
los saldos y revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los procedimientos sefeccionados
dependen del juicic del auditor, gue incluyen la evaluacidn del riesge de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debide a fraude o error, Al efectuar esta evaluacitn de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditer(a
apropiados en las circunstancias, pero no con & fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacidn de que tas politicas
contables utitizadas son apropiadas a las operaciones de la Gompafiia y si las estimacionas contables
realizadas por la administracién son razenables, ast como una evaluacién de fa presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Qpinién

En nuestra opinién, los estados financiercs mencionados en el pdrrafo primere presenian
razonablemente, en todos los aspectos maleriales, la posicion financiera de QRIONOIL ENERGY
QCANOPE S.A,, al 31 de diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financlera
-~ Niifs.



Enfasis en un asunto

Sin modificar nuestro informe, tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, las
operaciones de la Compafila se encuentran afectadas, por la desaceleracién econdmica a nivel
mundial v de la Republica del Ecuador; los cuales pueden prolongarse en el 2016 y 2017; esta
situacién originé ta calda del precio del barril de petrdleo, por ende ccasiond gue la Compaiiia no
pueda recuperar la totalidad de ia tarifa de serviclo acordada en e} contrato, tal como se explica en la
nota 7, la recuperacidn de la diferencia acumulada al 31 de diciembre del 2015 depende del
incremento del precio de venta del barril de petrdleo, el cual no se prevee en ef corto ptazo, por fo que
la Compania realizd una provisidon para su posible deterioro; adicionalmente el impuesto a la renta del
afic ha sido considerando (nicamente sobre ¢l valor efectivamente realizado y sobre |la diferencia se
ha reconocide el impuesto a la renta diferido hasta la realizacion de la diferencia del ingreso; los
efectos de esta situacion no se pueden estimar razonablemente a la fecha, por lo que los estados
financleros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

QOfros Asuntos

Los estados financieros de fa Compaiiia por ef afio que termind el 31 de diciembre de 2014 fuercn
auditados por ofra firma de contadores publicos, cuyo dictamen del 30 de abril de 2015, expresd una
opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros, 108 cuales fueron preparados de acuerdo con
las NilFs.

Quito, 18 de marzo de 20186,
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USSELL BEDFORD ECUADOR S.A,

R.N.A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352
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ORION ENERGY OCANCPE S.A,

Estado de Sltuacion Financiera

Por e} afio tenminado el 31 de diciembre de 2015y 2014
{Expresadae en ddiares de tos Estados Unidos de América)l

ACTIVQS Nota 2015 2014
Activos corrigntes

Efectivo y equivalentes de efectiva 8 234.042 539,458
Cuentas por cobrar - comerclales 7 2,947,208 2,972,338
Cuentas por cobrar comparilas relacionadas 24 6,360.705 5,023.472
Impuestos por recuperar 22 1.786.000 543,442
Inventario e} 2.225.808 60.329
Otras cuentas por cobrar B 1.023.576 57.974
Gastos pagados por anticipado 94.374 155,973

Total activos corrientas 14.672.413 10.452 992

Activos no corrientes

Inversiones de exploracién 10 4.606,826 4.095,662
Inversiones de desamollo y produceidn 11 27.987.6821 25,054,896
Activa intangible 5.688 -
Propiedad planta v squipe 12 241.833 280.345
Actlvo por Impuesto diferido 3 786,270 196.835
Cuentas por cobrar compafifas relacionadas 24 1.000.000 4.487.475
Otros activwos no correntes 7.728 3,327

Total activos no corrientes 34,700.978 34,138.540

Total activos 49.373.389 44,582,532
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Las nolas expiicativas anexas son parte integrante de ios estados financieros.



ORION ENERGY OCANOPB S.A.

Estado de Situacién Flnanciera
Por ef afio terminado el 31 de dictembre del 2015 y 2014
{Expresado an dolares de jos Estados Unidos de América)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO Nota 2015 2014
PASIVOS
Pasivos corrientes
Prowedores y otras cuentas por pagar 13 7.213.777 4,635,236
Cuentas por pagar compalilas relacionadas 24 - 44 864
Pasivos laborales 15 44,931 92.858
Impuestos por pagar 22 45,651 262.578
Obligaciones con entidades financieras 14 378,876 414,561
Total pasives corrientes 7.683.335 5.449,897
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar compafilas relacionadas 24 1.496.836 1,498,836
Obligaciones con entidades financieras 14 35,828,805 39.208,448
Obligaciones por retiro de activos 17 325.8508 251.802
Obligaciones por jubilacian y desahucio 18 34.689 10,376
Pasivwo por impuestos difertde 23 298.607 -
Total pasivos no corrientes 41,986,245 40.969.462
Total pasivos 49.669.580 46.419.358
Patrimonle de {os accionistas 18
Capital social 7.847.935 1.627.935
Apories para futuras capitalizaciones 530.000 -
Qtros resuliados integrales {5.387) -
Resullados acumulados {3.454.762) {344)
Resultado del ejerciclo {5.213.977) {3.453.918)
Total patrimonio de [os accionistas {256.191) {1.826.827)
Total pasivos y patrimonio de [os accionistas 49,373,389 44.592. 532
. : Jr;' ,}Z I ,_,7_ /D*A/
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Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieres.



ORION ENERGY OCANOPB 8.A.

Estado de Resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diclembre def 2015 y 2014
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2015 2014
Ingresos por sendcios 19 12.057.831 4.654.608
Costo de senicios 20 (12.023.763) (2.414,070)
Utifidad bruta 33.768 2.240,538
Gastos operativos;
Gastos de administracién 21 {2.061.692) (1.286.992
Pérdida en aperacion (2.027.924) 953.546
Ciros egresos (ingresos):
Qtros Egresos {620,157) {3.969,514)
Gastos financieros, neto (2.826.724) (237.867)
Total otros egresos(ingresos),neto (3.446.881) (4.207.381
Pérdida antes de impuesto a la renta (5.474.805) {3.253.835)
Impuesto a la renta 23 260.828 {201.083)
Pérdida neta (5.213.977) (3.454.518)
Otros resultados intagrales:
Perdidas actuariaies {5.387)
Pérdida neta Integral del afio (5.218.364) {3.454.618)
Resultado integral por paricipacion
Neto {0,052) (2.121)
Nete incluyendo otras paridas patrimoniales (0,082) (2121}
7 __
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



ORION ENERGY QCANOPB S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Acclonlstas
Por el afio terminado el 31 de dicismbre del 2015 y 2014
{Expresado en dolares de los Estades Unidos de América)

Aportas para

Satdos al 31 de Diclembre de 2013

Aportes para fuluras capitalizaciones
Aurranto de capital
Hasultade neto el afio

Saldos al 3 do Diclambro da 2014

Aporte para fuluras capitalizaciones
Aumanio de capital

Qlros resultados integrales
Rasultado nato def ano

Saldos al 31 da Diciembre de 2015

Repfesentanie Legat
- 9

Capital futuras Rosultados
social capitalizaciones Acumulades Total
12.500 - (B44) 11,656
- 1.615,435 - 1615435
1.615.435 {1.615.435) . -
- {3.453.918) (3.453.918)
1.627.935 - {3,454.762) {1.626.827)
. 6.750.000 - 6.750.000
6.220.000 {5.220.000) - -
. (5.387) {5.287)
. {5.213.977) {5.213.977)
7.847.935 530,000 {8.674.128) {286.191)
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Las notas exr@vas anexas son parte integrante de los estados financieros.,



QRION ENERGY QCANOPE S.A,

Estado de Flujos de Efectivo

Paor ol aito tetminado et 31 de dictembre del 2015 y 2014

{Expresado en dolares de log Estagos Untdos de América)

Fiujos de efactivo de las actlvidudes oparaclonales
Utilidad antas de Impuesios

Cargos a rasultades por partldas quo no representan movimiento de

oloctivo

GCrédile tihularia de (WA n racuparable

Alustes NilIF do inverstones de desarallo v producelén
Amortizacién de inversiones de desarrolio

Provicitn cuentos incabrablos

Dapraciacion propledad, planta y aquipo

Amortizeclén alivas Intanglhles

Mugia por otres ragulladoes inlegrales

Proviaién por retiro de aclives

Coste amodizads de prastamos

Camblos on actlves y pasivoes
inciernonte cuentas por cobrar comoeiclaies
incramerio cusntas por cobrar companilas ralsclonadas
fnerements impuestos por recuperar
Incramento inventario
{increments) ofras cuenta gor cobrar
Blsminueldn {incramento} gastos pagados por antisipada
Incromenla alros aclivos no corrisnles
incremento provaadores vy otras cuenlas por pagar

Incromenio (disminucttn) cusnles pol pagar cumpatias felrcionadas

imeremanto (disminuciong benelicics a empleades
Incramonlo lmpussios por proor

Incrarnonto baneficlos soolales

Incremenle {disminuclén) interasoes por pagar

tmpuesic 8 fa ronta pagado

Efactivo nato provisto por las actividades de oporacidn
Flulos do efactivo en actividades de lnvorslén;
Adicinnes de Inversidn da exploracion
Adiclones de inversidn da desarrollo ¥ produceldn
Adiciones de propiedad,plania, vehiculos y equipos
Adlclones da aclives Intangibles
Efactlve nato utllizado en las actlvidadaes de Inversién
Frujos de ofectivo en actlvidades de financlamianto:

Financlamfente préstemos a largo plazo
Préstamos entteégadns a compalilas releclonadas
Aporias para fuluras capitallzacionas

Efoctivo nete proviste por tas agtividades de financlamlente

Bisminuclén neta dei ofactivo y oquivalentes de efoctive
Efective y aquivalentes de afectlva al inicio del afo

Efactivo v equivalentas de efectivo ul flnal del afo

Nota 2015 2014
{5.474,805) {3.252,538)
. 2.017.516
- 1.051.998
11 7.143.248 921,487
T 94611 .
12 76,665 14.398
4226
18 {5.387) .
11 73,706 -
q4 820,157 (620.511)
2,528 521 1.032.053
7 {70.183} (3.097.211)
24 {337.226) 349.478
22 {1.70%,903) {B43.384)
8 {2.165.4748) (650.328)
a {965.602) .
61.598 (89.071)
{4,401} .
13 2.578.541 4,634,334
24 (44.864) 44,864
15 {A7.727) 892,658
bir's 342,508 22165
8 24.313 .
14 (35,505} 414.562
163422 2700947
23 - (157.538)
163,422 7,542,611
10 (602,164} -
i1 {10.635.973) (6.010.082}
12 {(38.153) (165,047}
{140,024) -
(10.6058.314) (6.175.129)
14 - 7.001.141
24 3,467,475 {4.457.475)
6.750.000 1.615,435
10.217.475 4.145.101
{305,417} 516,583
538,458 12.500
& 234,042 529.003
.‘/
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las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financisros,



