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COMPANIA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Compafiia Rednet Ecuador Ecuarednet S.A. fue constituida en el Ecuador el 19 de julio
del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de agosto de 2013, Su domicilio principal
se encuentra en la parmroquia de Benalcazar en la ciudad de Quito, provincia de
Pichincha.

El objeto social de la Compafiia incluye principaimente la prestacion de servicios en los
campos publicitarios, investigacion de mercadeo, telemercadeo, mqm:zmﬁndeeuentos
especiales, relaciones publicas, inmobiliario, asi como prestar servicios de agencia de
publicidad, adquirir y negociar con terceros pautas y espacios de cualquiera de los
medios publicitarios y/o para la publicidad.

Con fecha 21 de diciembre del 2018, la administracion de la Compaiiia liquid6 a 8 de sus
empleados debido a la reduccion del presupuesto, esta situacion no afectara las
operaciones de la Compaiiia.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afos 2018 y 2017,
alin continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petrdleo, los bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y
déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado vanas reformas que
pretenden reordenar las finanzas pablicas, a través de la eliminacién y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccién del tamario del Estado con la fusion de varias entidades
estatales y la obtencion de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los seciores estratégicos
de la economia.

La Administracion de la Compaiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 22 de marzo 2019 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.
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4,

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendréan impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compaiiia.

En cuanto a la NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

« Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, iniciaimente medidos al valor presente de los pagos
de arrendamiento futuros,

« Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

« Separacion del monto total de dinero pagado en una porcion de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion informa que, basada en una evaluacién general al
nuevo contrato por arrendamiento de oficinas, se espera que con fecha 1 de enero del
2019 se reconozcan un activo por derecho de uso por aproximadamente de US$19.400
con crédito a un pasivo por amendamiento.
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La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccién” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i) Identificar los contratos con clientes,

(i) Identificar las obligaciones de desempefio,

(i) Determinar el precio de la transaccién,

(iv) Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desempefio; y,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafila satisface
cada obligacion de desempefio.

Tode el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceplos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segln comesponda; dichos valores se
van reconociendo en los resultados integrales del afio conforme se vayan devengando

o realizando.
Aplicacion de Rednet Ecuador Ecuarednet S A.

Segun lo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compafiia decidié no reexpresar
las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos significativos
con respecto al afio antenior.

Sus ingresos se componen de varias obligaciones de desempefio, las cuales se
contabilizan por separado, en la actualidad se registran y controlan de manera
independiente, Dichas obligaciones incluyen: Produccion fotogréfica, Coordinacion
Agencias, Servicio de Publicidad.

Como parte de los activos del contrato, la Comparia registra a partir del 1 de enero del
2018, los montos adeudados por clientes bajo contratos de servicios publicitarios, que

(16)



24

26

COMPANIA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

surgen cuando la Comparfia reconoce ingresos entregados relacionados con el avance del
proyecto. Estos valores previamente se reconocian como cuentas por cobrar sin facturar y
se reclasifican al rubro cuentas por cobrar comerciales en el momento en que se factura al
cliente.

Adicionalmente la Compafia modifico de manera voluntaria la terminologia establecida en la
NIIF 15 para la presentacion de los siguientes rubros:

- Los activos de confratos relacionados con servicios entregados o prestados y no
facturados, previamente se presentaban como pare de las cuentas por cobrar
comerciales (US$ 15.099 al 1 de enero de 2018).

- Los ingresos diferidos, previamente se mantenian como otros pasivos no financieros
(USS 16.558 al 1 de enero de 2018), ahora se definen como pasivos del contrato.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

Como se describe con méas detalle en la Nota 2.3, la Compafiia, a pariir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizada®, "activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsilo para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propadsito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

(17)
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado™ y mantiene Gnicamente pasivos
financieros en la categoria de ‘“pasivos financieros a costo amortizado®. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(@) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los
mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de wvalor
razonable con cambios en el resultado del periodo.

2.6.1 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconccido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados™. Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadia registros los
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:
(i)  Inversiones a costo amorizado Corresponden a inversiones en pdlizas de

acumulacion con vencimientos originales de mas de 3 meses. Postenor a su
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reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, los intereses se reconocen en el estado de resullados
integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos financieros
(neto)" cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su

E ato: Estas cuentas
nnrraapnnden a f-ns muntna adaudadns pur sus Cll!ﬂtEE por los servicios

prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio
0 menos se clasifican como activos cormrientes, de lo contrano se presentan
como activos no comentes. Se reconocen a su valor nominal (precio de
transaccion) que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles de 30 a 60 dias, menos la provision por deterioro

correspondiente.

(iii) Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compaiiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(i)

(b) Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia tiene las siguientes cuentas dentro de

esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso nomal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultades integrales bajo el rubro "(Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan
en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

2.6.2 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

(19)
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En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales y parles relacionadas, la Compafia utiliza el enfoque
simplificado, permitido por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por deterioro son
reconocidas desde el registro inicial de los mencionados activos financieros, utilizando
una matriz de provisiones por tramos, en los que se aplican porcentajes fijo en funcion al
nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago. Ver ademéas Nota 8.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
economicas futuras.

A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia registra el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales. La metodologia aplicada incluye la
determinacion de si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y al
31 de diciembre del 2018 comprenden US$3.580.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia registré provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$ 3.580, que representa el 100% de provision sobre los activos
no recuperables incurridos. Dichos registros se presentan deduciendo el rubro de cuentas
por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

La Administracion de la Compafiia, considera que la estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

2.6.3 Baja de activos y pasivos financieros

27

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han extinguido, esto es, cuando la
obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado, que se
estima serd recuperada en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion
estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.
Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
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por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Activos y pasivos de contratos
Activos de contrat

Un activo de contrato es el derecho que tiene la Compafiia a recibir un pago por la venta
de bienes o servicios transferidos a un cliente, cuando ese derecho esta condicionado por
algo distinto al paso del tiempo.

La Compaiiia clasifica los activos de contratos como activos cornentes, ya que se espera
realizarlos dentro de su ciclo normal de negocio.

Se reconocen como activos del contrato, los servicios entregados y no facturados.

Como se menciona con mas detalle en la Nota 2.3, al 31 de diciembre de 2018, la
Compafiia mantiene como activos del contrato los servicios entregados o prestados y no
facturados. Dichos valores se transfieren a las cuentas por cobrar comerciales una vez son
facturados.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituye la obligacion de la Comparila a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compaiiia ha recibido un pago por parte de su
cliente (anteniormente ingresos diferidos).

Al 31 de diciembre la Compafila presenta como pasivos de contratos los Ingresos
diferidos que constituyen principalmente la facturacién anticipada de los valores
determinados en los contratos de ventas de servicios publicitarios a prestar o entregar a
sus clientes. Estos contratos tienen un plazo de vigencia principalmente de 12 meses. La
Compafiia reconoce los ingresos en el estado de resultados, una vez haya entregado a
satisfaccion el servicio al cliente, cerrandose asi el pasivo respectivo.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.
() Impuesto a |a renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se caicula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(22)



COMPANIA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

(i) Impu a la renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias lemporarias que surgen
entre las bases tributanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2,12 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la lmlrdf.ad ountnbla anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatonana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administratives en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Deécimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.
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(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de ubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4, 40% (2017: 3,72%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte América, que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
gue fienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

2.13 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar |a obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion
de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. L.os ingresos se
muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a un
plazo de crédito de 30 a 60 dias a terceros y a partes relacionadas, lo cual es considerado
consistente con las practicas locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos en la linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de servicios: Los ingresos provenientes de servicios, correspondientes a contratos a
precios fijos, que se reconocen en &l periodo en el que se prestan, considerando el grado de
terminacién de la prestacion al cierre del afio (método del porcentaje de terminacion),

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiente, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.
La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.
(a)} Riesgos de mercado

(i) I de n ipo de i
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(b)

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
corto plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
resgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo con tarjeta de
crédito especificamente.

(i) Riesgo de precio:

La exposicibn a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con
el componente impositivo (tasas tributanias e inflacién), que podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los servicios
proporcionados por la Compafia. Esta circunstancia es medida
constantemente por Gerencia General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracién considera que el riesgo de precio es bajo.

Riesgo de crédito

Las poiiticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area comercial y finanzas. El riesgo de credito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, documentos por cobrar y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion *AAA-".
La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en una institucion
financiera con la siguiente calificacion:

Calificacidn (1)
d era 2018 2017
Banco de la Produccidn S.A. - Grupo Promérica AfA - AAA

(1) Calficacidon de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating S.A. y PCR Pacific S5.A.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacidon de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigiedad, seguimiento, cobranzas y deteroro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia
corresponden al 27% (2017: 25%) del total de las ventas. Debido a que la
Compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante concentrada y homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
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(c)

S e— - . waees

segmentos similares y analiza permanentemente el comporiamiento de pago
historico de los clientes, antigledad, actualizacion de datos, entre otros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcidn del andlisis de la capacidad de pago
de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas
y/o externas.

Los limites individuales de crédito son procedimientos adoptados para minimizar
problemas de recuperacion de estos activos que estan alcanzados por este tipo de
resgos.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por |la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de ia Compafia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre olras) y cobranzas (lécnicas de cobranzas)
mas efeclivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada lipo de
cliente.

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La prncipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compaiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un afio.

Continuando con el modelo de negocic y factibilidad interno se administra |a
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

. Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

. La cobranza es realizada por el equipo de facturacion y cobranzas.
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La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento,

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

Menos de Entre 30 y
Aflo 2018 30 dias 180 dias
Obligaciones Financieras 589 -
Proweedores 138.409 70
138,998 70
Menosde Entre30y
Afio 2017 30 dias 180 dias
Obligaciones Financieras T7.725
Proveedores B658.315 -
666.040 -

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Comparia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se

administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
{entre 1 y 3 aflos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor

econdmico a la Compania.

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de

activos y pasivos.

El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que pemite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los servicios mas

rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caicula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
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cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Chbligaciones financieras 589 7.725
Provweedoras 138,479 658.315

138.068 666.040
Wenos. Efectivo v equivalentes de efectivo (577.221) (536.754)
Deuda neta - 129 286
Total patrimonio nato 816.261 B67.887
Capital total 378.138 9a7.173
Ratio de apalancamiento 0% 13%

La principal fuente de apalancamiento son los proveedores nacionales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia aplica el enfogue simplificado de la
NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de
pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la
MNota 8 proporciona mas detalle. La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas
para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision es determinada
por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afic y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(b)

(c)

(d)

Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales comoe avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalua al cierre de
cada afno. Ver Nota 2.8.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuanal de Jubilacion patronal y desahucio,
para lo cual ufiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Comiante Comente

Activos financieres medidos al costo
Efectio sTr.a 536.754

Activos financieros medidos al costo amortizado

Imersiones al costo amodizado - 35,626
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlas por cobrar 209,384 715.544
Activos de confratos 113.180 15.008
Cuentas por cobrar relaclonadas 60 90.000
Total activos financieros 896 855 1.383.028
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 588 7.725
Proveedores 138.479 658315
Total pasivos financleros 139.068 666 040

. —— ]
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(2)

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar se evalta en tres categorias (clasificacidn interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos
en el pasado.

Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos
incumplimientos en el pasado, los cuales se recuperaron

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017
Grupo 1 4.400 26.670
Grupo 2 142,692 654,944
Grupo 3 62.292 32.219

209.384 713.833

Como se menciona en la Nota 2.3, la Compafila decidid aplicar el “enfoque
simplificado”, a partir del 1 de enero de 2018, para la determinacién de las pérdidas
crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para realizar esta medicion, la
cartera de clientes fue agrupada con base en las caracteristicas de riesgos, segun
se muestra en el cuadro anterior, y en su historial de vencimiento, estableciendo
una matriz de provisiones por tramos, fundamentada en hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
economicas futuras.

La matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas,
basadas en el historial de cobros y perdidas sobre las ventas realizadas por la
Compafiia.

Estos porcentajes fueron determinados en base al andlisis de vencimiento y
pérdidas de la carlera desde el afio 2015 hasta el 2017, incorporando ademas
indices de probabilidad de impago con las condiciones actuales del mercado.

Con base en lo anterior, la Compafia determind la siguiente matriz de provisiones
para pérdidas crediticia esperada:

De 31 a0 De &1 abd Da &1 =180 De181 @ 360 Mas o 360
Viganis Da 1 & 30 dias dias dias dias dins dias

0, 0007% 1,00% 5,D0% 7.80% 15.00% 50,00% 100,00%

Al 31 de diciembre de 2018 - comprenden
(Véase pagina siguiente)
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De1ad De31a8l Defiafl DefeiBl De181e360 Mbsde 380

_ Vigonte dias dizs dias dias dias dias Total
Rafio eeparsdo de
pardide crediicia 0,000% 1,00% 5,00% 7,50% 15,00% A0 D% 100, 00%
Cueriss por cobrar
comarcinles 166 833 . ] 45735 - - - 212 064
15 3 568 . . - 3 580

-

Debido a que no existieron impactos significativos con respecto al 2017, la
Compaiiia decidio no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, segun lo
permitido en las disposiciones de transicién de la NIIF 9.

(3) Comprende principalmente la cuenta por cobrar relacicnada a la venta de un
vehiculo marca Volkswagen modelo Passat por 1US$21.000, en base al andlisis
efectuado por la administracion de la Compaiiia, se determind un deteriord del
100% de la misma.

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion
por deterioro son similares a su valor razonable.

(4) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar son los

siguientes:

2018 2017
Saldo Inicial (determinado bajo NIC 39) (3.580) -
Incremento - (3.580)
Saldo Final 53.530! iS.EEG!

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2018 y 2017 con compaifiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos

(Véase pagina siguiente)
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Sociedad Relacion Transaccibn 2018 2017
Cuentas por cobrar
Ogilwy Mather Colombia (1) Entidad del Grupo Comercial 60 90,000
Transacciones

Compras de bienes y senicios
Ogilwy Mather Colombia Entidad del Grupo Comercial 13.532 74,266

(1) Corresponde a la facturacién de los servicios entregados a Coca Cola Ind. Ltda.
Costa Rica, en representacion de su Compafiia Relacionada.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la Gerencia durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Sueldos y salarios 165.648 165.648
Beneficios sociales 29.341 34.124
194.589 199.772
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicidn.
2018 2017
Crédito tributario de VA (1) 68.074 125.753
Crédito tributaric de Impuesto a la Renta 2503 -
70.577 125.753

(1) Corresponde principaimente a retenciones del impuesto al valor agregado por
ventas de servicios. Durante el afio 2017 mediante la resolucion
117012018RDEV189390, la Compafia recibic por pare del Servicio de Rentas
Internas (SRI) US$125.255 por concepto de devolucion de Crédito Tributario de
IVA. Duranie el afio 2019 la Compafia ingresara la solicitud para la devolucién del
Crédito Tributario por US$68.074.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS
El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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12. PROVEEDORES

2018 2017
Proveedores nacionales (1) 137.541 658.191
Proveedores extranjeros 938 125
138.479 658.315
(1) El detalle de los proveedores nacionales es el siguiente:
2018 2017
Vision Une Viuno S.A. 47 801
Yetifilms Cia, Ltda 42 71 -
Ruiz Jenny Femanda 10 800
Mogolién Andrade Carla Sofia 10 587
Vazquez Eugenio Abelardo 9 651
Ruiz Clavijo Jenny Femanda 5132
Carlos Ibaffez Graphics S.A. 2 BBE
Arias Barahona Mara Femanda 2 500
Magic Soundmusic Cia. Ltda. 2 375 .
Otros Menores 2018 115 075
Emipix Cia. Ltda. - 181 239
Crufims - 185 561
Ramonainc Atlantida Ecuador Produccionss S.A. - 106 340
Pnmal Producciones S.A. Produprimal - 89 976

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion
2018 2017
Otras cuentas por pagar proveedores (1) 17.400 18.251
Otras provisiones (2) 47.907 5.129
65.307 23.380

(1) Corresponde principalmente al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por el
pago de las planillas, fondos de reserva y otros proveedores.

(2) Corresponde principaimente a:l) provisiones por servicios prestados de asesoria
en planificacién con su relacionada O&M Colombia por US$30.000, ii) provisiones

por concepto de costos por US$13.900 y iii) provisiones por concepto de gastos
por US$4.007.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicién y movimiento:
inicio Incrementos  utilizaciones final
2018
Beneficios a empleados (1) 48.095 502.361 (501.315) 49141
Beneficios a empleados large plazo
Jubitacion patronal (Nota 17) 7.805 - {5.512) 2293
Desahucio (Nota 17) 14.440 - (6. 580) 7.841
22 245 10.134
2017
Beneficios a empleados (1) 18.710 28.385 - 48.085
Beneficios a empleados largo piazo
Jubilacion patronal (Mota 17) 3.149 4 656 - 7.805
Desahucio (Nota 17) 9,550 4.880 - 14,440
12.699 22.245

(1) Incluye principaimente a: liquidaciones de haberes US$ 32.897 (2017: US$3.337);
Décimo tercer sueldo por pagar US$1.967 (2017 US$2.740), Décimo cuarto sueldo
por pagar US$1.287 [201? US$1.875); Vacaciones por pagar US$12.990 (2017:
US$17.432) y participacion trabajadores (2017: US$22.711).

IMPUESTOS POR PAGAR
2018 2017
Retenciones de Impuesto a la renta 2.210 6.663
Impuesto al Valor Agregado 759 815
Impuesto a la renta corriente - 13,856
2.969 21.333

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(Véase pagina siguiente)
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COMPANIA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determiné como sigue:

2018 2017
;ﬁﬂt:ﬁdad)ammm@%ﬂe (18.287) 151.403
Menos: Participacion laboral - (22.711)
Utilidad antes de impuestos (18.287) 128.692
Mas: Gastos no deducibles (1) 123.5890 282.115
Menos: Gastos no deducibles afo anterior (2) (234.022) -
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias (32.180) (102.702)
Base imponible total (160.899) 308.105
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta calculado - 67.783
Anticipo de Impuesto a la renta 21.649 15.921
Total impuesto a la renta del affo 21.649 67.783

(1) Corresponde principaimente al reconccimiento de servicios consumidos (costos) en
el periodo, que aun no han sido facturados por el proveedor.

{2) Comesponde al reconocimiento de servicios consumidos (costos) en el periodo
anterior que son deducibles en el afio actual,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

201 B 2017
impuesto a la renta Causado 21.649 67.783
Anticipo Impuesto a la Renta calculado - 15.921
Menos: Retenciones en la fuente efectuadas (24.152) (53.927)
Saldo ( a favor ) por pagar (2.503) 13.856

La provisidn para impuesto a la renta corriente se caicula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando se
cumplan las siguientes condiciones:
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COMPANIA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas

de componente nacional y las compaiiias de turismo receptivo,

- Para el ejercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La nomnativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2018, la Compariia determind que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$21.649 (2017:US$15.921), monto

gue no supera el impuesto a la renta causado.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018

y 2017 se muestra a continuacion:

2018 2017
(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la renta (18,287) 128 692
Tasa impositiva vigenta 25% 22%
(4.572) 28312
Efacto fiscal da los gastlos no deducibles
al caleular la ganancia fiscal (27.608) 62.065
Amortizacion pérdidas tributarias {8.045) (22.594)
Impuesio a la renta calculado - 67.783
Anticipo de Impuesto a la renta 21,649 L b i
Tasa efectiva 0% 53%

Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Al 1 de enero del 2017 =

Credito/ (Cargo) a resultados por impuestos diferidos (1) 106 884
Al 31 de diciembre de 2017 106 884
Crédito/ (Cargo) a resultados por impuestos diferidos (1) (17 878)
Al 31 de diciembre del 2018 88 006

(1) El activo por impuesto diferido se genera por el reconocimiento de las diferencias
temporarias ocasionadas por pérdidas tributanas de periodos fiscales anteriores y la
provision de servicios entregados por proveedores y no facturados.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el

siguiente:
Provision Pérdidas
de Costos Tributarias Total
Al 1 de enero del 2017 - - -
Crédito/ (Cargo) a resultados por
impuestos diferidos 51 486 55 398 106 884
Al 31 de diciembre del 2017 51 485 55 399 106 B4
Crédito/ (Cargo) a resultados por
impueastos diferidos (26 380) 8 502 (17 878)
Al 31 de diciembre dal 2018 25 105 83 9 B9 008

(d) Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre ofros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$ 15.000.000 (Anexo e Informe o US$3.000.000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al
3% de los ingresos gravados y que no tengan fransacciones con paraisos fiscales o
exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.
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COMPANIA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen
diche monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

« Incremento de la base imponible para page de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, |a tarifa pasaria del 25% al 28% en la pare
correspondiente a dicha participacion,

« Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

e (Cambios en los criterios para la reducciéon de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del secior
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquelias
sociedades de turismo receptivo.

« Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarfa se aplicara siempre gue en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

« Rebaja de 3% de la tanfa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

« El Servicio de Rentas Intemas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifiqgue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto, Asi también
para el célculo del anticipp del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como apories
patronales al seguro social obligatorio.
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COMPANIA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio s6lo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios antenores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier ofro
medio de pago electrénico.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publico la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le comesponde
unicamente al Servicio de Rentas Internas, segin los témninos y condiciones
establecidos por dicho organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracién y/o recaudacion le corresponde (nicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abnil del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores pricrizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que
se encuentren fuera de |as jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y

Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.
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COMPANIA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

- Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

« Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendréan
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desamollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en e
Ecuador o en el exterior.

+ Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior
por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en &l
Ecuador.

*  Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

» Las nuevas inversiones en los sectores economicos determinados como industrias
bésicas (definicion del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio @ Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos.
Los plazos de exoneracion se ampliarén por 5§ afos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Coédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publico la Gltima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconsfitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El resumen del pasivo a largo plazo es el siguiente:

2018 2017
Jubilacién patronal 2.292 7.805
Bonificacién por desahucio 7.842 14.440
10.134 22,245
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El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuanialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4 40% 3.72%
Tasa de incremento salarial 2,00% 2.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) SENPLADESO8 RVO08
Tasa de rotacion 15,00% 24 49%

(1) Corresponde a las Tablas de mortalidad elaboradas por Senplades del afo 2008,
con proyeccién a 2015 basado en informacion recopilada por el INEC (2017 Tabla
Colombiana).

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2018 2017
Saldo inicial 22 245 12.699
Costo laboral por senicios actuales - 6.684
Costo financiero - 449
Pérdida actuarial ORI (6.218) 4838
Beneficios pagados (3.960) (2.425)
Reclasificacidn a corto plazo (1) (1.933) -
Saldo final 10,134 22.245

(1) Corresponde a la provision reclasificada a corto plazo por el despido intempestivo
de los empleados y se cancelara en el 2019.
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital autorizado, suscrito y pagado de la
Compaifia comprende 812.500 acciones ordinarias de valor nominal US$ 1 por accion.

Nombie Macionalidad Paricipacian

Cavendish Square Holding BV Holanda 10,00%
Rusell Square Holdin BV, Holanda o0, 00%
100,00%
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva |

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la reserva constituida alcanza el 1%.

Res mulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

INGRESOS -~ CONTRATOS CON CLIENTES
Ingresos procedentes de contratos con clientes
La Compaiia obtiene ingresos por la venta de servicios publicitarios. Las ventas se

realizan a través de su Directora General de cuentas. Su Unica linea de negocio es el
servicio de publicidad,

Composicion:
2018 2017
Ventas Nacionales (1) 1.414.698 2628.778
Ventas al exterior (2) 172.870 229.093
1.587.568 2.857.871

(1) Al 2018 y 2017, corresponden a la venta de servicios publicitarios principalmente a
Coca Cola de Ecuador S.A.

(2) AlI2018y 2017 corresponde a ventas al exterior a los clientes Canon USA Inc.,Coca

Cola Ind. Ltda. Costa Rica y a su Compafia relaciona Ogilvy and Mather Colombia
SAS.

(47)



COMPANIA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La distribucién de los ingresos por servicios es la siguiente:

2018 2017
Senicio de Publicidad 1243 796 2 452 439
Produccion Fotografica 269 718 2689 100
Coordinacion Agencia T4 053 116 332
Total Ventas 1 587 568 2 85T 811

Activos y pasivos de contratos - Clientes

Al 31 de diciembre la Compafiia ha reconocido los siguientes activos y pasivos de
contratos con clientes:

208 2017
Bienas y senicios entregados o prestados perm no facturados (1) 113 190 15099
Total activos de contratos
Ingresos diferidos (2) 11142 16 558

Total pasivos de contratos

(1) Comprenden los servicios entregados o prestados y no facturados por concepto de
servicios publicitarios. Una vez se facturan estos conceptos se registran en el rubro

“Cuentas por cobrar comerciales”.

(2) Corresponde al cobro anticipado de los servicios facturados, los mismos que son
devengados en base a la satisfaccion de la obligacion de desempefic a lo largo del

tiempo.
Camblos significativos en activos y pasivos por contrato
Mo se han identificado cambios significativos en los activos y pasivos de contratos.
Ingresos reconocidos relacionados con pasivos de contratos.
E! siguiente detalle muestra los ingresos reconocidos en los afios 2018 y 2017 que se

relacionan con pasivos del contrato y cuanto coresponden con obligaciones de
desempeno que fueron satisfechas en el periodo antenor.

2018 2017
Ingrasos reconocidos que formaban parte de los pasivos de
contratos al 31 de diciembre
Ingrasos diferidos 11.142 15.088
14.142 15.058
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2018 2017
Saldo inicial 16.558 17,999
Incrementos (1) 14.390 16.558
Reconocimientos {19.806) (17.999)
Saldo final 11.142 16.558

(1) Al 2018 y 2017, corresponden a la facturacion anticipada de los confratos
celebrados con la Compafiia; como efecto de lo mencionado se registraron ingresos
diferidos que seran realizados en el 2019.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

2018 2017
Costo de ventas y total 828 634 1 860 563
Gastos de administracion y ventas
Remuneracionas y benaficios socialas 548 621 524 194
Honoranos profesionales 38 198 38 000
Amiendos 34 230 34 385
Sendcios basicos 30 582 35187
Sendcios prestados a0 122 -
COtros beneficios ampleados 12276 20326
Concursos y premios 13 801 -
Tecnoldgia de Informacidn 13 500 -
Impuestos y contribuciones 8979 4 523
Seguros Bame 12 531
Depreciacion 702 14 117
Otros & a4 4 521
Mantenimiento y reparacion 4778 5817
Sanicios de tercencs 3714 4 125
Transporte, mondlizacion y fleles 3362 5 B85
Suministros y materigles 2622 21689
Atencidn al cliente 1510 7 547
Vidticos y vajes 623 8253
Pérdida por baja de activos 578 -
Provsion de cusntas Incobrables - 24 580
Participacion irabajadores - 2711
Jubilflacién patronal y Desahucio - 5 684
Total gastos de administracion y ventas Fro 728 TiT 435
1 509 362 2737 988
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CONTRATOS

Contrato de prestacion de servicios.

Con fecha 7 de febrero del 2018, la Compafia suscribié con Industria Befleza y Salud
BASS.A C. LTDA., un contrato de servicios para el desarmollo de las campafias de
lanzamiento para el blogueador Bassa Velvet, con una contraprestacion de US$10.000
con un plazo maximo de 60 dias.

Con fecha 1 de enero del 2018, la Compafia suscribié con Coca Cola de Ecuador S.A.
un contrato de servicios para el desarrollc de las campaifias publicitarias, andlisis de

a nivel de marca, categoria, desamolic de audio, cufias de radio, etc.
US$181.917 con un plazo hasta el 31 de diciembre del 2018.

Contrato de servicios.

Con fecha 1 de enero del 2017, la Compafiia suscribié con MasterCard International
Incorporated "MasterCard”, un contrato de servicios para el desarrollo de las campafias
publicitarias “Priceless Cities" y “Priceless Specials”.

Sontrato d i =

Con fecha 21 de julio del 2017, la Compafiia suscribid con Industrias Alimenticias
Ecuatorianas Inalecsa S A", un contrato de servicios con el objeto de desarrollar la
campafia “Sombrilla Tostitos"; con una contraprestacion de US$40.290.

Contrato de prestacion de servicios.

Con fecha 25 de abril del 2017, la Compafiia suscribid con Industrias Lacteas Toni S.A.
un contrato de servicios con el objeto de desarrollar un guion creativo para el desarrollo
de dos videos corporativos y produccion de los mismos con una contraprestacién de
US$43.267 con un plazo de 3 meses.

GARANTIAS ENTREGADAS

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia cancelo la garantia de una pdliza de
acumulacién con el Banco Produbanco por los consumos efectuados con la tarjeta de
crédito MarterCard, con un cupo méaximo de US$30.000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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