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COMPANIA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Compania Rednet Ecuador Ecuarednet S.A. fue constituida en el Ecuador el 19 de julio
del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de agosto de 2013. Su domicilio principal
se encuentra en la parroquia de Benalcazar en la ciudad de Quito, provincia de
Pichincha.

El objeto social de la Compania incluye principalmente la prestacion de servicios en los
campos publicitarios, investigacién de mercadeo, telemercadeo, organizacion de eventos
especiales, relaciones publicas, inmobiliario, asi como prestar servicios de agencia de
publicidad, adquirir y negociar con terceros pautas y espacios de cualquiera de los
medios publicitarios y/o para la publicidad.

Aumento de Capital

Mediante escritura publica celebrada el 8 de abril del 2016, los Accionistas de la
Compaiiia decidieron: i) aumentar el capital social suscrito y pagado en US$800.000
mediante transferencia bancaria (efectivo), con el cual el nuevo capital al 31 de diciembre
del 2017 y 2016 ascendié a US$812.500, y ii) cambiar el nombre de la Compaiiia a
“Compania Rednet Ecuador Ecuarednet S.A.”, anterior “Geometry Global Agencia de
Publicidad S.A.”.

Otras transacciones importantes

La Compafiia Rednet Ecuador Ecuarednet S.A. incremento sus ingresos durante el 2017
respecto al 2016, debido a la suscripcion de nuevos contratos para el desarrollo de
campanas publicitarias principalmente con MasterCard International, Industrias
Alimenticias Ecuatorianas Inalecsa S.A., e Industrias Lacteas Toni S.A.

Entorno Econémico

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petroleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Uniéon Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversidon extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccién del riesgo pais y la mejora de las condiciones econémicas
que se presentaron en anos anteriores.
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Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 23 de febrero 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacidon de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Aplicacion obligatoria para

ejercicios iniciados a partir

Norma Tema de:
NIC 28 Mejora. Medicién de las participadas al valor razonable: juna opcién de 1de enero del2018
inversion porinversion o una opcion de politica coherente?.
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1de enero del2018
NIIF 1 Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera 1de enero del2018
vez.
NIIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicion de las operaciones de pago basadas en 1de enero del2018
acciones.
NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros). 1de enero del2018
NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1de enero del2018
NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1de enero del2018
para permitir reflejar mejorlas actividades de gestién de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios".
NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican atodos 1de enero del2018
los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).
IFRIC 22 Interpretacién: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1de enero del2018
NIIF 16 Publicacién de la norma: "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. 1de enero del2019
NIF 3y Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un 1de enero del2019
NIIF 11 negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene elcontrolconjunto de una empresa que es una operacién conjunta, la
entidad no vuelve a medirlos intereses previamente conocidos en esa empresa
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias delimpuesto a larenta de los 1de enero del2019
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de cémo
surja elimpuesto
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente 1de enero del2019
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.
NIIF 17 Publicacién de la norma: "Contratos de seguros" que reemplazara a la NIIF 4 1de enero del2021

La Administracién considera que la adopciéon de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compafiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracién efectué un analisis y concluyé que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

o NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios presentan de manera
general una sola obligacion de desempefio que es claramente identificable y en
aquellos contratos con clientes que generan ingresos con contraprestaciones
variables la Administracion realiza la mejor estimacion de acuerdo lo estipulado en
los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden;
tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta
norma.
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o NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 90 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiila mantuvo activos financieros en la
categoria de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobrar”, y mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los

activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(c) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones financieras
y proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones mantenidas en pdlizas de inversién, con vencimientos
originales menores a un afo. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales separado en la cuenta de intereses ganados del
rubro “Ingresos (gastos) financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho a
percibir su pago.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
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(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de servicios en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden a los montos
adeudados por Compaifiias relacionadas por la venta de servicios en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias,
menos la provision por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “ingresos
(gastos) financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situacion financiera, bajo el rubro “obligaciones financieras”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaifiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar y companiias relacionadas cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$24.581, que representa el 100% de provision sobre los activos
no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucioén se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconoci6 dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversién de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compainiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado,
que se estima seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la
Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijjo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Tipo de bienes Numero de anos
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evallua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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(ii)

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos soélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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(b)

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la udltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 3.72% (2016: 4.00%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteameérica de donde se origina la moneda de ddlar utilizada en Ecuador, que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral en el periodo que surge.

2.11 Ingresos diferidos

212

Los ingresos diferidos constituyen principalmente la facturacion anticipada de los valores
determinados en los contratos de ventas de servicios publicitarios a prestar o entregar a
sus clientes. Estos contratos tienen un plazo de vigencia menor a 12 meses. La
Compainia transfiere estos valores a resultados mensualmente por el método de linea
recta con base al servicio prestado de acuerdo al plazo de vigencia del respectivo
contrato.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado

(20)
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de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion
de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compainiia efectua la entrega de los servicios a los clientes directos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de corto
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compainia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compafila ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de corto plazo con tarjeta de crédito especificamente.
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(b)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area comercial y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, documentos por cobrar y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AAA-".

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en una institucion
financiera con la siguiente calificacion:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2017 2016

Banco de la Produccion S.A. - Grupo Promerica AAA- AAA-

(1) Calificacion de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.

La Compafnia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptaciéon de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antiglledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia
corresponden al 25% (2016: 14%) del total de las ventas. Debido a que la
Compania mantiene una cartera de clientes bastante concentrada y homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago
de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas
y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, sin embargo por temas especificos, la Compafiia al 31 de diciembre
del 2017, efectud deterioro a determinadas cuentas (véase nota 8).

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:
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(c)

¢ Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente.

¢ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

o Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Companiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afo.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

o Elaboracion y aplicaciéon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

o La cobranza es realizada por el equipo de facturacién y cobranzas.

La Compaiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de

Afio 2017 S0 dias
Obligaciones financieras 7.725
Proveedores 658.315
666.040
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Menosde Entre30y

Ario 2016 30 dias 180 dias
Obligaciones financieras 7.162 -
Proveedores 153.950 50.657

161.112 50.657

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compainia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano), mediano
(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compania.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los servicios mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Obligaciones financieras 7.725 7.162
Proveedores 658.315 204.607

666.040 211.769
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (536.754) (97.322)
Deuda neta 129.286 114.447
Total patrimonio neto 867.887 704.932
Capital total 997.173 819.379
Ratio de apalancamiento 13% 14%

La principal fuente de apalancamiento son los proveedores nacionales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compainia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(@) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Administracion de la
Compaifiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de
cada ano. Ver Nota 2.7.

(c) Deterioro de activos no financieros

(Véase pagina siguiente)
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El deterioro de los activos no financieros se evallia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.10.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 536.754 97.322
ACTIVOS TInancieros meaiaos al valor razonapie con campios en
resultado
Inversiones a valor razonable mantenidas hasta el vencimiento 35.626 233.642
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 730.648 2(8./02
Cuentas por cobrar relacionadas Y0.0LV 199.99Y
Total activos financieros 1.393.028 809.665
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 7.725 7.162
Proveedores 658.315 204.607
10t1al pasivos Tinancieros bbb.UV40 Z1°1./09

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).



COMPANIA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

o Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

o Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonable. El
valor en libros de los instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2017 2016
Caja Chica 200 200
Banco de la produccion S.A. Produbanco - Grupo
Promérica (1) 386.554 97.122
Inversiones temporales (2) 150.000 -
536.754 97.322

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en cuenta corriente, no
existe restriccion de uso sobre estos saldos.

(2) Corresponde a tres polizas de acumulacion con plazos menores de 90 dias

mantenidas en el Banco de la Producciéon S.A. Produbanco — Grupo Promérica con
una tasa de interés de 1,75% anual y con vencimiento el 26 de enero del 2018.

INVERSIONES MATENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

2017 2016
Banco de la Produccion S.A. Produbanco (1) 35.626 33.642
Diners Club del Ecuador S.A. (2) - 200.000
35.626 233.642

(1) Ver nota 22.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a pdlizas a plazo fijo, segun el siguiente
detalle:
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Instituciéon Financiera No. Plazo Interés
Diners Club 16268 180 5,00%
Diners Club 16269 94 3,45%
Diners Club 16270 180 5,00%
Diners Club 16268 94 3,45%

Emisioén
25/11/2016
25/11/2016
25/11/2016
25/11/2016

Total

Capital
uss
50.000
50.000
50.000
50.000
200.000

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Cuentas por cobrar
Comerciales (1) 717.413 206.192
Pendiente de facturar (2) 15.099 66.149
(-) deterioro de cuentas incobrables (3) (3.580) -
728.932 272.341
Otras cuentas por cobrar
Otras (4) 22.717 6.361
(-) deterioro de cuentas incobrables (4) (21.001) -
1.716 6.361
Total 730.648 278.702
(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:
2017 2016
Por vencer 586.144 145.264
Vencidas
De 31 a 60 dias 91.830 60.928
De 61 a 90 dias 3.640 -
De 181 a 360 dias 35.799 -
717.413 206.192

(2) Corresponde al reconocimiento de ingreso relacionados a servicios prestados, que
al 31 de diciembre del 2017 y 2016, respectivamente, no han sido facturados.

(3) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar son los

siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Saldo Inicial
Incremento

Saldo Final

2017

(3.5-80)

2016

(3.580)

(4) Comprende principalmente la cuenta por cobrar relacionada a la venta de un
vehiculo marca Volkswagen modelo Passat por US$21.001, en base al andlisis
efectuado por la administracion de la Compania, se determind un deterioréd del

100% de la misma.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administracion
Saldos

Sociedad

Cuentas por cobrar
Ogilvy Mather Colombia (1)

Transacciones

Sociedad

Compras de bienes y servicios
Ogilvy Mather Colombia (1)

Préstamos recibidos

Ogilvy Mather Colombia

Entidad del Grupo

Relacion

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Transaccion

Comercial

Transaccion

Comercial

Intereses

2017 2016

90.000 199.999
2017 2016

74.286 203.523

1.371

74.286 204.894

(1) Corresponde a la facturacion de los servicios entregados a Coca Cola Ind. Ltda.
Costa Rica, en representacion de su Compafiia Relacionada.
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la Gerencia durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

2017 2016
Sueldos y salarios 165.648 133.730
Beneficios sociales 34.124 27.778
199.772 161.508
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
Crédito tributario de IVA (1) 125.753 111.649
Crédito tributario de Impuesto a la Renta - 715
125.753 112.364

(1) Corresponde principalmente a retenciones del impuesto al valor agregado por
ventas de servicios. La administracion de la Compainia, iniciara un proceso de
reclamo a la administracion tributaria para la devolucion del impuesto en mencion.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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(1)
(2)

Descripcion

Al 1de enero del 2016
Costo
Depreciacién acumulada

Valoren libros

Movimiento 2016

Adiciones

Baja, costo neto

B aja, Depreciacién

Depreciacion del afio

Reclasificaciones y ajustes

Valoren libros al 31de diciembre del 2016

Al 31de diciembre del 2016
Costo
Depreciacion acumulada

Valoren libros al 31de diciembre del 2016

Movimiento 2017

Adiciones (1)

Baja, costo neto (2)

Baja, Depreciacion

Depreciacién del afio

Valoren libros al 31de diciembre del 2017

Al 31de diciembre del 2017
Costo
Depreciacién acumulada

Valoren libros al 31de diciembre del 2017

Equipo de
Instalaciones M uebles y enseres Equipo de Oficina computacidony Vehiculo Total
software

24.394 25.093 - 31153 35.705 116.346
(20.329) (4.077) - (13.119) (7.181) (44.705)
4.066 21016 - 18.034 28.525 71641
9.264 56 325 2.670 - 1234

- (2.581) - (3.127) - (5.709)

- 596 - 1456 - 2.052
(6.208) (1628) (845) (10.335) (7.141) (26.157)

- (3.140) 3.40 - - -

7.122 14.318 2.620 8.698 21384 54141
33.658 19.427 3.465 30.696 35.705 122.951
(26.536) (5.109) (845) (21.998) (14.322) (68.810)
7.122 14.318 2.620 8.698 21384 54 141

- - - 4424 - 4424
- - - (1590) (35.705) (37.295)

- - - 1030 15.373 16.403
(2.909) (1.943) (430) (7.783) (1.051) (¥.117)
4213 12.375 2.190 4779 (0) 23.557
33.658 19.427 3.465 33.530 - 90.080
(29.446) (7.051) (1.275) (28.751) (0) (66.523)
4213 12.375 2.190 4779 (0) 23.557

Corresponde a la adquisicion de laptop marcas Apple y Dell.

Comprende la venta de un vehiculo marca Volkswagen modelo Passat.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene propiedades y equipos entregados en garantia.
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PROVEEDORES

Proveedores nacionales (1)
Proveedores extranjeros

(1) El detalle de los proveedores nacionales es el siguiente:

Emipix Cia. Ltda.
Crufilms

Ramonainc Atlantida Ecuador Producciones S.A.
Primal Producciones S.A. Produprimal

Otros (menores a US$ 40.000)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién y movimiento:

2017

Beneficios a empleados (1)

Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacion patronal (Nota 16)
Desahucio (Nota 16)

2016

Beneficios a empleados

Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacion patronal (Nota 16)
Desahucio (Nota 16)

Saldos al
inicio

18.710

3.149
9.550

12.699

91.008

3.021
10.598

T 13619

2017 2016
658.191 204.607
125 -
658.315 204.607
2017 2016
181.239 -
165.561 106.107
106.340
89.976 17.831
115.075 80.669
658.191 204.607
Pagos y/o Saldos al
Incrementos utilizaciones final
26.047 44.757
4.656 7.805
4.890 14.440
22.245
(72.298) 18.710
128 3.149
(1.048) 9.550
12.699

(1) Incluye principalmente US$22.711 de participacion de trabajadores en las utilidades

del ejercicio.

IMPUESTOS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Impuesto al Valor Agregado 815 677
Retenciones de Impuesto a la renta 6.663 3.188
Impuesto a la renta corriente 13.856 2.250
21.333 6.115

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los anos 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 2016
iLrJr’][i[I)icljjae(;J[E)F;érdida) antes de participacion laboral e 151.403 (323.403)
Menos: Participacion laboral (22.711) -
Utilidad antes de impuestos 128.692 (323.403)
Mas: Gastos no deducibles (1) 282.115 124.932
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias (102.702) -
Base imponible total 308.105 (198.471)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 67.783 -
Anticipo de Impuesto a la renta 15.921 31.111
Total impuesto a la renta del afio 67.783 31.111

(1) Corresponde principalmente al reconocimiento de servicios consumidos (costos) en
el periodo, que aun no han sido facturados por el proveedor

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

Ccomo sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Impuesto a la renta Causado 67.783 -
Anticipo Impuesto a la Renta calculado 15.921 31.111
Menos: Retenciones en la fuente efectuadas (563.927) (28.861)
Saldo a pagar 13.856 2.250

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2017, la Compania determind que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$15.921 (2016:US$31.111), monto
que no supera el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye US$67.783 en el
estado de resultados como impuesto a la renta del ejercicio.

Durante el afio 2016 la Compania registré como impuesto a la renta causado el anticipo
minimo segun lo anotado anteriormente.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a la renta 128.692 (323.403)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
28.312 (71.149)
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 62.065 27.485

Amortizacion pérdidas tributarias (22.594) -
Impuesto a la renta calculado 67.783 -
Anticipo de Impuesto a la renta 15.921 31.111
Tasa efectiva 53% 0%

Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2016 -

Cargo a resultados porimpuestos diferidos (1) 106.884

Al 31 de diciembre del 2017 106.884

(1)  El activo por impuesto diferido se genera por el reconocimiento de las diferencias
temporarias ocasionadas por pérdidas tributarias de periodos fiscales anteriores y la

provision de servicios entregados por proveedores y no facturados.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el

siguiente:
Provision de Pérdidas
Costos Tributarias Total
Al 31 de diciembre del 2016 - - -
(Cargo)/ crédito a resultados por
impuestos diferidos 51.485 55.399 106.884
Al 31 de diciembre del 2017 51.485 55.399 106.884

Precios de Transferencia

(Véase pagina siguiente)
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Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones.

La Compania no ha efectuado durante los anos 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

o Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

o Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

o Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

o Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

o No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

o Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

o Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
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a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: EI 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

o Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

o Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

o Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de ddélares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

o Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milléon de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avalto catastral del afo 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

o Gravar el 0,90% sobre el avaluo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccidon de menor imposicién o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectuan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:
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Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicioén, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reducciéon de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequeia empresa
durante tres anos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio so6lo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.
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o Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,

cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compainia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El resumen del pasivo a largo plazo es el siguiente:

2017 2016
Jubilacién patronal 7.805 3.149
Bonificacion por desahucio 14.440 9.550
22.245 12.699

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a

dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017
Tasa de descuento (Ver Nota 2.14) 3.72%
Tasa de incremento salarial 2,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) RV08

Tasa de rotaciéon 24.,49%

2016

4,00%
1,50%
2,00%
RV08

28,80%

(1) Corresponde a las Tablas de mortalidad Rentistas Validos 2008 - Tabla colombiana.

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

(39)



17.

18.

19.

COMPANIA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2016
Saldo inicial 12.699 17.312
Costo laboral por servicios actuales 6.684 6.427
Costo financiero 449 743
Costo de servicios pasados - (3.118)
Pérdida actuarial ORI 4.838 1.280
Beneficios pagados (2.425) (9.945)
Saldo final 22.245 12.699
INGRESOS DIFERIDOS
2017 2016

Saldo inicial 17.999 -

Incrementos (1) 16.558 17.999

Reconocimientos (17.999) -
Saldo final 16.558 17.999

(1) Al 2017 y 2016, corresponden a la facturacion anticipada de los contratos
celebrados con la Compania; como efecto de lo mencionado se registraron ingresos
diferidos que seran entregados en el 2018.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital autorizado, suscrito y pagado de la
Compaiiia comprende 812.500 acciones ordinarias de valor nominal US$ 1 por accion.

Con fecha 8 de abril del 2016 mediante escritura Publica se procede a efectuar el
aumento del capital suscrito y pagado de la Compariia por US$800.000; y se inscribe en
el registro Mercantil el 19 de Octubre del 2016.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 1%.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados 0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:

2017 2016
Ventas Nacionales (1) 2.628.778 1.494.624
Ventas al exterior (2) 229.093 430.649
2.857.871 1.925.273

(1) Al 2017 y 2016, corresponden a la venta de servicios publicitarios principalmente a
Coca Cola de Ecuador S.A.

(2) AlI'2017 y 2016 corresponde a ventas al exterior a los clientes Coca Cola Ind. Ltda.
Costa Rica y a su Compaiiia relaciona Ogilvy and Mather Colombia S.A.S.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Costo de ventas y total 1.960.563 1.271.340
Gastos de administracion y ventas

Remuneraciones y beneficios sociales 524.194 623.593
Honorarios profesionales 39.000 84.743
Servicios basicos 35.187 39.437
Arriendos 34.385 40177

Provision de cuentas incobrables 24.580 -
Participacion trabajadores 22.711 8.916
Otros beneficios empleados 20.326 12.562
Depreciacion 14117 26.157
Seguros 12.531 9.634
Viaticos y viajes 9.253 13.766
Atencion al cliente 7.547 6.978
Jubililaciéon patronal y Desahucio 6.684 6.427
Mantenimiento y reparacioén 5.917 14.771
Transporte, movilizacion y fletes 5.665 17.998
Impuestos y contribuciones 4.523 42.646
Otros 4.521 20.358
Servicios de terceros 4.125 4.669
Suministros y materiales 2.169 2.228
Total gastos de administracion y ventas 777.435 975.061
2.737.998 2.246.401

GARANTIAS ENTREGADAS

Al 31 de diciembre del 2017, la compaiia mantiene como garantia una pdliza de
acumulacion renovada en forma anual por US$35.625 a una tasa de interés del 4,5%
(2016: 6%) que garantiza las obligaciones bancarias con el Banco Produbanco por los
consumos efectuados con la tarjeta de crédito MarterCard, con un cupo maximo de
US$30.000. Ver Nota 7

CONTRATOS

Contrato de arrendamiento.

Con fecha 1 de abril del 2016, la Companiia suscribi6 con Pablo Santiago Ruiz
Echeverria, un contrato de arrendamiento de una oficina, cinco parqueaderos y una
bodega ubicada en la calle Francisco Andrade Marin y Av. Eloy Alfaro en el edificio
Carolina Millenium, con un cannon de arrendamiento de US$2.500
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Contrato de servicios.

Con fecha 1 de enero del 2017, la Compania suscribi6 con MasterCard International
Incorporated "MasterCard", un contrato de servicios para el desarrollo de las campanas
publicitarias “Priceless Cities” y “Priceless Specials”.

Contrato de prestaciéon de servicios.

Con fecha 21 de julio del 2017, la Compafia suscribid6 con Industrias Alimenticias
Ecuatorianas Inalecsa S.A.", un contrato de servicios con el objeto de desarrollar la
campaiia “Sombrilla Tostitos”; con una contraprestacion de US$40.290.

Contrato de prestaciéon de servicios.

Con fecha 25 de abril del 2017, la Compafiia suscribié con Industrias Lacteas Toni S.A.
un contrato de servicios con el objeto de desarrollar un guion creativo para el desarrollo
de dos videos corporativos y produccion de los mismos con una contraprestacion de
US$43.267 con un plazo de 3 meses.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaifiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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